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Alos Accionistas y Junta de Directores de:
Serepor S.A.

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Serepor
S.A. al 31 de diciembre del 2014 y los comespondientes estados:
Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultado integral, Estado
de Cambios en el Patrimonio y Estado Flujo de Efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asl como un réesumen de politicas de
contabilidad significativas y otras notas explicativas.

debido ya sea por fraude, 0 efror, seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinibn acerca de estados
financieros con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento. Esas normas requieren gque cumplamaos con reguisitos
m.ulmqupmuuymhmm“m
obtener saguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de representaciones errdneas de importancia relativa.
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razonabilidad de (as estimaciones contables hechas por la
administracion, asl como evaluar la presentacion en conjunto de los

' suficients y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién
de auditoria,

opinién los estados financieros antes mencionados
razonablementa todos los aspectos significativos la
financiera de Seropor S.A. al 31 de Diciembre del 2014 y el
integral de sus operaciones, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).

|

|
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B. Nuestra opinidn conjuntamente con los anexcs, sobre el cumplimiento
de las obligaciones tributarias de Serepor 8.A. como sujetc pasivo y
agente de retencion y percepcion del ejercicic terminado al 31 de
Diciembre del 2014 se emilen por separados una vez que la
administracién nos proporcione los Anexos respectivos.

/.-f‘"“*\

i ; ; C- -“Jt.-ri‘:; &~

Fasawsrsis Vara)

ing. Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representants RMNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Mayo 8, 2015
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SEREFOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares)
ACTIVOS it a4

ACTVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivaientes al Etectivo [Nota A) 11.23817 208.287,07
Cuentas y Documentos por Cobrar {Nota C) 169,004,858 03,2008
Inventarios [Nota E) h2838 51 8263851
Sarvicios y Otros Pagos Anticipados (Mata G) nann 0.878M
Actives por impusstos Corrientes Mota I) WaTe BT
Otros Activos Corrientes (Nota J) 15200 173086
Total Activos Cormmntet uss ATHEB0LAY ATM

[Nota K} 14342 144350084

143043420 144300284

Vianse las notas que acompafian a los Estados Financiercs
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180.798,38
Obligacionas con instituciones Finacieras {Nots B8] TTEETE 34.451,00
Otran Obiligaciones por Pagar (Nata DO} 188.422,37 /NN
Anticipo de Clientes {Nata EE) mm 3.983,85
Total Pasivos Cormisites uss BALUIT 47407473
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo & Largo Plazo Nots 1) 0042020 04.208.45
Paaivo Diferido (Mota KK) 80.00247 10178047
uss_____ Msmom _ ro0im
uss BA.TTE M 841.0TH.68

Loos e o e e

C.L N Registro Contador # 020079
Véanse lns notas que acompafian a los Estados Financieros
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SEREPOR S5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

{Expresado en dalares)
INGRESQS QPERACIONALES o il
VENTAS
Ventas Tarifa 12% 1.888.217,96 2.348.164,68
Total Ventas uss 1.888.27 96 2.348.184 88
Total ingresos Operacionales uss 1.888.237 % 2348 164 68
|:1 Costos y Gastos Operacionales
Costo de Ventas y Produccién 59142788 -1.304.284 48
Gastos de Administracion y Ventas A.065.662,17 42748504
Gastos Financiercs -33.966,23 15,390,998
Total Costos y Gastos Operacionales -1.691,066,38 -1.747.130.51
uss 197.181,58 §01.004,17
3.010,00
uss 3.010,00 6854
20019158 601.719.51
-30.028,74 <80.257 93
-30.211,08 442178
uss 139.961.7% 467229 80
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SEREPOR S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dilares)

Fit ] me
T-‘-"“um uss 478,000,00 476.000,00
b g —RE — ik
Saido sl inicio del Ao
Saldo &l Final dal Afo Uss % %
Saldo al Inicio del Ao 1,398,146 1.338.14
Saldo al Final del Afo uss 1 3
Saido st nicka oel ARG 171,02, 18 171.023.18
Saldo al Final del Afo uss m [}
Saido al Inicio oel ARG
Saido sl Final del Afo t.__% '_%
Wil Elargicios Antenomes
Saido al Inicka del AfG 24780 2470030
Trasterencis om ARo 5’5' 9.467,
Saido al Final del Ao uss . 3a.
Saldo al Inicio de Ao
Saldo sl Einal del Afc _—ﬁ' %

200.191,88 801.710.51

C.I 0803892131
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SEREPOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dilares)
W14

INCREMENTO METO [DISMINUCION) EM EL EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL Tanm
EFECTIVO, ANTES OEL EFECTO DE LOS CAMESOS EN LA TASA DE CAMBO

FLLLIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION HAT9
Classs de cobeos por by idedes de cperaciin Tmimw
L (FYe0N 06 N drt 36 Detes ; ORI O pracen 211m500
Ciasos de nagon por sctvidados de aparscion A ML
Papos 8 provesdons Dor of sumInErT 0 Dienes y seracos RE- 1051
mn gy pov acsacene o SpERECEr A0 T 43
IMpLesion @ s pENURCISE [aga0Ts A7 AT
Ctraw aroracian (salicias | oo ective K278
FLLLOS OE EFECTVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTMIGADES OE BVERSION E T T
O wremin (ueom| 3 st __asumee
PFLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FIRANCIACION 12087 48
Agrie e et 0 et e apeal AL
Fagos. 2e Dresaros. T 530 51
O wrrwie (saim oo dipcte "L
EFECTOS OF LA VARIACION EN LA TASA DE CAMEIO SOBRE EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTVD (1]
EfRCios. e i #aranion on 1 s de Came W o seci ¢ auvsenios i sacie
mmmumrmum 4.0
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SEREPOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

umuuwlnummymmumu
Ecuador, desde marzo del 2000

La preparacién de los Estados Financieros, requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos y también requieren que la gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las poiiticas contables de la Compafia.
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Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacidn de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF), fueron definidas en funcidn de la versidn en
espafiol de los pronunciamientos, aplicados de manera uniforme en todos
los periodos que se presentan.

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo Representa efectivo disponible en
mymmﬂmwmymwmum

de situacion financiera se regisira al costo histérico y no estd sujeto a un
riesgo significativo de cambio en su valor,

Activos Financieros: La compafia clasifica sus activos financieros en las
. Cuentas Cobrar

valor neto de realizacién, excepto importaciones en trinsito que se registran
al costo. El valor neto de realizacion se determina en base al precio de
venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacion y venta.

El inventario de materia prima se presenta al costo de compra y el
nmnmmmmrmmmmmmu
materiales directos, mano de obra y una proporcion de costos de fabricacion
basados en la capacidad operativa de la planta.

, Y
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por delerioro de walor
acumulado. Los terrencs se registran en forma de los
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cuando se cumplan con los criterios de reconocimienio, castigandose el
wvalor en libros del componente que se remplaza Los cosios de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gasios segln s incurren,

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, a lo largo de su vida Util, la que se expresa en afios.

Luhludtdiprwiudﬁnuﬂnhlud-imhvﬁlpmhbhd-bohm

Vida Wil
Edificios 20 afios
Muebles y Enseres 10 aflos
Maquinaria y Equipos 10 afos
Equipos de Computacion 3 aflos
Vehiculos 5 ahos
Otros Activos 10 afos

Valuacion de los Activos Fijos
Fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los

Muebles y Enseres 10%
Maquinaria y Equipos 10%
Equipos de Computacian 33,3%
Vehiculos 20%
Otros Activos 10%

WMHMHGMIB

: deducible la totalidad de las provisiones para atender
desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuariaimente
por empresas especializadas o profesionales en la materia,
MIMWWM

e
il
i
Hi
| _g;
i
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Participacion a Trabaladores: Esta constituido con cargos a los resultados
del ano 2014 a las tasas de 15% de acuerdo con disposiciones legales.

Impuesto a la Renta

De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Régimen
Tributario Interno todas las socedades constituidas en el Ecuador, asi como
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domicilladas
que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del
veinte y dos (22%) sobre su base imponible.

Segun el articulo 37 de la Ley Régimen Tributario Intemo las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos.

Reserva Legal: La ley de compafiias de la Replblica del Ecuador requiera
que las sociedades anénimas transfieran a reserva legal, por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital
social de la Compafila. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto
en ol caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utiizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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SEREPOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Utiidad det Ejercicio

15% Participacion Trabajadores
Utilidad Antes de Impuesto

(+) Gastos no Deducibles Locales

{-) Deduccion por pago a frabagadores. con discapacidad
Saldo Utilidad Gravable

(-} Utilidad a Reinvertir
Saido Utilidad Gravable

Tarita Reinversion Utilidad

(-} Anticipo Determinado Corespondiente a Ejercicio Fiscal Comente
(+) Saldo de Antcipo Pendiente de Pago

{-) Retenciones en la Fuente realizadas del Ejercicio
Impuesto a la Renta por Pagar

601.718.,51
80.257,83
611.461,58

57.800.47
-10.500,00
858.771,08

e
26.771,08

80.728.83

71.684,13
18.045,50
-46.407 85

.
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SEREPOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

(A) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo v equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2014
80N COMO Sigue;

o i
Cap . 3002 a:..”
Bancos 1M m
uss 19120847 __ 208.0870

Caja a1l e
Caja General 3092 148468
uss 300,92 TAB8

Gancos i) i
Banco Guayaquil Cta, Cte. # 4900022 1241720 10847178
Banco Guayaquil Cta, Cte. # 4627733 LT 100.000,01
Banco de Pichincha Cta. Cle. # 3444082104 16.708,88 1,484,680
N SuUNS ___Pues

{C) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2014 es como sigue:

3 s
Chientes No Relacionados 1 16193914 180.248.34
Otris Cuentas por Cobrar - Préstamon a Empisados 1 S0BST 00 N0l
Uss_TeN0ss WnaE
Clientss no Relscionados e AL v
no
i e
1 Otras Cusnias por Cobrar o 4
Anticipo a Emplesdos 45500 11.877.78
Prestamos a Empleados 4T 7.846,20
Prestamos a Socios 0.00 107033
Varios 250,00
uss 5.085,71
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

(E) INVENTARIOS
El detalle de Inventarios al 31 de Diciembre del 2014 es como sigue:

ot il
Repuestos, Herramientas y Accesorios BLEN 51 BLENS

Uss  BiEns 8163851
(G) SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del 2014
es como sigue:

i il
Seguros y Ressequros 1 1220828 15.417,08
Antcipo Varios Proveedores 1___amm
uss___ siumar L
Casco y Maquinaria S %m,u_-
Y
P 1
. Anticipg 8 Varios Provesdores w1 i
Anticipo & Proveedores E!
M% XX

(1) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2014 es
como sigue:

o
Credito Tributario Afos Anteriores 122485 0,00
Credito Tributario (LR} e 847740
Credito Tributario (IVA) 158478 16.758,1

Uss”  wsenes 86.987,21
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SEREPOR S.A.
Notas a los Estados Financleros
Al 31 de Diciembre dal 2014

{J) OTROS ACTIVOS CORRIENTES
El detalle de Otros Activos Corrientes al 31 de Diciembre del 2014 es como
sigue.
an 2014

Reembolso de Gastos 162,00 T.544,00
Cuenca Pita Leinon Martin 0,00 12
Cruz Bohorquez Cesar lsidro 0,00 1582

uss___ 1w 17308
(K) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Plana y Equipos al 31 de Diciembre del 2014 son
como sigue:

BALDO AL COMPRAS - BALDO AL
| coNcarTo Ny Aociowes  AMUITER e
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SEREPOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

(AA) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2014
§ON COMOD sigue:

0 L]
Proveedores Locales 1 en T1.828.80
Cuentas por Pagar Relacionadas 2 88.633.88 108.968,78
Varios Acreedores 3 §.098,50 0,00
Trabajadores Serspor S.A. 157.942.52 00
_aN SN

1. Provesdores Locales o o
Cabezas Efren 0.00 18,40
Cheques por Pagar nmsn 24506 4%
Proveedores WA 3.303.78
uss E18M.TY TLAZ60

2. Cuentas por Pagar Relacionadas w o
Camporo 361,68 0,00
Cuentas por Pagar Varias 4.080,70 153590
Fondo Comun 1.010,23 mn
Fybeca 888,15 0,00
Pita Garcla Diga Amella AT 0,00
Reembolsc de Gastos wmo 11.296,00
Trabajadores Eventuaies 51.844,54 S0
Varics [ ¥y %9789
Zapeta Jorge T U
v s e

3 Varios Acrewdorsy Foik o
Cuentas por Pagar Varias 15890 0,00
Remboiso de APPBOL 88300 0,00
uss 6.086,90 0,00
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SEREPOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

(BB) OBLIGACIONES CON INSTITUCHONES FINANCIERAS C/P.

El detalle de Obligaciones con Instituciones Financieras al 31 de Diciembre del
2014 es como sigue:

o il
Banco Guayagu NIBH MR
Corporacion Financiera Nacional 18,9999 0,00
American Express 6.830,65 kL)
uss___ msean 4109

(DD) OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR
El detaile de Otras Obligaciones por Pagar al 31 de Diciembre del 2014 es

COMO Sigue.
o Pl
Con 2 Adiministracion Tributaria 1 55.144,04 10318247
(Gastos Acumulados por Pagar 7 10mN 151.639.24
Uss 8R4 264.831.1
1. Con la Administracion Tributana an o
Impuesto a la Renta por Pagar 021108 wmn
Impuest 2 i3 Renta por Pagar Afios Anteriores 920870
Retenciones en la Fuente 180645 une
FRetenciones de VA 1380 mmn
Iva por Pagar 1,004 50 noeM

US§ BRI 103.18247
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SEREPOR S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

i Fil)
Obligaciones con & €SS L L1782 9088
Obligaciones con los Empleados 1 84.140.71 L ap b
uss 1M 151,639, 24
1. Obligaciones con ol IESS 2013 a4
Aports Patronal LA ] 0,00
Aporte [ESS por pagar B0 L1
Prestamos Hipotecarics 5SS mx 000
Prestamos Quirogratarios IE55 000 0842
Fondos de Reserva L6 850253
Uss l.!ll’£ M
2. Obligaciones con los Empleados pik] 4
Decimo Tercer Suskdo rann 789059
Decimo Cuarto Suside 143359 13.480,18
Vacacions s Hass
Muftas de la Empresa 000 125
15% Participacion Trabajadores 30.028.74 90247 82
15% Participacion Trabajadores Afios Anteriores 704554 54T
Timpo do Trateje 2
uss 94.140,71 142.720.29
(EE) ANTICIPO DE CLIENTES
El detalle de Anticipo de Clientes al 31 de Diciembre del 2014 es como sigue:
PuiK il
Anticipo de Clientes mn 198355
s e W
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SEREPOR S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre dal 2014

{JJ) PASIVO A LARGO PLAZO

El detalle de Pasivo a Largo Plazo al 31 de Diciembre del 2014 es como
sigue:

Obligaciones con Instituciones Financierss LP 1 ‘E.!l'l.n ?ﬂl
Otras Provisiones Pagar 1 120.000.00 244.000,00
uss s

Fa) w014
Banco de Guayaquil 59.620.26 25.20048
Corporacion Financiers Nacional 9000008 %
e NS

2. Otras Provisiones Pagar sl 014
Remolcador Jubones 30.000,00 £0.000.00
Remolcador Arenillas 30.000,00 £0.000.00
Remoicador Robart H £0.000.00 120.000.00
]

Préstamo bancario otorgado por el Banco Guayaquil, el 11 de Septiembre del
2011 por un monto de USD. 150,000.00 a una tasa efectiva del 5.65% con
vencimiento al dia 25 de agosto del 2016.

(KK} PASIVOS DIFERIDOS

El detalle de Pasivos Diferidos al 31 de Diciembre del 2014 es como sigue:

an poil
Provision Jublacion Patronal 621 MR
Provision por Desahucio 775 4601878
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SEREPOR S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

{LL) PATRIMONIO
El capital suscrito y pagado es de Quinientos Treinta y Seis Mil Seiscientos 00/

100 Délares de los Estados Unidos de América, dividido en 5,386 de acciones
ordinarias y nominativas de USS 100,00 cada una como sigue:

Sock No. De

Aguilera Naranjo Josa
Alvarez Maldonado Jose
Balon Quinde Aquilino
Barragan Rodas Carlos
Barrios Alvarado Jose
Bustamante Amada
Caideron Bajafa Ciro
Caideron Curipoma Amparo
Cuenca Vargas Martin

Del Pezo Balon Luls
Gonzaga Galbor Lillan
Hinojosa Banjamin Reynaldo
Mieres Villacres Graciela
Mina Ramirez Claudio
Crdofez Barzallo Angel
Pita Garcla Carlos

Pita Garcla Jorge

Pita Garcla Manuel

Ramos Balon Juan
Riofmo Ange! Benigno
Sarmiento Yictor Manuel
Yaguana Hidaigo Felix
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De acuerdo a la legislacién vigente la compafiia debe transferir el 10% de las
utilidades liguidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al
50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse para compensar
pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente puede distribuirse entre los
Accionistas en caso de liquidacién de la sockedad.

SEREPOR S.A. no ha hecho la provision de la reserva legal por el afio 2013 de
las Utilidades Netas del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia SEREPOR S.A. Obtuvo una Utilidad
Neta USS 467.229,80

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de
informacién financlera, busca homologar los balances de las empresas con |a
normativa local.

La compafia Serepor 5.A. ha dado cumplimiento a las disposiciones mediante
resoluciones eamitidas por la Superintendencia de Compafiias.

, entre el
ia Salida de Divisas (1SD). Esta ley enird en vigencia a partir del 1 de junio del
2011,
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De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compaiiia que pasen o superen
los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25 empleados, los
mismos que al terminar el afio econdmico se convierte un titulo de crédito a
favor de la compaiiia y que se liquida en la conciliacién tributaria

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de los estados
financieros (5 de Mayo, 2015) no se produjeron eventos que en la opinion de la
administracion de la compafiia pudieron tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En la opinién de la administracion, estima no habré modificaciones
al contenido de los mismos.
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