FBA Brenda Ordonez Campoverde

Cigayaquil, Julio 29 del 2013,

Sres. Supenntendencia de Compafia

Machala

D mis consideraciones:

i

LAt

Por medio del presente me dinjo a ustedes para comunicarles que le estoy haciendo la
entrega del informe financiera carrespondiente al afio 2012 de la compaiiia SEREPOR
S.A, para la cual fui contratada para realizar la auditonia de estados financieros,

Agradeciendo de antemano por su amable atencidn, me suscribo de usted.

Alentamente.
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SEREPOR S.A.

ESTADDS FINANCIERQS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 2011

CONTEMIDO

INTOMME 081 AUaRor INdSpenaients

Estado de Situacidn Finandciera

Estado de Resultado Integral v Oiros Resultados Infegrales
Estado de Cambio en el Patrimonio

Estado de Flujo de Efectivo Método Directo

Foliticas y Molas a los estados financierns

Guayaquil, Ecuador



(ot Brenda Ordones Cammpoverde

Informe del Auditor Independisntes

A la Junta General de Accionistas y Direciario
De SEREPOR S.A

Dictamen sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros; a saber: Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultado Integral
y Otros Resuliados Infegrales, Eslado de Cambios en el Patimonio y Estado de Flujos de Efective por el
Método Directo; comespondiente ail periodo contable terminado &l 31 de diciembre del 2012 y comparalivos
con 2l afa 2011, asi como el resumen de politicas de contabifidad significativas y ofras nofas aclaralonas.

Responsabilidad de la administracidon sobre los estados financieros

La administracidn es responsabie de |a preparacion y presentacion razonable de (os esfados financieros de
acuerdo con las Mormas Intemacionales de Informadion Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar ¥y mantener el control intemo relevanie & le preparacion y presentacidn razonable de los
estados financieros que estén libres de representaciones embneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o a epor seleccionando y aplicando politices contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sea razonables en las cimunstancias.

Responsabilidad del avditor

i responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros con base a mi auditona.
Ejoculdndola de acucrdo con Mosmas Inlemacionales de Audilona vy Asegurammiento MLAS v resoluciones
emitidas por la Supernlendencia de Compatias. Dichas nomias requieren gque cumplamos con reguisitos
elicos; asi como, que planeemos vy desempeliemos la auditoria para obiener segurdad razonable sobre si
los estados financiercs estan libres de representacicnes emdneas de importancia relativa.

Una auditoria implica disefiar procedimientos para oblener evidencia de audiloria sobve los montos v
revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen ded juicio de awditor,
incluyende la evaluacidn de los riesgos de representaciones emdneas de imporlancia relativa de los estados
finencieros, ¥a 528 debido a fraude o emor. Al hacer esas evaluaciones del nesgo, el audilor considera el
control intermo relevante a la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros por parte de
SEREFOR S.A. Para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pera con el fin de exprasar una opinidn sobme (8 efectividad del comtrol intemo de SEREPCR S.A. Una
auditoria lambién incluye, evaluar le propiedsd de las polificas comntables usadas y o razonabie de las
gstimaciones contables hechas por la Administrecion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Creo gue [8 evidencia de suditoria que he obienido es suficiente y aproplada para
proporcionar una base para mi opinidn de suditoia,

Opinidén

En mi opinidn 105 estadas financieros mencionados en el pémafo 1 presentan razonablemenie, en todos los
aspeclos significalivos, |8 sifuacion financiera clasificada del1 de Enero al 31 de diciembre del 2012, las
resultados imegrales por funcidn de operaciones, los cambios en el patimonio neto v & flujo de efectivo
para el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 de conformidad con las Mommas Intemacionales de
Informacidn Financiera.
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Enfasis

SEREPOR S.A. en cumplimiento con lo establecido por la Superiniendencia de Compaiias en Resolucidn
No.08.G.DSC010 del 20 da noviembre del 2008 La empresa realizé la transicion de sus estados
financiercs de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas [niemacionales de Informacidn
Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades (NIIF para PYMES), con un periodo de trapsicidn gue
comesponde desde al 1 de enero al 31 de diciembre del 2011 y aplicacién total a partir del 1 de enerno del
2012, en concordancia con lo estipulado en el arficulo 1 de |a citada resolucion.

Los estados financieros al 31 de didembre del 2012 adjumos, son los primems que SEREPOR SA
preparc aplicando las Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), las cuales requieren gue S presenten en forma comparativa, 108 estados
financieros de aperura preparados para el aio 2012sinvieron de base comparativa para los estados
financieros que se presentan e afo 2012 de acuerdo a las NIIF. Con fecha 26 de julio del 2013 emito mi
opinian comao Auditor Independiente, sobre los eslados financieros al 31 de diciembre del 2012, en la cual
eXpreso una apinidn sin salvedades

Mo. de Registro en la
Superintendencia de Mo. Licencia Profesional; 5024
Companias: SC-RMNAE 585 RUC Auditor; 0814800922001

andicontri_bifvahoo. coin - wwlivog limTmail.cagi




SEREPOR 5.4

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dalares)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financiaros

Inventarios

SEMVICIos y olros pagos anticipados
Activos por impuestos comentes
Ciros activos cormentes

Total activos comientes
Actives no comientes

Fropiedad, plantas y equipos
Activos intangibles

Total actives no comientes

NOTAS

ik
_‘,=wm-4m
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TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos cormientes
Cuentas y documentos por pagar 14
Cbligaciones con instituciones financieras 15
Forcidn comente de obligaciones emitlidas 16
Ciras obligacionas comientes 17
Ctrns pasivos finencieros 18
Anticipo de clientes 19
Porcidn comiente do provisiones por beneficios a

empleados 20

Total pasivos corriantes

Pasivos no corrientes
Cbligaciones con instiluciones financieras 21

Total pasivos no corrientes

TOTAL PAEBNWDS

PATRIMONIO
Capital 22
Reservas 23
Oiros resultados infegrales
Resultados acumulados 24
Resuftados Acumulados por Adepcicn MIIF 25

Resultado dol ejercicio
TOTAL PATRIMONID

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIC

Saldos al Zaldos al -
31-Dig-12 3-Dletq VARIACION
36,927 60 1495 63 Ar 427 7T
180.023.08  307.558.25 -127.53518
82 539,51 B7.22134 4531 83
321214 1629396  -13.081 82
2341852 3130202  -TBEISD
209881 31 B.38274 20349857
5I8.10214 45025814 B7.844.00
153486236 130875178  148.110.58
1.400,00 431200  -2.912.00
1.536.262,38 1.393.06378  143.198,58
207436450 1.843.321,92  231.042.58
49,393 59 703030 4236329
281.013,50 18625837  04.75513
197.017.50 18467338 1214442
89.740,35 3480718 5483317
190.05—"1“‘9 22518000 -3507531
a1.41 8,28 o.oon 31 41828
EOST04T  S550400 1437647
95863778  693.723,23 26491455
24141413 180.85012  ©0.564.01
241.414,13 _ 180.850,12  60.564,01
1.200.051,91  B74.573,35  325.475.56
476.00000  476.000.00 0,00
1.442.09 1.442 09 0.00
79555500 29555500 0,00
2472830 1020218  14.52512
17102318 171.023.48 0,00
9443508 1452642 -108.962.10
874.312,59 _ 968.74B,57  -94.435,98

2.074.384,50

1.842.321,92  231.042,58



SEREPOR 5.4
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
[Expresado en ddlares)

NOTAS
INGRESOS

Ingrasos de actividades ordinarias
Total Ingresos

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
GAMNANCIA BRUTA 26
Otros Ingresos
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracidn

Sastos de Ventas
Gastos Financieros

FERDIDA DEL EJERCICID 27

2012

71662245

716.623,45

412.871 33

J03.752,12
112.733,85
471.214,75

301,56
28,4035 63

B10.921,55

-94.435,98
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SEREPOR 3.A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

(Expreszdo an dolares)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMEID

FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operackén
Cobros procidentes de la venls de Banes y prestacidn de servicios
Cobeos procedentes de regalles, cuctas, comisiones y otms ingresos de actividades ordinarias
Cobros procadentas de conTains manienidos como propdsitos de intermedacitn o para negocio
Cobros prvcedent=s de primas y prestaciones, anuaiidades y ofros benaficios do pdlizas
Otros cobnos por achvidades de openacin
Clasws de pagos por actividades de operacién
Pagot & provesdores por sUminisins de bienes ¥ Senacios
Pagos procedentss de confratns maninidos por inermadiacidn o pars negocios
Fagos a ¥ por cuenta de los emplasdos
Pagos por primas y presteciones, anusldades y oras obiigecionss derlvadas do a pdiizas
Ciros pages por- actividades de operacidn
Dividandos pagados
Dividendos rediidos
Interesas pagados
Intaresas recibides
Impuesios a l== gananclas pagados
Otras entradas [salides) de efective

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN } ACTVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiededes, planta y squipo
Drvidendos: rechides
Irireses recibidos
Otras anlracss {salida) de afoctvo

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Femncamisnio por emisdn da Tiules valores
Pagos por adquirir o rescatar las aocones de la entidad
Financiacin por présiemoE & large plazo
Intaresas recildos
Otras anzadas (salidas) de efecive

EFECTOS DE LA VARIACION EM LA TASA DE CAMBIO SOERE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
AL EFECTIVO
Efecios de b varisodn en ks sa de camibio sobre of efecivo y equivelents al elactve
INCREMENTD [[NEMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL PRINCIPYO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

w2

AT

263.078.80
780,734 47
678,000 82
0,00

0,00

0,00
11272388
S34.581.83
-386.050.50
0,00

0,00

0,00
538,571,039
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
859528

1193303
113388
0,00

0,00
-310.000,00

85.482,80
0,00
0,00
B0.584,01
0,00
BT

LT
1.425 83

3897780
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1.

1.1

21

2.1

Identificacidn de la entidad y actividad econdmica

Nombre de La Entidad
SEREPOR 5.4,

BUC de la entidad
OTe0096854001

Domicilic
Rocafuene 221 of Apolinario Galvez y Gonzalo Crdova Rivera
fachala — El Oro

Fo al de la entidad
La actividad principal de la compafia es la prestacidn de servicios de remolcadores en  las
operaciones de los buques de bdfico imtemacional o de cabotaje en los terminales porfuanios.

Pais de incorporacidn
Ecuador

Informacldén general

SEREPOR S.A. Se constituyo como Compafifla Andnima el 18 de Noviembre de 1996 ante el
Motaro Poblico Abogado Luis Alberto Zambrano Lamea.

Fue aprobada por la SUPERINTENDECIA DE COMPANIAS mediante resolucion # 96-6-1-1-0345
de fecha 2 de Diclembre de 1996 bajo el # de Expedienic 8158-80, Y fue inscrita en e Registro
Mercantil del cantdn Machala ¢l 3 de Diciembre de 1996 con el # 758 y anotada bajo e No. 1568
del Reperiorio. Su plazo de Exislancia legal es de 50 afios a pastir de su inscripcién en el Registro
Marcandii,

Declaracion sobre el cumplimiento de las NIIF PARA PYMES

La compafila en cumplimiento en fo eslablecido por la Supenniendencia de Compafila en
resolucion MNo. 0B.G.DEC.010 del 20 de noviembre del 2008, ha realizado I3 transiclén de sus
estades financieros de Mommas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), 2 Mormas Intemacionales de
Infommacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) (NIIE PARA
PYMES), con un periedo de fransicion que comprende desde e 1 de epem al 31 de diciembe
d4el2011 y aplicaclon lotal a partir del 1 de enero del 2012, en concordancia con lo estipulado en el
Articulo primeno de ka citada resolucion.

Bases de la transicidn a las NIF PARA PYMES

Los presentes esladoes finanderos de la compaiia comresponden al ejercicio  tertminado  al
31 de diciembee del 2012 y fueron preparsdos de acuerdo con Mormmas Inlemacionales de
Infermacion Financiera (NIIF PARA PYMES). Ls compailia ha aplicado NIIF PARA PYMES 3l
preparar sus Ezlados Financieros.

.1 Aplicacidn de NIIF PARA PYMES

La fecha de Iransicion de la compafiia es el 1 de enero al 31 de Diciembre del2011, ha preparado
sus estados linanderos de apertura bajo NIIF PARA PYMES a dicha fecha. La fecha de adopcidin
de las MIIF PARA PYMES por la compailia s el 1 de enero del2012,

La Seccién 35, Adopeion por Pimera vez de las Normas Inlemacionales de Informacion Financiers
permite a las Compafiia gue convergen sus estados financieros de Mormas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC a las Normas Infernacionales de Informacion Financiera NIIF PARA PYMES el

1




utilizar excepciones ¥ exenciones de cardcter obligatorio v optativo. Considerando que en la
mayoria de los cazos son de aplicacion retroactiva.

21.2

Exenciones a la aplicacidn retroactiva elegidas por la compadia

{a) Las rapnsaccionses con paqos basados en acclones
Ezla exenciin no ez aplicable

b} Contratos de Seguro
E=sta exencidn no es aplicable

{c} Costo atribuldo
La Seccidn 35 de MIF PARA PYMES permite a la fecha de transicidn fa medicidn de wna
partida de activo fijo.a su valor razonable, v wlilizar este valor razonable como el costo
atribuido en tal fecha, como de igusl forma wlilizar como costo inicial el coslo comregido
monetafiamente. La Compafifa, ha elegido, medir sus propledades vy equipos al coslo
depreciado segun la MIF PARA PYMES, ajustado para meflejar el desgaste real de sus
aciivos,

{d) Amendamientos
Esia exencion no es aplicable;

(2). Baneficio a los empleados
La companiia reconoce los beneficios a empleados de corto v lamgo plazo de acuerdo a las
dizposiciones dal Codigo de Trabajo vigente en el Ecuadaor.,

{f} Diferenciss de conversion acumuladas
Esla exancidn no es apiicable

{0y Inversiones en Subsidianas. entidades controladas de forma conjunta y asociadas
Esta exencidn no es aplicable

(i) Activos v pasivos de subsidiaras, asociadas ¥ neqocios conjunios

Esta exencidn no es aplicable

{i) Instumentos financiercs compueslos
La Administradora no ha emitido ningdn instrumento financiero compuesto por o gue esta
exancion no es aplicable.

{i} Designacion de instinmmentos financieros reconocidos previaments
Esta exencitn no es aplicable

{k} La madicion & valor razonable de activos financieros o pasivos financieros en gl

Heconacimiento inicigl
E=zla exencidn no as aplicable

() Pasivos por retiro de servicios incluidos en el costo de propiedad, planta y equipo
La compaiia no ha detectado al 1 de enero del 2012, ningln aclivo v operacion por gl que
puditra incurtir en costos por desmantelamiento o simiiares, por lo cual no se aplica esta
EXENCIoN.

{m) Activos financieros o actives infargibles contabilizados de acuerdo con la CINIE
12 Acuerdos de Conceasitn de Servicios

Esta exencidn no es aplicabla,

(M) Sosios pof préstamos

Esta exencidn no es aplicable

0} Transferencia de activos procedenies de cliendas
Esla exencidn no es aplicable



2.2 Conciliacién deo las normas contables aplicadas por la Compaiiia y las NIIF PARA PYMES
221 Ajustes de NIF

1.-BAJA EN CUENTAS DE ACTIVOS Y PATRIMINIO - Se procede s dar de baja varias cuentas de
activos y palrimonios, aplicando lo que dispone a seccidn 35 en su numeral 35.9 literal, de esta
manera 8 cuenta por cobrar a clientes se disminuye en USD 44 291,33 qua la Gerencia considera
irrecuperable; ademds se dan de baja a Iz panida patrimonial Superdvit 2000 por un monto de USD
B80.000.00; v la cuenta de Reserva de Capilal por un monlo de USD 180,508.51 por emores
contables,

2.- BENEFICIO A EMPLEADOS.- Dentro de los beneficios a empleados s¢ incluyen los baneficios
Post Emplen como son las pensiones de refiro por jubilacion patronal y Desahucio a que hace
referencia él pdrralo 26.9 a) do la seccion 28, “Beneficio 8 Empleados”. Provisidn de Jubslacitn
Patronal con un monto de USD 40,477.72 y Desahucio por USD 29.482.75 en dichos valores se
encuentran desglosados valores acumulados por o que de acuerndo s MIC 8 estipula “en
comeccinngs de emores en periodos anlenores

3. Moneda de circulacidn nacional y moneda de prasentacion

Las partidas Incluidas en los esiados Ainancleros de |8 Compafifa se valoran wlilizando 18 moneds dsl
antomo econdmico principal en que le entidad opera 18 cual es-el dolar esladounidense. La moneda
de circulacidn necional es 8 dolar estadounidense, que constituye ademds, la moneds de

presanlaciin de los eslados financierns.

4. Politicas contables

A confinuacidn 50 descrnben las principales politices conlables adopladas en |3 preparacidn de estos
eslados financiercs. Tal como ko mquitre Seccion 10, estas poliicas han sdo disefiadas en funcidn de
i85 MIlE PARA PYMES vigentes ol 1 dﬂ:ﬁl:immu_'lzlh‘i y apficedas de meners uniforme a todos

los paritdos que 58 presentan ¢ estos esiados INancens.

4.1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los prasénles Estados Financienos de la Compaiia comesponden al periodo leminado e 31 de
diciembra del 2012 vy han sdo peparados de acuerdo con Mormas Infemacionales do
Infarmacidn Financiera pera Pequefias y Medianas Entidsdes (NIIF PARA PYMES), emitidas por
el Intecrmacional Accounting Slandard Board (LASE), las que han sido adopladas en Ecuador,
enlediamments los Estados Financieros se praparaban de acusrdo con Momas Ecustoranas de
Contabllidad (NEC).

Los estados financiercs e han preparado bajo el criterio del costo histérico.
La preparacidn de fos estados financierns conforme a las NIIF PARA PYMES requiera el uso de

ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracidn de la compafiia qus
ajerza SU julcio en el proceso de aplicacian de las politicas contables de la Compafiia.

4.2 Pronunciamienios contables y su aplicacion

A fa fecha de ios presanies esiados finandionos, los siguienies pronunciamienios contables
habian &ido emifidos por el 1ASE pero Do eran de aplicacidn  obligatoria:

Pronunclamientos contablos con aplicacion efoctiva a contar del 1de enero del 2011:



Fecha de

aplicacidn
obligatoria
MNormas y Enmiendas Contenido ejercicios iniciados
a partir de
HIF PARA PYMES
3 revisada Combinacidn de nogocios, 01072008
Enmienda a NIC 27 Estados financieros consolidados 01/07/2009
¥ separados
Enmienda a NIIF
PARA PYMES 2 Pagos basados en acciones o1/D1/2010
Enmienda a NIC 38 Activos intangibles o//2010
Presamacion de estados
Enmienda a MIC 1 fnancenns i Fi g fil
Enmienda a NIC 38 Dederiomn de adivos 012010
Enmisnda a NIIF
PARA PYMES 5 Aciivoss no comienies mantenidos para 010172010
venfa yopemmciones disconlinuadas,
NIF PARA PYMES
3 rovisada Combinaciin de nagocios 01/07/2009
CINIIF 17 Distribucion de activas que no son /0172009
efedives, a los dueftos
CINIIF 18 Transferencia de activos desde olien- 01072009
tes.
CINIIF PARA, Reevaluacion de dervados
PYMES 8 implicitos OVOTFr2009
Coberiura de una inversidn nela
CIMNIIF 18 de 01072005

una operacitn exiranjera

La aplicacion de estos pronunciamientos no ha tenido efedos significativos en la compafiia

El resto de los criterios aplicados en ef afio 2012 no han variado respecto de los utilizados en of

afio 2011

Pronunclamisntos contables con aplicacion efectiva a contar dal 1 de ener delf 2011



4.3

Fecha de aplicacion

obligatoria
MNormas ¥ Enmiendas Comenido ejercicios iniciados
a partir de
Enmienda & MIC 32 Clastficacidn de dergchos de emisitn 0122010
Enmisnda & NIC 27 Estados financierog consolidados y 01072010
separados
Enmienda a MIIF
PARA PYMES 3 Combinaciones i NeGocios AO7ZMo
Enmlenda a MIIF
PAaRAs PYMES T Instrumenlos financiers: 01012011
Informacidn a relevar
Enmienda a MIC 34 Infarmaciin financiem infemedia o201
Enmienda a NIC 1 Prasemacion de estados financisros D1M012011
MIC 24 revisada Revelaciones de pares relacionadas 01012011
MIIF PARA PYMES 9 Instrsmentos financierns 01012013
CINGF 18 Liquidacitn de pasivas financiers con 01072010
instrurmnentos de palrimonio
Enmienda a CINIIF Pagos anticipados de la obligacion de 01/01/2011
mantener 2 un nived minimo de finan-
Ciacion
Enmianda a CINIIF 13 Programas de fidelizacidn de clientes 01/01/2011

Activos disponibles

La compahia considera como aclivos disponibles los sakdos en caja y banco sin restricciones y
todas las Inversiones financleras de ol Bquidadion paciada a un médxdimo de 50 dias, incluyendo

los depdsilos a plazo.

4.4 Activos Financieros

Los aclivos flnancieros 58 reconocen &n los estados finencioros cuando se produce su
adguisicidn y se registran Inlcialmente a su valor mzonable incluyendo en general, los costos
ssociados A dicha adguisicidn,

Reconocimiento inicial y medicidn posterior.
Los aclivos Bnancierns dentro del aicance de la Seccon 11, se dasifican como activos financieros
al valor razonable como cambics en resultados. mrmmm inversiones 2
sar mantenidas hasla su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como inslrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimeanta iniclal,
los activos financieros son medidos a su valor razonable.



La compaiia detenmina la dasificacidn de sus activos financieros después de un reconocimiznto
inicial vy, cuando ez apropiado, revalis esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente 8 su valor razonable mas los coslos
direcios alribuidos a [a transaccion, excepto los aciivos finendieras a valor razonable cuyos
costos de transaceidn =2 reconocen en resulisdos,

Las compras o ventas de los acfivos financiams que requieren [a entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido por requiacidn o por convencidn an el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, o5 decir, en la fecha en que la
compafila se compromete & comprar o vender el activo.

Los solivos financieros de la compaiia incluyen efecivo v equivalente de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar v documentos por cobrar.

Medicion posterior
La medicion posterior de los actives financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacian.

Activos financieros al valor razonable con efecio en resultados

Los activos financleroz al valor razonable con cambic en resultados incluyen ‘a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
Imicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mamtenidos para negociar 5i 58 adgquieren con el
propdsitc de venderos o recomprados en un fuluro cemcano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros dervados tomados por la compafila que no se designan como
instrumentos de coberura en reladones de coberiura segan Ias defing la MIC 39, Los derivados,
incluida los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar
sahvo que e designen coma insirumentos de coberura eficaces.,

Loz activos financieros al valor razonable con cambins en resulfados s2 contabilizan 2n el estado
de shuacidn financiera por su valor raronable v [os cambios en dichos valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resuliados integrales.

La compatiia no liene aclives financicros al valar razonabla con cambios en resultados al 31 de
diciembre del 2012 Y 2011.

Los actives financieros se clasifican de las siguientes formas;

= Activos financieros 8 valor razonable con cambio en resultados
Comesponden a aquellos adquiridos con el objelivo de beneficiarse a cordo plazo de [as
VAMACIONES que expenmenten en sus precios o .con [as diferencias existertes entre sus
precios de compra ¥ venta.

- Adlivos financierns mantenidos hasta el vencimiento
Comesponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fija en el tiempo.

- Addivos financiems di nibles para |la venta
So incluyen aquelios valores asdguirdos que no 52 mantienen con propdsho de
negociacion y gue no son calificados como inversian al vencimiento.




4.6 Cuentas y documentos por cobrar
Las panidas por cobrar comesponden prancipaimente aguellos deudores pandientes de pago, por
ventas dé productos. Seé contabilizan iniclalmente a su valor razonable, menos ln provision de
perdidas por deteroro dé su valor, @n caso que exsta evidencia objetiva de la incobrabilidad de
los impones gue s manlignen por cobrar, segin los Erminos ofginales de esies cuenlas por
cobwar. En la medcin posieror, no e uliliza el méodo del inlerés efective, dedo que ia
recuperaciin de eslos saldos &s de muy cono plazo.

La Compafla liene en esin categoria las siguientes cuenias: cuenlas por cobrar eomerciales,
cuenias por eobrar a relacionados ¥y olras cuentas por cobrar, 168 cuales son exprésadas al valor
d&_la transaccidn, netas de una provision para cuemss de cobranzas dudosas cuando es

aplicable.

Loz préstamos y [as cusnies por cobrar son aclivos financieros no derivados cuy0s costos son
fijos o determinables, que no & negocian en un Memado sctivo, por los que la énildad no fiene
Iriencion de vendedos inmedistlamente o an  un fuluro proximo ¥ que no fienén resgos de
recuperacian diferentes a su delerono crediticio.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los adivos financieros no demvados con pagos [Hos o delerminables se clasfican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia tene la inlencidn y capacidsd de
mantenerdos hasta su vencmiento. Despuds de su reconacimiento inicial, la compafifa mide las
invarsiongs mantenidas hasta su venceniénlo al costo amorlizado usando el método de interés
efectivo. menos cualquicr deteroro del valor, El costo amonizado se calcula lomando en cuanta
cualquisr descuents o prima en la adquisicidn v las comiziones o los costos que 5on una parls
ilegrante de la Iz=3 de inferés efeciiva. La amorizacidn de | lasas de inlerés efeciva =&
MECONOOE como ingreso financiero en 2 estado de resullados infegrales Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor s& reconocen en &l eslado de resuftedo inlegral como coslos
financieros,

La compafiia no tiene inversionas a ser mantenidas hasla su vencimiento al 31 de diciembre dal
2012 y 2011

Activos financieros disponibles para la venta

Los aclives financiems disponibies para la venla incluyen titulos de patrimonio y de dewda Las
inversionas en patrimanio clasificado como disponibb2s para Ia venta son aguellas gque no S8
ctasifican ni como manlenidas para negociar nl como ef valor razonable con cambios en al
resultado. Los titulos de deuda en este categoria son aqueling que se espera mantener por un
tiempo indefinido, pero & pueden vender anlé una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los adfives financieros disponibles para 1a venla se miden por
su valor razonable, v a8 ganancias o péndidas no realizadas se reconocen como otro resuftado
integral en la resarva por activos financiaros disponibles para la venla, hasia que la inversitn se
de de baja. En ese momento, |8 ganancla o pérdida acumulada sé reconoce como una ganancia
operativa 0 s¢ considera como un deterioro del valor de la inversidn, en cuyo caso, la pérdida
scumulads os reciasificada en el esiado o8 resullado integrales en la linea de costos financierns
y eliminadas de la reserva respeciiva. En & caso gue no s pueda delesminar un valor razonable
por falia de un mercado de activo yio de Informacién relevante para su determinacidn, estos
aciivos financleros se presentan al cosla.

La compafia no tiene activos financieros disponibles para la venla al 31 de diciembre del 2012 y
2011.

Baja de activos financienos

Un active financiero (o, de comesponder, parte de un activo financiero o parle de un grupo de
activos financieros similanas) 8o da de baja en cuenias cuando:

-  Expiren los derechos contractuales sobre los fiojos de efectivo del active:




- Se lransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efeclive del activo o se
asuma una obligacion de pagar & un tercero la tolalidad de los flujos de efedtivos sin una
demaora significativa, a ravés de un scuerdo de transferencia, ¥ (5} 22 hayan transferido
sustancialmente todos los desgos y beneficios inherente a la propiedad del activa, (k) no
58 hayan ni tmnsferido ni redenido sustancialmente todos los riesgos vy benefigios
inherenles a la propiedad del aclive, pero se haya ni transferido ni retenido
sustanclalmente todos los riesgos y beneficios inherentes g |a propiedad del activa, pETD
s& haya transferido el control de mismo.

Guando la compafila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivas
de un activo, o haya celebradoe un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
susianciaimente todos 105 riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continua reconociendo en la medida de la impficacion
conlinuade de la Compariia sobre el activo. En ese caso, la compaiiia también reconoce ef pasivo
relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que Ia
compaitia ha refenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre al activo transferido se mide
como el menor importe entre &l importe original en libros del activo, v el impone mMaximo de
contraprestacidn que la compafia seria requerida a devolver.

4.6 Impuesto a la renta y participaciones
El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley
CQrganica de Régimen Tribulario Infemo hasta [a fecha de cieme de estado de situacion financiera.

Los impueslos diferidos se calculan, de acuerdo con al método ded balance, sobe las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivas ¥ 5Us importas en libros.

Los actives por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales fuluros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Los pasives por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las ganancias g pagar
en penodoes futuros, relacionados con diferencias temporarias imponiblas,

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el EXCASH SE MECONOCa CHMD LN
activo y sl el valor de impuesto no se ha liquidado en su lotalidad se reconoce como ur pasivo.

4.7 Propiedad, planta y equipo.
Los elementos de la propiedad, planta ¥y equipd se valorizan inicislmente & su costo fgue
momprende su precio de compra (factura emitida por proveedor).

Fosteriommente al registro inicial, los elementos de propiedad, plania y equipo son rebajados poT
su depreclacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada 3 |a fecha de
cierme de cada periodo  contable,

Los costos de ampliacitn, modemizacion o mejoras que representen un aumento de |a
productividad, capacidad o eficiendia o un aumento de la vida itil, son capitalizados aumentandao
el valor de los bienas,

Los pastos de representacitn, conservacion ¥ mantenimientos menores, son registradns como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incumen.

En el taso que la compafifa enzjene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o perdida
rezuitante de la enajenacién se calcula como e diferencia enire &l precio obtenido en la
enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo al came ¢ abono a resulados del
pericda,



La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, nelo de la depreciacion acumulada v la
estimacion por desvalorizacion de adivos de lamge duracion, de ser el caso, Los fermenos se
registran en fomma independiente de los edificias o instalaciones en 105 que puedan esiar
asemtados sobre los mismos ¥ se entienden que tieren una vida ofil indefinida, por o tanto no son
objeto de deprecigcion,

El costo inicial de |8 meaquinans y equipo comprande su precio de compra o su costo da
fabricacion, nduyendo aranceles @ impuesios de compra no reambolsables y cualguier cosio
necesano para poner dicho adivo en aperacion incluida la estimacion inical de cualquier costo de
desmanielamiento v reliro del elemento o de rehabilitacién del emplazamiento flsico donde se
asianta vy, en el caso de activos calificados, el coslo de financiamiento. El precio de compra o de
coslo de copstruccidn oz el importe tolal pagado vy el walor razomable de cualquier ocira
conlraprestacidn entregada para adguinir ¢l activo. Dicho costo también Incluye el desembolso
relacionado con una mejora  susiancial y el coslo incumido en reemplazar pares de [as
maguinanas y equipos, stempre ¥ cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigdndose: el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y
mantenimiento rulinarios son reconocidos como gastos segln se incumen.

A la fecha de cieme o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en el valor de
log activos, se comparar el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualguier
reqgistro o reverso de una péerdida de valor, que sumge como consecuencia de esta comparacion,
52 reqgistra con cargo o abono al estado de resultado integrales segin comesponda.

Los gastos por depreciacion se camgen & los resullados del afo v 52 calculan bajo el método de
linea recia v las tasas de depreciacion estan basadas en la vida 0fil de los bienes, como sigue:

AnRos
Edificios 20 afios
Mavas, Barcazas y similares 20 afos
Equipos 10 afos
Instalacionses 10 aiios
Muebles, equipos ¥ Enscres 10 anos
Equipo de codmpulo 3 afios
Wehlculos 5 afos

La wvida util, valores residuales y el método de depreclacidn son derivados y ajustados si fuera
necesano, a |a fecha de cada estado de siuacion financiera para asegurar gue el método vy el
pariodo de fa depreciaciin sean consistentes con el beneficio econdmico y de las expectativas de
vida de las partidas de propiedad, planta v equipo.

Una parfida el rubro e propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa, se da de baja al
momento de su venta o cuando no se espera oblener beneficios econdmicos futuros por su Uso o
venta, cuakquier ganancia o pérdida que surja al momento del reliro del aclivo (calculsda comao ia
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta de activo y su importe en libros) se inchuye
en el extado de resullados integrales cuando se da de baja el activo.

4.8 Inventarios

Los inventaros son valonzados al costo, o al valor nelo realizable, el que sea menor. Bl valor neto
de realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso normal de | operacion, menos
los coslos para poner los inventarios en condicidn de venla y los gasios de  comercializacion y
dislﬂl;udﬁlm. Los cosfos de los inventarios se asignan al costo de adquisicion usando el metodo
promedia.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los cosfos
de fransporie, @l almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los
imventaros. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras panidas similares son deducidos
para determinar el costo de adquisician,
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4.8 Pasivos financieros
Los pasivos financierns dentro del alcance de la NIG 39 se clasifican coma pasivos financiems al
valor fazonables con cambios en resultados o prestamos BN CUBRIAS por pagar, SegQon Sea
peringnte. La compafita determing la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimienta infcial,

Todaos los paslvos financienos Sa reconocen inicialmente por su valor mzonable, en el caso de los
préstamos ¥ cuénias por pagar conlabilizados al costo amortizado, fos costos de transaccion
directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compadia induyen cuenias por pagar comerciales y otras, cuentas
por pagar relacionadas, y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compadia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumentc. Los pasivos inanceres =on casihicados como obligaciones a coro plazo 3
menas que in compafiia tenga derechos imevocables para difénir @l acuendo de las obligaciones
por mas de doce meses después de [a fecha del estado de siluacidn financiers. Los costos de
financiamisnio 58 reconocen segin el crileno devengado, inchuyéndd las comisiones nelscionadas
oon la sdquisicion  del financiamienio.

Madicidn posterior
La medicidn posterior de pasivos finanderos depende de su clasificaddn. Tal como se detalian a
contnuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios an resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negoclables y pasivos financierns designados &n &l momento de Su
reconpaimients Inidal al valor razonabie con cambios en resultados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar 8 s& contrasn con al
propdsito de negociaros en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
dervados lomados por la compalila, gue no 58 designan como insirumentos de coberura en
reacciones do cobertura segin la define la NIC 39. Los derivados implioitos también se clasifican
COmo manlonidos pars Negociar, Saivo que s desgnen como instrumentos de coberura eficaces.
Las ganancias o pérdidas por pasivos maniendos para negociar =8 reconocen en el cslado de
esultada integral.

Al momento d¢ su reconocimiento inicial, Ia compafia md clasifico ningdn pasivo financlers como
al valor razonable con cambios en resuliados.

La compafiia no tieng pasivos financieres sl valor razonable con cambios en msullados afo 31 de
diciembre del 2012 y 2011,

Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimianto inicial, los préstamos que dovengan inlereses 58 miden a su costo
emotizado usando &l mélodo de la tasa de interés efectiva. Las ganancians y pérdidas se
reconocen en @l estado de resullados integrales cuando los pasivos e dan de baja, asi como 5
iravés del proceso de amortizacidn de la tasa de inferés efectiva. El costo amorlizado se calcula
lomando an auenta cualquier descuenlo o prima en la adquisicién y las comisionas de coslo que
saan parta integrants de ia tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la tasa de interds efedliva
sa incluye en el costo financiero en el estado de resuftados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obfigacidn especificada en ¢ comespandiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.
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Cuande un pasive financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente, o sl las condiciones de un pasivo
exlstente s modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trats como una baja
del pasivo orgina y el reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia en los impores
respectivos en libvos reconocen en el estado de resultedo integral.

Compenzacidn de instrumentos financieros

Los actives y pasivos finanderos se compensan y el monto neto se presentan en el estado de
situacién financiers, cuando se tiene el derecho legal de compensarios v 13 gerencia tiene la
intencion de cancelardos scbve una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Valor razonable de los Iinstrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financleros negociados en los mercados activos en cada
facha de reporte se delemmina mediante Ia referencia a los precios cotizados en el mercado o a
las cofizaciones de precios de los agentes de bolsa (pecio de compra para posiciones largas y
precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduceion por costo de transaccidn,

En case de Instrumentos financierns que no Son negociados en un mercado activo, el valor
razonzable se determina usando técnicas de valuaciin adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir
la comparacion con transacciones de mercado reciente, a referendia al valor razonable 2ciual de
otro instrumente que sea sustancialments igual, el andlisis de fondo sjustado u otros modelos de
valuacidn.

No ha habido cambios en las 1écnicas de valuacion al 31 de diciembre del 2012 y 2011,

4.10 Reconocimiento de depreciacidn, amortizacién y deterioro de propiedad, planta y EQUipo ¥
active intangibles
La depreciacion de la propiedad, planta y equipe y amodizacion acumulada de adivos intangibles
e5 calculada bajo el método de neal, mediante la distribucifn del costo de adquisicion menos su
valor residual estimado para los afos de vida Gtil estimada para cada uno de los elementos, seqin
gl siguienle detalle;

Anos de vida

Gl Estimada
Edificios 20 afos
Maves, Barcazas y similares 20 anfos
Equipas 14 aiios
Instalaciones 10 afos
Muebles, equipos v enseres 10 afos
Equipa de computo 3 anos
Vahiculos 5 afios

Los afios de vida (il estimada comesponden al fiempo derante el cusl se mantieren los bienes en
la compania.

El valor residual y la vida (il de los activos se rovisan y se ajustan si es necesarlo en cada ciere
de balance.

Cuando el valor de un aclivo &5 superior a su imparte recuperable esfimado, su valar se reduce
de forma inmediata hasla su imporie recuperabie.

Los activos sujefos a depreciacidn se someten a lest de deterioro y en e caso que algin factor
intemo o exemo muesire una posible pérdida de valor se procede a determinar si exisls o no un
excese entre el importe en Gbvos de la unidad gemeradora de efectivo sobre el irmpone
recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado en el estado de
mesuliados integrales como un gasto del perfiodo en &l cual fue determinado.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venia o 2l
valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro de valor, los
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activos se agrupan al nivel mas bajo para o que hay flujos de efeclivos Identificables por
separado unidades generadoras de efedclivo). Los activos que hubieran sufrido una perdida por
deteriore 52 somelen a8 revisionas a cada fecha de balance por 51 82 hubicra producidao
reversionas de | perdida.

Log actives qua lienan vida dabil indefinida {erreno) no estan sujetos a depreciaclin y =& somelen
anualmeants a pruabas de pérdidas por delerono del valor.

La compafia evalia a lin de cada afo si exisle algin indicio de que el valor de sus aclivos se ha
deteriorado. =i existe tal indicio, la compafiia hace un estimado del importe recuperable del
activo. Ef importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos
de venla ¥ 2u valor en uso, ¥ &5 detemminado para cada activo individual, 3 menos que el activo
nd genere llujps de caja gue sean lamgamente independientes de otros activos o gupeos de
aclivos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera qgue
el actvo ha perdido & valor ¥y es reducide a ese impone recuperable.

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 la gerencia de la compafiia considera gque no exisien indicios
del tipo operativo ywo econdmico que indigque que el valor neto registrado de la propiedad, planta u
equipo ¥ activoz intangibles, no pueda ser recuperado.

4.11 Beneficios a los empleados
Como beneficics a largo plazo se conskderan los beneficios posl empleo como la jubllacidn
patronal ¥ desahucio, estos beneficlos son reconocldos aplicando el método del valor actuaral
del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran cleros pardmetros en sus
estimaciones como: pemmanencia futura, tasa de monalidad e incrementos salarales fuluros
determinados sobre la base de calculos acluariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de Inlerés de mercado.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resuliados en el perivdo que seincurmen.

La provision para jubilacion patronsl se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
niaTnas fributarias aceptan como gastos deducibles para la deferminacion del impuesto a la renta
de cada ojencicio econdmico onicamente al incremento 0 decremento de la provisidn  de
cmpleados con 10 0 mas aios de senicios consecutivos,

4.12 Provisiones
Las prowisiones son reconocidas cusndo. la Compafifa tiene - una obligacidn presents {lagal o
implicita) coma resuliado de un evento pasado y €5 probable que se requigran  recursos pars
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del imporda de 8 misma,
Las provisiones s revisan a cada fecha del estado de siluacidn financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan uliizando
una lasa aclval de mercado anies de impuesto que refleja, cuando comesponda, 08 riesgos
especilicos dai pasivo. Cuando se reconoce e descuento, el aumento de la provisidn producto dal
paso del tiempo s& reconoce como un cosio financiero en el estado de resullados imlegrales,

4.13 Reconocimiento de ingresos
La medicion de los ingresos se efectia utiizando el valor razonable de la contrapardida, recibido o
par recibir,

Estos ingresos se reconocen en funcion del estado de realizacidn del contrato, siempre gue el
rasulfado del mismo, pueda ser estimado confiablemente.

E=la compuesto principalmenta por Ia préstacion de servicios propios del giro del negocio.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los fesgos v beneficios innorentes
a los servicios prestados, es probable que los beneficios econdmicos asoclados a la fransacsion
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fluyan a la compafila y el monlo del ingreso puede ser  medido confiablements,
independientemente del momento en el que s& ha realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuemta las condiciones de
pago definidas contractualmente v sin induir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por Ia prestacion de senvicios de remolcadores en las operaciones dg 05 buques
de imdfico intemacional o de cabolaje en los temminales poruaros, son reconocidos como
ingrasos cuando los resgos v beneficios asociados son fransferdos a 1os clientes finales, v &l
flujo de beneficios economicos dervados de dicha venta es probable,

4,14 Reconocimiento de gastos de operacion
Los gastos de operacidn son reconocidos por la Compafiia sobre la base de acumulacidn

Esta compuesio principalmente por gasios administrativos, gastos de ventas, gastos generales e
impuestos, tasas, contribuciones v olms gastos propios del giro del negocio.

4.15 Estado de flujo de efectivo
Criginados  por aclividades de la operacidn, se induyen todos aguellos Nujos de efeclivos
relacionados con el gino del negocio, incluyendo ademds los Interezes pagados, ingresos
financieros ¥ en general, todos agquellos flujos que § estdn defindos como de inversidn &
firanciamients. Cabe destacar que e conceplo operacional uliizado en este estado, s mas
amplio que ef considerado en el estado de resultado.

4.16 Estimaciones de la administracidn
Las poliicas de contabilidad que sigue la Compafifa estdn de acuardo con las Mormas
infemacionales de Informacidn Financlera, las cuales requieren que la gerencia efeciud cieras
estimaciones v ulilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de aclivos v pasivaos, |8
revelacion de contingencias activas v pasivas a la fecha de los esladoes financieros, asi como las
cifras reporiadas de ingresos y gastos duranle el pernodo cormierte, La esiimacidn mas
significativa en relacidn con los estados financicros adjuntos se refiere a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de detemminados activos.

- La wida 0l y valor residuzl de los aofivos materales

- len nacasidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, por valor de la
mismas.

- La recuperabilidad de los aclivos porimpuesto diferido

- Depreciacldn de los aciivos por impuestos diferidos

- Amorizacidn de activas intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor infformacidn disponible sobre los hechos
analizados.

En cualguier caso es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
maodificaras en los prixdmos ejercicios, lo gue se reafizania de forma prospectiva.

417 Definicion de segmentos
Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa sobre la
cual la Informacion de los estados financierns esta disponibles y es evaluada permanentemente
por el drgano principal de administracdion. Quien toma las decisionses sobre |la asignacidn del
desemperta. La sociedsd opera con un segmento (nico.

4, Gegtion de Riesgo
La actividad de la compaiia esla expuesta & diversos riesgos como se describe a continuacion:




5.3

5.4

5.5

56

Riezgo pais
El negocio, la condicién financiera v los resultados operacionales de la Compafiia dependeran en
parte de las condiciones de estabilidad politica v econdmica del Ecuador, eventuales cambios
adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio v sus resultados

operecianales.

Riesgo de mercado
Es el riesgo de gue el valor razonable de los instrumentos financeros fluciué como resultado de
un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de los Instrumentos de
capital en el mercado. Todas laz inversiones disponibles para la venla =on reconocidas a su valor
razonable y por ende, lodos 103 cambios en las condiciones del mercado afectan direciaments al
patrimonio de la compania.

Riezgo de taza de interés
Este riesgo =& define como las exposiciones a perdidas resultanle de un cambio en las tasas de
interés, tanto actvas como pashivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de ajuslar 125 lazas
activas de una entidad no coincide con las pasivas. La mayora de los aclivos ¥y pasivos
financieross de la Compaliia estd sujeta 3 tasas fijas de interds, 0o Mancra que no Se encuaniven
afectos a altos niveles de exposicion. Adicionaimenie, cualguiar exceso en el efectivo y
equivalentes en efeclivos e inverlido en instrumentos de codo plazo.

Riesgo de liguidez
Se genera cuando la entidad no puede hacer frenle a las exigibiidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

Riezgo de crédio

Es el desgo en &l qua el deudor, emisor, o contraparte de un aclivo financiero incumpla en el
pago de la obligacion o compromiso adguirido. Esta exposicion es moniloresda constantemente
de acuerdo con el compartamiento de pago de los deudores. Las cuenlas por cobear estan
sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las referencias
del deudor, asi como el cumplimienio. Debide a que la compafiia realiza lransacciones
unicamente con terceros reconocidos, no Se solicitan garantias reales en relaclén con los aclivos
financieras,

Riesgp de los activos

Los activos fjos de la compaiia se encuentran cubleros a fravés de polizas de seguro
pertinentes, cuyos lémminos y condiciones son las usuales en el memado, Mo obstante de ello,
Cualguier dafo en los actives pueds causar un efecto negativo en el negocio y sus resuliados
aperacionales.

&. Efectivo y equivalente al efectivo
La compaosicidn del activo disponible es la siguiente:

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO dic-i2 dic-11
CAJA 1.017.7 425 B85
Caja Ganeral 877 0,00
C-aja Chica 500,00 425 85
BANCOS LOCALES 37.809,90 1.073,98
Banco Guayaquil Cta.Cte, # 4200022 25.414.86 669 28
Banco Guayaquil Cta,Cte, # 4627733 0,00 0,00
Banco Fichincha Cla.Cle. # 3444062104 2494 94 404 70
TOTAL 3B.927 .60 1.498 83
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7. Activos Financieros
La composiciin de los aclives financieros &5 1a siguienie:

ACTIVOS FINANCIEROS dic-12 die-11
CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS 168.260,31 26.101.,07
Clhientes Varios 1BE, 260,31 36.101,07
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 11.762.756 2.885 05
Anticipes 3 Empleados 359 84 0.00
Anticipos a Proveedores 537128 0,00
Préstamos a Empleados 2.001.83 2.585 05
Varios Deudores 0,00 268.492.13
Pita Garcia Manuel 0.00 5.000,00
Cuenca Main 0,00 18.380,65
[miogmar 8.A. 0,00 125.000,00
Zapata Jorge 0,00 30.824 00
Satpenn Manwel 0.00 17.T0D,00
Vera Victor 0,00 15.800,00
Cabkderin Cuenca 0,00 11.000,00
Brita Aldo 0,00 10.500.00
Penafiel Nancy 0,00 14 580,00
\arios 0,00 18627 48
TOTAL 180.023.06 307,668 25

La compafiia no ba procedido a realizar cilculo de provislon cusniag incobrables.

8. [Inventarios
La composicidn de los inventaras es a8 siguienie:

INVENTARIOS dic-12 die-11
Rptos. Acc. y Pequenias herramientas 0,00 458183
Hemramienlis y accosonios para remolcadones 0,00 0.00
Herramientas y accesonios pars oficing 0,00 0,00
Suministros y matedales para remolcadores 0,00 4.581,83
Suminisiros y materales pam oficina 0.00 0.00

INVENTARIO RPTDS, HERRAMIENTAS
Maquinas R/ Arenilia 82 639,51 8263951

TOTAL 82538 51 87.221.34

La compafiia procedid a dar de baja Invantanios de suministros obsoletos.
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8. Servicios y Pagos Anticipados o
La composicion de servicios y pagos anficipsdos as la siguiente:

SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS die-12 die-11
Segurn Casco y Maguinana 305930 16.220,98
Seguro de Responsabilidad Civil 112.08 0,00
Seguro da Buen Uso de Anticipo 0,00 41 63
Seguro de Falta de pago R/R. Arenillas 8,76 31,30
TOTAL 321214 16,293,96
10. Activos por impuasto Commiente
La composicion de los activos por impuesto coriante es la siguiente:
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES dic-12 dic-11
CREDITO TRIBUTARIO DE WA
lva Pagado 6.811,38 1.852,85
CREDITO TRIBUTARIO RENTA
Cradito Tributario Renta Afos Ameriores 3.224 55 1.467,63
CREDITO TRIBUTARIO RENTA ANO CORRIENTE 13.382,59 27.881,64
Retanciones de Imp. Renta Redbidas 13.382,58 2783312
Retanciones va 0,00 43 42
TOTAL " 23.41852 41.302,02
11. Otros Activos Comientes
La compaosicién de otros actives comientes es la siguiente:
OTROS ACTIVOS CORRIENTES dic-12 die-11
Herramientas ¥ Suministros 0,00 6382 74
Herramienlas ¥ acCesiios para remolcadoras 0,00 5,195 68
Herramientas y accesonios para oficina 0,00 155,50
Suministros y materales para oficina 0,00 31,58
Varios Deudores 209.881,31 0.00
Reembolsos de APPBOL G842 00 0,00
Pita Garcla Manus! 10.040,00 0.0
Cuoenca Mardin 19.220,00 Q.00
[nlagrmer 5.4, 15,000,00 0.00
Salcedo Washington 150,00 0,00
Zapata Jorge 30.524,00 0,00
Coldn Guillen 3.237 60 0,00
Marin Freddy 1.400,00 0,00
Salgero Manuel 17. 700,00 0,00
Banchién Banchon Alberto 4 500,00 0,00
Wera Wictor 15.900.00 0,00
Cueva Andrés 127.50 0,00
Farrales Renddn Pablo 288,00 0,00
Conez Hurtado Alfredo 700,00 0,00
Zabando Salgado Galo 200,00 0,00
Aviles Jose 24244 0,00
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Mecel

Caldartn Cuanca
Vitln Ramirez Dankin
Brito Aldo

Pita Clga

Aguilera Jose
orddfiez Aangel

Varos

TOTAL

12. Propiedad, planta y equipo

La composicion de propiedad, plarta y equipo €5 la siguiente:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOD

COSTOS

Termena
Ohbras en Procaso
Edilicios.
Instalaciones
Muebles v Enseres
Equipo de oficina
Equipe de computacidn v Software
Equipo de comunicacion
Maguinanas y Equipos
Equipo de remolcadores
Ramolcadoras

TOTAL COSTOS

DEPRECI 5

Edilicios dapracizcion acurmulada
Instalaciones depreciacidn acumulada
Muebles v Enseres depreciacidn acwmulada
Equipos de oficina depreciacidn acumulada
Equipo de computacidn v Software depreciacidn acumulada
Equipos de comunicacion depreciacion acumulada
Maguinaras v Equipos depreciacidn acumulada
Equipos de remclcadores depreciacidn acumulada
Remolcadoraes dapracigcion acumulads

TOTAL DEPRECIACIONES

TOTAL ACTIVOS

23,92 0,00
11.0040,00 0,00
150,00 0,00
10.400,00 0,00
2.824.00 d,00
20.000,00 0,00
35.000,00 0,00
702,25 0,00
208,881,321 B.382,74
Dic-12 Dic-11
17.374.00 17.374.00
2078141 20,781,419
124.093.31 124.083,51
885,70 895,70
282547 283547
£.887.80 5.857.80
8.886.11 8.886,11
8.828.57 8.287.50
41.141,50 41.141,50
18.302,94 17.410,08
2127 BEB 26 1.817.868,28
2.379.905,29 2.068.771,36
-18.614,08 -12.408,40
-613,13 568 34
-2.691,22 2 588 89
-3.781,25 ~3437.75
-T.848,05 -1.085.29
-5.611,45 -5.365,82
-268.711,81 -20.757,16
-11.158 46 -10.954 651
-755.015,45 -G16.B44 32
-B45.042 93 =680.019,58
1.534.862,36 1.388.751,78
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13. Activos Intangibles
La composicion de aclivos intangibles es la sigulente:

ACTIVOS INTANGIELES dic-12 dic-11
Pagos por Reembolsos 0.00 2.912,00
Programa de Coniabilidad 1.400,00 1.400,00

TOTAL 1.400,00 4.312,00

14. Cuentas y Documeantos por Pagar
La composicion de cuentas y documentos por pagar es la siguiente:

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR dic-12 dic-11
Provaedores Locales 49.393,69 3.484.40
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 0,00 3.535,90
Anticipos Varios 0,00 3.535.90
TOTAL 4939358 '7.030,30

15. Obligaciones con Instituciones Financieras

La compaosicidn de obligaciones con instituciones financicras es la siguiente:

DBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS dic-12 dic-11
Documentos por pagar a Bancos 281.013,50 BB.6BE,94
Banco Guayaguil 2T 442 39 44 581.70
CEM Corporaciin Financiera Macional B5.438,55 4210524
Banco Pichincha 10.221,78 0,00
Cheques a Gimp 152.079.596 0,00
Amencan Express 5.630,82 0,00
Sobregiros Bancarios 0,00 99.571,43
Bco, Pichincha Clta. Cla Mo, 2444082104 * 0,00 59.711.55
Boo. Guayaquil Cla, Cle Mo, 480002-2* 0,00 3960414
Boo. Guayaquil Cla. Cle Mo, 4627733 0,00 255 74
TOTAL 281.013,50 186,258,327

La compaitia manticne las slguientes obligaciones financieras:

1) Banco Guayaquil, Porcidn corriente del préstamo a LP de § 50.000,00 con una tasa de interés
del 11.23% anual adquirida el 30 de Sepliiembre ded 2010 a 2 anos plazo.

2) Banco Guavaquil, Porcin comiente del présiamo a UP de la operacion Mo.B31726 de 3
150.000,.00 con una tasa de interés del 11.23% anval adguirido el 29 de Agosto del 2011, para ser
cancelado en 5 afios plazo, para capilal de trabajo, por lo cual se dio en garantia un remolcadar.
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3) Corporacion Financiera Nacional, Poreifn comente del Préstamo a /P Operacion No.
0020331872 por $ 200.000,00 con una tasa de interss de! 10.03% anual adquirkda el 08 de Jumio
del 20089 a un plazo de 5 anos, el cual s= electiio para capital de trabajo., y se dio en garantia un
remoicador.

_ 4} Corporacion Financiera Nacional, Porcion cormente del préstamo & LP por § 200.000,00 con

una tasa de interés del §,0638 % anual sdquirido e 02 de Abril del 2012, para ser cancelado en 5
anos plazo.

16. Porcion corriente de obligaciones emitidas

= La compasicion de porcion comente de obligaciones amilidas es la siguiente:

PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES EMITIDAS dic-12 dic-11
= VARIOS ACREEDORES 11.777,90 0,00
Cuentas por pagar a varios 3.535.90 Q.00
= Reembolsos de APPEOL 8.242 00 0.00
TRABAJADORES SEREPOR 5.A. 185.239,60 184.873,38
- Aguilera Naranjo José 0.199,76 8.823.74
= Baldn Quinde Agquiling 8.656,26 8.608,10
Calderon Bajafia Cim B.311.26 8.311.28
Gusnca Vamas Martin B.OTS 24 B.016,59
Barragan Rodas Augusto 10.031,35 10.021 .35
Hinojosa Benjamin Reynaldo 9.394,11 9304 11
Crdéfiez Barzallo Angel 10.195,76 0. 444, 08
o Fita Garsia Jarge 10,025,389 827371
Sammiento Liipa Viclor 8.954 50 818292
Dol Pezo Baldn Luis 9.301,51 B.826.03
Periatiel Ledn Yenny B.20B,12 7.458 44
Pita Garcia Manuel 10,085,885 933421
Bustamante Macas Amada 745311 T.014 42
Gonzaga Gaibor Lilian 7.116.73 TA416.73
Famos Baldn Juan 7.307.81 7.307,81
Riofrio Angel Benigno T7.230.456 6.888.11
Hidalgo Yaguana Félix 7.565.85 7.565,940
Mieres Villacrés Graciela 7.386,94 7.285,94
Oiroe Trabajadores 3069474 35587 87
TOTAL 197.017,50 184.873,38
17. Otras Obligaciones comientas
La composicion de otras obligadiones comentes es la siguiente:
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES dic-12 dic-11
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION
TRIBUTARIA 3907512 11.061,58
va Cobrado HMTIT.EE 9,250,148
Liquidacion 1WA por Percepcion 0,00 0,00

19



impuesto & la Renta empleados
Deciaraciin de IVA Relenido

Declaracion de RFIR por Pagar

OBLIGACIONES CON EL I[ESS
Aparte Personal al IESS

Aporte Falronal por pagar

[Bta y SOCap por pagar

Préstamos al IESS Quirogralano
Prastamos al IEES Hipolecarios

PROVISIONES DE BENEFICIOS TRABAJADORES
Décimo Tercer Sucido

Décimao Cuarto Sueldo

Vacaciones

Fondo de reserva al IESS

15% Panticipacién Trabajadores

TOTAL

El 15% paficipacion trabajadores comesponde 2 ulilidades de afios anteriores.

18. Otros Pasivas Financieros

OTROS PASIVOS FINANCIERDS
PRESTAMOS A TERCEROS

Varnos
Aido Brilo

Ciga Amaha Pita Garcia

Manuel Pita

Ciro Caldendn
Fondo Comdan

Campon

Aguilera José

Cuenca Martin

Vasguez Viviana

Gamama Sandoval Edwin
Tom Espinoza Guibson
Vareles Maestro

Zapala Jorge

Coronel Torres Orfa

José Bamios Alvarado
Ordéfiez Barzallo Angel
Mancy Peftaliel

Augusto Pita Garcia
Baltna Cia. De Seguros y R.
Trabajadores Serepor
Otros préstamos a (ercerns

TOTAL

0,00 000
226908 TB412
1.088.48 1.018.28
6.693,43 5 350,57
2.061,75 1.948, 35
3.162,00 3.024 85

254,78 242 50
114,80 129 04
0,00 7,886
aT.685 24 0.00
16,349 60 0,00
237028 0.00
11.188 53 0.00
788,53 0,00
11.388 48 18,385 02
A29.740 35 +4.807 18

dic-12 dic-11
190.084 09 225 10,00
0824 02 1749908
10.000.00 10,000 00
11.168 44 S50 39
2.000.00 2 000,00
20,00 20,00
14.617.71 0.00
413,12 0,00
3.350.88 15.000.00
11.870.78 BOB3TT
11.818,00 11.619,00
0,03 0,03

1342 13,42

10,00 10,00

100.885,67 0.00
3.000.00 457480
0.00 28 548 16

0,00 20.000.00

0,00 15,000 00

0,00 32.000,00

0,00 B.29.75

0.00 19704 22

0.00 32 388 48
150.084 08 226.180,00




18. Anticipo de Clientes
La composiciin de anticipo de ciendes es Ia siguienfa:

ANTICIPOS DE CLIENTES dic-12 dic-11
Anticipos de Clientes A1.418.28 0.00
TOTAL B1.418,28 0.00

20. Porcion Cormiente de Provisiones por Beneficios a Emplaados

La compaosicién de porcidn comente de provisiones por beneficios a empleados es |a siguiente:
PORCION CORRIENTE DE PROVISIONES POR

BENEFICIOS A EMPLEADOS dic-12 dic-11
Provision para Jubilacion 40ATT. T2 23 475,00
Desahucio 29.492.75 32 115,00

TOTAL 69.970,47 55.584,00

Provision Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio: En & afio 2012 la compaiiia
contrato el esludio acluarial por lo que =2 realizo la provision de las neservas para este propasilo

medianta la compafiia acuaria Cia, Lida. Actuario Rodrigo Ibarra Jarrin Registro profesional N° 1AF

247,
21. Obligaciones con Instifuciones Financieras
La composicion de obligaciongs con instiluciones financieras es la sigulento:

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS dic-12 dic-11
Banco Guayadgusl 80.381.38 H7res2 15
Corporacidn Financiera Nacional 151.082,77 63.157.97

TOTAL 241.414,13 180.850,12

1)

2)

3)

La compahia mantiens las siguientes oblyaciones financieras:

Banco Guayaquil, Porcidn a UP de la operacién No.831726 de § 150.000,00 con una tasa de
interas del 11.23% anual adquirico el 28 de Agosto del 2011, para ser cancelado en 5 aflos plazo,
para capital de trabajo, por lo cual se dio en garantia un remolcador.

Cuorporacion Financiera Nacional, Porcion a UP Operacidn No. 0020331879 por $ 200.000,00
con una tasa de inferés del 10.03% anual adquirida el 08 de Junio del 2009 a un plazo de 5 afios,
el cual 8¢ afectio parn capital de trabajo., y =2 dio en garantia un remolcador.

Corporacion Financiera Nacional, Porcién a P por § 200.000.00 con una issa de interés del
2.0638 % anval adquirdo e 02 de Al del 2012, para sor cancelado &n 5 afios plarn.

De estas obligaciones detalladas, se muesiran los saldos de la porcidn a largo plazo en el periodo.
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22. Capital Pagado
La composicion del Capital pagado es la siguiente:

CAPTTAL SUSCRITO 0 ASIGNADO
S0CI0s L4 Mo, VALOR VALDR
PARTICIPAL, NOMINAL TOTAL
Aguilera Naranjo Jos 0,0462 220 100 22000
Alwarez Maldonado Jogsé 00455 220 14 22000
Baldn Quinde Aguiline 0,0455 220 1} 22000
Barrios Alvarado Jose 00455 220 100 22000
Calderon Bajafia Ciro 00455 220 100 2200
Cuenca Yargas Martin 0,0455 220 R 220H)
Dustamante Amada 00455 220 100 22000
Barragdén Aupuslo Ing. 00455 220 10 22000
Granda Torres Ricarda 0,0455 220 100 220400
Gonzapa Gaibor Lilian 0,0455 220 100 22004
Mieres Graciela 00455 220 101 22000
Hinojosa Benjamin 01,0455 220 1040 22000
Mina Ramires Clawdio 0,0455 2an 100 22000
Ordifier Barzalln Angel 01,0455 220 Lk 22000
Fita Garcia Jorge 0,0455 220 13 22000
Ramos Baldn Juan 00455 220 100 22000
Riviriv Anpel Benigno 0,0455 220 1M} 22000
Sarmisntn Victor Mannel 00455 2 104 22000
Del Pezo Baldn Luis 0,455 220 100 2Z000
Yapuana Hidalpo Felix L0455 220 non 2200H]
Pefafisl Yenny 0,0455 220 10 22000
Fita Garcia Manuel 00455 140 100 14000
100172 4760 476000

23. Resarvas
Resarva Legal
Le 'Iaw,! de Compafiia del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la vifidad liguida anual ses
apropiada como reserva legal, hasla que este alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. E:sta reserva no puede ser distnbuida a los acdionistas, exceplo en el caso de liquidacion de
la compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas fuluras o para aumentar el capital,
El saldo de esta cuenta es de $ 106.95, la cual no luve variacion en este periodo.

Rezerva Facuhlativa.

El saldo de esta cuenta esta a disposgicidn de los socios de la compafiia y pueds ser ytilizada para la
distribucion de dividendos.

En esle perindo el sakdo de esta cuenta es de $ 1.235,14 la cual no tuvo varacién en este pericdo.

Reserva de Capital

La reseiva de capilsl podrd capitalizarse en la parte que exceda las pémdidas acumuladas al cieme del
gjercicio, previa resolucidn de la junta general de accionisias. Esta reserva no estd disponible para
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distribucion de dividendos y no puede ulilizarse para pagar el capital suscrito no pagadg, ¥y es
solamente reinlegrable a los accionistas al liquidarse 1a compaiia.

En este periodo, la compaiia reclasifico este rubro a resultados acumulados de adopeion par primera
vez NIIF.
24. Resultados Acumulados Por Aplicacion Primera Vez De Las NIFF

S reqistra el efecio neto de todes | product de la aplicaciin de las NIIF por primera vez, conforme
eslablece cada una de las nomas. (Seccidn 35)

La companiia realizo ajustes por adopaidn NIFF. (VER NOTA 2.2)
25. Resultados Acumulados

El saido de esta cuenta estd a disposicion de fos accionistas de la Compaiiia y puede ser ulilizado
para distribucion de dividendos y derdos pagos fales como reliquidacidn de impuestos, eic.

El saldo de esla cuenta estd compuesto por resuliados de periodos anteriores por § 982,53, 3
14.526,12que la compaiia transfind de los resultados del periodo 2011 y $ 9.23065 por comeccidn
de emores quedando al ciemre del periodo 2012 al valor de § 24.728 30en este rubm.

26. Utilidad Bruta
La composicion do la utifidad bruta es la siguionie:

die-12 dic-11

Ingresog

Ingresos por actividades ondinarias T16.625 45 T0&.472.08
Costo de ventkas y produccion

Casta de Produccidn 412.871,23 493 B09 62
GAMNANCIA BRUTA S03.752,12 21486248

27. Impuasts a la Renta
La composicidn del inpuesto a la renla es la siguiente:
dic-12 dic-11

Utilidad /Pérdida del Ejercicio -84.435,98 14525,12
Menos
15% Participacion frabajadores 0,00 2.178,92
Utilidad antes del Impuesto Renta -84.435 58 12.347,20
T00% Olras Renias Exentas
Mas:
Gasios no deducibie B1.467,92 3333576
Menos
Deduccidn por Incremento neto de empleados 0,00 0,00
Deduccion por pago o a frabajadores discapacitados 0,00 0,00
Base Imponible para Impuesto a la Renta -32.968,06 45.682,96
Impuesto 8 la Renta 0,00 10.853,91
Anlicipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 15.250 80 1202825
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28, Sanciones
{a) De la Superintendencia de compafiias
Mo s& han aplicado sanciones a la Compalila, a sus Direclores o Administradores, emitidas
por parte de la Supenntendencia de Compafias durante &l ejerciclo terminado el 31 de
diciernbre del 2042 y 2071,

(b} Del Servicio de Renta Intamas
No se han aplicado sanciones a la Compaiia, por pare del Servicios de Rentas Intermas a
laz autoridades administralivas al 31 de diciembre del 2012

{c) De otras autoridades administrativas
Mo se han aplicado sanciones a la Compania, a sus Direclores o Administradores, amilidas
por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre del 2012

La compsfis no ha side revisads por parc de las autoridades fiscales desde su
constitucian.

29. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
En & Suplemento del Registro Oficial No. 85, del 23 de diciembre del 2008, se publicd la LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNQ" y Iz LEY REFORMATORIA
PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR®, la misma que introduce importanics reformmas al
Chodign Tributario, a la Ley de Régimen Trbulario ntemo (LRTE y otms cusrpos legales, cuya
vigencia rige a parlir de Enero del 2010,

30. Hechos posteriores a la fecha de balance
Con posterordad al 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisidn de eslos estados
fMnancleros, no se tiene conocimiento de hechos de cardcter financiern o de oira indole, que afecten
en forma significativa los sakdos o inferpretacion de los mismos.



