ACUACULTORES ORENSES ACUORSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20128 Y 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

l.

CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compafiia, se constituyd por escritura piiblica otorgada ante el notario Quinto  del
Canton Machala, el 29 de diciembre de 1995, fue aprobada por la Stiper Intendencia de
Compaiiias el 10 de Enero de 1996, inscrita en el registro mercantil de la ciudad del
Canton Machala el 11 de enero de 1996, su capital Autorizado actual es de $55.800
dolares, dividido en 55.800 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada Una; Su
actividad principal es la “Explotacion de criaderos de camarones {Camaroneras),
criaderos de larvas de camardn (Laboratorios de larvas de camarén). El plazo para la
cual se constituye la compafiia es de cincuenta afios que se contara a partir de la fecha
de inscripcion de esta escritura en el Registro Mercantil.

Su actividad econémica principal: Explotacién de Camarones en Camaroneras, su
domicilio principal, Calle Sucre y Estero Huayla, Parroquia Puerto Bolivar, Cantén
Machala, provincia de El Oro.

Durante el afio 2018 y 2017 el 98 y 990% de sus ingresos correspondieron a la venta de
camaron cola y entero bajo la siembra en piscinas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVA

A continuacién se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de forma
uniforme todos los afios en la preparacion de los estados financieros.

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos son preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades NIIF para las Pymes, emitidas por ¢l consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),

Al realizar los juicios la gerencia puede también considerar los requerimientos y guias
en las NIIF completas que traten cuestiones similares y relacionadas (10.6 NIIF para las
Pymes).

Moneda de Presentacion.- Los Estados Financieros separados estin presentados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la compaiiia y de
curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde Marzo del 2000.

Bases de presentacion.~ Los estados financieros separados fueron preparados sobre
la base del costo histdrico, excepto por los actives bioldgicos que son medidos al
valor razonables y las obligaciones por beneficios a empleados 2 largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas adelante.

El costo histérico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de activos.
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El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaceién ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicién. En situaciones en las que se permite o requiere mediciones del
valor razonable, se aplicarin las guias de los parrafos 11.27 a 11.32 de las NIIF para las
Pymes.

En la determinacion del valor razonable, ia entidad considerars lo siguiente: Si existiera
un mercado activo para un determinado activo biolégico o para un producto agricola en
su ubicacidn y condicion actuales, el precio de cotizacion en ese mercado serd la base
adecuada para la determinacion del valor razonable de ese activo.

La compafila mide sus activos biolégicos a los precios comerciales a la fecha de
medicion sobre un peso comercial de camardn entero a partir de 8,5 gramos,

Mercade active.- Es un mercado en el que las transacciones de los activas o pasivos
tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacién de cara
a fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
NIIF para las Pymes 2015, sufricron modificaciones en mayo del 2015 cuys aplicacién
comienza del | de enero de 2017.

Las modificaciones en este documento se detallan en una tabla a continuacién de esta
introduccién. Con la excepeion de las tres modificaciones siguientes, cada modificacion
individual solo afecta a unos pocos parrafos, ¥ en muchos casos solo a unas pocas
palabras de la Norma:

{a) Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacién para propiedades, planta v
equipo en la Seccién 17 Propiedades, Planta v Equipo;

(b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicién de impuestos
diferidos con la NIC 12 fmpuesto a las Ganancias; y

(c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicidén de activos
para exploracién y evaluacién con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos
Minerales.

La compaiita estima que los efectos a las modificaciones a las NIIF para las Pymes no
tendrin un impacto significativo en los estados financieros.

Aprobacién de les Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2018, han sido emitidos con autorizacién de la administracién de la compaiiia, con
fecha 19 de marzo del 2019, y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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2.2 FEfectivo y sus equivalentes
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El efectivo comprende el efectivo como los depésitos bancarios a la vista y de
disponibilidad inmediata con vencimientos de hasta tres meses o menos.

Activos financieros y pasivos financieros

2.3.1 Activos Financieros
Una entidad reconocera un activo financiero en su estado de situacion financiero,
cuando y solo cuando se convierta en parte del contrato y como consecuencia de
ello tiene el derecho legal de recibir el efectivo.
Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender
bienes o servicios, no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las
partes haya ejecutado sus obligaciones segin el contrato.
Los activos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se
miden al costo amortizado.
Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar no relacionados.- Corresponden a las cuentas productos de
las ventas de camardn no generan intereses alguno, los montos maximos de
crédito no sobrepasan los 45 dias. Se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso de
que exista evidencia objetiva de la Incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrat, segiin los términos originales de estas cuentas por cobrar,

Cuentas por cobrar a compadias y partes relacionadas.- Corresponden
principalmente a préstamos no comerciales, no generan interés alguno, los plazos
de vencimiento oscila entre 360 a 720 dias. Pasados esos plazos se generan
intereses implicitos a la tasa de mercado para el segmento empresarial, se registra
en el estado de resuitados integrales ingresos financieros respectivamente.

Cuentas por cobrar a empleados.- Corresponden principalmente a préstamos y
anticipos entregados a los empleados de la compafia, se registra a su valor no
generan intereses alguno, se descuenta en rol de pagos mensusl y los plazos
maximo de hasta 12 meses.

Otras cuentas por cobrar.~ Corresponden ptincipalmente a las notas
desmatertalizadas entregadas por el Servicio de Rentas Internas correspondientes
a devolucion del impuesto al valor agregado.

2.3.2 Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal
del negocio y se clasifican como pasivos corrientes a8 menos que la compafiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos doce
meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.
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Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se
raiden al coste amortizado usando ¢f método de interés efectivo, su plazo de
crédito no superan los 360 dias.

Documentos y cuentas por pagar lecales.- Constituye las obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal def negocio.
Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza
dentro de un afio 0 menos en el ciclo operativo normal del negocio, i es mayor se
registran y presentan como pasivos no corrientes.

Préstamos y obligaciones financieras.- Corresponden principalmente a
préstamos de bancos locales, Se registran al monto nominal y posteriormente se
mide al costo amortizado con la tasa de interés contractual, los intereses generados
se registran en el estado de resultados integral como gastos financieros y se
devengan mensual y trimestral, los plazos maximos de crédito son de hasta 36
meses.

Cuentas por pagar a proveedores.- Corresponden a las obligaciones adquiridas
con los proveedores de bienes para el giro normal del negocio, se registran al
valor nominal y no generan interés alguno, los plazos normales de crédito son de
hasta 150 dias.

Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas.- Corresponden
principalmente a préstamos no comerciales, no generan interés alguno, los plazos
de vencimiento oscila entre 360 a 720 dias. Pasados esos plazos se generan
intereses implicitos a la tasa de mercado para el segmento empresarial, se registré
en el estado de resultados integral como gastos financieros.

2.3.2 Deterioro de activos financieros

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algiin indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobte su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resuitados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro

2.3.2 Activos y Pasivos dados de baja
La compafifa elimina un activo financiero cuando expiran los derechos de cobro o
de recibir flujos futuros de ese activo, asi como cuando transfiere los ricsgos y
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2.5

2.6

2.7

beneficios del activo a un tercero. Un pasivo se elimina cuando se ha liquidado la
obligacion de la compaiiia.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a la recuperacion por impuesto al valor agregado pagados
a la administracion tributaria por la adquisicién a los proveedores de bienes y servicios.

Este impuesto recuperado (notas desmaterializadas) es compensade en el pago de
impuestos futuros.
Inventarios

Comprenden todos los suministros y materiales adquiridos para el proceso propio del
cultivo de camarén. El método de costeo de los inventarios es por el método promedio y
no exceden al valor neto de realizacion.

Medicién Inicial
La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de
transformacién y otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacian actuales,

Medicion Posterior
Posteriormente la entidad mediré los inventarios al impotte menor entre el costo y valor
neto realizable {precio de venta estimado menos los costos de terminacion y venta).

Valer nete realizable
El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se
espere recuperar de su venta,

Servicios y ofros pagos anticipados

Se registran los costos y gastos desembolsados anticipadamente por el suministro de
servicios y se devengan durante el periodo que se reciben los mismos.

Propiedades, planta y equipos

Medicién Inicial

La entidad medird un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en el
momento del reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo
comprende el costo de adquisicion y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicion Posterior

La compaiiia optd por el modelo del costo, el mismo que indica: con posterioridad a su
reconocimiento como activo, un elemento de propiedades y equipo se registrara por su
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.
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Las maquinarias, mobiliarios y equipos estan registrados al costo de adquisicion. Los
pagos por mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras de
importancia son capitalizadas.

El modelo de revaluacion es permitido para los periodos anuales del { de enero del
2017,

Tratamiento de mejoras, reparaciones y mantenimiento

Las mejoras y las reparaciones significativamente seran activadas o capitalizadas al
reconocimiento inicial de PPE, los mantenimientos regulares se reconocen en
resultados en el periodo en que se efectian.

Tratamiento de costos financieros y diferencia en cambio

Al aplicar las NIF para las Pymes los costos de financiacién se contabilizan a
resultados en la adquisicién, construccion o produccién de un activo. Cuando la
compailia aplique las NIIF Completas que cumple las condiciones mencionadas para su
calificacion como activo acto (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta), estos costos de
financiamiento serén capitalizados hasta que ¢l activo esté disponible para su uso, luego
todos los costos de financiamiento serdn enviados al costo y gasto respectivamente,

Pérdidas por deterioro: Reconocimiento y medicién
La entidad debe reconocer el menor valor de sus activos a través de alguno {no son los
inicos) de los siguientes indicios:

« Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

eCambios significativos adversos para la empresa en el entorno techoldgico,
ambientales, comercial, econdémico o legal en que opera o en el mercado al cual estd
dirigido el activo;

« Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

» Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en
que el activo se usa o se espera usar; y

» Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o serd peor que 1o

esperado

Depreciacion.- La depreciacion de un activo comenzard cuando esté disponible para su
uso, esto es, cuando se encuentre ep la ubicacidén y en las condiciones necesarias para
operar de la forma prevista por la gerencia. Las tasas de depreciacién anual de los
activos fijos son las siguientes:

Activos : Vida nil %
(afios) ﬁ Depreciacion
. Edificios .| B 5L
. Muebles y Enseres oo 10
. Maquinariasy Equipos =~~~ 20 5
Equipos de Computacion : 3 33,33

.. Sistemas Comtables 20 3.
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 Vehiculos ' 5 . 20
‘Otras Propiedades, Plantasy 100 10
. Equipos ;

La depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos se efectia en base al tiempo
de vida 1til estimada indicado antetiormente, mediante el método de linea recta.

La depreciacion de las propiedades, maquinarias y equipos, incluida su revalorizacion
se reconoce en resultados.

Factores tales como un cambio en el uso del activo, un desgaste significativo
inesperado, avances tecnolGgicos y cambios en los precios de mercado podrian indicar
que ha cambiado el valor residual o la vida Gtil de un activo desde la fecha sobre la
que se informa anual mds reciente. Si estos indicadores estdn presentes, una entidad
revisard sus estimaciones anteriores y, si las expectativas actuales son diferentes,
modificard el valor residual, el método de depreciacion o la vida atil. La entidad
contabilizara el cambio en ¢l valor residual, el método de depreciacién o la vida ttil
como un cambio de estimacidn contable,

Valor residual.- E! importe estimado que una entidad podria obtener en el momento
presente por la disposicién de un activo, después de deducir los costos de disposicién
estimados, si el activo hubiera alcanzado ya la antigiiedad y las demas condiciones
esperadas al término de su vida util.

Retiro o venta de propiedades y equipas - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo se reconocerd en resultados.

Activos bioldgicos

Los activos biol6gicos de la compadiia corresponden a los camarones en crecimientos en
cada una las piscinas y su politica la estima la gerencia de la compaiiia.

La gerencia de ia compaiiia establece que medird sus activos bioldgicos al valor
razonable a partir de un peso a partir de 8,5 gramos y su politica de venta de los
camaroges principal serd de tipo camardn entero en base a un peso (gramaje) a partir
de 20 a 22 gramos o su talla internacional 40/50; dependiendo de los precios de
mercado la comercializacion del camardn puede ser camarén entero o camardn cola.

Para medir su valor razonable al 31 de diciembre de cada afio aplicara lpg precios de
mercado y sus precios comerciales se tomaran los que entrega las exportadoras de
camarén o clientes de la empresa; a falta de esos precios se tomara los establecidos por
el organismo regulador el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca -
MAGAP por medio de la subsecretaria de Acuacultura (hnp /facvacultura.gob.ec/) a la
fecha de medicion.
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Si el gramaje de los camarones no tiene un mercado active (comercial) la medicion del
activo bioldgico serd al costo y su presentacion en los estados financieros reflejara como
Activos Biolégicos medidos al Costo.

Si el gramaje de los camarones tiene un mercado activo (comercial} a partir de los 8,5
gramos a la fecha de medicidn (31 de diciembre) estos serdn valorados a su valor
razonable y su presentacion en los estados financieros reflejaran como Activos
Bioldgicos medidos al Valor Razonable, toda ganancia o pérdida que surja de la
medicion del valor razonable se reconoceran a resultados del gjercicio corriente.

2.9 Activos intangibles

2,10

Un active intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia
fisica. Un activo es identificable cuando:

(a) Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o dividido de la entidad y
vendido, transferido, explotado, arrendado o intercambiado, bien individualmente junto
con un contrato, un activo o un pasivo relacionado, o

(b) Surge de un contrato o de otros derechos legales, independientemente de st
esos derechos son transferibles o separables de la entidad o de otros derschos y
obligaciones.

Reconocimientos.- Los activos-intangibles se reconocen como activos si cumplen las
siguientes condiciones:

a) es probable que los beneficios econdmicos futuros esperados que se han atribuido al
activo fluyan a la entidad;

(b) el costo o el valor del activo puede ser medido con fiabilidad; y

(c) el active no es resultado del desembolso incurrido internamente en un elemento
intangible.

1a compaiiia reconoce como activos intangibles a los derechos por explotacién que
entrega la subsecretaria de agricultura y su vida util sera el tiempo que dure el dereche
de explotacidn y se amortizara en linea recta durante ese tiempo.

Los activos intangibles se mediran al inicio a su costo y al reconocimiento posterior al
costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

Propiedades de inversion
Las propiedades de inversion son propiedades (terrenos o edificios, o partes de un
edificio, 0 ambos) que se mantienen por el duefio o el arrendatario bajo un

arrendamiento financiero para obtener rentas, plusvalias 0 ambas, y no para;

(a) su uso en la produccidn o suministro de bienes o servicios, o para fines
administrativos, o;
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(b) su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Medicién Inicial.- Una entidad medira las propiedades de inversion por su costo en el
reconocimiento inicial. El costo de una propiedad de inversion comprada comprende su
precio de compra y cualquier gasto directamente atribuible, tal como honorarios legales
y de intermediacion, impuestos por la transferencia de propiedad y otros costos de
transaccion. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales del crédito, ¢l costo
es el valor presente de todos los pagos futuros.

Mediciéon Posterior.- Las propiedades de inversion cuyo valor razonable se puede
medir de manera fiable sin costo o esfuerzo desproporcionado, se mediran al valor
razonable en cada fecha sobre la que se informa, reconociendo en resultados los
cambios en el valor razonable.

2,11 Provisiones

Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y ajustadas para reflejar la mayor o
menor estimacion a la fecha del balance general v el gasto o ingreso relacionado es
presentada en el estado de ganancias y pérdidas.

Las provisiones para beneficios sociales del personal se determinan de acuerde con la
legislacion vigente, sobre la base del devengado

2.12 Provisiones por beneficios definidos

2.12.1 Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.-
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacién por
desahucio} es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al fin de cada periodo.
Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.
Las nuevas mediciones, que corresponden ias ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en ¢l periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales, se¢ reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en
el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Beneficios a corto plazo:
Los beneficios de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los




ACUACULTORES ORENSES ACUDRSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO E1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 V 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

sueldos y salarios pagados en forma mensual y que legalmente estdn
establecidos en los contratos de trabajo ¢ por las leyes laborales y que son
exigibles dentro del afio corriente, los cuales se acumulan y se contabilizan en
los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el exceso en la
provisiones, los cuales se registran en los resuliados del periodo.
Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes
establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion
del 15% sobre las utilidades del afio, esta provision es registrada con cargo a
resultados del ejercicio en que se devenga y corresponden principalmente a:

La participacién de los trabajadores en la utilidades- La Compaiia
reconoce un pasivo y un gasto producto de la participacién de los trabajadores
en las utilidades de la Compatiia en cada afio, para el caso de los trabajadores
serd el 10% del porcentaje de utilidades para los trabajadores en general y el
$% por cada carga familiar segiin lo establecido por la legislacion vigente. Se
registra con cargo a resuitados del periodo

Beneficios sociales: Se provisionan y se registran al costo correspondiente y se
pagan de acuerdo a la legislacton vigente en el Ecuador y se presenta como
parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

2.13 Impuesto a las ganancias

Corresponde al importe total que se calcula una vez determinada la ganancia o pérdida
del periodo, contiene tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido, El
unpuesto a las ganancias se reconoce en el estado de resultados integral, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

2.13.1 Impuesta corriente.-

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las nommas tributarias
vigentes establecen a partir del ejercicio fiscal 2012, la tasa de impuesto a la renta
es del 23% y a partir del 2013 la tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce en un 10% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El 29 de Diciembre del 2017 mediante RO # 15 se publicé la Ley Organica para

la Reactivacion Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion ¥ Modernizacién
de la gestion Financiera, que modificé el articulo 37 de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, las compaiifas aplicaran la tarifa del 25% de
impuesto a la renta a partic del ejercicio economico 2018 y si los accionistas
estuvieren domiciliados en paraisos fiscales y su participacion accionaria fuera
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mayor al 50% aplicaran la tarifa det 28%, y si el porcentaje accionario fuere
menor del 50% se aplicar una tarifa mixta entre el 25% al 28%.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de smpuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucién, lo cval podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige fa devolucion de este anticipo.

2.13.2 Impuesto diferide.- Corresponde a activos y pasivos por impuestos diferidos
Actives por impuesto diferidos.- son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i. las diferencias temporarias deducibles;
il. la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que
todaviano hayan sido objeto de deduccion fiscal ; y
iii. la compensacién de créditos no utilizados procedentes de periodos
anteriores.

Pasivos por impuestos diferidos.- son impuestos sobre las ganancias a pagar en
periodos futuros, relacionadas con las diferencias temporales imponibles.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan
utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando los actives y
pasivos se realicen.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada cierre de
balance y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de
suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuestos diferidos se pueda compensar.

El impuesto diferido originado por un cambio en el importe en libros procedentes
de la revaluacién de los activos fijos deberd reconocerse en el resultado integral.

2.14 Distribucién de dividendos

La distribucién de los dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes cuando la junta general de accionistas determina su distribucién.

2.15 Reconccimiento de ingresos
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Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transacctdn fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que ¢l pago sea realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los iIngresos ordinartos de la compafiia es la venta de camardn entero y camardn cola
de exportacion.

Cualquier otro ingreso que reciba la compafiia seré registrado como otros ingresos en el
resultado integral,

2.16 Reconocimiento de costos y gastos
El reconocimiento de los costos y gastos ocwrre simultineamente con el reconocimiento
del incremento en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen
en el Estado de Resultados sobre las bases de una asociacién directa entre los costos
incurridos y la obtencion de ingreso. Los costos y gastos se reconocen en funcidn al
método del devengado.

2.17 Reconocimiento de costos financieres

Los costos financieros se capitalizan siempre y cuando se trate de construccion de
activos cualificados. Un activo cualificado es aquel que necesita de un tiempo
prologando para que esté listo para su 1so o explotacién, los activos cualificados son
propiedad planta y equipos vy propiedades e inversion.

2.18 Reservas

Legal.- De acuerdo con la ley de compaiiias estable que toda sociedad anénima debe
apropiar €l 10% de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y pagado. La reserva legal no estd
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas acumuladas.

Facultativa.- son reservas de libre disponibilidad, corresponden a apropiaciones de las
utilidades que se generan cada aflo luego que la junta general de accionistas apruebe su
apropiacion,

2,19 Superivit por revaluacion

Corresponde al valor por revalué de los terrenos, edificios, infraestructura y
maquinarias, este aumento se reconoce en ¢l Otro Resultado integral y se acumulara
en el Patrimonio bajo el encabezamiento de Superdvit por revaluacion que por
disposicion de las Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros no puede ser
usado para aumentar el Capital, Sin embargo, el incremento se reconocera en el
resultado del periodo en 1a medida en que sea una reversion de un decremento por
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revaluacién del mismo activo reconocido anteriormente en el resultado del periodo.
Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, tal disminucion se reconocers en el resultado del periodo. Sin embargo, la
disminucién se reconocerd en otro resultado integral en la medida en que existiera
saldo acreedor en el superavit de revaluacidon en relacién con ese activo. la
disminucién reconocida en otro restltade integral reduce el importe acumulado en el
patrimonio contra la cuenta de superdvit de revaluacion.

2.20 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.

La Superintendencia de Compaiiia establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICL004
det 21 de agosto del 2006, Ia adopeion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF y su aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2009, la cual fue
ratificada con la Resolucién No ADMO08199 del 3 de julio del 2008, adicionalmente
mediante Resolucién NO 08.G.DSC.010. det 20 de Noviembre de! 2008 se establecio el
cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF para las compaiiias sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compailias y mediante Resolucion NO
SCICLCPAIFRS.G.11.010, la superintendencia de Compadias emite el
REGLAMENTO para la aplicaciéon de las notmas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” completas y de las Normas Internacional de Informacion Financiera
para pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para las compaflias
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

2.20.1 Ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF

La Superintendencia mediante Resoluciéon No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 del 9
de septiembre del 2011 expide el Reglamento del Destino que se dara a los
Saldos de las Cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, Resultados Acumulados
Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NHF" y la Norma Internacional de Informacidn
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit
por Valuacion, Utilidades de Compaiias Holding y Controladoras; y
Designacion e Informes de Peritos.

Los Ajuste provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que aplica la
compaiiia, en lo que corresponda y que se registraron en el patrimonio en la
cuenia Resultados Acumulados, Subcuenta * Resultados Acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de la NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ¥ltimo ejercicic econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la compafiia. De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de Ia NIIF”, este podra
ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio
econémico conchiido, si los hubiere.
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3.

ESTIMACIONES SIGNIFECATIVAS Y CRITERIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros demanda de estimaciones y criterio contables de
experiencias histricas y de informacion de fuentes externas como peritos independientes
calificados.

Las estinaciones y criterios contables significativos se define como aquelios que tienen
mayor impacto en la presentacién de los estados financieros y de los resultados de la
compafiia para lo cual se requiere un alto grado de juicio por parte de los preparadores de
los estados financieros.

31

32

Activos financieros

La Compaiiia reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos fijos o
determinables que no tienen cotizacidén bursdtil. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se
clasifican como no corrientes. Los activos financieros de la Compailia estan
representados por las cuentas por cobrar clientes.

Cuentas por cobrar clientes

Estan registradas a costo de la transaccion o facturas pues, al momento de su
registro no hubo costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida
esperada (costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva). La
compailia registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados
para el caso de las cuentas por cobrar clientes.

3.3 Deterioro de los activos

34

Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algim indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la rectuperabilidad de fa unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono & resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deteriaro.

Pasivos financieros

Estéan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en
funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas
corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no
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corrientes las de vencimiento superior a dicho periedo. Los pasivos financieros de la
Compaiiia incluyen obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores y otras.
Obligaciones financieras y cuentas por pagar proveedores.- Estan registradas al costo
de la tramsaccion neto de abones realizados pues, ademds del interés nomal o
tuvieron ningin costo adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tesa
de interés efectiva.

3.5 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos
El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial
basados en varios supuestos determinados por un profesional independiente calificado,

3.6 Estimacién de vidas iitiles de propiedades, planta y equipo
La estimacion de las vidas Gtiles se realizara en cada cierre de cada afio y se estimara
en base a su vida Util esperada del bien. Si las normas permiten se revatuara por un
perito independiente siempre y cuando exista indicios de que su valor se ha
incrementado o disminttido considerablemente.

3.7 Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
que se revertiran en el futuro.

3.8 Valor Razonable
Activos Biolbgicos.- EL valor razonzble de los activos bilogicos (camardon en
crecimiento) se basa en los pesos comerciales a partir de los 8,5 gramos del camarén
entero y los precios de mercado se determinara en base a los referenciales que emita el
gobierno y a falts de esto & los precios referenciales que emiten las exportadoras de
camardn, el valor razonable se determinara por cada una de las piscinas de camaron en
crecimiento a {a fecha de medicion.
Propiedad Planta y Equipo.- El valor razonable corresponde al revalué realizado por
peritos independientes de la compaiiia, las vidas Otiles y el valor residual se evaliian al
cierre de cada aiio.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros
En el desarrollo de sus operaciones la compariia estd expuesta a los siguientes riesgos

relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a. Riesgo de crédito
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b. Riesgo de liquidez
¢. Riesgo de mercado
d. Riesgo de cambios ambientales y climaticos

La administracién es responsable de disefiar politicas para mitigar los riesgos de
créditos, liquides, factores externos como los precios de mercado de la camarén son
mitigados por la administracién de la compaiiia, los cambios climdticos afectan la
produccion de camarén por lo que la adminisiracion evalian constantemente el
cropograma de produceion para mitigar los efectos ambientales y climaticos.

a. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la perdida financiera que enfrenta la
compafiia y se origina por las cuentas a cobrar clientes lo que originaria una
disminucidn del efectivo del efectivo,

Las cuentas por cobrar.- Principalmente son por la venta de camarén a las
exportadoras.

Efectivo y equivalentes a efectivo

La Compailia realiza inicamente operacicnes con instituciones financieras con
una calificacion adecuada dentro del mercado financiero. La compaiiia
mantiene su efectivo en instituciones financieras con calificacion “AAA”

b. Riesgo de liquidez

La compaiiia hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
liquidez con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir
las necesidades operativas al tiempo que mantiene suficiente disponibilidad en
todo momento para que la compafiia cumpla con el pago de sus pasivos. La
compafifa para administrar la liquidez comprende contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones normales como de incertidumbre
sin arriesgar la reputacion de la compafifa.

¢. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de los precio de mercado del camardn tipo
entero o tipo cola

d. Riesgo de cambios ambientales y climéticos

Comprende los cambios climaticos con una baja en la produccién de camardn,
se extiende el ciclo normal de produceién por ende se incrementa los costos de
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produccién y los precios de mercado disminuyen, que podrian afectar el
efectivo y los equivalente al efectivo.

Administracién de los Riesgos Relacionados a las Actividades Agricolas:

En relacidn a sus camaroneras la Compaiiia se¢ encuentra expuesta a los riesgos que se
describen a continuacién:

Riesgos Regulatorios y Medioambientales

La Compaiiia se encuentra sujeta a leyes v regulaciones que debe observar en Ecuador
y en el exterior, y ha establecido politicas y procedimientos para su cumplimiento en
este sentido. La Administracién considera que siendo una de sus actividades la
crianza, empaque y exportacion de camardn, los riesgos que podrian afectar al medio
ambiente constituyen el tratamiento de las aguas servidas y residuos solidos de las
camaroneras y empacadora, para lo cual la Compadia ha establecido las sigbientes
medidas: obtencion del permiso del ente de control, elaboracion de estudios de impacto
ambiental para cada camaronera, construccion de plantas de tratamiento de aguas
residuales,

iesgo de Oferta v Dernanda -

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en
el precio del camardn en el exterior, que es fijado por el mercado intermacional. La
Compaiiia administra este riesgo diversificando su cartera de clientes evitando
centralizar el total del volumen de su produccion en un solo cliente.

limdat s

Las camaroneras estin expuestas al riesgo de daflos por cambios climaticos,
enfermedades y otras fuerzas naturales. La Compaiiia cuenta con procesos que le
permiten monitorear ¥ mitigar aquellos riesgos, incluyendo las inspecciones de las
condiciones de las camaroneras y los informes técnicos de la industria sobre plagas y
enfermedades.

4.2 Administracién del riesgo de capital
La vision de la administracién de la compaiiia es proteger su patrimonic como una
base para cumplir metas de cumplimiento de produccidn, rentabilidad e incrementar la
produccion mediante nueva adquisiciones de camaroneras.

La compaiiia para cumplir con estos objetivos reinvierte constantemente las utilidades
asi mantener una estructura de capital Sptima para reducir el costo de capital. La
compaflia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
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5.

7‘

El ratio de apalancamiento se calcula como la deuda neta divida entre el capital total
* La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (obligaciones
comientes y no corrientes, incluye préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores y clientas por pagar a compafiias y partes
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes a efectivo.
» El capital total se calcula como el “patrimonio neto” maés la deuda neta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categoria de instrumentos financieros:

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre ¢l rubro efectivo y equivalente de efectivo se compone de la
siguiente manera:

Al aflo terminade
Detalle . 2018 2017
Caja Genemt 9.852 604
Bancos 10.922 4,895

Total § 20.774 8§ 5.499

Corresponde 2 saldos en cuentas corrientes en bancos locales (Banco de Guayaquil,
Banco Proamerica y Banco Internacional, los cuales no generan intereses. No existen
partidas conciliatorias significativas que puedan afectar la exposicién del valor
razonable de los valores mantenidos en esta cuenta.

CUENTAS POR COBRAR

El saldo de cuentas por cobrar al 3] de diciembre est4 formado de la siguniente manera:

Al afio terminado
Detalle 2018 2017
Clientes 216.758 118.951
Prestamos a empleados 2.710 3.133
Total 219.467 122.084

Clientes, corresponde principalmente a saldos pendientes de cobro por facturacién de
ventas de camardn son hasta en 45 dias.
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8.

La gerencia no realiza estimacidn por cobranza dudosa va que todos los clientes
cumplen a cabalidad los compromisos adquiridos con la compaflia.

Préstamos a empleados, corrcsponden‘a valores anticipados a empleados que serdn
descontados mediante rol de pagos mes a mes.

CUENTAS RELACIONADAS

El saldo al 31 de diciembre esta formado de la siguiente manere:

Al afio terminado

Detalle 2018 2017
Cuent T rar
Corriente:
subtotal $ - $ -
No corriente:
Relacionadas $ 398.729 & 387.994
subtotal $§ 398729 § 387.99%4

Total § 398.729 § 387994

Cuen¢as por pagar:

Corriente

sobtotal $ - S -
No corriente
Relacionadas $ 29316

subtotal $§ 29316 S -

Total § 29.316 3 -

Corresponden a empresas y partes relacionada (accionistas comunes) de laboratorio de
larvas, de la cual existen contratos No Comerciales en las cuales dentro de sus clausulas
se establece que todo préstamo no generara ningln tipo de interés, dichos prestamos
bésicamente serviran para cubrir capital de trabajo en concordancia con la Seccion 11.9
b de las NIIF para Pymes. Asi mismo el Servicio de Rentas Internas emitié una
resolucién en la cual establece que los préstamos no comerciales no generan retencion
por anticipos de dividendos.

“Un instrumento de denda que satisfaga todas las condiciones de (a) a (d) siguientes

deberd contabilizarse de acuerdo con la Seccion 11:
(b) Ne hay cldusalas contractuales que, por sus condiciones, pudieran dar lugar a que

el tenedor pierda el importe principal y cualgquier interés atribuible al periody
corriente o a periodos_anteriores. El hecho de que un instrumento de denda esté
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subordinado a otros instrumentos de deuda no es un ejemplo de esta clausula
contractual”.

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre estdn compuestos como sigue:

Al aflo terminano
Detalle 2018 2017
Inventarios de materiales de produccion 12998  205.230
Total 12.998 205,230

Corresponden a inventarios de balanceados y otros materiales para la alimentacién de los
camarones, mismos que serin consumidos en cada una de las piscinas.

10. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR
10.1  Actives por impuestos corrientes

Al afio terminado
Detalle - 2018 2017

Iva en compras $ 8019 § 15.145
Credito tributario a favor Imp. Renta $ 4,466
Notas de Credito Iva Pendientes 5 1.864
$ 14348 § 15.145

10.1 Pasivos por Impuestos corrientes:

Detalle 2018 2017
Retenciones en la Fuente SRI por Pagar 764 3.441
Empuesto a la Renta por pagar (vea nota 11.1) - 1.813
Total 764 5.253

11. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre esta compuesto por:
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Detalle 018 2017

Impuesto a la renta cormiente (£1.1) (10.618) {14.088)
Impuesto a la renta diferide Pasivo (11.2) 2.689 1.925

Impuesto a las Ganancias total $§ (7.929) $ (12.163)

El impuesto comriente corresponde al gasto por impuesto a la renta de! ejercicio.

¢ Ll impuesto diferido pasivo se origina por las ganancia por valoracion del valor
razonable del activo biologico, cuando se realizan estas ganancias se revierten con los
resultados del ejercicios.

11.1 Tmpuesto a 1a renta corriente -
Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta reconocido en resultados, es como sigue;

Al adoterminado

Detalle 20138 017
Ingreso 1.519.670 1.227.516
Otros ingresos 2.218
Ganancia por valoracion activo biologico del ejercicio 9.162 7.700
Costos y Gastos ) (1.537.623) (1.172.465)
Utitidad/Perdida antes del 15% de pasticipacion de trabajadores 16.574) 62,751
{-) 15% de participacicn de trabzjadores - (8.258)
(-} Tngresos no objeto def impucesic (2.21%)
{+) Gastos No Dedugibles 39.445 17,243
Utilidad 29.192 64.037
Base Imponible 29,192 64.037
Impuesto Causado 7.298 14.088
Apticipo del impuesto a fa renta calculado afo aaterior 10,618 8,413
Gasto por Impuesto a Iz Renta del A#o Corriente {1} 10618 14.088

Conciliacion del 15% participacion de Trabujadores e Impueslo a [a Renra

2018
Uhitidad Bruja $ (6.574y § 62.751
(-) Genancia por valoracion active biologice del ¢jercicio 3 {9.162) % (7.700)
(+} Casto de Valoracion de Activos biologicos siio srterior $ 7.700 $ -
Base para 15% trabajadores e Tmpuesto a la renta 5 (8.035) § 55051
15% $ - $ $.258
MOVIA NTA:
Detalle 2018
Saldo inicial del periodo b 1.813 $ -
Pagos efectuados o compensaciones def periado: $ (1.813) 8 .
Impuesto a la Renta Causado del periodo $ 10.618 $ 14.088

Compensaciones del periodo:
Retenciones en la fuente {(15.083) {§2.276)

Anticipe de impuesto @ la renla

Provision de Impuesta a 1a Renta por Pagar del Ejercicio - 1 1.813
Credito Tributario a favor Proximo Ado 3 (4.466)
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El impuesto causado corresponde al anticipo del impuesto & la renta que resultc mayor
al impuesto causado y quedo pendiente de pago que se liquida en el afio por lo tanto se
convierte en impuesto Gnico el anticipo.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el mayor
entre el impuesto causado y el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y
0.2% de costos y gastos deducibles.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, el impuesto a la renfa prescribe su
revision a los tres afios de presentar la declaracidn del impuesto a renta y a seis afios si
la compaiiia hubiese omitido ingresos

Afio Fecha de Presentacion del Formulario 101 Prescripeidn
2015 2016 2018
2016 2017 2019
2017 2018 2020
2018 2019 202

Durante estos tiempos se encuentran abiertos los libros contables y tributarios pars la
revision por parte de las autoridades fiscales si estos asi lo determinan.

11.2 Impuesto diferido

Se originan por la valoracién de activos y pasivos por diferencias temporarias
imponibles y deducibles presentes y que en el futuro se va a cancelar o a

recuperar.

Un active por impuesto diferido surge cuando las diferencias temporarias
deducibles en el presente en el futuro se van a recuperar o compensar.

Un Pasivo por impuesto diferido surge cuando las diferencias temporarias
imponibles en el presente en el futuro se van a cancelar.

Al 2018 corresponden a la diferencia entre la base fiscal y contable NIIF de los
activos biolégicos medidos a valor razonable:

GRUFO V’“‘&w“ Fase Fiscal Tm:m_ Inpocstoa|  Irpuesto
s PO | | Rerta | Diferido
[Activo Biologioos Vikor Rezruile 9,962 90.800 9161 | 2% 2290
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11.2 Impuesto diferido (continuacién)

MOVIMIENTO DEL IMPUESTCO DIFERIDO

Detalle 2018 2017
Saldo inicial 1.925 1.925
Reversion del impuesto diferido (1.925) (1.925)
Base Contable 99.962 198.421
Base Fiscal 90.800 190.721
Diferencia temporsria imponible 9.161 7.700
Tasa de Impuesto a la renta corriente (futura) 25% 25%
Pasivo pot impuesto diferido del periodo 5 2290 § 1925

La reversion de la provision de impuesto a la renta diferido afio con cargo a resultados
del afio corriente. '

Reforma Tributaria.~

El 29 de Diciembre del 2017 mediante RO # 15 se publicd la Ley Orgénica para la
Reactivacion Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de fa
gestion Financiera, que modifico el articulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno:

La tarifa del 25% de impuesto a la renta a partir del ejercicio econdmico 2018 y
si los accionistas estuvieren domiciliados en paraisos fiscales aplicaran la tarifa
del 25%.

Asi también la tarifa de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos porcentuales
si las utilidades son reinvertidas en la Compafiia a través de sumentos del
capital acciones, beneficio que es aplicable finicamente a los exportadores
habituales y a las sociedades mencionadas en la Ley.

Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores,
como deducibles o no.

Se excluye para el calculo del anticipo de impuesto a la renta los sueldos y
salarios, beneficios sociales (décimo tercera v cuarta remuneracidn; y, los
aportes patronales al JESS). Este beneficio es aplicable a partir del anticipo det
afio 2018.

Legislacion sobre precios de transferencia.-
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Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o
arms’s length para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el
Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un
estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compailias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas transacciones) en €l
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US § 15.000.000
(Anexo o informe de US § 3.000.000 solo presentar Anexo).

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.
El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Sin embargo de acuerdo a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno indica que
los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedardn exentos
de la aplicacién del régimen de precios de transferencia cuando: i) tengan un
impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables; 1) no realicen
operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy,
iii) no mantengan suscrito con e} Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables,

De acuerdo a los montos en transacciones indicadas en la referida norma, la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2018, no debe presentar Anexo o Informe de
Precios.

11. ACTIVOS BIOLOGICOS

El saldo al 31 de diciembre estd formado de la siguiente manera:

Al aiio terminado
Detalle 2018 2017
Medidos al Costo 33.150 158.344
Medidos al Valor Razonable 66.812 40.077
Total $ 99962 $ 198.421

12.1 Activos Biolégicos (Camarones) medidos al Costo:

Los activos biologicos medidos al costo.- Corresponden a las piscinas con un gramaje
camarén no comercial (no llegan ni a 8,5 gramos) en el mercado activo por lo tanto los
activos biol6gico son medido al costo, corresponden a las siguientes piscinas.
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12.2 Activos Biol6gicos (Camarones) medidos al valor razonable:

Los activos biolégicos medidos al valor razonable- Corresponden a las piscinas con un
gramaje camardn comercial {mayor a 8,5 gramos) en el mercado activo por lo tanto los
activos bioldgico son medido al valor razonable bajo el enfoque del mercado.

12.3 Conciliacién del activo biolégico:

Movimicutos 2018 2017

Reconocimiento Inicial

Cormrientes:

Active Biologico Mcdidos al Casto $ 158,343,90 $  158.34390
Activo Bialogico Medidos al Valor Razonable $ 40.077.47 $ 40.077,47
Saidos al inicio def periodo $ 198.421,37 § 19842137
Incrementos {compras y otros costos) § 1.055.508,41
Disminuciones (ventas o cosechas) $(1.227.516,08)

Cawmbios en ¢ Yalor Razonablc

Ganancis par medicion det Valor Razonable $ 9,161,350 § 7.700,24
R - p for Can

1) Activo Biologico Medides al Costo $ 3315030 $ 158.343.90
2) Activo Biologico Medidos al Valor Razonable $ 66.811,63 $ 40.077 47
Activo Biologico Neto al 31 de Diciembre $ 99.961.93 $  198.421,37

Variedad de Camaroén.- La produccidn de camarén y venta estd determinado por los
diferentes tipos de tallas, tanto para el camar6n entero o llamado camarén con cabeza
y el camardn cola o llamado cola.

» Camarén Entero (Head On Shrimp).

También se lo llama camaron con cabeza, sus tallas son: 36-40; 40-50; 50-60; 60-70;
70-80; 80-100 y 100-120.

o Camarén Cola Sin Cabeza (Shell On Shrimp).

Se lo llama también colas de camardn, sus tallas son; 21-25; 26-30; 31-35; 36-40; 41-
50; 51.60; 61-70; 71-90 y 91-110.

Fl camarén entero al quitarle la cabeza pierde peso en la siguiente proporcion:

. . M N ] - . i.
7.8 1 35% 165%1 100% | 15-16§35,00% |65,00% ! 100%
10-123 35% 165% 3 100% | 17-20332,50% |67,50%  100%
13-14% 34% [66% 1 100% [21-24132.00% |68.00% : 100%
15-16] 359% 165% ! 100% [26-33]32,00% |68,00% ! 100%
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12, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre estd formado de la siguiente manera:

Terrenos 4
Edificios 270.148 270.148
Muebles v Enseres 3.242 3242
Magquinarias y Equipos 728.951 60.383 789.333
Vehiculos 38.482 2.643 41.125
Subtotal 1.040.823 63.026 “ - 1.103.849

{-) Depreciacion

Acumulada (745.335) (26.499) (771.834)]
Total 295.488 63.026 - (26.499) 332.015

Los activos se encuentran hipotecados por préstamos bancarios ver nota.
13. ACTIVOS INTANGIBLES

El saldo de otros activos al 31 de diciembre estd conformado de la siguiente manera:

Al afio terminado
Detalle 2018 2017
Concesion Derechos de explotacion Camaronera 3 500,00 $ 500,00
(-} Amwrtizacion Acumulada Tntangibles $ (279,00 § (229,00)
Total 5 221,00 $ 271,00

La concesidn para la explotacidn de camardn con una duracidén de 10 afios.

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre estan constituidas como sigue:




ACUACULTORES ORENSES ACUORSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Al afio terminado
Detalle 2018 2017

Corriente:
Proveeedores de Insumos Produccion 26.184 132.361
Otras Cuentas por pagar 398

Total de Porcion Corriente 26.184 132.759
No Corriente:

Total de No Corriente $ - $ -

Total Cuentas por Pagar §  26,183,86 $ 132,759,25

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por
suministros para la produccion de camardn y materiales con plazos de hasta 90 dias y no
devengan interés, las otra cuentas por pagar representan proveedores de servicios y
materiales con plazos de pagos de hasta 120 dias, no generan intereses.

15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS
El saldo de beneficios a empleados corrientes al 31 de diciembre la siguiente manera:

Detalle 2018 2017
Corricute:
15% participacion trabajadores (1) ver nota 11.1 8.258
Beneficios Sociales por pagar (2) 15.874 21.295
Total de Porcion Corriente 15.874 29,553
No Corriente:
Obligaciones por Beneficios Definidos {3)
Provision Jubilacion por pagar < 10 afios 35.149 27.356
Desalaxio por pagar 10.256 8.623
Total de Porcion Ne Corriente 45404 35979

Total 61.278 65,532
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16, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS (continuacion)

M 0 DE RRIENT

Detalle 2018 2017
15% icipaci jadores;
Salde al inicio del periodo 8.258 -
Provision 8.258 8258
Pagos del perido {8.258) -
Provision final del periodo $ 8238 §  B.258
B i i r
8aldo al inicio del periodo:
Becimo Tercer Sucldo 4718 -
Deximo Cuarto Sueldo R.523 -
Sueidos 8.054 -
Pagos del perido: (21.285) -
Provision:
Decimo Tercer Suetdo 2.346 4,718
Decimo Cuarto Suclda 10.592 8.523
Suetdos 2.936 8.054
Provision final de periodo $ 15874 § 21.29%

De acuerdo al articulo 97 inciso 2 y 3 del Cédigo del trabajo: El 15% de participacin
de utilidades se reparte de la siguiente manera:

a) El 10% se dividiré para todos los trabajadores, de acuerdo con el tiempo de trabajo en
el afio al que Corresponden las utilidades: y,

b) El 5% restante serd entregado directamente a los trabajadores en proporcitn al
nimero de cargas Familiares.

Quienes no hubieran trabajado durante ¢l afio completo recibiran la parte proporcional
al tiempo de Servicios.

Los beneficios sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo,
vacaciones, fondo de reservas.

Obligaciones por beneficios definidos:

La elaboracién del estudio pot jubilacidn patronal y Desahucio lo realizo un perito
independiente:
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16, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS (continuacion)

Obligaciones por beneficios definidos:

Movimiento de Jubilacion Patronal a! afio 2018 refleja a continuacién:

Jubilacidén  Jubilacion

Detalle Patronal  Patronal Total
>10 Afies <10 Afios
Saldo final, Diciembre 31 del 2017 - 8.623 8,623
Costo Labaral del periodo - 265% 26.526
Ganancias/Perdidas Agtuariales-ORI - -
Saldo final, diciembre 31 del 2018 - 35,149 35,149

g

Es politica de la compafiia en concordancia con la seccién 28.24 (b) que las ganancias o
pérdidas actuariales se reconozcan en el Otro Resuitado Integral.

Movimiento Desahucio al afio 2018 refleja a continuacion:

Detalie Desahucio Total
Saldo final, Diciembre 31 del 2017 8.623 8.623
(-) pagos directamente a empléados -
Costo Laboral del periodo 1.633 1.633
Saldo ﬁnal; diciembre 31 del 2018 10.256 10.256

Metodologia,

El calculo de Ia reserva matematica actuarial por beneficios a empleados post-empleo de
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, se efectud utilizando un modelo
matematico diseflado pare proporcionar informacion razonable de la cuantia por
obligaciones a largo plazo de cardcter obligatorio, y que técnicamente deben ser
valoradas periddicamente durante la vida laboral del empleado y pagarse al término de
la relacion taboral.

El método de valoracién actuarial incorporé hipdtesis actuariales insesgadas,
compatibles entre si, asociadas a la realidad de la institucidn, al Régimen Laboral,
Tributario y a l]a Norma Internacional de Contabilidad NIC 19, la cual regula las
retribuciones de empleados a corto, mediano v largo plazo.

Eleccion de las Hipotesis actuariales:
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2018 2017
Tasa de descuento 6,75% 6,75%
Tasa de incremento salarial 3,50% 3,50%
Tasa de rotacién promedio 3,70% 3,70%
Tasa de mortalidad ¢ invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Jubilacién Patronal. - Corresponde a una obligacion que el empleador debe satisfacer
a sus empleados en el momento de cumplir con los requisitos establecidos en las reglas
del articuto 216 del Codigo de Trabajo, descritas a continuacion:

“Jubilacion a cargo de empleadores. - Los trabajadares que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado sevvicios, continuada o inferrumpidamente, tendrdn derecho a ser
Jubilados por sus empleadores de acuerdo con las siguientes reglus:

1. La pension se determinara siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliodos, respecto de los cogficientes,
tiempo de servicios y edad, normas contempladas en los estatutos vigentes al 17 de
noviembre de 1938.

Se considerard como “haber individual de jubilacion” el formada por las siguientes
partidas: a) Por el fordo de reserva a que tenga derecho el trabajador; b} Por una
suma equivalente al cinco por ciento del promedio de la remuneracion anual percibida
en los cinco ultimos afios, multiplicada por los aftos de servicio.

2. En ningiin caso la pension mensval de jubilacion patronal sera mayor que la
remuneracion basica unificada media del wiltimo afio ni inferior a treinta dolares de fos
Estados Unidos de América (US $30) mensuales, si solamente tiene derecho a la
Jubilacion del empleador, y de veinte ddlares de los Estados Unidos de América (US
820) mensuales, si es beneficiario de doble jubilacion.

3. El irabajador jubilado podrd pedir que el empleador le garantice eficazmente el
pago de la pension o, en su defecto, deposite en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social el capital necesario para que éste le jubile por su cuenta, con igual pensién que
Ia que le corresponda pagar al empleador, o pedra pedir gue el empleador le entregue
directamente un fondo global sobre la base de un calculo debidamente fundamentado y
practicado que cubra el cumplimiento de las pensiones mensuales y adicionales
determinados en la ley, a fin de que el mismo trabajador administre este capital por su
cuenta.

Sin  perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior, el jubilado no podra percibir por
concepto jubilacion patronal una cantidad inferior al cincuenta por ciento del sueldo,
salario basico o remuneracién basica minima unificada sectorial que correspondiere al
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17.

I8

puesto que ocupaba el jubiladoe al momento de acogerse al beneficio, multiplicado por
los aflos de servicio.

El acuerdo de las partes deberd constar en acta suscrita ante notario o autoridad
competente judicial o administrativa, con lo cual se extinguird definitivamente la
obligacién del empleador”.

Bonificacién por Desahucio.- corresponde a la retribucién que se paga a los empleados
por cese de labores; pueden ocurrir mediante acuerdos, separaciones anticipadas o
Jubilacién Patronal y se la atribuye como un beneficio post-empleo.

“Ar. 185.- Bonificaciones por desahucio. - En los casos de terminacidn de la relacion

laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los aios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacién se pagarg en
los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre las paries.
El empleador, en el plazo de quince dias posteriores al aviso del desahucio, procederd
a liguidar el valor que representan las bonificaciones corvespondientes y demds
derechos que le correspondan a la persona trabajadora, de conformidad con la ley y
sin perjuicio de las facultades de control del Ministerio rector del trabajo.”

OBLIGACIONES CON EL IESS

El saldo de otras obligaciones al 31 de diciembre estd conformado de la siguiente
manera:

Detalle 2018 2017
Corriente: )
Aporte Patronal y Personal al IESS por Pagar $ 3906 § 3.583
Total de Porcion Corriente § 3906 $ 3.583
No Corriente;
5 - $ -
'Fotal de Porcion No Corricnte $ - b} -
Totat § 396 $ 3.583
. —————————J;8—— - ]

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIA

Estas obligaciones al 31 de diciembre representan asi:
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19-

Tasa de Interea Annal
Detalle 018 2017 2018 2017
Corriente;
Prestamos bancarios 11,34% 128.697 71.303
Sobregiro Rancario (1) 11,031 17.164
Total de Porcion Corriente 139.728 88.468
No Corriente:
Prestamos bancarios 9.76% 11,34% - 78.697
Banco Guayaquil 1310
Total de Porcion No Corriente - 80.007

Total 8§ 139.728 § 168.474

Al 2018 y 2017 Banco Guayaquil, realizado por $150.000 realizade el 24 de
noviembre del 2017, con pagos cuatrimestrales, con fecha de vencimiento el 24 de
noviecmbre del 2019,

Los préstamos bancarios, con hipoteca de los bienes de la compaiiia.

18.1 Corresponden a cheques no cobrados del banco bolivariano

PATRIMONIO

El patrimonio neto al 31 de diciembre esta conformado de la siguiente manera:

Al afio terminado
Detalle 2018 2017

Capilal Social 55.800 55.800
Reservas (1) 31.897 31.897
Utilidades Acumulados (1) 338.153 303.713
Perdidas Acumuladas (1) (9.952) (9.952}
Reservas por Revaluacion 2904 2.904
Adopcion por primera vez de las NIIF (1) 433.303 433.803
Utitidad del Ejercicio 34.440
Perdida del Ejercicio {14.503)

Total § 838.102 § 852,608
RGO M———

19.1 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre el Capital Social de la compaiia est4 conformada asi:
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Al afio tenminado
Detalie Valor de la accion 2058 2017

Capital suscrito $ 1Lon 3 (55.800,00y §  35.300,00

Total 3 (55.800,60) $  52.300,00
Dividido en:

Accionistas Pasticipacion Valor por Accien  Ne. Acciones

Agila Morocho Jhon Leonardo 25% § 1,00 13.950
Agila Pehis Marena Maite 75% 3§ 100 41.349
Ostratek S.A.

0,0018% § 1,00 1
19.2 RESERVAS

Al 31 de diciembre las reservas de la compaiifa esta constituida por

Al afio terminado
Detalle 2018 2017
Reserva Legal 31.897 31.897

Reserva Facultativa

Total § 31.897 § 31897

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad
anttal sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva Fucultativa - Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generaron
en afios anteriores y son de l?gre disponibilidad, previo disposicidn de la Junta General

de Accionistas. Se forman en cumplimiento del estatuto o por decisién voluntaria de los
accionistas, esta reserva puede ser capitalizada o distribuida en su totalidad.

19.3 RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre los resultados acumulados de la compaiiia esta constituida por:

Al aiio terminado
Detalle 20i8 2017

Utilidades Acumulados 338.153 303.713
Perdidas Acumuladas (9.952) (9.952)
Reservas por Revaluacion 2904 2.904
Adopcion por primera vez de lag NIIF 433.803 433.803
Perdida del Ejercicio (14.503)
Utilidad del Ejercicio : 34,440

Total $ 750.405 $ 764.908




ACUACULTORES ORENSES ACUDRSA SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

20.

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen, previa aprobacién
de la Junta General de Accionistas, las utilidades son distribuidas o destinadas a
Teservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados Acumulados o se
compensan con la resultados acumulados, Reserva de Capital, Resultados provenientes
de la adopcion de las NIIF u otras reservas y cuentas patrimoaiales de libre disposicidén
de los accionistas,

Las pérdidas acumuladas se pueden compensar con los Resultados Acumulados
provenientes de fa adopcidn de las NIIF solo si su saldo es acreedor.

Las reservas por valuaciones se las clasifica en resultados acumulados cumpliendo con
el articulo primero de la Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitido por la
Superintendencia de Compafiias el 9 de septiembre del 201 1.

Las utilidades acumuladas si la junta de accionista lo dispone pueden distribuirse a los
accionistas o disponer se apropien a otras reservas especiales o facultativas.

RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de diciembre los resultados del ejercicic de la compafiia estd constituida por
Detalle - 2018 2017
Ingresos Ordinarios 1.531.049 1.235.216
{-) Costos y Gastos (1.537.623) (1.172.465)
Ukilidad o Perdida Bruta {6.574) 62.751
(-) 15% participacion utilidades trabajadares (11.1) (9.413)
- del a las Ganancias (7.929) (16.013)
Impuesto a la renta corriente (11.1) (10.618) 14,088
Inpuesto a la renta difenrdo Pasivo (11.2) 2,689 1.925
Uhilidad andes de reservas 37325
Perdidha del Ejercicio (14.503) -
Reserva Legal 3.925
Utilidad Neta del Ejercicio (14.503) 33.400
Otros Resultados Integrales - ORI : )
Ganancias o Perdidas Acturiales - -
Superavit por Revaluacion - -
Total del ORI - “
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO $ (14503) $ 33400

Las ganancias por valuacion del activo no se las consideran para participacion del 15%
de utitidades a trabajadores, ni para impuesto a la renta ni para apropiacién de la reserva
legal (Art. 297 Ley de Compadias), por tratarse de utilidades No liquidas.




ACUACULTORES ORENSES ACUORSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

21, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDNARIAS

Provienen principalmente de la venta de camardn y de cambios en el valor razonable;

Detalle 2018 2017

Ventas de camaron : 1519670  1.227.516

Ganancia por medicion ¢l valor razonable del A. Biologico 9,162 7.700
Reversion de Pasivos Laborales 2218

Total 1.531.049  1.235.216

e 3. |

22, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los gastos por naturaleza y su detalle al 31 de diciembre estin conformado de la

siguiente:
Detalle 2018 2017

COSTODE PRODUCCION 1.404.168 1.055.508
GASTOS ADMISTRATIVOS:

Soeldo 3134868 2426885
Bereficics Sociales 4135544 4340031
Impuestos y contribucians 404445 351926
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVUS: 4201238 35.766,2

1B __edn

23. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos por naturaleza al 31 de diciembre estdn conformado de la siguiente

Detalle 2018 2017
Tnereses Bancarios 12725 7.853
Comisiones 392 750
Otros Gastos Finarcietos 1578 1.390

" 14,694 9.993




ACUACULTORES ORENSES ACUORSA SA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

24. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

No existen contingencias y/o compromisos significativos que requieran revelarse

25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y el 4 de abril del 2018 y la fecha de aprobacién de
los estados financieros no se han producido eventos que en opinién de Ia

administracién de la Compaiia pudiera tener un efecto importante scbre los estados
financieros.

/{/[: - =% . g
Ing. Jugn gila Gonzdlez Ing. }gueﬁﬁ[{eyes

Gerent¢ General Contador




