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Caliquil 5.A. "En Liquidacién”

Informe de auditoria emitido por un auditor independiente en
conjunto con los estados financieros por el peripdo terminado al 31

de diciembre de 2015.
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR EINDEPENDIENTE

& 105 Senores Adcionislas v Miemiros def Eurectorio de
Caliquil 5.4, "En Liguidacion™

Opinion

1. Hemgs auditada bos pstados fendocweros de Caliguil S04 "En Liquedacion”, gque
cormprenden Bl ostado de sfuacion finandera al 31 de diciembre def 2019 v los
correspondientes estadgs de ceswltode integral, de cambuos @i el patrimorio y de
flujos de efective por ef aho terminado en dicha fecha, asi como las notas
exphratwas a lug estados finanoeros que ncluysn on resumen de las potinicas
nntahles sigrificativas,

4. En puestra ppinian, lgs refendos  estados  finanoeros  adpmtos  presentan
razonzblernente, en tpdos igs 2spectos materiales, la poslowdn financiera de Caligazil
5.8, "En Liguedacior” al 31 de diciembee de 2019, asi como €1 resultado de sis
Ccpefacinnes ¢ s Aujos de efeches D el afn berminadt en dicha fecha, de
acuerdy vor Marmas Intermacionates de frformacion Fingnciera - M1IF.

Fundamento de I3 opinkdn

4. Muestra auditona fue efectrada de acuerdo con Mormas Intemacionates de
Auditaria [NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en 2ste informe en la secomn "Responsabilidades dal
auditor &an relacién con 12 suditoriy de jos estados financieros™ Somos
independientes de Caliquil 5.4, "Fr Liguidacien” de acuendo con el Codigoe de Fhca
pard Profesionales de la Contabibdad det Consejo de Norrmas Inbernaclonales de
Etica para Contadores ([ESBA gor sus ziglas en inglést v las disposioones de
independencia de la Superinfendencia de Compaiiias, Valores ¥y Sequros del
Ecuador v hemos cumplido 12s demids responsabilidades de etica de ¢nnfoemidad
£ore dheho codigo, Consideramos que f evidencia de auditaria que hemas abtenide
e5 suliciente ¥ apropiada pard proporcionar una base para nueskra opinidn,

Empresa an funcionamiento

4. Tak como e exphca con mayoer detalle, en la nota 2 a los estados financier)s
aunios, la Compafiia no gonerd ingresos por sus actividades continuas desde e
JulY [prestadon de sermvigrmos de cheques ¥ embargue), Adidiunalmerle, la
Compania prosenta un déficit patrimonial de 5414 millones provenientes de
peTditEs refurrertes del afic ¥ periodos antengres.  Adicional 3 este, con decha 3
de dicerbee del 2013, {a Suparintendenca de Compaiiias, Valores y Seguros,
menlante Besolucicn SCLDI0L G113, /086, en la cual s2 dodara |a dissducion v
defrgna o un liguidador a Ao de gue efectde |las operacienes 48 Iquidacion de la
Compafia Caliquil 5.4, “En Liguidacidn”. sin embarge, 2 la fecha de nuestra
auboria este proceso adn 5¢ manbene,  Eslod hechas, @ noestro juicio,
constiluyen la incapacidad actual de da entidad para conbnuar coms ampresa &n
funcionamiento.
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Parrafos de Spfasis

5.

Sin calificar NUESTra ¢pinion, informamaos gue a Organizacign Mundigl de 12 Saled
e los primeros meses del afig 2020 dedane un estado de alerta mundial par 1a
exprncion del virus SARS-Coyz (Covid 19) que postenormente fue catalogado
camg Ung pandemia mundigl debido 2 su aln indice de eontagio y la mefectividad
de hos tarmacos pars poder contrarrestar sus efectps, Pard mimimizar el deago de
contagio v salvaguardar la capacdad de respuesta dal sisterma de salud, con fecha
16 de marzo de 2020 o gobierno nadonal mediante decreto pjecutivg W*1017
establece |4 pjecucion del estade de excepoiin 8 impane una cuarentena nacional
con limmite de rasthooion de movikdad en horaros  definidos, posteriormente
agtphlece restricomnes de cieoulackdn vehuoular noe 9ias 3 famerns de Plaia v
subsecuenbomenite eskablecid mrgvas directrices en |3 vperacion de varios SeCiores,
entre ofrps aspectos el prigngdr solo la operacedn de fos sectores e saled,
alimentacidn, servicios basicos, ¥ exportacion; [p aplicaodn de la modalidad ded
teletrabzya, ¥ 1a mantenclén de |as cbhgaciones [aberales de los trabajadores. La
Compiriia considera que esta situacion pedria generar incertidumbre a Fukuro sobre
la capacidad de mantenerse como Aedoco en marcha, dependiendo del desarmdlle
3 fukuro de la actividades recurrentes puede que [a Compania presente 130 impdcto
mRpEted #n B oTEsultado pperadondl, '@ Que podod comprometer suocapacidad
financwra a5 su futurm inmediato.

Este infrorme s& emite exclusivamente para informacion ¥ usa de fbbs mipmbres de
la Junta General de Acciarustas de Calionl 5.8, "En Liguidacon”, y pard s
presentacion @ 2 Supenntendencia de  Compafifas, Walores y Seguros en
rumplimiente de las disposiciones enitrdas por esta entidad de control, v podna no
SEr gpropiadd Perd obros gropasdos.

Respanisabilidad de Ia Admipistracian y de los encargados da] gobierno de la
Compafiia por los estados financiers

f

‘o

La Admimstracion es responsable de |2 prepamacidn y presentacion razonadda Jge bos
estadins hnanderos de ¢onformidad con Mormnas [nlernacionales ge Enformacidn
Financiera - NIIF emitules por el Consejo de Mormas [aternaconales de
Contabilidad (LASE], v del cantrad sntern determinada nor B Admdoiskraciin come
necesatio para permidir ia preparacién de jos ectados finanterns lbres de arrores
matetiales, debido a fraudes o error,

En la preparacion d¢ los estados financieres, la Administracion es responsable de
evalrar la capacidad de Iz Compafia para continu@r como empresz  en
funcionamientd, revelando, sequn corresponda, los AsUntos relacionados cob dicha
situacidn, acl cumao el uso de |ac buses contabas aphcables para vna empresa an
Bunoannareskn, 3 menas Qoe la Administracidn venge b3 imenciin de hguidar 1a
Cnmparia 0 CBsar S5 Operaciones, o ten, no tenga atra alternativa obijetiva para
hacerta,

La Administraocn vy los encargedos ded gohernd, son responsables de |a
supervrsian def pracesn de reporte finamcierm de ta Compania.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
fimancleros

10, El objetivg e miestra auditoria es obfener saquridad razonable de si los estados
financerys en s5u conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, ¥ emitir un infanme de aoditona gue induya nuestra opinion.  Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero o garanbza que una auditona
reahzade de conformidad con Normas Internaclonales de Auditoria (NTAY, detectara
sigmpre ur érmor material cuando este exista.  Errores pueden sorglr debldo a
fraude o error vy 500 conslderados matamales s indvidralmenta 9 en su conjunta,
pueden rezonablemente preverse gue influyan en @5 decisiones econdmicas que
los Lsuarins toman hasamdese an ios estadas financisens,

11. Como  parte de una auditorla efectuada de conformidad coo las Romnas
Internaconales de Awditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos
una acttud de esceptidsmo profesionad durante toda 12 auditora.  Tambien
informamaos que:

o Identificamos y evolearnos Ios niesgos de error material en los estados
finantierot, debido a fravde o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada pars propordiongr una base para nuestra opinidr, £
nesgo de po detectar un emar material debido a fravde s mas alevado que en
el caso de una incomeccidn material debido a errar, va que el fraude puede
implicar colusign, falsificacidon, omisiones  detiberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o wneracion del control nterno:

»  (Obtenemos conocimiente del contrd imbemo relevante para |a auditona con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que =ean apropiados en las
circunstancias, perp np oon €l propésito de expresar una ppinign sobre {2
efectividad del cantegd interng de & Compafia;

« Ewvaluamos =i las politices contables aplicadas son apropiadas y s las
estimaciones contables ¥ la correspondiente  informacion  revelada por la
Agministracion es razonable;

»  Conctuimos sabre o adecuado de ta utilizacon, por parte de la Administracon,
de la base contable de negacic en marcha y, basados en la evidencia de
awditora pbtenida, concluir ci exigte o no uma incortidumbre  material
refacipnada con eventds o condiciches que pueden generar dudas significatnvas
sobre lo capacidad de la Compariia para contnoar como negocic en marcha, S
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos Ia
atencion en nuestro iforme de auditonia A las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones N son adeoielas, ¥precar una
opinin modificads,  Nuestras condusiones se basen 2n Iz evidenon de
awditoria obtenida hasta la fecha de neestro informe de suditona, sin embargo,
eventos o condidones fukturas pueden ocasionar gue la Compania deje de ser
wna empresa en funcignamientsa, v,
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«  Evaluamps la presentacign general, 13 estructura vy el corternde de os estados
financieras, incduvendn [as revelaoones, y s los ectados fnancoerps representan
las transacciones vy aventos subyacentes de yn modo que logrenm o
presentacion razonable,

12 Comuricagmes a los recpprnsables de |a Administracign ¢e la Compania respecta g,
aotre abros aswnkos, el alcoance y el moments de repfizeoon de o ameitiria
planificada y los hallazgos significativos, as tomo cuslquier deficiencia signlficatina
de cghtrel inbernag que identificarmas en gl transcursa de la auditorla

Hrdatgo Aeddions Arcopor (. (e Q‘“jf/ "

Hidalgo Auditares Asociados CPA. John Hidalga Msc,
{Hidaudit) Cia. Lida. Sty
SC-RNAE-B70 5C-RMAE-774

Guayaduil, 27 de mayo del 2070



CALIGUIL 5.A. "EN LIGUIDACION"

ESTADROQ DE SITUACION FINANRCIERA

POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS
Activos Larrientest
Efactivo y bamcas
Zuenta por cobrar
Tatal de ackivos no carrienles

Activis o rorriantes:
Cuentas por cobkrar & larga plaza
Clros ackivos

Total addivos no corrientas

Total actlvos

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasivos corrientes:
Cuentas par pagar
Prastamo del axterior

Tatal pasivas corrianles

Pasivo no corriende:
abllgacwones por beneficics definidos

Total pasivos

Patrimanio;
Capital social
Feservas
Ceficit acumulado

[Mic It patrimonial

Tatal pasivos v patrimanio

“Ver natas a las estades financieras

_

._____._--":. i o . .-'
AR "’is}%f* £
Ing. Padla wélez Barcos
-biguidadora

Motas

5y 12

14

.\.II J 1

LDieembre 31,
2014 2318

fan mikes d= LS, ddlaras)

1030 108
E -
10 108

9.683 10.147
i0 10
g.713 10177

B,826 10,285

H.55% 5.114
2,535 2.522
11.190 118386

11.191 11,637

I 1

3 3
(1,368) _ {1.35€]
11,3647  {1.352)

S.B2E 10.285

L <

[hy. WMy Yanegas
Contador General



CALIQUIL S.A. "EN LIQUIDACIGN"
ESTADC DE RESULTADD INTEGRAL
FOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

.-.Diciembra 21...
Motas 2019 201E

[en milgs de U5, dHares)

Gastes de adminlstracidn 11 {11} SEY
Otros Ingreses . 47
Pérdida f11} (113

Ver npbas 2 95 estados financieros

W \l'l'-n;l.mﬁl.' \\ll?:miq:- 4 ll\;

Ing - elez Barces 'Ing. Jimmr "u’E-Fir:gaﬂ
Lig uldadma Contador Genaral




CALIQUIL 5.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANC TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20H.9

Capital Reservas Creficit Creficit
soal acumulado patrimonial
ign m les de U5, dblares)
Saldas at 1 de en=ro del 20018 1 3 {1.345) [1.341)
Parrilurla - - (510 {E1}
N |
Saldos al 31 de diciembre de 1 3 (1.356) (1.352}
2018
Pecdida de aiie - - (L1} f11}
|
g.;lij;s al 31 de dipiemare de 1 3 {1.36%7 [l 364]

Ver nptas a los estadegs financieros

_____——'_ -

P T
Ll Py IR R LT
1Ing. Paola Vela: Bareos 1Mg. iy Yaregas

Liguidadara Contadar General



CALIQUIL S.A. "EN L'[QI.IIDACIle"
ESTADD DE FLUIOS DE EFECTIVD

POR EL AN TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 24019

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Fecibido de clientes

Fagado a proveedares

Oteas [Ngrasos

Fluja de efectiva wtilizade en actividadaz de
oparacién

FLUFOS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTG:
Mucrvas obligatianes a largo plazo

EFECTIVO Y BANCOS;

Oizminucudn neto en efactiva v banco
Saldms al comienzo dal afg

Saldos ol final del afip

Ver notas a las estados fingnoieras:

-~ - -
S . £ e
R T 7
Ing, Facla velaz Barcos
Liquidadora

-LDiciemnbre 31.,.
215 2016
v e cle LS dalarash
451 654
[271]) Ny
q7
{120 -
113 -
(4} -
133 108
100 103
- ¢ Y !
]'ng. Jirmmy Vanegas

Contador General



CALIQUIL 5.A. "EN LIQUIDACION"
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CALIQUIL 5.A. "EN LIQUIDACION"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCLERDS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE OEL 2019

1 INFORMACION GEMERAL

Cakquml S48, "En Liquidacion” estd canstituida en el Ecuador desde al 26 de
agacto de 99, en la cwdad de Guayaquil ¥ su actividad principal 25 prestar
ser-.-lrm.ci_ #spacialiradas & las empresas  expoartadoras ¢ importadoras  de
calihcacion, chequeos ¥ amhbarque de tada flase de productos agricolas vy en
aespecial de frutas tropicales para la exportacidn, tales como: banano, platano,
hman, melan y otros. Desde el afio 200%, la Compafia no revela ngresos
concernientes a sy actividad ponapal,

T Mfecha 3 de diciembre del 2013 amote 1@ sesglocon Ma, SC 000613 708G
£n dande el Superintendente de Compafiigs declara disuelta de ofizlc a la
Campania, adicicnalmente, con fecha 19 de cepbembre de& 2019, 13
Superintendencia de Compafias, Valores vy Seguros medlante oficlo No.
SCVS-THC-DNASD-Z019-00008169, designa a [ng. Paola velez Barcos como
liguidadora de la Compama con el fliy de dar imcio al proceso de liguidacion de
Cangul 3.4, "En Liquidacién”,

al 31 de dembre del 2019 v 2018, la Campafia na cuenta con ampleadas en
relaciar. de dependencia,

Lo informacion conrenida en  estos  estados Financeres y  sUs  ndtas es
respansabilidad de la Administracion de la Compafia,

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento: Los estadoes finanoweres han side preparados de
conformudad con las Normas Internacionales de Lnformacedn Financlera (MLIF].

Moneda funcional: L moneda foncional de |2 Compaiifa =5 gl Ddlar de los
Fetados WUnidos de ameérica (ULS, dabar], el coal s 1la moneda de circulagidn en el
Fouader.

Bases de preparacién: Los sslados linancieros de Caliquil S.A. "En Liguidacion”®
han sdo preparados sobirg g Bases del casle histdrico, tal come se axplica en
las polibikas cantables incluidas mas adelante. El coste histonoo estd basadn
generahmnaenle en €l walor razanahle de la contrapaditda dada en el imtarcambic
da Ios aclivos.

El valar razanphle g5 el precio gue se recibinia por wvender un active o el walor
pagado para transferir un gasive entre parmtcipantes de un mercada en wa fecha
de vanaracion, independientemente de 51 ese preclo €5 directamente observable
a estimada utilizandeo ofra tRcnica de valoracian.

Los estados financieros adjuntos, fuercn preparados sobre bases cantables
aplicables a uma empresa en fonclenamients, las gue proveén la realizacian de
activps v cancelacwdn de paslves en el curso normal del negorm,  Como se
desprende de o estades financeros aduntos, & Compafia desde afdos
anterigrez no ha generado ingresos de sus actividades continuas fprestar
servicios especlalizados & las cmpresas expartadoras e omportadaras), ni
ingresas por obrgs coanceptos, Al 31 de diciembre de 201% no registra ningun kipo
de ingreses, por ko cral corro con una pacdida aperacianal, es par ellg, la
Compama presente v déficlt acumulade vy daficit patnmenial de USS1.4
millongs respectvamente, chgmmadas por pérdidas recurrentes dol penoda v



peripdos anterores. Segdn |# Ley de Compadias cuando las pérdidas alcanzan el
E0% o mas del capital mas reservas, 13 Compadia 5€ #nouentra en causal de
dizplucian v podrig entrar en liguidacidn 3 no ser gue SU% ACCIONiStas prOpangan
alternativas de soluclon a satisfaccian de la Svperintendencia de Compaliiag,
Valores y Segurns,  Adicional a la expuesto, con fecha 3 de diciembre del 2013,
la Superintendencia de Compafias, Yalores y Sequros mediante  resolucion
SCALOIDL.G13.7086 declara 13 disolucion de la Compania. Cansecuentermentsa,
gon fecha 19 de sepliembra ge 2019, 1a Superintendensia de Compafias, Yalores
v Sequrrs rmediznte oficn Mo, SOWS-INC-DNASD-2015-DOD0H 164, designa a Ing.
Pagla Véles Barcos como liguldadora de la Compafig con @l fin de dar micio al
process de liguidacion de Callguil S.A. "En Liquedacion™. & 1a presente fecha ia
ddmlmstracidan de la Compania na ha tpmadgo una declcidn respecto a |3
hquidacidn de aficio establecida por dicha Institwcidn, E5M0s hechas constityyen
la mcapacidod actual de la enlidad para contanud” como empresa en
funcionamicnta,

A |3 situacidan agtual gue enfrenla la Compafia en base a los antecadente
expUests, su pravecodn para el afiv 2020 que ha realizado la Comparia
mantienen un pangrama pegatlve debido a la crisis samtaria que atraviesa el
pais qenerado por 13 pandemia mundial del virus SARS-CoV2 (Covid-19%), al
respecto 1d Organizacion Mundial de Iz Salyd en tos primeros meses del ano
2020 declarc un estado de alerta mundial por la expansian dal virus SARS-Covl
{Covid 19) que posterormentg fue catalogadc come una pandemea mundial
detido a8 su altg indwe de contagio y la anefectividad da las farmnpons = podar
contrarrestar sus efectos. Para minemizar €l mesge de contagio v salvaguardar [a
copacidad de respucsta del zistema de salud, cen fecha 15 de marze de 2024 ¢l
gobierna nagignal mediante decreto ejecubvo N°1017 establece |3 ejecucicon del
estada de excepoidn @ impone una guarentena nacional con limite de eestriccidn
de novilidat en nararios definidas, postenarmente establece restrcclones de
tnowilidad wehicular por dias ¥ ndmers de placa y subsecuentemente establoeio
Puevds directrices &n 13 gperacien de vanes sectores, entre plros decretos
establecienda principalmente |2 siguignie:

« Privrizar dricamente la operacion en los sectoras de salud, alimentacidn,
waryitinn REswos, cadends de ewporiatdn, ntwEmia annciiE, Qandderd,
ruidadn de arumales, supermercados, bendas, bodegas v centros de
almacenamiento v expendia da viveres, medicinas y afines;

v Aplicacign de la modalidad del teletraba)c en las empresas que sean factible
s e8jefucion, @s caomo 2l goce de |38 vacacianEs previo acuerde o (@
recuperacion de los dias laborales entre los fines de semana v ferlads una
YEBZ que 5& levante gl pstpda de excepoion, y;

o Bl complimento de lag aligaciones laborales de 105 empleadores durante 2l
Fiempo que transcurra la paralizacidn de actividades.

Cabe de ndicar que esta crisls constituye |a segunda paralizacitn de acrividades
com® |8 fue on el mes de oltubre ge 2019, por un PE0 nacional gue durg 12
dias por el decrete presidencial en la liberacian de 105 subsidios al precio de 13
gaselina, medida que fue deragada para restablecer el crden constitucional 3
finales del mes de octubre.

A conbinuacekm se describen |85 princigales politicas centables adoptadas en |8
preparacidn de estas estados financierss. Tal como Mo requiere 1la NITF, 2stas
politicas han zide definidas en funcién de las NIIF yrgentes al 31 de diciembre
del 2019, aplicadas de manerd Jyriforme a tades lgs periodas gue s presentan;



Efective ¥ bancos: Incluye aguellos activas financleros liquidos, depasitos o
inversiches financieras liguidas, que se pueden transformar rdpidaments &n
efective e wh (h32c aferior & tres meses. bos sobreglros bancarips son
presentadas come pasvos corrlentes en el astado de situaclén financiera,

Impuestos: Fl gasto por impuesta a la réenta representa [a suma del impoesio a
la renta por pagar crients v al impoesta diferida,

«  Impuesto corrignte: El iImpoestd por pagar cermnente 52 basa en la utilidad
gravable (tributaria) reglstrada durante el ano. La utilidad gravabie difiere
de la utihdad contable, debido a las partidas de ingresaos o gastas Impontbles
o deducibles ¥ parkidas que no ceran gravables ¢ deducibles. El paseo de |3
Campafia por Cconcepts del impoecka carflente se calcula utilizandn |as tasas
lxeales aprebadas al final de cada perioda,

+  Impuestos diferldos: €| impoesto diferide se reconoce sopre as diferencias
tempararias determinadas encre el valor en libros de 105 activos v paslvos
includos en das astados financieios y sus bases fiscales. Un pasivo por
Impuwesta diferido se reconoee gensalmente para todas las  diferendcias
temperanas mponibles. Un activo por impueste diferide se reconoce por
tadas las diferencias temporarias Jdeducibles, en la medida en gque resulbe
probable que la Compafiia dispanga de otdidades oravahles futuraz cantra
las que se podrig cangar esas diferencias temporanas deducibles. Estos
ackivas ¥ pEsIvGES no 58 reconacen si 1as diferenclas tempaorarias surgen del
recanocimenta ircial (distinte al de la comblnacidn de negecios) de ctros
artvds ¥y PasIYOs en una pperacicn que no afecta la utilidad grasable
(tributaral ni |8 contable. Ademaz, |65 paswos par impuesko diferido na se
recchocen S 1a diferencia temporal surge del recanocimentn inicial de |1a
plusvalia,

Las aftives v pasivas por impuestes diferidos se mifen empleando [as tasas
fiealas que e efpers sean de aphcacion €n el parindo @n el gue el actlva se
realice o el pasive g cancele, bazandose en las tasas (y leyes fiscaes) que
hayan sida aprobadas o pracbhicamente aprobadas al final del perioda gue se
infarma.

La mediziin de |gs pasives pof mpdestos difendos vy los aclivos  por
impuestos difendos reflejara las cansecuenclas fIscales que se derivarian de
1a forma en que |la enbdad espera, al final del pericda sobre el gue se
T, P inmErayr 3 dqoedar & impente e libras de LS SCHWEE | DRFIVEs.

La Compafiia debe compensar achivos por impuestos difendas Con pasivos
por impuestos ditenidas s, p sdlo s tiene reconccida legalmenta el derecho
de compensariog, frente & 1a misma  aotoridad  fiscal, |los  importes
recanocidos en @sas partldas y 1a Compaiia bene la intencian de boguldar sus
Ackivas ¥ PAsivos coano netos.

» lmpuestas cortientas y diferidos: Los vmipuesios corrientes v diferidos se
reconocen Como ingresa o gasle, v son Incluidos en el resyltada, exceplo &n
la medida en fque hayan surgida de UNa FBNSBCCIAn § sucese que SE
reconoce fuera del resultado, wva sea en otro résulkado  integral o
diractamente en gl patrimonie, €% Cuyd casc el impaesto tambidn se
recenoce fuera del resultado; o coando sargen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.

Frovisiones: Se reconocen cuandp se lieng ona obligaodn presents [ya soa
lagal o« wnplicita) como resultado de un suceso pasado, €5 probable gue la
Compafua tenga que desprenderse o recursas yue ncorporen  benefcias
LCOnMTIICOS, pAra Canhceiar (@ obfigacidn, vy puede MACErsSe uikd SsOtaciFn Fashe
del impuerte de (3 aldigacion,



El Importe recopacde fomo provision debe ser la mejor estimacion  del
desembolse necesario para cancelar la obhgacion presente, al final de cada
perodo, teniendo en cuenta los rigsgos v 185 incertidumbres correspondtentes,

Gastos: Los gastos se reconocen a2 medide guee son incuocridos,
independlentemente de la fecha en que e haya reahizado el page, v e registran
en 2 periodo mas cercano &n el que Se conoeen.,

Activas financleros: Todas las ¢pmpras o wentas regulares de activos
financierac Son reconpeidas ¥ dadas de baja a la fecha de la trapsaccion, Las
compras ¢ ventas requlares de actives finangigrgs san todas aguellas compras o
ventas de acltivgs financigres gue requieran la entrega de activos dentro del
marc e tiempe establecido por yna regulacion 3 acuerdo en el mercadsa.

Clagificacitn de los activos finangieros; Las instrumentas de deuda que
cumplan las siguientes candicignes se miden pgsteriormante al cosko
ampriizado:

+« Los activps finanoigrgs que s€ mantieng dentra de un modelo de negocic
cuvo objstiva es5 mantensr o5 actwvos financeras con el fin de recolectar
flujos de capa contractuales; v

» Los terminos coentractpales del actva fnanclero dan Bugar, en fechas
especificadas, a flupos de efective que san undicamente pagos de capital g
intereces sabre gl importe del capital pendiente.

Por defecta, todos los demds actives financlerps se8 miden posteriormente a sy
valpr rarenable con camblos en resultados, A pesar de lo anterior, ka Compania
podrd temar 13 siguiente eleccion § designacidn rrevocable en el momento del
recanocimiento inicial de un actwo financlera;

= La Compania puede optar vrevocablemente a presentar cambies posterlores
en €| valar razonable de una nversion de patpmonlo en otrg resultado
integral s 52 CUmMplen certes criterios; ¥

a2 La Compama puede designar imrevocablemente una Inversion de deuoda que
cumple 15 Criterios de costo amortizado © valor razonable con cambios &
ctro resultado integral para medido a valor razonable con cambsos  al
resultade del afe si al hacerly ellmina o reduce signiflzatlvaments una
asuwmetria contable, .

Costo amortizado ¥y método de intereses efectiva: El métodoe de nterés
efectivo es wn meétodo para calcular €l costo amortizado de un dnstrumentoe de
deuda ¥ para aslgnar |35 Ingresos por ntereses durante of periodo on cuestion,
Fara los actlvos financleros distintos a los comprados u ariginados can dete rlor
fes deowr, activos que tlenen deteriors de erédita en ol reconocimiento nlciald, |a
tasa de nteres cfectiva o< 1a tass que descuenta exactarmente las flujos de
afective futurss (Incluyvends bodas los hanorarios v valores pagados 4 resibidos
gue Foarman una parte integral de la tass de interée gfactiva, los costos de
transacddan v otras primas a desguentos), excluyendq las pérdidas de crédito
ssperadas, a traves de la vida esperada del instrumenta de deuda 0 cuando sea
aprapiadg, un pericdo mas cortg, can el valar brute en libros del instrymentn de
deuda en el raconocimienta lmcial. Para lgs actives financierps comprados &
orginades con deteriorn, 58 caloula una tasa de interds efectiva ajustada,
descontands las flujos de efectivo futurgs estimados, incluidas las peérdidas de
credite esperadas.



El coste amartizada de yp actwo finanoers es el importa al que 2 mide un
activa financiera an el recanocwmenty imcial, menass Ios reembolsos de principal,
mas la amertizacion acumulada, usandoe el meétodo da nterés efectlvo de
cualguier diferencia entre gl importe wicial v al vencimenta, ajustado par
cualguier pérdida por incabrabilldad, El walor bruto en libros de o 3chiye
financiery es & costo amertizado de un atbvo fnanciern antes de ajustar
Cualquier perdida por incobrabilidado.

Laos Ingresos por niereses se reconacehn usando ef meELsdo de interds efeciv)
para instrumentes de deuga valorados a so cosTe amortizada v al walor razanatle
con Lambim a otrg resultado integral. Para 105 actives fngncigros que no 2ean
comprados u onginados con detenorn, los INgresas e nkereses se taloulan
aphcandg |a tasa de imerés afectva para el valor bruto &n llbios de un activa
financiern, a excepdion de los actwos fINAncierns nue posterlormente e han
deterinradn  {véase més  adelante). Para los  actives  financleres  gue,
postenaormante, & han detenorado, o5 ingresns par interases S8 reconocen
aphcando |a tasa de intergs afectiva al costo amortizado dal acliva linanoers, =i,
oo openndos poskeriares, el resgo de crédito sobre 2l instruomento financen
detenarado mejora de tal forma gue el actwd ¥a no S8 enguentren deternovada,
SE MeCOnoce ingresns par inlereses medlante ba aplicacian del bpo de nterés
efectve al importe &n libras eruta del active financiero.

Las mgresns pal Infereses sp recordacen bsabdo el meétodn de interas efectiva
para wstFomentos de deuda valorados a <o costo amortizado v al valar rasonble
con Cambio a ofro resultado integral. Para |ps aclivoes fingncieros que no Sean
comprados u onglnados con deteriore, los ingresos por niereses se cakcular
aplicanda 1a tasa de interés gfectiva para 2l valor broto &n hibros da un acliva
Financierd, a excepcion de igs activas financieros que o5 1htereses 58 reconacen
en resullados del ano y se incluyen en la linea de "Ingresos financieros -
inQresas Ror intereses”

Actives financieros a valor razonable con carmbios A] reguitada del ana:
Las actives financleros que no cumplen las criterios pard ser medidos al gaslo
amartizada o walar razanable con cambios a otro resullada integral se miden a
valor raranable con cambws en resultades, Especificaments:

+ Las inversionas en inctrumentos de patnmonic se clasifican coma a wvalar
razanable con cambige al resultado del ano, 3 menps gue el Grupo designe
LUna nversign  nue po  se  INA0dEne  pars  negugiacion, i €5 Ui
contraprestacion conbingente gue surge de una combmmacion de negocos,
para ser medida 2 valgr razonalle con cambios @ otrd resaliado inlegral en
el reconocimiento inicial.

+ Loz nstrumentos de deuda gue ne curnplen con lps criterios de caste
armricads o las crlterios de valer razgnabde con camblos a otre resultads
imegral se clasifican cogmg valpr razanable can cambws al resultado del afio.
Ademas, los Instrmentes de dewda que cuomplan cualquera de Yos criterios
de westo amartizade o lgs criterigs valor raconable con cambios o okro
rasullada ntegral pyeden =ser designadas como a valor raronable con
cambios &l resultade del afg en el recancomeanto inigal s tal designacion
alimina ¢ reduce Jpa inconsistencia en la mediclon o recenocimients
[denorninade ‘asimetria contable'), que surgiria de |3 medicdn de activos o
pasivos o en ol reconoomesnte d8 las ganancias vy pérdidas sobre bases
diferentes, la Compafiia no ha designade ningdn instremente de devda come
a wvalar razenable con cambios al resultado del afa.,

Deteriora de actives financieros: La Compaiia recontte una provision para
perdldas de crédito esperadas sobre 125 Inversiones en instrumentos de deuda
fgque s miden al costo amartizade. E wmporte de las pardidas de crédite
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflgjar cambnes en el



nesgo de credito desde 2| reconocimienta inicial del respective instrumento
Finangiera,

La Compania recanoca siempre la pérdida de créditc esperada por tada la vida
de las cuentas cemerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas sgn
estimadas utilizande una matriz de provisidn basada en la experiencia de
perdidas histdricas de la Compania, ajustada por factores que son aspeciflcos de
los deudores, condiciones econdmicas generales, v [a evaluacon de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a |la fecha de reporte, sncloyendo el
valar del dinero en &l bemps, cdando sea aproprado,

PFarg todos los demas instrumentos financiergs, 1a Compania reconoce 1a perdida
esperada durante toda la wida del mstrumento cuando 52 ha producido un
aumento significativg en el nesgo de crédito desda su recanccimiento inicial. Sin
embargs, si el riesga de credito sabre el instrumenta financiero na ha
aumeantacda significativaments desda su recanccimiento iniciaf, gl Gripo mides la
perdida por deteriorg para ese instruments financiero par un importe igual a la
pErdida esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la wida del instrumenta representa las pdrdidas que
padrian surgir de tocdos los posibles eventos de incumplimients sabre 13 wida
asperada del instrumenta financierc. En contraste, la pérdida crediticia esperada
a 12 meses represanta |a porcidn de pérdidas de crédite duranta kbada 1a vida del
instrumento que podrian surgir de eventas de incumplimiente que son posibles
dentro de 12 meses posteripres a la Fecha de presentacion de los estados
financiergs.

Aumanto significativo de nesqe de crédite: Al evaluar 2] 2] riesga de erédito
de un instrumente financiers ha aumantada significativamente desde so
recanncimeEnto inicial, la Compania compara el resgo de incumplimiantc en el
instrumantp financiero a la fecha de presentacian de informes can el riesgo de
incumphmianto en 21 instrumente financiera en la fecha de su reconacimisnto
inicial. Al realizar esta evaluacign, la Compafia considerg infarmacian
cuantitativa y cualitakiva que 23 razonakle v soportable, incluyends la
gxperizncia histarica v la informacidn prospectiva que esta dispenible sin cockp o
esfuerze despropercionado. La infarmacien prespectiva considerada  incluye
provecciones de la industria en que cperan g5 dewdores, phtenida a partir de lay
infgrmas  econoémicos  de  experts,  analistas  fingncienas,  organismas
gubermameantales, grupps de investigacion ¥ pbras arganizacicnes similares, asi
tome la consideracion de diversas fuenkes externas de informacion economica
acbuales v provectadas que =g relacionan con las operaciones claves de la
Compafia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el rigsgo de
crédite ha incrementade significativamente desde su reconocimignka inicial:

= Detenare significative real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financlero;

¢+ Deteriaro significativo en log indicadores externss de mercado del riesgo de
creédity para un determinade instrumente financiera, por ejemple, un
aumerty significativg en el margen de grédito, lps preties de swaps de
incumplimignta crediticip del deudar, el tiempo a &l gradg en que el valar
razpnakle de un activo financierp ha sido inferar a su costp amartizads,;

»  Cambios adversos existente o proyectados en las condciones de negoacio,
financieras o econ@micas Que S8 espera gue causen una  disminugion
significativa en |a capacdad del deudor de cumplir sus obligaciones;

»  Detenoro importante real o esparagdo en |os resultados de las operacioneas



dal deudar;

»  Aumento signlficative en el riesge de crédito de atros  instrumentos
finanoieros del mismo deudor, v,

+« Tambics  aignificativos  adversos reales o esperados an el amibiente
requlatoro, econdmica o tecnolagico del deudar que resulta en una
disrmurmcgn  sigruficativa en la capacidad del deudor de curmpllr Sus
abligacianes,

Independientarmante del resultado de la evalwacion anterior, la Campafita
presume que 2l rigsgo de credito de un activo finanoero ha awmentada
aignificativamente  desde su  reconceorments  anicial  cuando oS pAOQDS
cantractuales tienen mas fde 30 diags de mora, 4 mencs que la Compafiia tenga
wnfarmaciin raroenaile v soportable que demuoastre o Contrario,

A pesar de 1o antenor, la Compaiia asume que 2 rlesgae de crédito de un
mskrumenta Aranoero gue no ha aumentado significativamante desde su
reconocimignta inigial s1 58 determing que Bl riesgo de crécdito de ese
instroments €5 bajo a la fecha de reparte. Un instruments flinancerg se
determing que tigne un bajo nesge de crédito si:

(11 Elnstrumento financiers tiene nn hapn riesgo de ncomplimienta;

'21 El dewdar tiene pna fuerte capacidad para cumplic con 5us obligacones
cantractuales de flujo de efective an el corto plaza, y;

{3y cambias adyerses en las condiciones economicas v e negecio €n e largo
plazc podrign, pere no necesariaments, reducir la capacidad del prestatario
para complr ¢on sus abligaciones contractualas de flujo de caja.

La Compafia considera que wn activo financiers tiene un rigsge eeeditiog bajo
cuanda €l activa tlene ona cabficacion crediticia axtema de “grada de wversian”
dee acoerdo can 13 defimodn entendida glotalmante g si una calificacién extornas
no eskd disponible, o active tene una calificacidn interna de “desempefa™. La
cahficacidn "desemperia” signiflca gue la contraparte  tiepe uyna pasicion
financiera sdlida ¥ no hay importas vancidas,

la compafiia mopnitorea pericdicamente la efectividad de los onterios utilizados
para identificar st se ha praducide un aumertas sniflcabvo en eb riesgo de
credito v los revisa para asegurar que los criterios son capaces de dentificar
ngrementa  significative en el riesga de cradite antes qoe los saldes e
cnviertan en vencidos.

Definicidn de incumplimienta: La Compafia concidera que |oa sigueente
constituye un eventg de inoumplimiento para fines de admimnciracion de rigsgo
de crédite interna, wa que la experiencia histarica indicd gue 105 actvos
financiercs que cumplen con cualquera de las siguientes critarios generalmente
ng son recuperables:

«  Cuando hay un incumplimients de les acuerdos financiaros por parta de
deudor,

v+ Informacdich desarrollada internamente o ohtenidas de fuentes externas
indlca que es paco probable que el deddar pague a sus acreadares.

ndependienlemente del analisls antenor, |la Compania considera gue e ha
producides an incumplomeente cuando un actwo fnanoers tiens mas de 90 diay
de mora, a mencs que la Compafia tenga informacién razorable v soportable



para demastrar que wa criter o predeterminado mas amplle 25 mds apropiado.

Activog financieros con deteriorg crediticle: Un activa finapciere Elene
detericro credibicw cuande 58 han producdo uno o mas eventos que fiencn un
impacts perjudicial an los fly)es de efectivo futuras estimados de ese activo
financlern, La evidencia de que un ackvo financiera tigne detenoro crediticio
incluye datos observables sobre (08 siguiantes eventos:

. CHfirultades inancoeras significativas del emisor o del prestatario;

+  IMoincumplimiento de contrate, tal como un evento de incumphmeenta o
R TR L)

+ Log prestamistas ded prestatatin, par razenes contractuales o econdrrices
relacibnadas con  dificultades financieras del prestatang han realizado
cohcesiones que de obra Meda na hybieran fonsiderada;

+ Lada wver es mas probable gue el prestatario entre en quisbra o
recrganizacidn finangjera; o

* La desaparicion de un mercadas activa para el achwvo financiera debigda a
dificulkades fuinanci=ras,

Politica de castigos: La Campafiia castiga un activo Tnanciera cuando hay
informacion que wmdica gue | deudor s encuentra &n wna dificuitad financiera
grawve y ni exrste ana peragectiva ealisia de recunsraeidn, por eiamale, Coardo
gl deudar ha caida £n cavsal de bquidacidn © ha enirado en un proceso de
quiebra, ¢ en ¢l cass de cuentas por cobrar cwrnerciales, cuando os saldos
tienen mas de dos afps vencidos, 40 qué ocurra antes. Los activos fonancieros
dados de bala aon pueden eskar supetos a aclividades de cumphmeento canfornme
3 los precedimientes de récuperacon de la Compadia, teniendo en coenla el
gsesoramiente legal cuando s€a apromada. Cualquier recuperacidn realizada se
PFecaneee en resultagdos.

Medicidn y reconocimiente de las pérdidas de crédito asperadas: La
med|cran du las perdidas de crédita esperadas &5 una Fencion de la probabalidad
de mcumplimienta (es decir, |2 magnitud de la pérchda s existe un
mcumplimiental v la exposicoddn af incumplimiento, La evaluacién de g
propattidan de incumplmiento v 1a pérdida dade 2 inclmphimicnho s basa en
datos mistéricos  ajustadps  por  Informadion prospectiva como 5¢ describio
anteriormen e,

En cuanto a la exposician al incumplimients, para los activos finaacicres, esta
esta reprecermtado por el valer en libros bruto de oz actbwos en la fecha de
FEMFLE; Junla con codlquer monto adicional de incum@limiento que se aspera
obtencr en el futurn, determinado an funcidn de g tendencla histdrica, la
comprensian de la Compafia por 125 necesidades financieras especificas da los
deddoras, v olra informacign relevante a futurp.

Fara los activos fimancieros, 1a pérdida de crédito esperada s2 calcula comag la
diferencia entre todos los flupos de efectivo cantractuales que s2 Adeovdan a la
Compania de conformidad can el cantrarg v todos o flupos de caja que la
Cormpania 2spera reciblr, descontados al tipo de interés afectiva onginal.

Si la Compadia ha medido la provisidn para pérdidas g4ra un instromento
financiero en un wnporte rual a la pardida crediticla esperada para fda |3 vida
del mstrymenta en un parigdo ankeriar de reporte, pero dekermina en 13 fecha de
presentacion actual que yva no s2 cumplen las condiclonas para pérdida crediscia
asperada para toda 13 vida del active, 2l Grupo mide |la provisicn para perdidas a2
un impartg igual 3 la pérdida credificia esperada a 12 mesex a la fecha de
eporte actual, excepto poar las adiivps para o5 coales se uliliza el enfoque



simplhificada.

L3 Compafia reconoce una ganandia o pérdida por deterioro en resultadas del
Ao de fodos los instrdimentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valar en libros a fraves de unad cuenta de provisidn para Cuenta noobrables,
excepto las nversiones en onstitumentos de deuwda que se miden en walor
razonable <on cambics a otro resultads ntegral, para los Cuales 58 reconoce la
prosvisién para cuentas incobrables en obros resoltados integrales y acumulados
on la cucnta reserva de revalarizaciin de inversiones, ¥ no reduce el importe en
libroe del activa linanciera an el estads de cituacion financiera.

Baja =n cuenta de los activos financieras: La Compardia dard de baja en
cuentas un actwo  fnanciers drecamente cuzndo ewpiren  los  dereches
contractuales sabre los flujos de efecoive del activo financiera, o cuando
tranchere da mancrd sustanclal los rmesgas v ventajas inherentes a |la prapiedad
del active Ananciere: a otra entidad. 5i la Compania ng transfiere m retiene
substanclalments fodos los fesgos y wentajas inherentes a la propiadad
cantinda retaniends ¢ contrel do active transferido, 1la Compania reconocera su
participacion ¢n ¢l acbhive v <ualqwer obligacidén aseciada por los importes que
padiea tener que pagar. S 13 Compaiia retiene sustancialmente todos 1os nasges
vy wentalas inherentes a la propiedad de un acbivo financiero transfenda,
continuard recohoclendoe el activo financiero y tambien recongoera un prestamos
garantizads par I0s racurscs recibidos,

Pasives lNnanciersos & instrumantos de patrimonio emitides por la
Compania

Clasificacign comp deuda o patrimenio: Lot mstrumentos de deuda vy
patrimonia son clasificadaos como pasives financoees o como patrimenio de
conformidad —on 1a sustancia del acuerds contractual v (s definlones de pasivi
financiern & wnstumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimenia: Un instrumento de patrimora consiste en
cualquier contrato que evidencie un interes residual en los actlvos de wna
enbidad ego de deducir todos sus paswgs. | as o nstrumentas de pairimanic
cmitidos por la Compania se recanocen por 0% ingresas recibidos, neto de |os
costos de emision directos,

Pasivos financleros: Todoo los pacleas Tmandiercs se miden posteriormente al
costa amartizada atilizands @l métade de intaerés efectiva 0 a valor rgzonable con
cambios al resultade del arfio.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuands la bransfercncd de un
activg finanowers no califica para la baja o cuando se aplica of enfoque de
participacion continua, v los contratos de garantia financiera emitidos por 1a
Compafia, se miden de acuerds con las politicas conkables ecpecificas que se
detallan a continuacion.

Pasives financieros med|dos posterfiormente al costo amortizado: Lo
paswos financieros que o seh (1 contraprestacion contingents de un adquirgnta
e una combinaclén de negoces, (i} mantenides para negociar, o [iii]
desghados como valor razenable con cambios al resultadg del ano, se miden
postenatmente al coste amorbizado utihzando €l metode de interas efectiva. Ef
rékedo de interés cfectlvo oo un método para caloular el costo amortizado da un
pasivo  financiera ¢y para aslgnar gastos de inkereses durante et periado
releyanLe.

La tpsa de interés efectiva es la tagsa que descucenta cxactamente |05 pages
futuros en efectiva estimadeos [incluidas todas las cormesanes y o5 puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de inkeras efectiva, |os
castos de transaccidn v otras gprimas o descuentos) a lo largs de Ia vida esperada
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def pasive financierg, o (cuando sea apropado? un perivdos mas corto, al cooko
arncrtizado g un paslyo financiero.

Baja en cuentas da uh pasivo financlero: La Caornpaiiia da de baja 105 pasives
financiaros cuando, v sale cuanda, las obligacignegs de la Compania =se
descargan, cancelan o han exprrado, La diferencia entre el valor an libras del
pasivoe flnanciero dade de baja y la contraprestacian pagada v pagadera se
reconace ¢ resultadas,

Cuande la Campafa intercambia con el prestanista existenle un instrumento ge
deuda an ptro con términes sustancialmente diferentés, dicha intercambio se
contshiliza como una cxtincian dal pasivo finanoer cnginal ¥ el recongdimiento
de un nueyg pasivo financiare. De manegra similar, 1@ Campafia considera 13
modificacian sustancial de las Eérminos de un pasivo oxistente o parte de &
cama wna extincion del pasnia financiero griginal y @1 recaneeimiznte de un
Nuevo pasive. Se asume qué 0c términos son sustancialmonke diferenres sioel
valor presente descontado de los flujos de efactive Dajo los nuewvos términos,
incluyends  cualguier rapfa pagada, neta de cyalquicr tarifa recibida
descontada utilirzanda |a raza efectiva origingl es al mencs un 10% diferente da|
walor prasante da los Flinos de efective remansntes del pasive financiero criginal,
S11a modificacian ng es sustancial, 1a diferengia entre: (L} ¢l importe en libros
del pasmwdg antes de la modificacich; v {2) el valor prescnte de los flujos de
efective despues de la modificacion, deba reconocerse e resullados del ang,

3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

Morma Internacional de ITnformacion Financiera nu2vas y révisadas que
son afactivas en el afic actual

. Vigantes
.HI IF Tilwla _partir da:
Carattensticas de prapaga oan
COMPEnsACiCres riegatkivas
Mejoras anuales 2 las NITF Enmiendas a Ja NITF 3, HIJF 11,

Ciclg 2015 - 2017 HIC 12 vy NLE 23,

Meodificaciones a la N1IF @ Ernera L, 2319

Erera 1, 20159

1 Modificaciones 3 la NIIF 9

Las modificaciones & Wa MIIF 9 aclaran que coan ¢l prapasite de evaluar =1 una
caractgristica de prepaga cumple la condicién SPRI, fa parte que ejerce ka
ppcian puede pagar o recibir una compensacidn rozonable por el prepaga
rualgueera que Seb la razon para el paqo adolantado. En otras palabras, las
raracterisbhicas de  prépage con compensacon negativa s po fallan
automAnicamente |a evaluacion dg SPP],

Existan disposiciones expecificas de transicidn dependiends de cuando las
madificaciones se aphean an primer [ugar, con recpecta a la aplicacidn micial
de g Nl1F 9,

La Administracién gae 138 Compafia determing que la aphcacién de estas
modificaciones no tuve un impacto significative an la5 estades financlerse, par
o cual e eslablecid que NG 58 requiers revelacionas adicionales en las oatas
de los estados FinrRncieras.

+ Me]oras anuvales a las NIIF Clele 2015 - 2017

Laz mejoras andales incluven epmiendas a la MIC 12 v NIC 23, gue admn no
zon qbligatoriamonte efectivas para la compatre v gue se detarlan a
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contimuacidn:

+ HNIC 12 Tmpuesto a las Sanancias: clarlfica que una entidad registra de la
misma forma vadas las oonsecusencias impositivas que resulten de pagos
de drvidendns.

= NIC 23 Costos de Financiamienta: clarifica que umvda enbidad debe
considerar comoe parte de los préstamos generales, cualguisr préstamao
crigmalmente efectuadn para desarrollar un acovo, cuanda el active estd
lisks para &l usg pretendido o su venta.

La Admunistracian de \a Compatia determino qoe la aplcaoan de  estas
modificaciones no tyvp un impacte signiflcatbivo en s &stados Ainancieros, por lo

cual se establecd que no se requiere revelacionss adlcionales en |as natas de
Ios estadas financieros.

Hu#vas NOrmas y revisadas emitidas, pero ann np efectivas

A la fechia de aprobacidn de los estados financieres, |2 Compania no ha aplicada
las siguientes Normas Lnkemacwnales de lnformacion Financigra (N1IF) nucvas v
revisadas que ban sids emitidas perd aun no son efectjvas:

. YVigentas a
MIIF Titulao partic de:

Modflcaciones an la definigion de
actlyos y pasivos

Modficaciones en guias de
Medificaciones o 1a NIIF & cctimanidn de deterioro par Covid  Enero 1, 2020

Marce coneoptug) 2016 Enera 1, 2020

13

Maodificaciones a la N1C Madificaciernes, reducodn a E 1. 2070

19 liguidacdn del plan nera I
Incertidumbre frente a las

CIMIIF 23 tratamiento de impuastas a 1a trero 1, 2020
ganancia

Modficacones a g NIIF “entd © aportacion de bienes Farcha na

10 ¥ NIC 28 entreg un Tnversignista ¥ sy darerminads

Lsociada a Negocia Canjubtiid

s Marco conceptual 2018

Las modficaciones en el marce conceptual aclaren gue ©on g1 proposito
melarar la evalpacidn los elementas ¥ evitar gonfusicn entre 25 psuanos de
los estados linanoers, se modificaran todas aquellos tEnmmes gue perputan
un Interpretacian errdnea de la definicion real de un elemuente de (o5 esrados
financiecos, dando upa nueva interpretagion de aclivos v pasives tal ¢ como
mdicamos 8 continuacion, La aclaracicn se debe o que usualmente a
nterpretacion  de “flyjos de beneficics economicos  futbres® daba wna
aclaracdn errgnea a |la Compafia con respecto a la probabolhidad de |a
obtencikdin o pérdida de los mismgs por 19 cuak se decidid cambiar 12 defnicion
Coma "recursd econdimico” que cumple con una definician razanable sobre el
andlhiss del IASD, Entre estos cambios los siguente;

«  Activog: Becyrsg econdmicn presente cantralado por 18 enbhdad comeo
resultado de eventos pasados; v,

- Pasivog: Fs una obligaciin presente de la entidad para transferic on
recurtd acohAmmcd Come resultado de eventos pasadas.
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La Administracidn de [a Compaiia ne espera que la aplicAcidn de estac
medificaciones en el fukuro Lenga un impacio e l0s eslados financieres,

Mdificaciones a i(a MNIIF 9; C{oracterizsticas de prepago con
compansacién negativa

Las rmodificacipnes a la NIIF % aclaran gue con el propdcite de mejarar los
parametngs de evaluacldn respecta al deteriore de la cartera con |3 pandemia
del SARS-CoV2 {Covid 19} &5 pecesario realizar estimaciones basadas en la
meyer aformacion disponible sobre eventas similares que hayan ocurrido en
€] pazada, cpndicionas actuales v prandsticos de condiciones ecanomicas. Esto
debe acompadarse con |8 anfarmacion rarqnable ¥ verificalble que este
disponible sin gosto o esfuerzo despraporcionadg, 1a Companra puede aplicar
cohsideraciones especificas sobre ol Cowid 19 considerando a su wez las
medidas de apoye gque han emprendide los gobierng de cada pais alejandose
de la estinacidn mecanica del cdlculo del deterior v adaptandcse al entorma
actual macroetanomica.

Existen dispesiciones espegificas de transicion dependendo de cuando las
medificacones <o aplican €n promer [agar, con respeghe 2 & aplicacidn inicial
de la NIIF 9,

La Admimestracién de la Cempadra ostimo gue 13 aplicaclin e eskas
madificaciones po temdra un ippacte clgnificativa 3 futuro en les cstados
frnancierps, por o cual s establecld que no sg reguiere revelaciones
adicionales en las notas de los estades fmancizros.

Maodificacionas a la NIC 13 Modificaclones, reduccion o liquidacién de
Planes da Baneficios de empleados

Las enmiendas aclaran Que €l costa de servicio pasade (o de |a ganangia o
perdida por 13 liguidacion) s€ calcula mediante |3 medlcién del pasiva {activo)
por beneficios defimdos ubilizanda supuestas actualizados v comparando [o0s
benaficlos afrecidos v actwos del plan antes y despucs de la modificacion del
plan (e reduccion o liqmdackin), pera ignaranda el efecla del techo de actmo
TOUE puedeT suTT Tuandn & pan de beneficrg defindo 5L en una posIcion
axtedente). NIC 19 ghora aclara que el cambig en ¢l efacto del techo de
gchive Jue puede resultar de la medificacon del plan (0 reduccidn o
quedacién] e detemmind &0 Una Segunoda etapa y S& recansce en la manerd
nornial en wbtra reseltade Integral.

Los parralos que se refleren a fa medicion del costo de servicic actual ¥ el
mnterds ko sabre e pasiye por beneficing defimdos neto (activo] tamhbign se
ham moddicada. La Compafia ahora esta requencla a udbilizar supuestos
actuahizadas de esta mdeva medicion para determinar &l costa de sernvioe
actual v de imergs neto durante el resta del periode de intormacion después
cambid &n al plan.

En o casa de lps intereses nebos, 185 enmlendas dejan claro que para
perwdos posteriores a la modificacien del plan, el interés neta se calcula
multiphcando el pasivo (active) par benefoos defrides netg establecda en 1a
NIZ 19.93, con la tasa dc descuento utilizada en la nueva medcian (tenlendo
tambien en cuenta o cfgcto de las contribociones v pages de beneficlos cobre
&l pasivg [active) ncte por beneficios defmidos).

Las modficaclenes e aplican de forma prospectiva. Sol0 52 aplican a las

modificaciones, reduecianes & lquldaciones de plangs, Jue acurren &n o
daspues del 1micio del periodo anual ¢n el gue S2 aphcan primera las
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madificacanes & la WIC 19, kEstas medficaciones deben sar aplicadas en
perigdes que micwen gn ¢ despues del 1 de febrerg da 2019,

La Administracian de la Comparia estimo que la aplicacian de ostac
modficacienes na tendra wo mpacte slgmificative a foturo en 1os estados
finangieras, par o cual e establecis que no se requiere revelaciones
adicionales an las notas de los estados financleros,

» CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamisantos de impuestos a las
ganancias

Csta interpretacién aclara cdmo aplicar les requerimientos de reconccimiants
y mediciéh de la NIT 12 cuandg existe incertidumbre frente a los trataonientas
del impueste a 1as gananceas, Establece que una entidad deternunarad i
consulerar cada fratamienta impositive incierto por separada o en conpanio
con ohig U ctros tratamientos impositives inciertos sobire 1a base del enfogque
gue mejor prediga la resolucion de la incertidumbre.  Adloonalmente,
cstablece que wna enbidad considerard i e prababla que |a autondad fiscal
acepte un trataruents impositive incierto v reflejard el resultado de dicha
ovaluacién en la determinacidn de la ganancia fiscal {pérdida fiscal), 135 pases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no obihZades v tasas
fincales,

Ia Administracidn de la Compania estima que |la aphcacion de estas
modificariones no Fendra un impacto significative a2 futore en los estados
Firancigrps, por lo cual s8 establecia que no Se pedueere revelaciones
acicionales en las notas de Ins estAdas financivros.

» Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28: Venta o Aportacion de Activos
antre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunta

Las modificaciones a la MIIF 140 v NIC 28 se relieren a sikdacionss en las que
hay una venta ¢ conbribucion de acktivos entre un nversiomsta vy su asodiada o
neqocla Conpunta.  Especificarnents se ectablece que las ganantias o pérdidas
resuitantes de la pardida de contral de una subsidiaria que Ao cantenda un
NEQOCIY, &H UNa transafcidn con una asociada o un negocie canjuntd, guo S¢
canrtabilicen utlizando el método de particpacion, se reconocen en ol
resultade de la controladora salo en la proporcion de la participacidn de les
inversiamstas no relacionados en gsa asociada o negacic conjunia, Do igoal
forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedician a valor
tazonable de las wnwersiones retenidas en alquna subcidiaria antenor {gue s
ha convertido en una asaciada © un negoaclo CoMUNtD gQue 58 confabilice seqlin
el meétgdo de participocion} se reconacen on ol resultade de la ankerior
controladora sdla en la proporcian de 1a parkicipacion de [os inversionistas ne
relacionada= an la nueva agdacioda & negadit Sanlunta,

La fecha efectwa de las madificaciones a la NITF 10 vy 13 NIC 28 aan no ha
cido determinada, s embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

la Admirestracian de la Compafiia estimd que |3 aphcacidn  de estas
modificaciones ng tendra on impactn significativa a fulurg en Ios estados
financieros, por lo cudl se establecid que no 52 requiers revelaciones
adicionales en |as natas de los estados financieros,

4 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

En la aphcacktn de las pohticas contables de la Compafia, que 58 describen &n la
nota 2, [a administracion esta obligada a efectuar juicics (que no sean las gue
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involucran estimacignesh gQueé ndan un impacto 5..;|nir'if:ati-.rn en los montas
reconoOdot para hacer esgmacones v supgsiciones sobre los valgres en |ibros
de les aclivas y pasivos que no con facilmente determinables. Las estimaciones v
cypuesios asagiados se basan @n la experiancia rstdrica v obros factores que oo
consideran  rglevantes, Los  resultados regles pueden  difaric de actas
estimaciangs.

Las ¢stimagignes v (o8 supueslos subyaceptes e revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimagiones contables son reconacidas en 2l periods en gue =€
revisd 18 esbirmacidn, si la resaslén afecta tolp a ese periodo, o en 2l periedo de 12
revisian ¢ los parigdos Futuros =0 la revisidn afecta a los perodas actuales
futuraz. A continpacian se presenian las estimaciones ¥ JUicios cantables criticos
gui 18 administracicn de la Companiia ba utilizado en el process de aplicAanan de
las criterios contables:

v Juicios contables critlcos &n la aplicacian de las pollticas cantables: Los
siauientes son |05 julcios critices diferentes de 138 estimaciones, gque |a
adminisiracion ha efectu@do en el process de aplicacton de las politcas
comtatles de la Compania.,

Evaluacién del modele de negocio: La clasflcacidn v inedicien de los
acbrvas financieros depende de los resulradoes de la pruebs de salg paga
de principal & interés y del modele de negocio (ver las secciones oe
arbreas financiers de la oata 3%, La Compatio debermina 2! modalo de
negacio a un mivel gue reflejs cdmo los qrupos de aclives financieros se
qestionan juntos para lograr un objetive de pegooo en particular.  Esta
cvaluacion incluye el jmcia que refleja toda la evidencia relevante,
Incluyendo como se evaloa el desempefio de los activas v como 58 mode el
desempeiio, los riesgos que afectan el desempedo de 195 activos v camo
estos son administrados ¥ como se coMmpensan 195 gestores de 105 ackivos.
La Adminisiracedn monitorea los activos fnancierds medidos al coshs
anortizada o valor razenable a traves det GR1 gue %8 dan de baja antes
de su wencmient: para entender la razom de su disposicion oy =i las
raranas son concistentes con el objetlive del negocia para ol cual los
BOALS Tuertm mantemidos, T tnonilores es parte de 1@ cvaluodion
continya de 1a Compania  de si el models de negooo para o cual ios
activos finanoieras remangntes conblnda siendo apropiade v % no es
apragiado, 51 ha habkido un cambie en el modelo de negocio; v, par la
tanto, un cambia prospectivo en 13 cdasificacion dg esos actives, Ningun
cambin fue requerndae durante Ios periodos de reparte.

-  humento significative del rigege de crédito: Comeo s¢ oxplica en 1@
nota 4, 13 perdlda de credito esperada e mide ¢OMo URd provisien igual 3
la perdda de crédite esperada de 12 meses o a lo large de su vida. Un
Achivg 58 nidege  cuando sy resge  crediticio ha admentado
significabivamente desde al reconaocimwants inecial, LA MUE 9 oo define qué
fonsbtuye un aurmento sigificabvo en al resge de credite. Al evaluar si
8l resqo credilicic de un activa ha acmentadn sigeflcativamente, 18
Compania oma en cuepta  Informacesn  cualitabiva v coantitativa
prospechva razanable v soportable,

« Estimaciones contables: Las supdsiciones clave scbre el luturo v otras
fuentes clave de incertidumbre para las astimaciones en el pariodo que s
irfarma que puede taner N Nesgo ampartante de cawsar un ajuste material &
Io& saldos an hbros de los activas v pasivos dentrg d8l praximo ejercloio, o0
distuten a continuacedn

—  Frowzidn 48 cuerAa ntobrabte: Cuando se mide ia pérdida de craditg
esperada la Campara uwbilbza Informacien  prospectlva  razonable ¥
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copartable, la cual estd basada en supueestos para &b movimients futyro de
diferenles indicadares eLonémicts y como estos se afectardn entre i,

Lo pérdida dada el snocumplimiento €5 una estimacion de la pérdida que
surge dade el incwmplimiento, Se basa en la diferencia entre los flujoy de
efective Ccontractuales adeudados v agquellos que 2l deudor espera recibr,
terlendo en <uenta los flujos de efectrvge provenientas de garantias y
melaras integrates del crédia,

La probabilidad de incumplimigntg constitoye una wariable claye en la
medician de PCE. La prababilidad de incomplimients @ dna estimacion
de la probabilidad de incumplimiente 8n un horizonte temparal dada, cuyo
calcula  ncluye  datos  hiskdricos, suppeicicnes  y  expectativas de
candicianes futras.

Deterlora de activog: & la fecha de cierre de cada perioda, o en aquella
fecha que e cansidere necasario, se analiza el valer de lec actives para
determanar s exaste algun indicic de gue dichos activaz hubisran <ofrido
bha perdida por deteroro. En casn de gue exista algdn indicia se realiza
una estimacian dal imparte recuperable de dicho ackhwa.  Siose trata de
actwos wlentificables que no genaran flujos de  akectiva de  forma
ndependiente, s¢ estima la recuperabilidad de la unidad generadera de
efactive a la gque pertenece el actyg,

Las pérdidas por deterarg reconocidas en un ackiva on periedos antericres
san revertidas cuanao se progduce un cambio en las astimaciones sobre so
importe recuperable incrementando el wvalar del active con abona &
resultados con el imnre del valar en libros que el activa bubiera tencde de
na haberse reconocido la pérdida por deterioro.

»  Impussto x la renta diterldo: & criteno de la ddministracidén, las diferenciaz
gua existieren enlre e valor en llbros v la base tributaria de los activos vy
pasivos =2 reverlrdn en el fubuo, La Compania estima que los efectos
delerminados par la Adimmlstracién ne senan recoperados €n el futern, s par
ello que la Compania ha conglderads no reqestrar dichos efectos.

5 CUENTAS FOR COBRAR A LARGC PLAZC

LUn resumen de cuantas par cobrar a large plazo es como sigue;

.Diciembre X1, .
a014g 2181

ven miles de LS. rlalares)

Cuentas por cobrar a largo plazo:

Campafias relacianadas, nata 12 J.284d 7.858
Caompanias del exteror 1.022 1.045%
Compafias localas 1.3532 1.214
Tatal < .BHR 10,147

Al 31 de gwiembes de 2019, cuentas por cobrar a large plaze representan saldos
ga eckdh pandrentes de cobry pof mas de un anio, gue incluyen entidades que
g2 gricuentran gik operaclon yWe en proceso de reorganizacion de actividades,

cobra

lac cuales la Admirmstracedn de |3 Compafia estad en definicion con dichas

gntidades cebre loc plazec da cancelacidn ¥ la aplicabilidad del paga de una tasa
de interés, i huera gl casa.
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La Admimstracian de la Compafia considera gue dichas cuentas por pagar Seran
luldadas acarde al plan de reeslrocturacion de deuda que se =5LAR
implermemands entre |35 partes. La Compania dispone de politicas de gestian
de rlesgas financieros para asedurar gque todas las dewdas sé paguen dantro de
Lo téreminas acordados,

& PRESTAMOS AL EXTERIOR

Al 31 de dwclembra de 2015, el rubrp o préstamo del extenor conslituye
financiamlienta  recibide por pante de  Financiera Sudamericana  Limited
domncihada en las Islas Bermuodas, (US$ 2.6 millanes} la cudl no goeaera nteres
nl tene plazoe de vencimiento establecido,

7 CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de CUENEas par pagar y atras CUentas por pagar 8s Comd sigue;

...Oicigmbre 31,...
2019 2018
[mn miles de U5, dolares)
Cuentas por pagar:

Companias relacionadas, nala 12 7.072 A.9bb

Compaltias lacales 412 186
Subtatal 7.8R3 B.3442
Dirag cUentlaz por pagar:

Provisiones ae& b

tras SHE S84
Subtotal B72 hTE
Tatal 4.55%5 d.114

Al 31 4 ditiembre de 20140, Cuaobas oor pager CoirespondeEn 3 saldos Tom
entidades relacionadas y no reldoionadas pendientes de page rmayeres a un ano;
sobre 128 coalas la Adminstracidn de la Compafia S8 encuenlra en proceso de
regctracturacion de dewdas ¢ o 13 definigidn sobre 05 plazos de cancelacian v |a
aplicabihdad de vna tasa de interés si fuera 2l caso,

La Administracidn de la Cempania considera que dichas cuentas por pagar Seran
cancalagas acorde sl plan  reestruckuracednn de deudas que =& eslan
implementands entee laz partzs. La Compadia dispong de politicas de geslion
da riezgos financicros para asegurar que todas las abligacianes se paguen dentro
de los Eerminas acordades,

B IMPUESTO A LA RENTA

Con respecto a |os temas relacianados con 2l Impoaaesta a da renta, informamas la
siguignke:

a) Oe conformidad con disposiclones legales, |a tarifa de impuesto a la renta
para el ann 2001% y 2013 es del 23% para sooiedddes consliluidas Bno el
Ecoadar, asi cama por las sucdrsales de soiadades sxlianiaras domiciliadas
ern el pais v los establecurmientos permanantes de saodledades wxtranjerds no
domicdiadas en el pais, no obstanle, la tarifa impostwva se ncrementara 3
puntos poreontuales {28%) sobre | proporcion de 12 base impanible gue
corresponda 4 la parocpacion decta o jndirecta de socios, accigrisias,
heneflolarics o similares, JQuc sean residentes e paraisps fiscales o
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b)

]

beneficiarios o similares, gque sean residentes en pargisos fiscales o
reqimenses de Menor (mposicidn, v que a u ve? & beneficians final efectivo
gag resdente fiscal en &l Ecugdor, asi mismo, =i thcha parhopacién excede
dal 504, la tarlfs aplicable de la Compafia sera del 28%. Esta tarifa del 280
tambidn ¢¢ aplleard = la Compadida no reporta al SRI la composicldn
accionaria madidnte s anexos Correspondientes (APS). Esta turda de
impuasta a [a renta puede ser reducida en 1) puntos porcenfuales sehre las
uhhdades sujatas 3 capitallzacn (12 tarnfa de impuesto 3 1a renta para el aio
2019 fue del 25% sabre las oohdades sujetas a distabucdn y del 15% solire
las ubindades sulstas a capitalizacidn).

A parter del| ane 2010 y hasta el 2018, se debe cansiderar como impueste 3 la
ranta mimlmoe e valor del anticipo caloulada, =l cual resylta de la suma
materndtica del 0,4% del activg, €.25% del palrimonia, 0.4% de sngresos
gravades ¢ 0.2% de gostos v gastos deducibles, En tal sentidp, se constituye
este anbiCipe en b impuests minimo, sobo £ éste sea Mavor que ¢l impueste
a la rerta causagda calouwlads en la determinacwdn del Impuests a la renta de
<ada ana,

Conforrne reformg al reglamento de aplicaciin a 1a Ley de Régimen Tributaria
interng, las sociadades en disolucidn gue no havan genergds ingresoe
qravables en el sjercicin fiscal anterior no estaran sujetas a la ohligacian de
pagan impuest> a la renta en el ane fiscal en que, con sujeodn a 13 ley, ==
inicie ¢ proceso de displucien, Durante el ado 2019, acorde a la norma
trbutara scnalada, la compania na realize el calculs da impucsto 3 la renta

debide a gue no ha generado ingreses v 8 encuentra on progeso de
disalucian.

Las declaraciones de impoestos 0o han Sido revisadas vy son suscepbibles de
revision las declaracionas: de las anos 2817 al 2019

+ Agpectos tributarios:

Los cambias mds wnportantes relacionados con los pringipales impuaestos
aplicables para @l afo 2020, acorde a la Ley Orgonica de Sirmplificacién v
Progresividad Tributarla {31 de diciembre da 2019}, g2 cormo slque:

-  Exoneracitn dal pago de dmpuesto a la renta pard empresas que
oferkan s2rvicios de infragstruchura hospitalaria, servirics educabvos
¥ SErVICing culturales vy artishcos en |os terminos vy condloones
previstas en al reglaments;

Eliminacion del anticipa minlmo de impuesto a la renta;
- Ipstitucion de gn anticipe valuntario de impuesto a 18 renta;

- Deduccion del 50% gdicignal de segures de crédito contratados para
la exportacn;

Deducclédn de los gastos de interes con enbidades relacionadas
sicmpre que no exceda |3 tasa de la Junta de Paolitlca ¢ Requlacion
Monelaria v DMmancieras vy €l limite de un 300% de ja depda con
relacion  ak patrimonie para bancos, compahias aseguradoras, v
enbidades del sector financiero de 13 Econemia Popular v Solidaria;

- Deducadn de loc gastos de interés con entidades relacionadas para
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sociedades en ganeral con partes relacionadac g deberd sar mayor al
veinte por ciento (200 de la otilidad ant22 de participacian laboral,
mas intereses, depreciacidnes ¥y amortizationes correspondientes al
respaitivi ejercicio fscal;

Deduecian de provisanes aplicables en &l 2021 para atender de
jubilagitn patronal v desahucio siempre v ceando cumplam oo las
onawnbas condicionas:

» Serdan censiderados Onicamente aguellos empleadas con
antigiedad mayor a 10 anes, ¥;

« La provision deberd ser pestionada por  una  sociedad
administradora de fondos,

Modificacionos en |gs porcentajes de impuesto a lg repta Unico al
Sechar BRNETETD,

« 2% para productores, ¥,
v 2GR para exportadaras.

lnstayracion del wmpuesic dnico a actividades agropecuarias sohre las
vantas realizadas. [(del O al 1,8% de wentas locales y hasta el 2%
para 108 exXportadores];

Impuesto al Walor Agregado {IVA]:

a Embarcagiones, maguinarias, equipes, materigles de pesca y
tracteres hasta de 300hp gravaran tarifa 09%;

= Las instituciones emlscras de tarjetas de cradits son consideradas
comd aguntes de retencion del [Va por lps pagoc de $eryicios
degitales;

« Sprvicios digitales gravaran tarifa 12%.

Impyesto a la33 consymos espediales {ICE})

» Planes de telefomia movil esktaran igravadas con e 109 del
Impuesta a los Consumee Especiales (1CEY;

= implemantacian de ICE {Impuesto a los ansumos especidlas) ala
funda plishica por 0, 04ctve, [legando hasta O.10ctvs en el 2023,

Devolucidn  simplificada ¥ automatica de wmpyestos al comarcio
gxtenar por v porcentale def valgr del FOE luedgo de |3 presentagion
de la declaracin aduanera;

Creacign  de wn  régimen  impesitive  pard Microemprtses v
emprendaedares que incluye un page de Impuesta a la renta del 2%
de ingresos hrytos;

Nuevas regles para el tratarmignto por 1as retenciones efectoadas a
los dividandos distribuldas;

Elimwacidn del page de ISD por concepte de dividendos a accianistas
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Contribucidn gspecial sobre los ingresos 2018:

+ Dwlas milones - 0,10%
¢« De 53 lldmilones - 0,15%
¢ e 10 millones en adelante = 0,20%

= Brecios 4+ IransTerentin

Le conformidad con dlsposioones |egales vigentes, o5 contribuyentes sujetos
al tmpueste a la renta que hayan efectvade operaciones con partes
relagionadas, dentrgy de un misme periodo fiscal por N mporte acumuol ado
superigr & LUSF15 mullores, eslan abligadas a presentar el estudio de Frecics
de Transferencey que determing i Lales operacipnes han sido efectuadas a
valores de plena competenca, El imporke acurmulade de las operaciones de 1a
Compafia con partes relaclonadas duranle el afiv 2019, ne supera el importe
acumulado mencignadg,

S INSTRUMENTOS FINANCIEROS

« Gestion da riesgo fhanciero: En 2l corso normal de sus nogoeies y
actividades de financiamients, la Compafiia estd expucsta a distinkss niesgos
de naturalesa tinanciers que pueden afactar de manera mas o menas
sigmficativa al valar aconémico de sus flojos v detives v, BN cansacuengia, sus
recuitados.

La Compaiia dispene de una Garencla, que permiten identificar diches riesgos,
determinar su magnitad, proganer al Directario medidas de mibigacion,
gjecutar dichas medidas ¢ controlar cu afectividad.

A contnuACion S8 presenta una delinledn de los rigsgos que enfrenta |a
Campafiia, una caractenzaclon y cuanbificacian de éstos ¥ una descripoian de
laz medidas de mubiQacion actualmente en usa par parte de |a Compaia, sl €5
el casg;

- Rlesggo an lag tazas de interés: La Compaiiia se encoentra cxpuesta &
riesgas en la tasa de inlergs. Sin embargn este nesgoe es manejados por la
foampania a bawes de la cancelacion gporuna 3 proveedores, v
mantenends saldos por pagar a empresas relacionadas,

- Rlasga de credita: Fl riesgo de crédito se refiere al riecga de que una de
las partes incumpla con sus nbligaciones contractuales recultando en una
pérdicla financiera pAra la Compaitio. LA Compafia ha adeptads ura
politice de dnicAment2 ineGlucrarse con partes relacionadas, cuando sea
dpropiado, comg forma de mitigar &l rlesgo de la perchda financiera
aoasianada par los mocumplinlentas.

= Categorias da Instrumentos Anancieres: Un resumen de 1os instrumeanlos
fINanciEros Bs Como sigque;

. Diciarmbre 31,
20149 2018
(er ks de J50 didaes)
Activa fimanciera;
Efectivo v bancos 1041 108
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10 PATRIMONID

Capital social: El capital futial avtorizado consiste de 20,000 acciones da
Us$0,.04 wvalor norminal wnitérnio al 21 de diciembre del 20139 y 2018, las cuales
atcrgan un vpko por acclen ¥ un derecha a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Cormpafias reguiere que por [0 menos el 10% de |
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que &8stad camo minimo
alcance el 50% del capilal social, Esta reserva no et tisponible para gt pago de
dividendos en efectivo pere puede ser capitalizada en su Lotalidad.

Déficit acumulado; & 31 de diclkembre de 2009 v 2018 el rubro de deficit
acumuladg g U341.4 mullenes, producto de peérdidas de 2505 anos v periodas

anlericres.

. Dlclembre 31, ..

2010 A RES

[=n malas de 114, 25larec]
Caficit acumukado (1.430% (1.418)
Resultados acumuladas provenientes de la adopidn 67 62

par primera wez

Total [1.368] [1.356)

Fl saldo de 1a slgulente fuénta surge de la aplicacdn por primeara veg de las
NILF, I3 cual segun Resoluerin emitida por |3 Superintendencia de Compadias el
14 de actubre de| 2411, padrad ser utilizada de 3 siguente forma:

+* Resultados acumulados provenisntes de la adopcion por primera vez
de las NIIF; [nClyye 108 valoras resultantes de [ps ajustes oridinados en la
alppcian por prmers Y22 de |as NIIF. Bl saldo acresdor sdlo podrd ser
capitalizado en la parte que axceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del olkimp ejerclog econdmive concluida, si las hubleren; utilizade en
albeorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidanon de la Campania.

11 GASTCGS POR S5U NATURALEZA
Un resmen de los gastos 25 COMAO Sigue;

...Diciermbre 31,..
2014 20018

irn e dg LS dolages)
Gactes de administracion {11] (583
Un detalde de gastes por su naturaleza s como Sigue;

. Dlciembire 21,
2015 23148
frm omles ne YD ke

Impuestas ¥ cantribugiones (9} [53)
Seryicigs profesionales (2} =]
Jublacidn - (1]
Qnras gastos - (1)
Tatal f11) {58)
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12 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar ¥ pagar a corto y large plaza: Los siguientes saldos se
encortraban pendientes al final del periode sabre el que sa infarma:

Diciembre 31,
2015 2018
frenoreles e U5, dalases)
Cuentas por cobrar:

Larga plazo
Cormpariia del exlerior:
Fruit Shipper Limited 23 i3
Companias locales:
Divisidn exportadora 7.0RE F.r1a
Crivision paviera 124 111
Crivisicin inrmobillarla 21 -
Divicién ganadera 27 3
okras divisiones 5 .|
Tatal cuentas por cobrar relaviohadas T.2B4 7. .5hR

Cuenbas por pagar;

Corto plazo
Divicidn exportadora T.072 7337
Civisidn sequros - 113
Qkras divisignes - 5
Total cuentas por pagar relacionadas 05 7,956

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracikin de la Compaftia consKer
revelar camo partes relacionadas a aquallas divisiones &n las cuales ce cupmphen
lae delimsicne: estabiecdas en fa forma ntcrnaconal o Cantabdiddd &G, 24
([Informadcian a Revelar sabre Partes Ralaclonadas), respacto de [os chiterios de
gontrol (subsidiarias) ba)o una misma cantroladoara

Los saldos pendientes v estdn garantizadas y se Iquiiaran en efacteva. No S
han otargado ni recibldo garantias, Mo se ha reconoode ngom gasto en el
pericdn actual ni an parigdos anternores con respecto a sncobrables o cuenlas
de dudase cobra relacwnados con los saldos adeudadas por partes relacionadas.

Lot saldos de cusntas par eobrar ¢ pagar de oo vy largo plazo ng generan
mtarés v Ao ensn un plara de vehaemeento eskablecide. Al respecto, &1 31 de
diciembre de 2019, los sAldos can campanias relacicnadas incluyen monkos 2n
procesas de regstructuracion de deudas v 58 Bnciuentran en proceso de
dafimcdn  con Jdichas entidades sobre 102 glarps de recoperaclan v la
aphicabiidad del cobro de una tasad de interés, si foera el caso.  La
Admimstracion de la Compaiia considaera que dichas cuentas por cobiar vy pagar
cerdn recuperables acorde al plan reestructoraclon de deudas que Se estan
implamentanda entre 135 partes.  La Compardia dispone de polilicas de geskion
de riesgos financieros para asegurar que Lodos o5 valores pendientes de cobiras
raan recuperados dentro de bos termines acandados,

Lax saldas de cuentas por cabrar y pagar a largo plagd ng generan interés ¥ no
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tienen un plazs de vencirmmento establecide.
13 HEGHOS OGURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 v la fecha de emisifin de o estados
financierps (15 de abril del 20201 ewstieron eventos que en opinidén de |a
Admimstraceon  pudieran tener on efecte  importante  sabre  los  estados
financiergs adjunces, Con fecha 16 de marza de 202¢ €| gobierno nacional
emite el decrato gecutive N*10L7 debide a 1@ pandemia mondizl del virus
SARS-CovZ [Cavid 19] donde se inckd al cierre de operaciones de empresas con
actividades diferentes de la produeeidn v abastecimiento de avticulas de primears
necesidad, actividades de expartacidn y servicwos basices conjuntameante con la
aplicacitn de la modalidad del welatrabajs en las empresas que sean factible su
ajecucitn. Esta situacien podria generar incertidumbre a future sobre la
capacidad de mankenerse camo negecio n marcha debido al angacle negalive
que el represenla para 3 ejecucion narmal de las operaciones de la
Campafiia.

En esta elapa, Ios efectos productos de la paralizacion gar el estado de
EXCERCIDN QUE aun s2 mantiens en 2| pais ¥ no permite establecer el wimpacta
real econdmico de este yirus Covid-19, asi como, s cuantificacion en los
gsiadas finanoeros de la Compafig ¥ so posioon financlera futura en las
resultadas de las aperaciones, consecusntemente puede conllevar a que se
presente wn impacto no favorable en los estados flnancleros de la Campania,
siempre v cuando fueren signiflcateyvos,

14 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Les gckadas financieros par ¢ ane terminada &l 31 de diciembre del 2919 han
sida aprobados por [ Gerencia el (15 de abril del 2019) v seran presentados a
lus Accictustas para su aprebacidn. En opinicn de la Gerencia, Ios estados
financieros serdn aprobadas per la Junta de Accionistas £in medificatiangs.

23



