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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR ENDEPENDIENTE 

A los Señores Acconstas y Miembros del rector de 
Calquí S.A "En Liquidacion” 
Opimon 

1. Hemos auditada los estados financieros de Calguil S.A. “En Ligudacion", que 
comprenden el estado de stuacion finangera al 31 de dicembre del 2019 y los 
sorrespondientes estados de resultado mtegral, de Cambros es el patamoruo y de 
figos de efectwo pur e año termnado en dcha fecha, así como las notas 
expleanwas a los estados financieros que incluyen un resumen de las polticas 
contables sgmicativas, 

2 En nuestra opimon los tefendos estados financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspertos matenales, la posicion financiera de Calquil 
SA, "En Liquidacion" al 31 de cicembre de 2019 asy como el resultado de sus. 
operaciunes y sus flujos de efechsa por el año termnado en diia fecha, de 
cuerdo ton Normas Intemarionales de taformación Financiera AIF 

Fundamento de la opinión 

3 Nuestra audtona fue efectuada de acuerdo con Normas Intemácionales de 
Audtena (NIA) Nuestras responsablidades de acuerdo con dichas nomas se 
describen mes adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del 
auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” Somos 
independientes de Caliqui S.A "En Liquidacion" de acuerdo con el Codigo de Fica 
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de 
Etica para Contadores (ESPA por sus silas en ingles) y las disposiciones de 
independencia de la Supenmtendencia de Compañias, Valores y Seguras del 
Ecuador y hemos cumplido las demas responseblidades de etica de conformidad 
con dicho codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido 
es suficente y apropiada para proporcionar una base para Nuestra opinion, 

Empresa an funcionamiento 

4_ Tas como se explica con mayor detalle en la nota 2 a los estados financieros 
adjuntos la Compañia no gonero ingresos por sus actidades contunvas desde el 
2009 (prestacion de serios de chequeo y embarque) Adicionalmente, la 
Compañia presenta un déficit patimomial de US$ 4 millones provenientes de 
pertidas recurrertes del año y penados antonores  Adwjonal a esto con lerha 3 
de ricientbre del 2013, ta Supenntendenca de Compañías, Valores y seguros, 
mediarte Resolucion SCJ) DJL G 13 /086, en la cual se dodara la «solucion y 
designa a un liquidador a fia de que efectue las operaciones de Ilquidacion de la 
Compaña Catqul SA “En Liquidacion" sm embargo, a la fecha de nuesta 
audtena este proceso aun se mantene — Estos hechos, a nuestro Juicio. 
coustluyen la incapacidad actual de ta entulad para conbruar como empresa en 
funcionamiento
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Parrafos de énfasis 

5 Sin calficar nuestra opinion informamos que ta Organización Mundial de la Salva 
en los primeros meses del año 2020 declaro un estado de alerta mundial par la 
expaasiga del wrus SARS Lov2 (Cod 19) que postenormente fue catalogado 
camo una pandemia mundial debido a su alto indice de contagio y la mefectradad 
de los farmacos para poder contrarrestar sus efectos Para fumimizas el mesgo de 
contagio y salvaguardar la capacidad de 1espuesta del ststema de salud, con fecha 
16 de marzo de 2020 el gobierno nacional mediante decreto executwo N*1017 
establece la ejecucion del estado de excepcion e impone una cuarentena nacional 
con lmte de rasmeción de mowlidad en horanos definidos, posteriormente 
establece esstruzones de creacion velwaular por das y cumero de Pina y 
subsecuentomente establecio meva directrices en la operacion de vanos sectores, 
entre otros aspectos el pronzor solo la operaciun de los sectores de solvd, 
almentación senncios basicos, y exportacion, la aplicacion de la modalidad del 
teletsabajo Y la mantencion de las obligaciones Isborales de las trabajadores. La 
Compañia considera que esta stuacion podra generar ncertudumbre a futuro sobre 
la capacidad de mantenerse como negocio en marcha dependiendo del desarrollo 
a futuro de la actividades recurrentes puede que la Compara presente 1n mpacto 
megenvo en el resultado operacional, lo que podas comprometer su capacidad 
financiera es su futuro inmediato 

6 Este nforme se emte exclusnamente para información y uso de os miembros de 
la Juma Leneral de Accionstas de Caliqul S.A "En Liquidacion" y para su 
presealacion a la Supenntendenaa de Campañas, Valores y Seguros en 
cumplmento de las disposiciones emrdas por esta entidad de contra), y Poda no. 
ser apropiado Para otros proposaos. 

  

Responsabilidad de ia Administracion y de los encargados del gobierno de la 
Compañia por los estados financieros 
7 La Adrurustracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los 

estados finaneros de conformidad con formas Internacionales de Informacion 
Fmanciera — NIIE emudes por el Consejo de Normas Imemacionales de 
Contabildad (1AS8) y del central merma detecranada por la sdrvntración como 
riecesano para bem la preparacion de los estados Ínanceros bres de errores. 
matenales, debido a fraudes y estor 

8 En la preparacion de los estados Imancieros, la Adrrristración es responsable de 
evaluar la capscdad de la Compañia para continuar como empresa en 
funcionamiento revelando, segun corresponda, los Asuntos relacionados con dcha 
tuación, así Lomo el uso de las bases contables aplicables para una empresa en 
funcionamiento, a menos que la Amnsiraoon tenga la imtencion de hgudac a 
Compañía p cesar sus operaciones, a bien no tenga atra altematwa objetiva para 
hacerlo, 

La Admmstracion y los encargados del gohernó son responsables de la 
stperusaca del procesa de reporte financiera de ta Compañía
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros 

10 El objetivo de muestra auditoria es obtener seguridad razonable de 5 los estados 
fmanaeros en su conjunto estan libres de errores matenales, detado a fraude o 
error, y embr un informe de audttona que incluya nuestra opimon — Seguridad 
razonable es un alto grado de segundad, pero no garanaza que una aucitona 
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Avdltora (NJA), detetara 
Siempre un error matenal cuando este exsta Errores pueden surglr debido a 
feaade o error y son considerados materales 5, aidrdualmente o en Su conjunto, 
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que 
los usuarios toman basandose en los estados (mancreros, 

11 Como parte de una auditoria efectuada de conformidad coo los Nomas 
Internacionales de Auditori, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos 
una achtud de escepticismo profesional durante toda ta auditana — Tambien 
informamos que 

+ Identicamos y evsluamos los mesgos de error matenal en los estados 
fmancieros, debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedmmentos de 
auditona para responder a dichos nuesgos y obtenemos evidencia de auditoria 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opimon El 
nesgo de no detectar un emor matenal debido a fraude es mas elevado que en 
el caso de una incorreccion matenal debido a errar, ya que el fraude puede 
implicar colusión, fasficacon, omisiones delberadas, manfestaciones 
intencionadamente erronsas o vulneración del contro! mtermo,, 

+  Obtenemos conocimiento del control mtemo relevante para la auditona con el 
fin de dseñar procedmentos de auditona que sean apromados en las 
«rcunstancias, pero no con el proposito de expresar una opImon sabre ta 
eferiadad del control mterno de la Compañia 

+ Evaluamos si las policas contables aplicadas son apropiadas y si las 
estimaciones contables y la cormespondiente formacion revelada por la 
Adirunitracion es razonable 

+» Conclumos sotre lo adecuado de la ubiizacon, por parte de la Admwstracion, 
de la base contable de negocio en marcha y basados en la eudencia de 
audtona obtemida, concurs exste 0 no una incertidumbre maternal 
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significatwas. 
sobre la capacidad de la Compañaa para conbruar como negocio en marcha Se 
concluimos que existe una wcertidumbre materia, se requiere que llamemos la 
atencion en nuestro informe de audtona a las respectivas revelaciones en los 
estados financieros 0, $1 dichas tevelaciones no sor adecuadas, expresar una 
ópinion modificada | Nuestras condusiones se basan en lo evdenca de 
auditona obtenida hasta la fecha de nuestro informe de sudítona, sin embargo, 
etentos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía deje de ser 
una empresa en funcionamiento y
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+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contemdo de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y s los estados financieras representan 
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una 
presentacion razonable: 

12 Comunicamos a los responsables de la Adawistracion de la Compañía respecta a, 
entre atras asuntos, el alcance y el momeno Ge seshramon de lo auóioa 
planificada y los hallazgos signuficatwos, ase como cusiquier deficiencia Sgnlficatwa 
de control interno que identicamos en el transcurso de la autoría 

  

Helasio hudedoro rocas la lla Wu 
Hidalgo Auditores Asociados PA, John Hidalgo Msc, 
¿Hidaudit) Cía, Ltda Socio 
SC RNAE 870 SC-RNAE-774 
GuAYaquul, 27 ue mayo del 2020



CALIQUILS A "EN LIQUIDACION" 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

ACTIVOS 
Activos corrientes" 
Electo y bancos 
Cuenta por cobrar 

Total de ackwos na corrientes 

Actwos no corrientes 
Cuentas por cobrar a largo plazo 
tros actos 

“okal actos no cormentes, 
Total activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar 
Prestamo del extenor 

Total pasos corrientes 

  

Pasivo no corriente 
Obligaciones por beneficios definidos 

Total pasivos 

Patrimonio 
Capital social 
Reservas 
Defcit acumulado. 

Dificit patrmnonial 
Total pasivos y patrimomo 

Ver notas a los estados fmancros 

  

Exguidadora 

Notas 

5112 

10 

Diciembre 31 
2019 2018 

fon 62 US dalres) 

100 108 
8 

108 108 

9688 10197 
30 30 

ss 10177 
Tm ss 

ass 918 
2635 2572 
1190 11626 

1 1 
1 1167 

1 1 
2 3 

1366) (1358) 
(1364) (12350) 
$e 102 

  

Ing Jmmny variegas 
Contador General



CALIQUIL S.A, “EN LIQUIDACIÓN" 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

  

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Diciembre 31 
Notas 2019 2018 

fon mios de 15, dates 

Gastos de administración u an (8) 
Otros Ingresos 47 
Pérdida Ta 

Ver notas a los estados financieros 
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Lequidadora Contador General 

   



  

CALIQUIL SA "EN LIQUIDACIÓN” 
ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Capral Reservas Def Det 
00 acumulado — patamomal 

armes de US cres) 
Salsas at 1 de enaro del 2010 1 23 (as) (mm 
Peredo PA Saldos al 31 de dicierbre del > y 
2018 1 300 E 

Predio de ano do en 
Saldos 3131 de dice del a sao 1 ES (1360) 

Ver notas a los estados Imancieros 

  

ba 
Velez Ban lg ahy Vomegas 

Lquidadora Contadar General 

   



CALIQUIL S.A "EN LIQUIDACIÓN 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 33 DE DICIEMBRE DEL 2019 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
Recibido de chentes 
Pagado a proveedores 
tos Ingresos 
Fluja de efectivo utilizado en nctividadas de 
operacion 
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 
uvas obligaciones a largo plazo 
EFECTIVO Y BANCOS 
Disminución neto en efectivo y banco. 
saldos al comienzo del año 
Saldos al final del año 

Ver notas a las estados financieros 

    

    AOS tz 
7ng Paola veld: Barcos 

Lsauidadora 

    

Ing irrmny Vanegas 
Contador aeneral 

Diciembre 32 
2019 2016 

451 658 
su 0 

27 
izo) 

13 

( 
108 108 
150 108 
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CALIQUILS A “EN LEQUIDACION 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE OEL 2019 
Y INFORMACION GENERAL 
Calqui > A En Liquidación esta constituida en el Ecuador desde el 26 de 
agosto de 1998, en la cudad de Guayaquil y su actividad principal es prestar 
Serviros especializados A las empresas exportadoras e importadoras de 
calícación chequeo y embarque de toda clase de productos agricolas y en 
especial de frutas tropicales para la exportacion tales somo banano platano, 
Imán melan y otros Desde el año 2009 la Compañia no fevela ingresos 
concermentes a 54 actividad prncapal 
un fecha 3 de diciembre rel 2013 emuto (q cesolucion No SC 3) DIOL 6 13 7086 
en annde el Supermtendente de Compañias dectara disuelta de oficio a la 
Comparsa — adcionslmente con fecna 19 ge septiembre de 2019 la 
Superintendencia de Compañas, Valores y Seguros mediante olicio No 
SCVS JNC DIASD 2019 00008164, desgna a Ing Paola Vélez Barcos como 
Iiquidagora de la Compaña con es fIn de dar imc al proceso de Iuguadacin de 
Canguil S A, "En Liquidacion” 
AL 31 de diciemore del 2013 y 2018, la Compañia no cuenta con empleados en 
setacior de dependencia 
La imtomación contenida en estos estados fmancieios y sus notas es 
resporsatalidad de la Admimstracion de la Compañía 

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaracion de cumplimiento Los estados financieras hon sido preparados de 
conformidan con las Normas Internacionales de informacion Fmanciera (MF) 
Moneda funcional La moneda funcional ge la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de America (US dolar] el cual es la moneda de ewculación en el 
Ecuador 
Bases de preparación Los estados financieros de Caliqui SA En Liquidación 
han sido preparados sobre las Dáres del toslo histonco. tal como se explica en 
las politicas contables incluidas mas adelante El costo hustonco esta basado 
gencralmente un el valor razanahle de la contrapartida dada en el mtercamino. 
e los activas. 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un actwo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ta fecha 
de vararacion independientemente de si ese precio es directamente observable 
a estado Utilizando otra tecnica de valoración 
Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables 
aplicables a una empresa en funcionamiento las que preven la realizacion de 
actos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio — Como se 
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compañía desde años 
anteriores no ha generado Ímgresos de sus aclwidades continuas "prestar 
servicios especializados 3 las empresas exportadoras e importadoras) mu 
ingresos por otros conceptos Al 31 de diciembre de 2019 no registro ningun po 
de ingresos por lo cual cerro con una partida operacional es par ello la 
Compaña presente un deficit acumulado y déficit potrimomial de USS14, 
millones respectwamente ongmadas por perdidas recurrentes del penedo y



periodos antenores_ Segun la Ley de Compañías cuando las perdidas alcanzan el 
50% O mos del capital mas reservas la Compañía se encuentra en causal de 
Ársolucion y podria entrar en figuidacion 2 no Ser que sus arciormstas propongan 
alternativas de solucion a +atistaccion de la Superntendencia de Compañias, 
Valores y Seguros, Adicional a la expuesto, con fecha 3 de diciembre del 2013, 
la Superintendencia de Compañias Valores y Seguros mediante resolucion 
5C.J) DIDL.G 13 7086 declara la eisolucion de la Compañia Consecuentemente 
zon fecha 19 de septiembre de 2019, la Superintendencia de Compamás Valores 
y Sequros imediante oficwo No SCVS INC-DNASD 2019 DOQOB164 designa a Ing 
Paola Velez Barcos como liguldadora de la Compañía con el fla de dar mico al 
proceso de Iquidacion de Callquil S.A. En Liquidacion” 4 la presente fecha lo 
Adminstracion de lo Compañia no ha tomado una decisión respecto a la 
Iiaurdación de oficio establecida ¿Or dicha Institucion Estos hechas construyen 
la incapacidad actual de la entidad para contum como empresa en 
funcionarmiento 
A la situación actual que enfrenla la Compañía en base a los antecedente 
expuesto, 3u prayeccion para él año 2020 que ha »ealiado la Compama 
mantienen un panorama negativo debido a la cnsis sanitaria que atraviesa el 
pais generado par la pandemia muncial del virus SARS CoV2 (Coura 19) al 
cespecto la Organizacion Mundral de la Salud en los primeros meses del año 
2020 declaro un estado de alcrta mundial por la expansion del virus SARS Cov2 
(Cova 19) que postenormente fue catalogado como una pandemia mundial 
debido a su alto indico de contagio y la iefectondas de los farmecos en podas 
contrarrestar sus efectos Para mirumuzar el riesgo de contagio y salvaguardar la 
tapscidad de respuesta del sistema de salud Con fecha 16 de marzo de 2020 el 
gobierna nacional mediante decreto ejecuto NO1037 establece la ejecucion del 
“atado de excepcion € empone una cuarentena nactonsl con lmate de restriccion 
e movilidad en horanos definidos postenormente establece restricciones de 
mavlidad vehicular por dias y numero de placo y subsecuentemente establecio 
Nuevas dirertrices en ía operacion de vanos Sectores, entre Diros decretos 
estableciendo principalmente lo siguiente 

  

+ Prorar unicamente la operacion en los sectores de salud alimentación 
mericios. basicos cadenas de exportacion imaustria ora ganadero 
cuidado de arumales, Supermercados hendas, bodegas y centros de 
elmacenermento y expendio de viveres, medicinas y afines. 

+ Aplitación de la modalidad del teletrabajo en las empresas que sean factible 
24 ejecucion asi como el gace de las vacaciones previo acuerdo y la 
recuperación de los dias laborales entre los fines de semana y fertado una 
vez que se levante el estado de excepcion y 

+ El cumplimento de las obligaciones laborales se los empleadores durante el 
tiempo que transcurra la paralización de actwvidades 

Cabe de mdicar que esta ersis constituye la segunda paralización de actwidades 
como la fue en el mes de octubre de 2019 ¡or un Paro hacional gue duro 12 
dias por el decreto presidencial en la liberacion de los subsidios al precia de la 
gasolma meaida que fue derogada para restablecer el orden consturipnal 3 
finales del mos de octubre 
A continuación se describen las principales politicas .ontables adoptadas en la 
preparación de estas estados fimanciores Tal como lo +equiere la NIF estas 
polcas han sido definidas en función de las NITE wegentes al 31 de diciembre 
del 2019 aplicados de manera undorme a tados los periodos que se presentan



Efectivo y bancos Incluye aquellos actas fmancleros liquidos depositos 0 
inversiones financieras liguidas que Se pueden transformar capidamente en 
electro en un plazo mnfenor 9 tres meses Los sobroglras bancanos 500 
presertadas como pasvos cornientes en el estado de situacion ivanciera 
Impuestos Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pasar comente y el impuesto arferdo 
+ Impuesto corriente El impuesto por pagar cormente se basa en la utilidad 

gravable (Inbutaria) registrada durante el año La uriidag grovabie difiere 
de la utilidad contable, d.brdo a (as paradas de ingresas o gastos Impombles 
a deducibles y partidas que no Suran gravables 9 deducibles El pasivo de la 
Compañia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
(scales aprobadas al final de cada perodo 

+ Impuestos diferidos El impuesto diferido se reconoce sobre las dHerencias 
temporarias Heterminadas entre el valor en libros de los activos y pasivos 
«ncluidos en los estados financieros y Sus bases fscalea Un pasivo por 
impuesta diferido se reconoce generalmente para todas las Hferéncias 
temporaras impsmbles Un sctvo por Impuesto diferido $e reconoce por 
togs las diferencias famporarias deducibles en la medida en que resulte 
prouable que la Compañva disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que Se podria cargar esas diferencias temporarios dedurbles Estos 
activos y pasivos na se reconocen s les diferencias tersporarias surgen del 
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de etros 
actwos y pasos en una operación que no afecta la utilidad gravable: 
(tnbutara) mu la contable. Ademas, los pasivos por Impuesto diferido no se 
reconecen 5: la tbferencia temporal surge del reconocimiento inicial de 13 
plusvana 
Los actuuos y pasivos por impuestos alferidos se muten empleando las tasas 
Fiscales que se espera sean de apticacion en el perinda en el que el activo se 
realice a el pasivo ce cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) que 
hayan do aprobados s prácticamente aprobadas a! final del periodo que se 
informa 
La medicion de los parwas por impuestos difendos y los acuvos por 

puestos diferidos reflezará las consecuencias fiscales que se derarian de 
la forma en que la entidad espera sl final del periodo sobre el que se 
caferma re.uerar 9 tquader el imparte er libros de sus 2ceNoSs y pa50vos 
  

La Compañsa debe compensar actwos por impuestos Cifras con pastos 
por impuestos ditendos 1 y Solo Si tene reconorida legalmente el derecho 
de compensarios frente a la misma autoridad fiscal los Úmportes 
reconocidos en esas paridas y ta Compañia tene la intencion e iquidar sus. 
ActIVOS y pasivos como natos 

+ Impuestos cortientes y diferidos Los umpuestos comentes y diferdos se 
reconocen Como ingreso o gaslo y Son Incluidos en el resultado excepto en 
la medida en que hayan surgido de Una transacción O suceso que se 
feconoce fuera del resultado ya Sea en GIO fesutado integral O 
Grectamente en el patrimonio en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado o cuando Surgen del registro imicial de una 
combinación de negocios 

Provisiones" Se reconocen cuando se sien una obIgacion presente (ya ses 
legal o implica) Como resultado de un suceso pasado es probable que la 
Compañua tenga que desprenderse de recursos yue incorporen beneñicas 
económicos pasa cancelar la obligación y puede hacerse una estira.con Rasa 
el impurte de la obligacion



El importe reconocido como promsion debe ser la mejor estimación del 
desembolso neceseno para cancelar la obligación presente al final de cada 
penoda teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 
Gastos. Los gastos se reconocen a medde que son imcuendos, 
independientemente de la fecha en que Se haya realizado el pago y Se registran 
en el penodo mas cercano en el que se conocen 
Activos financieros Todas las compras 0 ventas regulares de actos 
financieras son recunocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción Las 
compras 9 ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras 9 
ventas de actos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado 
Clasificación de los activos financieros. Los instrumentos de deuda que 
cumplan las siguientes condiciones se miden postenormente al costo, 
amortzado 
+ Los acuvos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio 

cuyo objetivo es mantener los actos financieros con el fin de recolectar 
fujos de cajo contractuales y 

+ Los terminos contracivales del acto financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos e capital e 
¡ntereses sobre el importe del capital pendiente.   

Por defecto tados los demas activos financieros se miden posteriormente a su 
valor raronable con camblos en resultados _A pesar de lo anterior la Compañia 
podra tomar la siguiente eleccion / designación irrevocable en el momento del 
reconocimiento inucial de un acbvo financiero 
= La Compañia puede optar erevocablemente a presentar cambios posteriores 

en el valor razonable de una mversion de patrimonio en otro resultado 
imtegral se se cumplen certos cntertos. y 

= La Compara puede designar irrevocablemente una Inversion de deuda que 
cumple los criterios de costo amortzado o valor razonable con cambios a 
otro resultado integral para medio a valor razonable con cambios al 
resultado del año 51 al hacerlo elimina o reduce significarivamente Una 
astmetria contable 

  

Costo amortizado y método de intereses efectivo El metodo de interes 
efectivo es un metodo para calcular el costo arortizado de un instrumento de 
deuda y para asignar los Ingresos por intereses durante el periodo ea cucston 
Para los activos hnancieros distntos a los comprados u originados con deteriora 
(es decir activos que tienen detertoro de crédio en el reconocimiento mlcral) la 
tasa de mteres efecuva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de 
afectivo futuros (Incluyendo todos los honoranos y valores pagados a recibidos 
que forman una parte imtegral de la tasa de interés efectiva, los costas de 
transaccion y otras pnmas y descuentos) excluyendo las perdidas de credo 
esperadas a través de la vida esperada del instrumento de deuda a cuando sea 
apropiado un periodo mas corto can el valor bruto en libros del mstrumento de 
deuda en el reconocimiento Inicial Para los activos financieros comprados 0. 
originados con deterioro se calcula una tasa de interes efectwa ajustado, 
Sescontando las flujos de efectivo Tuturos estimados, incluidas las perdidas de 
credito esperadas



El costo amortizado de up actwo financiero es el importe al que se rmoe un 
activo financiera en el reconecumento Invcial menos los reembolsos de principal 
mas la amortización acumulada usando el merodo de imteres efectivo de 
cusiquier diferencia entre el importe bcial y al vencimiento ajustado or 
cualquier perdida por Incabraidad El valor bruto en lmras de un activo 
financiero es el costo amortizado de Un activo financie antes de ajustar 
<uatquier perdura par meobrabindado. 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el metodo de nterás efecowo 
para instrumentos de deuga valorados a su costo amortizado y al valor razonable 
con cambio a otro resultado integral Para los activos fnancieros que no sean 
comprados u originados <on detengro, los Ímgrasos por intereses 5e calculan 
aplicando la tasa de interes ofecuva para el valar bruto en Ilbros de un acta 
Hinanciero a excepcion de los actwos financieros que posteriormente se han 
deteriorada” (vease más adelante) Paca los acts fmancieros que 
pestenarmente “se han detemorado, los Ingresos par iterases se reconocen 
aplicando la tasa de imterás afectiva al costo amortizado del acto (manciero. Sy 
Sh penados postenares al ruesgo de credo Sobre el Instrumento Ímanciero 
deterorado mejora de tal forma que el actvo ya no 5e encuentran deteriorado 
se reconoce ingresos par intereses mediante la aplicacion del tipo de interes 
efecto al importe en libras bruta del activo financiero. 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el metodo de interes efectiwo 
para vistrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor racondíe 
son cambio a otro resultado integral” Para los activos fmancieros que no sean 
comprados u onginados con detertaro, lo» impresos por Intereses 58 calcular 
aplicando la tasa de interes efectwa para dl valor bruto en libros de un acto 
Inanciero a excepcion de los artivos Rnancieros que los intereses 58 reconucen 
en resullados del año y se incluyen en la Imea de "Ingresos financieros 
ingresos por intereses” 

   

Activos financieros a valor razonable con cambios al reguitado del aña 
Las activos Ímancieros que no cumplen los enteros para ser medidos al costo 
amortizada u valor razonable con cambios 3 otro resultado wntegral se miden a 
valor razanable con cambios en ¡esultados Específicamente 
< Las inversiones en mstrumentos de patrimonio «e clesfican como a valor 

razonable con fambias al resultado del aho 4 menos que el Grupo designe 
una inverson que mo se maitiene para nemnacon ai es una 
contraprestacion contingente que surge ge Una Combmacion de negocios, 
para ser medida a valor razonable con Cambios a otro resultado inLegral en 
el reconocimiento Inicial 

+ Las instwumentos de deuda que no cumplen con los ciiteros de costo 
miorcuado o los criterios de valor razonable con camblos a otro resultado 
imegral se dasifican como valor razonable con cambios al resultado del año 
Ademas los Instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los enteros 
e sosto amorizado o los Emterios valor raconable con cambios a otra 
resultado Íitegral pueden ser designados como a valor razonable con 
cambios al resultado del año en el fecanocimiento Inicial sa 181 designación 
elimuns o seduce una inconsistencia en la medicion 0 reconocimiento 
(senormnado asunetna contable") que surgina de ls medicion de activos a 
paswos p Cn el ruconocimuento de las ganancias y perdidas sobre bases. 
diferentes, la Compañia no ha designada ningun instrumento de deuda como 
3 vatar razonable con cambios al resultado del aña. 

Deterioro de activos financieros La Compañsa reconoce una provision para 
perdidas de credito esperadas sobre las Inversiones En instrumentos de deuda 
que se miden al costo amortizado Et importe de las perdidas de credito 
esperadas se actualiza er cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el 

 



nesgo de credito desde al reconocimiento imc 
Fnanciero 

  

del respecto instrumento 

La Compaña reconoce siempre la perdida de credito esperada por tada la vida 
de las cuentes comerciales a cobrar Las perdidas de credito esperadas son 
estimadas utlizando una matnz de prowsion basada en la experiencia de 
perdidas lustonas de la Compañva ajustada por factores que son específicos de 
los deudores, condiciones economicas generales y la evaluacion de condiciones 
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte maclbyendo el 
valor del dhnero en el tempo, cuando sea aproprado 
Para tados los demas instrumentos Anencieros, la Compañia reconoce la perdida 
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producida un 
aumento signuficatwo en el nesgo de credito desde su reconocimuenta inicial Sin 
embacgo, si el riesgo de credito sabre el mstrumento financiero na ha 
aumentado significativamente desde su reconocimiento micial el Grupo mide la 
persida por detenoro para ese Instrumento financiero por un importe igual a la 
perdia esperada en los proximos 12 meses 
Lo pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del instrumento fmánciero En contraste, la párdido credit esperada, 
a 12 meses representa la porción de pérdidas de credito durante toda la vida del 
instrumento que podran surgur de eventos de incumplimiento que son posibles 
dentro de 12 meses postenores a la fecha de presentacion de los estados 
financieros. 
Aumento significativo de riesgo de crédito Al evaluar si el nesgo de credo 
de un instrumento fmanciero ha aumentado sgnifcativamente desde su 
recanscimiento inicial_la Compañía compara el mesgo de incumplimiento en el 
instrumento financiero a la fecha de presentacion de informes can el riesgo de 
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento 
metal” AL realizar esta evaluación la Compañia comsadero información 
cuambtatwa y cualitativa que es razonable y soportable incluyendo la 
experiencia ustorica y la nformacian prospectiva que esta disponible sin costo y 
esfuerzo desproporcionado La información prospectwa considerada incluye 
proyecciones de la industria en que operan los deudores obtemida a partir de lay 
informes economicos de expertos analistas financieras, Orgamsmos 
gubernamentales, grupos de investigación y otras organizaciones similares asi 
somo la consideracion de diversas fuentes extemos de informacion economica 
actuales y proyectadas que se eelacionan con las operaciones claves de la 
Compaña 
En particular la siguiente informacion se considera al evalvar 51 el nesgo de 
credito ha incrementado sigmificativamento desde su reconocimiento imc 

  

+ Ostenoro significativo real o esperado en la calificacion de crecito interna o 
externa del instrumento financiero, 

+ Detenoro significativo en los mdicadores extemos de mercado del nesgo de 
credito para un determinado instrumento financiero por ejemplo un 
aumenta sigmficativo en el margen de credito, los precios de swaps de 
incumplimiento crediticio del deurior el tiempo a el grado en que el valor 
fazonable de un acto hanciero ha sido inferior a su costo amartizado 

+ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio 
financieras O economicas que se espera que causen una disminucion 
signficatwa en la capacidad del deudor de cumplir 5us obligaciones 

+ Osteioro importante resl o esperado en los resultados de las operaciones



del deudor 
+ aumento sigelficarwo en el riesgo de credito de otros instrumentos 

financieros del mismo deudor y 
+ Cambios significativos adversos reales 9 esperados en el ambiente 

regulatono “economico o tecmoloqico del deudor que resulta en una 
disrmnucon Sigreicatma en la capacidad del deudor de cumplir sus 
abligaciones 

Indeperdintemente del resultado de la evaluacion antenor la Campaña 
presume que el riesgo du credito de un activo financiero ha aumentada 
Sigmficativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos 
contractuales ienen mas de 20 dias de mora a menos que la Compañía tenga 
informacion razonable y soportable que demuestre lo contrario 
A pesar de to amerior la Compañia asume que el riesgo de creato de un 
instrumento financiera que no ha aumentado signifcativamente desde su 
reconocimiento inicial $1 se determino que el mesgo de cróno de ese 
instrumento es bajo a la fecha de reparte Un instrumento financiero se 
determina que tiene un bajo riesgo de recita su 
12) Etinstrumento Ananciero tiene un hayo riesgo de incumplimiento 
2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones 

contractuales de fluzo de efecto en el corto plazo y. 
3) cambios adversos en las condiciones economicas y de rugocio en el largo 

plazo podrian pero no necesariamente reducir la capacidad del prestatano 
Para comoln con sus obligaciones contractuales de flujo de caya 

La Compaña considera que un acuvo financiero hiere un riesgo crediticio bajo 
cuando el activo tiene Una CaMicacion crediticia extemo de "grado de inversión" 
e acuerdo con Ja definicion entendida globalmente o $1 una calificación externa 
no esta cispomble, cl activo tiene una calificacion interna de desempeño” La 
calíicación desempeño” swaflca que la contraparte Tiene una posición 
financiera solida y no hay importes vencidos 
La comparita monitorea perioticamente la ofecuwdad de los outenos utilizados 
para identificar $: se ha praducido un aumento signficanvo en el nesgo de 
credito y los revisa para asegurar que los criterios Son capaces de identificar 
incremento sigrlicatwo en el Miesga de credito antes que los saldos se 
conviertan en vencidos 

  

  

Definicion de incumplimienta La Compañia considera que lo siguente 
consttuye un evento de incumplimiento para hnes de administracion de riesgo 
de credito interno ya que la experiencia histarca inaica que los actos 
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes enteros generalmente 
o son recuperables 

  

< Cuando hay un Incumplimuento de los acuerdos financieros por pate del 
deudor e 

+ Informacion desarrollada intemamente u obtenidas de fuentes externas 
indica que es paco probable que el deudor pague a 5us acreedores 

Insepencientemente del analisis anterior la Compañsa considera que se ha 
producido un ¡cumplimento cuando un acto financiero tiene mas de 90 chas 
de mora, a menos que la Compaña tenga informacion fezonable y soportable



para demostrar que un criterio preveterminado mas amplio es más apropiado 
Activos financieros con deterioro crediticio Un acta financiero tiene 
detenoro ceeditico cuando se han producido uno o más eventos que tiencn im 
impacto perjudicial en las Mujos de efectwo futuros estimados de ese actvo 
financiero La evidencia de que Un activo financiera tiene detenoro crediticio 
incluye datos cbservables sobre los sigurentes eventos 
+ Dificultades financieras Sigmficativas del ernisor o del prestatario 
+ Un incumplimiento de contrato tal como un evento de ncumplimuento 0 

Nencsmento: 
+ Los prestamistas det prestatario, por razones contractuales o económicas. 

relacionadas con difchitades financieras del prestatano han realzado 
concesiones que de otro modo no hubieran considerado 

+ Cola ver es mas probable que el prestatano entre en quiebra 9 
reerganización financiera 0 

+ La desaparición de un Mercado activo para el activo manciara debido a 
ificultades financieras 

Política de castigos La Compañía castiga un activo futanciero cuando hay 
informacion que indica que el deudor se encuentra en una dificuitad financiera 
rave y no exesto una parseccta cealita de recuperacion por ejemplo, cuando. 
el deudor ha cado en causal de hquidación O ha entrado en Un praceso de 
quieura o en el caso de cuentas por cobrar comerciales cuando los saldos 
tenen mas de dos años vencidos lo que ácurra antes Los activos financieros 
ados de baja aun pueden estar sujetos a acluvidaces de Cumplimiento conforme 
a los procedimientos de recuperación de la Compañía teniendo en cuema el 
as.soramiento legal cuando sea apropiado Cualquier recuperacion realizada se 
reconoce en resultados 
Medición y reconocimiento de las perdidas de credito osparadas La 
megicron e las perdrdas de credito esperadas es una funcion de la probabilidad 
de incumplimiento (es decir la magnitud de la perdida si exste un 
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento La evaluación de la 
wProbauinaza Se incumplimiento y 13 pérdida dado $l incumplimiento se basa en 
datos Mistoricas ajustados Per Informacion prospectwa como 30 decenio 
anteriormente. 
En cuanto a la exposicion al Incumplimiento, para los activos financiros, esta 
esta representado par et valor en libros bruto de los actos Cn la fecha de 
+eporte Junta con ralquier monto agimonal de mcumplimniento que se espera 
Gbtener un el futuro, dereeminado en funcion de la tengencia Mmslónce la 
Comprensión de la Compañía par 135 necesidades fmansieras especificas de los 
deudores, y elra informacion relevante a futuro 

   

Para las actos financieros, la pérdida de credito esperada se calcula como la 
“Mferenca entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la 
Compañia de conformidad con el tontraro y todos los flujos de caja que la 
Compara espera recibir descontados al tipo de Interes sfectvo enginal 
51 la Compañía ha medido la provision para perdidas para un instrumento 
financiero en Un «porte rgual a la perdida crediticia esperada para toda la vida 
el istrumento sn un perrado anterior de reporte pero Setermina en la fecha de 
presentacion actual que ya mo Se cumplen las condiciones para perdida crediticia 
esperada para toda la vida del activo el Grupo mide la provision para perdidas a 
un imparte igual a la perdrda crediticia esperada a 12 meses a la fecha de 
“éporte actual excepto por las activos para los cuales se unliza el enfoque



«implicado 
ta Compañía reconoce una ganancia o perdida por deterioro en resultados del 
Año de todos los imstrumentos Financieros con un ajuste correspondiente a su 
valor en libros a traves de una cuenta de provision para suenta incobrables, 
excepto las inversiones en mstramentos de deuda que se miden en valor 
fazonable con cambios 3 otro resultado negra! para los cuales se reconoce la 
provision para cuentas mcobrables en otros resultados Integrales y acumulados 
en la cuenta reserva de revalorización de Inversiones, y no reduce el imparte en 
libros del activa financiera en ul estado de atuacion financiera 
Baja en cuenta de los activos financieros, La Compañia dara de baja on 
cuentas un achvo Ímanciero um«camente cuendo expiren los derechos 
contraciusles sabre los flujos de efecuvo del Bcovo financiero 0 cuando 
transitere de manera sustancial los ruesgos y ventajas inherentes a la propiedad. 
del activo Amanciero 4 otra entidad Sl la Compañia no transtiere nu retiene 
substancialmente todos los riesgos y ventajas Ímherentes a la propiedad y 
cóntnua reteruendo el control del activo transferido ln Compañia reconocera su 
participacion en el acuvo y cualquier obligación asociada por los importes que 
hora tener que pagar Se la Compañva fetene sustancialmente tados los riesgos, 
Y ventajas mherentes a la propiedad de un acuvo Pnanciero transferida 
Contenwara seconaciendo el actwo financiero y tambien reconocera un prestamo 
“oranti2800 por las recursos recibidos. 
Pasivas inancieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la 
Compañ 

  

Clasificacion como deuda o patrimonio Los ustrumentos de deuda y 
patrimonio son clasificadas como pasos financioros O como patrimonio de 
conformudad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones dle pasivo 
Turanciero e instrumento de patrimomo 
Instrumentos de Patrimonio Un instrumento de patrmomo consiste en 
cualquier contrato que evidencie un interes resiiual en los activos de Una 
entidad luego de deducir todos sus pasos 105 instrumentos de patrimonio. 
emitidos por la Lormpañia se reconocen por los Ingresos recibidos. neto de los 
costos de emvsion directos 

  

Pasiwos financiesos Todos los pasivas fmencieros se men posteriormente al 
casta amortizado ullizando el metodo de wmtares efecto o a valor razonable can 
cambios al resultado del año 
Sin embargo los pasivos Anansieras que surgen cuando la transferencia de un 
acimo tnanciero no califica para la baja o cuando se aplica Cl enfoque de 
perucipacion continua y los sontratos de garantia financura emuidos por la 
Compañia se miden de acuerdo con las políticas contables especificas que se 
detallan 2 continuacion 

  

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amurtuado Los 
paswos financieros que no son (l) contraprestacion contingente de un asquirenta 
en una combinacion de negocios (1) mantenidos para negociar O (u) 
desgnados como valor razonable con cambros al resutado del año se mien 
posteriormente at costo amortzado Utilizando el metodo de interes electro Et 
mutodo de interes efectivo es un metodo para calcular el costo amornzado de un 
paso fmanciera y para asignar gastos de intereses durante et periado 
relevante 
La tosa de mieres efectua es la taca que descuenta exactamente los pagos 
futuros en efecto estimados (imeluidas todas las comsiones y los puntos 
pagados o reridos que forman parte integral de la tasa de interes ofectsva los 
costas de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vda esperada 
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dot pasivo Inanciero o (cuendo ses apropiado" un pertudo mas corto al costo 
araortizada de un pasivo fmanciero, 
Baja en cuentas de un pasivo financiero. La Compañsa da de baja los pasivos 
Inancieros cuando y salo cuando las obligaciones de la Compama we 
descargan cancelan o han exprado La diferencia entre el valor an llbros del 
pasao fnmcero dodo de baja y la comaprestacion DOYAda y pogodura se 
reconoce en resultados, 
Cusndo la Campaña intercalmbia con el prestamista existente un instrumento ge 
deuda en otro con terminos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se 
contabiliza coro una extinción del pasivo financiera oniinal y el reconocimmento 
de un muevo paswo financiero De manera Simular 19 Compañía considera la 
modificacion sustancial de los termos de Un pasivo bxistente o parte Ge el 
como una extinción del paso financiero onginal y el reconccimiento de un 
¡uevo pasia Se asume que los terminos son sustancialmente dilerentes s1 el 
valor presente descontado de los flujos de efectivo bajo lo» nuevos terminos. 
incluyendo cualquier tanfa pagada, neta de cusiquicr tanfa recibida y 
descontada ubllzando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del 
valor presente de los fijos de efectivo remanentes del pasivo financiero orga! 
51 la modificacion no es sustancial la diferencia entre (1) cl importe en libros 
gel paso antes de la modificación y (2) el valor presente de los fluyos de 
efectivo decpues de la modificación dene reconocerse en resultados del año 
ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
Norma Internacional de Información Financiera nuevas y revisacas que 
son efectivas en el año actual 

Ane 

  

  Caracteristicas de prepago con 
compensaciones negativas 

Mejoras anuales a las NIF. Enrmendas a la NIF 3 NIF 11 
Ciclo 2015. 2017 RIC 12 y Nic 23 

Enero 1 2019 Hocificaciones a la NIF 9 
Enero 1 2019 

* Modificaciones 3 la NAIF 9 
Las modificaciones a ta FHIF 9 aclaran que con el propasita de evaluar si una 
taractenctica de prepaga cumple la condición SPAL ía parte que ejerce ta 
opcion puede pagar o recibir una compensación rszonable pol el prepago 
cualquiera que 380 la razon para el pago adelantado En otras palabras law 
Caractersticas de prepago con compensación Megatia o fallan 
automaticamente la evaluacion de SP] 
Existen disposiciones especticas de transicion dependiendo de cuando los 
modificaciones Se aplican en primer lugar Con respecta a la aplicación wea 
de la MIES 
la Admimsteacion de 13 Compoia determino que la aplicacion de estos 
modihcaciones no tuve un impacto SigaIfcatIvo en las estados financieros, por 
To cual se esLublecio que no se requiere revelaciones adicionales en las notas 
e los estados Financipros 

+ Mejoras anuales a las NIF Clcto 2015 - 2017 
Las mejoras anuales imeluyen enmuendas a la MIC 12 y MIC 23 que aun no 
son obligatoriamente electos para la compañro Y que Se detanlan a 

  

£



continuación 
+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias clarifica que una entidad registra de la 

misma forma tadas las consecuencias impositivas que resulten de pagos 
de duden 

+ NIC 23 Costos de Financiamiento clanica que una entdad debe 
considerar como parte de los prestamos generales cualquier prestamo. 
originalmente efectuado para desarrollar un acuvo cuando el activo esta 
listo para el uso pretendido 0 Su venta 

La Aaminstración de la Compañia determino que la aplicacion de estas 
modificaciones no tuvo un impacto wgruficativo en los estados financieros, por lo 
cual se estableció que na se requiere revelaciones adicionales en las notas de 
los estados financieros 
Nuevas normas y cevisadas emtidas, pero aun no efectivas 
Ala fecha de aprobacion de los estados fimancieros la Campaña no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de laformacion Financiera (NJIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas 

ae Título vigentes a part de 
Modificaciones en la defiucion de 
actlvos y pasivos 
Moiicaciones en guias de 

Modificaciones 3 la WMF 9 estmacion de deterioro por Covid— Engro 1 2020 

Marco conceptual 2018 Entro 1 2020 

33 Madiicaciones a la NIC Mdiiaciones reduccon o 
19 liquidación del plan Enero 1 2020 

Incertdumire frente a los 
cure 23 trstammento de impuestos ala Enero 1 2020 

gananca 
Modificaciones ala NIF Vea O aportación de branes pacha no 
10 y NIC 28 DU A Geterminada Asociada a Hegacio Conjunto. 

» Marco conceptual 2018 
Las modificaciones en el marco conceptual aciaran que con et proposito mejorar la evaluacion los elementos y evitar confusion entre los usuanos de 
los estados fnangeros, se modificaron todos aquellos Lérmanos que permtan 
un interpretacion erraneo de la deición real de un elemunto de los estados 
financieros. dando una nueva Interpretacion de activos y pasivos tal y como 
sndicamos a continuacion La aclaración se debe 3 que usualmente la 
intergietacion “de "flujos de benelcios economicos futures” daba una 
aclaracion erronea a Ía Compañia con resperto a la probabilidad de la 
obtencion o perdida de los mismos por lo cual se decidió cambiar ta definicion 
como "recurso ecohomco. que cumple con una defiucion razonable sobre el 
nalisas del [ASB Entre estos cambies los siguiente 
= Activos Recurso economico presente controlado por la entidad como 

resultado de eventos pasados y 
- Pasivos Es una obligacion presente de la entcad para trawafenr ln 

recurso econdmco como resultado de eventos pesados 
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La Admirsstracion de la Compañia mo espera que la apliracion de estas 
modificaciones en el futuro Lenga un impacto en 105 estados Iinancieros 

Modificaciones a la NIIF 9, Caracteristicas de prepago com 
compensación negativa 

  

Las moditicaciones a la MIIF 9 aclaran que con el proposto de mejorar los 
parametros de evaluacion respecta al detenoro de la tartera con la pandemia 
del SARS CoV2 (Coi 19) es necesano realizar estimaciones basadas en la 
mejor safermauon disponible sobre eventas similares que hayan ocurndo en 
el pasada condiciones actuales y pronósticos de condiciones economicas Esto 
duve acompañarse con la Ífarmacion ramqnable y verificable que este 
dispomble sm casto o esfuerzo despraporcionado la Compalva puede aplicar 
consid.raciones especicas sobre el Covid 19 considerando a Su vez las 
medidas de apoyo que han emprendido los gobierna de cada pais alejándose 
de la estimación mecanica del calculo del deterior y adaptandose al entorna 
actual macroeconomico 
Exsten disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuendo las 
modificaciones se aplican en pruner lugar con respecto a la aplicación iucial 
dela NITRO 
La Admimstracion de la Compañra estimo que la aplicacion de estos 
madificaciones no tendrá un impacto sIgmiiestwo 3 futuro en los estados 
financieros por lo cual se establecio que no se requiere revelaciones 
adicionales en las notas de los estados fmancwras 
Modificaciones a la NEC 19 Modificaciones, reduccion o liquidación de 
Planes de Beneficios de empleados 
Las enmuendas aclaran que el costo de serucio pasado (o de la ganancia o 
peraida por la liquidacion) se calcula mediante la medicron del pasivo 1actvo) 
por beneficios definidos unlizanda supuestos actualizados y comparando los 
beneficios otrectcos y activos del plan antes y despues de la modificacion del 
plan 40 reduccion o liguudación) pera ignorando el eh.clo del techo de actwo 
(que pueden surgr xuando el fin de benetcio Aefindo tsta en una posicion 
excedente) NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de 
actvo que puede resultar de la modificanon del plan (0 reduccion O 
liquidación) se determina en una Segunda etapa y se reconoce en la manera 
normal en otra resultado Integral 
tos parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el 
interes neto sabre el pasivo por beneñicias definidos eto (activo) tambien se 
han movificado La Compañia ahora esta requerda a uliizar supuestos 
actualizados de esta nueva medicion para determunar el cesta de servico 
actual y de interes neto durante el resto del periodo de imtormacion despues 
camoro en el plan. 
En el casa de los intereses netos, las enmiendas dejan rlaro que para 
periodos posteriores a la modificacion del plan el interes nero se calcula 
multiplicando el pasivo (2cuvo) par beneficios defmidos neto establecda en la 
NIC 19 99 con lo tasa go descuento Utilzada en la mueva medcon (teniendo 
tambien en cuenta el cfesto ds las contribuciones y pages He beneficios sobre 
el paso (activo) neto por benelicios deudos) 
Las modificaciones se aplican de forma prospectiva Solo se aplican a las 
modificaciones  reduecianes 9 hquigaciones de planes que ocurren en O 
Saspues del incio del penodo anual £n el que Se Bpbkcan primero las 
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mudficaciones a la NIC 19 Estas rmocificaciones deben ser aplicadas en 
pemodes que wicen en o despues del 1 de febrero de 2019 

La Admnstración de la Compañía estimo que la aplicación de estas 
mockficaciones na tendra un pacto significativo a foturo en los estados 
financieros por la cual se establecio que no se requiere revelaciones 
adicionales en las notas de los estados fmancieros 

+ CINIIF 23 Incertidumbre frente a los tratamientos de Impuestos a las 
ganancias 
Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimmento 
y edicion de la NIC 12 cuando exuste nsertidumbre frente a los tratamientos 
del impuesto a las ganancias Establece que una entidad detemunara sí 
considerar cada Iratarmenta impositivo incierto por sí parado 0 en comunto 
con obio U OtrOS Eeatamientos ampositwos inciertos sebre (a base del enfoque 
Que mejor prediga la resolución de la incertidumbre — Adicionalmente 
istaviece que una entidad considerara 5: es prabable que la autordad facal 
acepte un tratarmento Impositivo Incierto y reflejara el resultado de dicha 
evaluacion en la determinación de la ganancia fiscal (perdida fiscal) tas bases 
fiscales. perdidos fiscales no utilizadas credilos fucales no utilizados y tasas 
fiscales 
la Admimstración de la Compañia estimo que la aplicacion de estas 
modificariones no tendra un impacto sigmbcativo a futuro En los estados. 
financieros por lo cual se establecia que no se 1equere revelaciones 
adicionales en las motas de los estados financieros 

» Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos 
entre un Inversionista y 5u Asociada o Negocio Conjunto 
Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que 
hay una venta o contribucion de actos entre un inversionista y su asociada 0 
negocio congunto Especificamente se establece que las ganancias o purdidas 
cesultantes de la perdida de control de una subsidiaria que no contenga un 
negocio en una transaccion con una asociada 0 un negocio comunto que se 
comtabilicen utilizando el metado de participación se reconocen en cl 
«esultado de la controladoca solo en la proporcion de la parteipación de los 
¡nversiomstas no relacionados en esa asociada a negacio corpunto De igual 
forma las ganancias y perdidas resultantes de la remeición a valor 
razonable de las wnversiones retenidas en alguna subsidaria anterior (que se 
ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segun 
el metoda de participación) se reconocen en el rusultado de la antenor 
controladora sola en la proporctan de la participacion de los inversionistas no 
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto 
La fecha etecuvo de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 aun no ha 
sido determinada 5 embargo. la aplicacion anticipada es permitida 
La Administración de la Compañía estimo que la aplicación Je estas 
modificaciones ng tendra Un imparto siguficativa a fuluro en los estados 
financieros por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones. 
adicionales en las notas de los estados financieros 

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 
En la apticacion de las policas contables de la Compañsa. que se describen en la 
nota 2 la Sgmuntstración esta obligada a efectuar juicios (que ns sean los que



involucran estimaciones) que tengan un impacto sigiificativo en los montos 
reconocidos para harer esumaciones y suposiciones sobre los valores en libros 
de los actos y pasivos que no son facilmente determinables Las estimaciones y 
supuestos asociados se basan en la experiencia Instonica y otros factores que se 
consideran relevantes Los cesultados reales pueden difemr de estas 
estaciones 
Las estimaciones y los supueslo» subyacentes se revisan de forma continua Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconacidas en el periodo en que se 
rewsa 13 estrmacian «la revslon afecta solo a ese periodo 0 en el periodo de la 
Tevsion y los periodos futuros sí la revisan afecta a los periods actuales y 
futuras _A continuacion 5e presentan las estimaciones Y JUICIOS contables cricoS. 
que la administracion de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicacion de. 
[os sriterios contables 
+ Juicios contables críticos en la aplicacion de las políticas contables Los 

siguientes son los juicios criticos eiferentes ge las estimaciones que 19 Aummstracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de las políticas 
contables de la Compa 

Evaluación del modelo de negocio La clasificación y inedicion de los 
actuvos financieros depende de los resultados de la pruebe de salo paga 
de prineipal e interes y del modelo de negocio (ver las secciones de 
acucos tmangeras de la uta 0) La Compañia detersna al modelo de 
negono a un mvel que refleja como los quupos de aclwvs financieros Se 
gestionan juntos para lograr un objetivo de negocia un particular Esta 
evaluacion incluye el juicio que refleja toda la eviencia relevante 
Incluyendo corno Se evalua el desempeño de los actas y como se mude el 
desempeño los nesgos que afectan el desempeño de las activos y como 
estos son administrados y como se compensan 10 gestores de los actwos 
La Administracion momilurea las actos financieros medidas al costo 
amortizada o valor razonable a traves det ORI que se dan de baja antes 
de su vencimiento para entender la razon de Su disposición y < las 
razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los 
actos fueron momemdos El moWtreo es parce de la ovaluación 
continúa de 13 Compania de 51 el mogeío de negocio para el cual 1os 
aenvos financieros remanentes continua siendo apropiado y si mo 8S 
apropiado 51 ha habido un cambio en el modelo de negocio y poro 
tanto Un cambio prospectivo en la clasiicacion de esos actos. Ningun 
camro fue requendo durante los periodos de reparte 

- Aumento significativa del riesgo de crédito Como se explica en la 
nota 9 la perdiga de credito esperada Se mude (omo Una provision Igual $ 
la perdida de credito esperada de 12 meses o 2 lo largo de Su vida Un 
acto se mueve cuando su mesgo crediticio ha aumentado 
“igmficatvamente dexde el reconaciomente cial La NE 3 no define que 
constituye Un aumento Sigruficatwo en el nesgo de credito Al evaluar 51 
el riesgo crecilicio de tn acto ha aumentado Sgmilcativamente, 18 
Compañía “toma un cuenta Información cuplitatwa y cuambitatwa 
Prospecta razonable y soportable 

« Estimaciones contables Las suposiciones clave sobre el futuro y otras 
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el pertado que se 
informa que puede tener yn riesgo importante de causar un ajuste matenal 6 
los saldos en libros de los actas y pasivos dentro Jal proximo ejerclaio, se 
úaiscuten a continuación 
— Provisión de cuenta intobrabte Cuando se mude la perdida de creaño 

esperada la Compañía utiza Informacion Prospectiva razonable y 
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soportable la cual asta basada an Supuestos para el movimiento futuro de 
“fereniles indicadores ecoriomicos y como estos se afectaran entre sí 
La perdida dada el «cumplimiento es una estimación de la pérdida que 
surge dado el incumelimiento._ Se basa en la diferencia entre los flujos de 
erecuvo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera rerbir 
teniendo en cuenta los flujos de efecto provementes de garantias y 
mejoras integrates del credo 
La probabilidad de incumplimiento constituye una vamable clave en la 
medicion de PCE — La probatalidad de incumplimiento es una estimación 
de la probabilidad de incumplimiento en un harzante temporal gado cuyo 
calculo incluye datos hitoncos suposiciones y expectativas de 
condiciones futuras 

- Deterioro de activos 1 la fecha de cierre de cada penodo o en aquella 
fecha que se considere necesario $e analiza el valor de los actwos para 
determmaar 51 exste glgun ndice de que dichos activos hubieran suíndo 
tna pérdida por deterioro En caso de que exista algun dico se realiza 
Una estimación del importe recuperable de dicho aetwa Si se trata de 
actvos identificables que no generan flujos de efecto de foma 
independiente se estima la recuperabilidad de 1a unidad generadora de 
efecto ala que pertenece el activo 
Las perdidas por deterioro reconocidas en un acta en periodos anteriores 
5on ¡evertas cuanoo se produce Un cambio en las estimaciones sobre su 
:mporte recuperable incrementando el valor del activo con abono a 
resultados con el lenne del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
o haberse reconocido la perdida por deterioro, 

+ Impuesto ala renta diferido A criteo de la Adrunistracion las diferencias 
que uxistieren entre el valor en bros y la base tributaria de los activos y 
Pasvos 2e ruvertran en el futuio La Compañía estima que los efectos 
¿etermmados par la Adewlstracion no Seran recuperados en el futuro es por 
ello que la Compara ho considerado no regustrar dichos efectos 

5 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO. 
ln resumen de suentas por cobrar a largo plazo es como sigue 

Diciembre 21 
2019 2018 
en los de US ares) 

Cuentas por cobrar a targo plazo" 
“Campañas relacionadas, nota 12 7250 7888 
Campañas del extenor 1022 1005 
Compañas locals 1382 1214 

Total —o 
AL 31 de Grciembre de 2019 cuentas por cobrar a largo plazo representan saldos 
4ue aston pendrentes de couro por mas de Un 30, que Incluyen entidades que 
se encuentran Sim Operacion y/o en proceso de reorganización de actwidades 
sobre las cuales la Admumstracion de la Compara esto en definicion con dichas. 
“entidades ¿obre 1os plazos de cancelacion y la aplicabilidad del pago de una tasa 
e interés ds fuera el caso 
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ta Administracion de la Compañia considera que «chas cuentas por pagar seran 
liquidadas acorde al plan de reesiructuracion de deuda que se estan 
implementando entee las partes La Compañia dispone de políticas de geston 
de nesges financieros para asegurar que tadas las deudas se paguen dentro de 
los termas acordados, 

6 PRÉSTAMOS AL EXTERIOR 
AL 31 de diciembre de 2019, el cubro di préstamo del exterior constituye 
financiamiento reciido por pane de Financiera Sudamericana Limited 
domiciada en las Islas Bermudas, (US$ 2.6 mullane5) la cual no genera mteres. 
Ai tiene plazo de vencimuento establecido 

7 CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por Pagar es como sigue 

Diciembre 31 
2019 2058 
fer les de US dolares 

Cuentas por pagar. 
“Campañas relacionadas, nola 17 707 1998 
Compaltas locales a 486 

Subtotal 7803 932 
Otras cuentas por pagar 
Provsines as so 

Otros 596, ses 
Subtotal 872 57 
Tatal 6555 a 

AL 31 a2 dwiembre de 2019, cuentas por pagar Comespundan a saldos con 
entidades relacionadas y no relacionadas pendientes de pago mayeres a un año 
Sobre 1as cuales la Administración de la Compañía se encuentra en proceso de 
reestructuración de deudas y en la definicion sobre los plazas de cancelacion y la 
aplicabimdad de una tasa de ¡ntores ss fuera el caso 
La Administracion de la Compañia considera que ulchias cuentas por pagar seran 
canceladas acorde al plan reestructuración de deudas que se estan 
implementando entre las partes La Compañía dspane de politicas de gestion 
¿e riesgos financieros para asegurar que todas las abligaciones se paguen dentro 
de los terminos acordados 

8 IMPUESTO A LA RENTA 
Con respecto a los temas relacionados con el Impuesto a da senta. informamos lo 
siguiente 
a) Oe conformidad con disposiciones legales la tanfa de impuesto a la renta 

para el año 2019 y 2018 es del 25% para soctedades conslurdas en el 
Ecuador, as: cama por las sucursales de sociedades Prlsawueras domupliadas. 
en el párs y los establecimientos permanentes de sociegades extranjeras no 
domtiiadas an el pais, ng obstante la tarifa IMposiuva se merementera 3 
puntos porcontuales (28%) sonre la proporcion de la base impomble que 
corresponda a la partiapacion Greta 9 Ingirecta de socios accionistas 
beneficinos o simlares QUE Sean residentes €n paroros fiscales 6 
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benefcianos O simigres que sean residentes en paraísos fiscales o 
fegimenes de menor Imposición y que a su vez el beneficiario final efecuvo 
sea residente fiscal en el Ecuador asi mismo, < sicha partiepacion excede 
¿el 50% la tarifa aplicable de la Compañia sera del 28% Esta tanfa del 28% 
también se aplicara 5 la Compañía no reporta al SR la composicion 
accionana mediante los anexos coreespondientes (APS) Esta tana de 
impuesta 8 la rerta puede ser regucda en 10 puntos porcentuales scbre las. 

lidades sujetas a capitalización (1a taria de Impuesto a la renta para el io 
2019 fue del 25% sabre las utilidades sujetas a distsibucion y del 15% sobre: 
las utidados sujetas a capitalizacion) 

      

b A parur del año 2010 y hasta el 2018 su dee considerar como impuerto 9 la 
rents mimo el valor del anticipo calculado el cual resulta de la sumo 
matemática del p 4% del actvo 0 2% del pulrimomo 049 de mgresos 
gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles UN fal sentido, se constituye: 
este antipo en el impuesto minimo solo Si éste sea mayor que el impuesto 
2 la renta causado celcidado en la determinación del Impuesto 2 la renta de 
cada año 

1) Conferme reforma al reglamento de aplicación a la Ley de Regimen Tnbutara 
interno las sociedades en diselución que no hayan generado ingresos 
gravables en el ejercicio fiscal anterior no estaran sujetas a la obligacion de 
Pagas impuesto a la renta en el ano fiscal en que _con sujecion a la ley se 
inicie el proceso de disolución — Durante el año 2019, acorde a la norma 
inbutars señalada (a compañia no realizo el calculo de impuesto a la renta 
debido a que no ha generado ingresos y se encuentra cn proceso de solucion 

Las declaraciones de impuestos mo han sido revisadas y son susceptibles de 
revision las declaraciones de los años 2017 al 2019 
+ Aspectos tributarios 

Los cambias mas importantes relacionados con los principales impuestos. 
aplicables para el año 2020, acorde a la Ley Organica de Simplificación y 
Progresmudad Tributorla (31 de diciembre de 2019) es como sigue 

- Exoneración del pago de impuesto a la renta para empresas que 
alerten werucios de infraestructura hospitalaria, servicos educativos 
y serucips culturales y artisticos en los terminos y condiciones 
previstas en el reglamento 

Eliminación del anticipo munimo de impuesto a la renta 

- Institucion de un anticno voluntario de impuesto a la renta 

Oeduccion del 50% adicional de seguros de credito contratados para 
la exportación, 

Deduecion de los gastos de interes con entidades relacionadas 
siempre que no exceda la tasa de la Junta de Poltlca y Regulacion 
Monetaria y fiancieras y el límite de un 300% de la deuda con 
relación al patrimonio para bancos compoñiss aseguradolas y 
entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidana 

- Deducción de los gastos de Ímteres con entictadas relacionadas para 
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sociedades en general con partes relacionadas no debera ser mayor al 
veinte por ciente (20%) de la utilidad antes de participacion laboral, 
mas mtereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al 
respectivo ejercicio fiscal 

Deducción de provisianes aplicables en el 2021 para atender de 
Jubilación patronal y desahucio siempre y cuando cumplan con las 
Siguientes condiciones 
+ Seran considerados unicamente aquellos empleados con 

antiguedad mayor 8 10 años y 
«La provisión debera ser gestiÚnada por uma sociedad 

administradora de tandos 
Modificacionos en los porcentajes de impuesto a la renta Unico al 
secar bananero, 
+ 20 para productoses, y 
«3% para exportadores 
Instauracion del impuesto unico a actividades agropecuarias sobre las. 
vontas realizadas (del O al 1,8% de ventas locales y hasta el 2% 
para los exportadores) 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 
- Embarcaciones maquimariss, equipos mpterigles de pesca y 

tractores hasta de 30Dhp gravacan taria 0% 

» Las instituciones emisoras de tarjetas de credito son consiseradas 
como agentes de retencion del [va por los pagos de servicios 
digitales 

- Servicios digitales gravaran tanda 12% 

Impuesto a los consumos especiales (ICE) 
- Planes de telefonia mowl estaran gravados con el 10% del 

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) 

= implementacion de ICE (Impuesto a los consumos especiales) a la 
funda plástica por 0,D4ctws llegando hasta 0 1Octvs en el 2023 

Devolución simplificada y automatica de mpuestos al comercio 
exterior por un porcentaje del valor del FOS luego de la presentacion 
de la declaraciun aduanera 

Ceeación de un regimen imposikwo bora Micioempreses y 
emprendedares que incluya un pago de Impuesto a la renta del 2% 
de ingresos brutos 

Nuevas regles para el tratamento por las retenciones efectuadas 2 
los dividendos distribuidos 

Elimnacion del pago de ISD por concepto de dimidendos a accionistas 
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Contribución especial sobre los ingresos 2018 
+ De LaS mílones - 0 10% 
+ Desa 10 miliones - 0,15% 
» De 10 millones en adelante = 0 70% 

+ Precios de tramsterensia 
De conformidad con disposiciones legales vigentes los contribuyentes sujetos 
al mpuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal per un importe acumulado 
supenor a US$15 millones están obligatia» a presentar el estudio de Precios 
de Transferencia que determine <1 Loles Dperaciones han sido efectuadas 2 
valores de plena competencia El importe acumulado de los operaciones de la 
Compaía con partes relacionadas duranie el año 2019. no supera el importe 
acumulado mencionado 

9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
- Gestion de riesgo fimanciero En el curso normal de sus negomes y 

acuvidades de financiamiento, la Compañia esta expuesta a distntes mesgos 
de maturaleca Imanciero que pueden afectar ge manera mas o menos 
Signicatia al valor economico de sus flujos y actives y en cansecuencta sus 
resultados 
La Comparsa dispone de una Gerencia, que penmuten identificar tichos nesgos 
determinar su magnitud proponer al Directano medidos de mitigación 
ejecutar richas medidas y contralar Su efectvidad 
A continuacion se presenta una delilción de las riesgos que enftenta la Compañía una caracterzacion y cuantficacian de estos y una descripcion de las medidas de mtigación actualmente en uso por parte de la Compaña 51 es el caso 
- Riesgo an las tasas de interés La Compañía se encuentra expuesta a 

riesgos en la tasa de interes Sin embargo este riesgo es manejado por la 
Compañia a tiaves de la cancelación gportuna 2 proveedores, y 
menteniendo saldos por pagar a empresas relacionadas 

- Riesgo de credita Fl niesgo de credo se refiere al nesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
perdida financiera paa la Compañia La Compañva ha adoptado una 
Poltica de unicamente involucrarse Con partes Yelacionadas, cuando sea 
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera 
castonado por los incumplimientos. 

- Categorías de Instrumentos financieros. La resumen de 105 mstrumentas. 
financieros es como sigue 

Driembre 34 
2019 2018 
sar ms e 95 da e) 

Activa financiero 
Efectivo y barcos 100 108 
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10 PATRIMONIO 
Capital social El cagtal sucial autorizado conseste Je 20000 autoras de 
US$0 04 valor normnal unitario al 31 de diciembre del 2013 y 2018, la» cuales 
torgan un voto por acclon y un derecha a los diviiendos. 
Reserva legal La Ley ue Compartas requiere que por lo menas el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado tomo reserva legal hasta que esta tamo minimo 
alcance el 50% del camlal social Esto reserva no es cisponile para el pago de 
luidundas en etectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 
Déficit acumulado Al 31 ge diciembre de 2019 y 2018 el rubro de defi 
acumulado a US$1 4 millones. producto de perdidas de esos años y periodos 
anteriores 

Diciembre 31 
2029 2018 
(en res de 5 soto 

Déficit acumulado 11430) (1418) 
Resultados acumulados provementes de la adopcion 2 62 

Total Ti 0 
Fl ago de ta siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las 
IF a cual segun Resolución emitida por la Superintenduncia de Compañtas el 
14 de octubre del 2014 pagrá ser utilizada de la siguiente forma 
+ Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez 

de las NTF. Incluye los valores resultantes de los aJuStas originados en la 
adopcion per primera vez de las NIIE El saldo acreedor solo podrá ser 
Capitalizado en la parte que exceda al valar de las perdidas acumuladas y 
las del ultimo ejercicio económico concluido 51 las hubleren utilizado en 
absorber perdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compañra 

  

11 GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un resumen de los gastos es como sigue 

Diciembre 31 
2019 2018 

Gastos de administracion an 5 
Un slerale de gastos por su naturaleza es como sigue 

Diciembre 31 
2019 2018 
amare Us no 

Impuestos y contribuciones 10] 5) 
Servicios profestonales. a a 
Jubilación mM 
Oros gastos (0 

Total 1 ES 
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12 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Saldos por cobrar y pagar a corto y largo plazo Los siguientes saldos se 
encontraban pendientes al final del periodo sabre el que se infarma 

Diciembre 31 
2019 2018 
con mece US des) 

Cuentas por cobrar 
Larga plazo 
Compara del extenor 
Fe Shipper Limited 2 » 

Compañias locales 
División exportadora 7065 2716 
Dwson naviera 120 mm 
Orion inmoballaria a 
División ganasera 27 30 
Otras divisiones 8 8 

Total cuentas por cobrar relacionadas 720 7588 

Cuentas por pagar 
Corto plazo 

Division exportadora 7072 7837 
Division seguros 1 
Otras drisianes 5 

“Total cuentas por pagar relacionadas qO7E 7358 

AN 31 de diciembre del 2019 la Admumistración de la Compañsa considero 
revelar camo partes relacionadas a aquellas divisiones en l3s cuales se cumplen 
las defiruciones establecidas en la Norma Coternacional de Cantatuidad No 24 
(Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas) resperto de les enteros de 
control (Subsidiarias) bajo una misma controladora 

Los soldos pendientes no estan garantizados y se Iiguidaran en efecto No se 
han otorgado mu recibido garantias No se ha reconocido ningun gasto en el 
periodo actual an pertagos anteriores con respecto a «ncobrables a cuentas 
de dudoso cobra relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas 
Los saldos de cuentas por cobror y pagar de corto y largo plazo no generan 
tores y no tienen un plaza de vencimiento establecido Al respecto Al 31 de 
diciembre de 2019 las saldos con compañias relacionadas incluyen montos en 
procesos de reestructuración de deudas y se encuentran en proceso de 
defmicon con dichas entidades sobre los glaros de recuperacion y la 
Spicabildad del cobro de una tasa de imteres xi fuera el caso La 
Adminstracion de la Compañia considera que dichas cuentas por cobrar y pagar 
seran recuperables acordn al plan reestructuración de deudas que Se estan 
implementando entre las partes — La Compañaa dispone de paliLicas de gestion 
e riesgos financieros para asegurar que Locos los valores pendientes de cobros 
san recuperados dentro de los terminos acordados. 
Las saldos de cuentas por cobrar y pagar a largo plazo no generan tres y no 

2



"tenen uo plaza de vencimuento establecido 
13 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO PEL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emuson de los estados 
financieros (15 de abril del 2020) exstieron eventos que en opinion de la 
Admimstración pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos Con fecha 16 de marzo de 2020 el gobierno nacional 
emite el decrato ejecutivo NO1017 debido a la pandemia mundial del virus. 
SARS CoV2 (Cova 19 donde se metó 91 crerre de operaciones de empresas con 
actrvidades Aerentes de la produccion y abastecimiento de articulos de primera 
ecesaad actwdades de expartación y semesos basicos conjuntamente con la 
aplicación de la modalidad del teletrabajo en las empresas que sean factible su 
ejecucion Esta situación podria generar incertidumbre a futuro sobre la 
capaudad de mantenerse como negocio en marcha debido al unpacio negawo 
que eslo representa para la épcución normal de las operaciones de la 
Campaña 
En esto clapa lo efectos produrtos de la paralización por el estado de 
excepcion que aun se mantiene en el pais y no permite establecer el impacto 
renl economico de este virus Covid 19 as| como, su cuantificación en los 
estados financieros de la Compañia y su posicon financiera futura en los 
resultados de las operaciones consecuentemente puede conllevar a que se 
presente lun impacto no favorable en los estados financieros de la Compañía 
siempre y cuando fueren sigmficatevos. 

14 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieras por el ano termuado al 31 de diciembre del 2019 han 
sido aprobados por la Gerencia el (15 de abri del 2019) y Seran presentados a 
los Acciómstas para su aprobación En Opmion de la Gerencia los estados 
financieros serán aprepados por la Junta de Accionistas sin modificaciones 
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