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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas y Miembros del Directorio de
Catiquil S.A. "En Liquidacién":

Opinion con salvedades

1. Hemos auditado los estados financieros de Caliquil S.A. "En Liquidacién", que
comprenden el estade de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio vy
de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las netas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2. En nuestra opinidn, excepto por los posibiles efectos del asunto descrito en
la seccién "Fundamentos de l2 opinién con salvedades”, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidon financiera de Caliquil S.A. "En Liquidacion” al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF,

Fundamentos de la opinion con salvedades

3. Tal como se explica, con més detalle, en la nota 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compafiia no generd ingresos por sus actividades continuas desde
el 2009 (prestacidén de servicios de chequeo y embarque). Adicionalmente, la
Compania presenta un déficit patrimonial de US$$1.3 millones en los afios 2017 y
2016 producto de las pérdidas recurrentes en esos periodos. Adicional a esto,
con fecha 3 de diciembre del 2013, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, mediante Resolucion SC.13.DIDL.G.13.7086, en la cual se declara la
disolucion y designa a un liquidador a fin de que efectle las operaciones de
liquidacién de la Compafiia Caliquil S.A. "En Liquidacion”; sin embargo, a la
fecha de nuestra opinidn este proceso aun se mantiene. Estos hechos
constituyen la incapacidad actual de la entidad para continuar como empresa en
funcionamiento.

4. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia no ha clasificado apropiadamente los
saldos por pagar basado en la clasificacidn por vencimientos establecidos por las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), dichas partidas pertenecen
a saldos con una antigledad mayar a un afio y gue corresponden a cuentas por
pagar. Al respecto, dichas normas establecen que una entidad presentara sus
activos corrientes y no corrientes, asi coma sus pasivos corrientes y no
corrientes, como categorias separadas en su estado de situacion financiera,
adicionalmente independientemente del método de presentacion adoptado, por
consiguiente una entidad revelard sus activos y pasivos dentro o después de los
doce meses para cada partida del estado de situacién financiera.




5.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria {NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Caliquil S.A. "En Liquidacion" de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dicho codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién con salvedades.

Parrafos de énfasis

6.

Sin calificar nuestra opinién, informamos que la Compafia Mediante oficio No.
SCVS-INMV-2017-00060421-0C la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros determind que para las suposiciones actuariales el Ecuador cuenta con
un mercadoe de bonos corporatives de alta calidad cuyas caracteristicas se
pueden asociar a un mercado amplio, para el calculo de las provisiones de
jubilacién patronal y desahucio, respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios
a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016

Este informe se emite excfusivamente para informacién y uso de los miembros
de la Junta General de Accionistas de Caliquil S.A. "En Liquidacion”, y para su
presentacién a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Segquros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podria
no ser apropiado para otros propésitos.

Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del
gobierno de la Compaiiia por los estados financieros

8.

10Q.

La Administracion es responsabie de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (1ASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacidon de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraudes o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situaciéon, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intencidn
de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

La Administracidn y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervisidn del proceso de reporte financiero de la Compania.




Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

11.

12.

El objetivo de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionaies de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razenablemente preverse que influyan en las decisiones
economicas gue los usuarios toman basandoese en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicames nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También
informamos que:

« Identificamos y evaluamos los riesges de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debide a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencicnadamente errdneas o vulneracion del control
interno;

» Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditoria con

el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compahia;

« FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién es razonable;

s Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacién, por parte de la

Administracidn, de la base contable de negccio en marcha y, basados en la
evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe © no una incertidumbre
material relacionada con eventos ¢ condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como
negocio en marcha. Si conciuimos gue existe una incertidumbre material, se
requiere que tlamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta fa fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventes o condiciones futuras pueden
ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento, y;

« Evaluamos fa presentacidn general, la estructura vy el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacidn razonabie.



13. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto
a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada vy los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

o Jonn Hidalgo, Msc. Fiduspp Hltons, Noocivton Ui Lt
sC

SC-RNAE-774 -RNAE-870
Guayaquil, julio 16, 2018




CALIQUIL S.A. "EN LI'QUIDACIC')N"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31...
; Notas 2017 2016
ACTIVOS (en mites de U.S. dolares)
Activo corriente:
Efectivo y bancos 108 100
Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a largo plazo 4 y 11 10.801 10.900
Otros activos 30 30
Total activos no corrientes 13.831 10.930
| Total activos 10.939 11.030
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
| Préstamo del exterior 5 2.522 2.522
, Cuentas por pagar 6 y 11 8.757 -
Total pasivos corrientes 12.279 2.522
| Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a largo plazo 6 y 11 - 9.831
Obligaciones por beneficios definidos 1 -
: Total pasivos no corrientes 1 9.831
. Total pasivos 12.280 12.353
Patrimonio: 9
Capital social i 1
Reservas 3 3
Déficit acumulado {1.345) (1.327)
Deficit patrimenial (1.341) (1.323)
Total pasivos y patrimonio 10.939 11.030

Ver notas a los estados financieros

Econ. Lorena‘f jf)omenech CPA. Omar Alcivar
Lqufdadora Contador General



CALIQUIL S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31...
Notas 2017 2016

{en miles de U.S. dolares)

Gastos de administracion 10 (19) (5)
Gastos financieros - (1)

Pérdida (19) (6)

Ver notas a los estados financieros

AR Bt s 340
Econ. Lforeqdlﬂfomenech CPA. Omar Alcivar
Liquidadora Contador General




CALIQUIL S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Reservas Déficit Deficit
sgcial acumulado patrimonial
{en miles de 1.5, dblares)

Saldos al 1 de enero del 2016 1 3 {1.320) (1.316)
Pérdida - - (6) {(6)
Saldos at 31 de diciembre del { 3 (1.326) (1.322)
2016
Pérdida - - (19) (19)
iglld;'s al 31 de diciembre del 4 3 (1.345) (1.341)

Ver notas a los estados financiercs

.
Econ. Lofensg Dbmenech CPA. Omar Alcivar

Liguidadora Contador General




CALIQUIL S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVQ DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido (credito) de clientes

Pagado a proveedores

Intereses pagados

Flujo de efectivo neto proveniente (utilizado) en
actividades de operacion

EFECTIVO Y BANCOS:

Aumente (disminucion) neta en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

Ver notas a los estados financieros:

/"wv/ﬂww/&

Econ. Lo;féna/b menech
quU|dadora

..Diciembre 31...
2017 2016

{en miles de U.5. dolares)

- (21)
8 14
- (1}
8 (8)
8 (8)
100 108
108 100

CPA. Omar Alcivar
Contador General
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CALIQUIL S.A. "EN LIQUIDACION"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Caliquil S.A. "En Liquidacion" esta constituida en el Ecuador desde ¢ 26 de agosto
de 1998, en la ciudad de Guayaquil y su actividad principal es prestar servicios
especializados a las empresas exportadoras e importadoras de calificacién,
chequeo y embarque de toda clase de productos agricolas v e|n especial de frutas
tropicales para la exportacion, tales como: banano, platano, limon, melén y otros.
Desde el afio 2009, la Compafia no revela ingresos concernientes a su actividad
principal.

Con fecha 3 de diciembre del 2013 emite la resolucion No. SC.JJ.DIDL.G.13.7086

en donde el Superintendente de Compafias declara disuelta de oficio a la

Compania y designa a un liquidador a fin de que efectiie las operaciones de 1
liquidacion. Al respecto, la Administracién de la Compariia ha decidido que la i
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros de oficio efectie el proceso

antes mencionado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia no cuenta con empleados en
relacion de dependencia.

La informacion contenida en estos estados financierocs y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
confarmidad con las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcicna! de la Compaiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de America (U.S. ddlar), el cual es la meneda de circulacion en el k
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Caliguil 5.A. "En Liguidacion”
han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. E| costo historico estd basado
generalmente en e} valor razonable de {a contrapartida dada en el intercambic de
los activos,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en funcionamiento. Como se desprende de los estados financieros
adiuntos, la Compaiita no generd ingresos por sus actividades continuas desde el
2009 (prestacion de servicios de chequec y embarque). Adicionalmente, la
Compariia presenta un déficit patrimonial de US$1.3 millones en los afios 2017 y
2016 producto de las pérdidas recurrentes en esos periodos. Segun la Ley de
Compaiiias, cuando las perdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas,
la Compania se encuentra en causal de disolucion y podria entrar en liguidacién a
no ser que sus accionistas propongan alternativas de solucidn a satisfaccidon de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros. Adicional a esto, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en cuante a lo dispuestc en




el articulo 369 de la mencionada ley, expide la resolucion No.
SCILDIDL.G.13.7086 con fecha 3 de Diciembre det 2013, en donde el
Superintendente de Compafiias declara disueita de oficio a la Compadia y designa
a un liquidador a fin que efectie las operaciones de liquidacion, tal como se
describe con mayor detaille en la Nota 1. A razoén de los antecedentes expuestos,
la Administracién de la Compafiia ha decidido que la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros de oficio efectie el procese antes mencionado.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros fiquidos y depésitos.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de ia
utitidad contahle, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deductbles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legat
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar {a cobligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable de! importe de la
obligacién,

El importe recenocido como provisién debe ser ta mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

» Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubitacion patronal y bonificacién por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presenie y pasado se reconocen en el resultado del
afc en el que se generan, asi como el interés financiero generado peor la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se recenccen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro
resultade integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utifidad o pérdida del periodo,

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros, emitié el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde determind que
el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, el cual
se podria definir como un mercado amplio, determinandc una tasa de descuento
de acuerdo a los rendimientos de mercado internacionales. Por tal sentido, la
Compafiia determiné la provision actuarial utilizande como tasa de descuento la
tasa de rendimiendo de mercado de bonos corporativos de alta calidad del
mercado nacional,



Gastos: los gastos se reconccen a medida que son  incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros: Los activos financieros se clasifican dentro de las
sigutentes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los
resuitados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “actives financieros
disponibles para la venta”, y “prestamos y partidas por cobrar”. La clasificacion
depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.

Las compras ¢ ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de actives dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacidon o acuerdo en el mercado.

» Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cebrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo} son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros'.

e Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo las
cuentas por pagar y otras) se miden posteriormente al costo amertizado
usando el método de la tasa de interés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honararios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero {o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el memento de reconocimiento inicial.

Modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017
Durante el afio, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF

emitidas por el consejo de Normas Internaciones de Contabilidad, y gue son
vigentes a partir del 1 de enero del 2017:

NIC Titulo Vigentes a
partir de:
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017




» Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacién

La Compafiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en
curso. Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aqguelles que no son en efectivo.

Los pasivos de {a Compafia provenientes de actividades de financiacidon
caonsisten en prestamos por parte de los socios, tat como fo indica la nota N°8,
la aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los
estados financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas:

La Companiia no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, gque permiten
aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

, Vigentes a
NIIF Titulo partir de:
NIIF 9 instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre dei 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general,

En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir to siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros, y;

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF S:

- Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sohre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amcrtizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentes de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieres, y que tengan terminos contractuales
del active financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo



que seolo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe def
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, ias entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar en otro resultado integral, los cambics posteriores en el valor
razonable de una inversion en acciones o participaciones de patrimonio {no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconccida por el comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con
NIIF 3), vy solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocide en el
resultado del periodo;

En la medicion de los pasivos financieros designados a valer razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultade integral, a
menos que, el reccnocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédite del pasivo en otro resuitado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de créditc de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado de! periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonabte con
cambios en resultadeos se presenta en el resultado del periodo;

Respecto al deteriora de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario ai modele de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es
necesario que occurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias, y;

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF
9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y ios tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras eiegibles para la contabilidad de
cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por
el principio de "relacion econémica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se anadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestién de
riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacidon de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos, en relacion con los activas financieros y
pasivos financieros de 1a Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que una evaluacion detallada
haya sido completado.




3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de
los estados financierps. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracidn de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

« Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligacicnes incluye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Companiia para realizar el calculo actuarial, utiliza
ia tasa de descuento, ia tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportado por 1a administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacidén de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios.

4 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.S. dolares}

Cuentas por cobrar:

Compafiias relacionadas, nota 11 8.489 8.543
Compainiias locales 1.290 1,312
Companiias del exterior 1.022 1.045
Total 10.801 10.900

Al 31 de diciembre de 2017, cuentas por cobrar a targo plazo representan saldos
que estan pendientes de cobro por mas de un afo, que incluyen entidades que se
encuentran sin operacion y/o en proceso de reorganizacion de actividades, sobre
las cuales la Administracién de la Compafiia estd en definicion con dichas
entidades sobre los plazos de cancelacion y la aplicabilidad del pago de una tasa
de interés, su fuera el caso,



La Administracion de la Compafia considera que dichas cuentas por pagar serdn
liguidadas acorde al plan de reestructuracion de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Compaiia dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se paguen dentro de los
términos acordados.

5 PRESTAMO DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de préstamo del exterior constituye
financiamiento recibido por parte de Financiera Sudamericana Limited domiciliada
en las Islas Bermudas, la cual no genera interés ni tiene plazo de vencimiento
establecido.

6 CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar:

Compafiias relacionadas, nota 11 8.511 8.510

Compafiias locates 523 597
Subtotal 9.034 9.107
Otras cuentas por pagar:

Provision 138 138

Ctros 586 586
Subtotal 724 724
Total 9.758 9.831

Clasificacién:

Corriente 9.758 -
No corriente - 9.831
Total .758 9.831

Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por pagar corresponden a saldos con
entidades relacionadas y no relacionadas pendientes de pago mayores a un ano;
sobre las cuales la Administracion de la Compafia se encuentra en proceso de
reestructuracion de deudas y en la definicion sobre los piazos de cancelacion y la
aplicabilidad de una tasa de interés si fuera el caso.

Al respecto, la variacion que existe en los rubros de cuentas por pagar de largo |
plazo a corto plazo (nc corriente a corriente) corresponde a la reclasificacion de

los saldos en consecuencia a los cambios realizados en las condiciones

contractuales de pago (reestructuracion de deudas) en donde se ha establecido

un plazo de cancelacion entre las partes.

La Administracién de la Compafia considera que dichas cuentas por pagar seran
canceladas acorde al plan reestructuracion de deudas que se estan
implementando entre las partes. La Comparia dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar que todas las obligaciones se paguen dentre de
los términos acordados.




7 IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacién tributaria contable de!l impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacién entre la utilidad/pérdida segun estados financieros y el gasto por
impueste a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.5. délares)
Pérdida segun estados financieros antes de impuesto a

la renta (19) (69
Gastos no deducibles - 1
Perdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes (19) (5)

+ De conformidad con disposicicnes legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
no abstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarics o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excade del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre ias utilidades
sujetas a capitalizacion {la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucion y det 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion para el afio 2015).

» Conforme reforma al reglamento de aplicacion a la Ley de Régimen

Tributario Interno, las sociedades en disolucién que no hayan generado
ingresos gravables en el ejercicio fiscal anterior no estaran sujetas a la
obligacion de pagar anticipos en el afo fiscal en que, con sujecidn a la ley,
se inicie el proceso de disolucion.

Durante el afio 2017, acorde a la norma tributaria sefialada, la compafiia no
realizo el calcuio del anticipo debido a que no ha generado ingresos y se
encuentra en proceso de disolucion.

Las declaraciones de impuestos han side revisadas hasta el afio 2010 y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al 2017.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017 se publico la Ley QOrgénica para la Reactivacién de
la Ecanomia, Fortatecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera, los aspectos mas importantes son:

Cambioc de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del 22%
hasta el 28%;

Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afos;

- Deduccién adicional de hasta el 10% en la adquisicién de bienes o servicios
a organizaciones de la economia popular y solidaria (incluidos artesanos
que sean parte de estas organizaciones);



Para establecer la trase imponible del impuesto a la renta de las sociedades
consideradas microempresas, se deducird un valor adicional equivalente a
una fraccién basica exenta del impuesto a la renta para personas
naturaies;

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor
de las micro y pequefias empresas; y, de las sociedades exportadoras
habituales, siempre que esta ultima mantenga o incremente el empleo;

Rebaja de hasta 50% a la tarifa espeacifica de ICE en el caso de bebidas
alcohdlicas producidas con aicoholes ¢ aguardientes, provenientes de la
destilacion de la cafia de azlcar, adquiridos a productores que sean
artesanos u organizacicnes de la economia popular y solidaria que cumplan
con los rangos para ser microempresas;

Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de
desahucic y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o
no del impuesto a la renta;

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa
def impuesto a la renta, por reinversidon de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccion de bienes (incluido el sector manufacturere) que
posean 50% o mas de componente nacional; y, ¢) de turismo receptivo;

Se establece que los servicios de riego y drenaje previstos en la ley
Orgénica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua estén
gravados con tarifa 0% de IVA;

Se elimina devolucion de 1 punto parcentual del IVA pagado por el
consumidor final de bienes ¢ servicios, mediante tarjetas de débito, de
prepago y de crédito;

Devoiucion del ISD pagado por los exportaderes habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes que exporten,
en la parte gue no sean utilizados come crédito tributario del impuesto a la
renta;

Se elimina el Impuesto a las Tierras Rurales;

Se elimina ja deduccion de los pagos originados por financiamiento externo
cuande el perceptor del pago esté domiciliade, sea residente o esté
establecido en Paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;

Se agrega que para que los costos 0 gastos superiores a los US$1.000 sean
deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el crédito tributario
para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de utilizar a
cualguier IF1's para realizar el pago;

l.as sociedades no consideraradn en el calculo del Anticipe de Impuesto a la

Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales del seguro obligatorio;
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Se excluirdn, los montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generaciéon de nuevo empleo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de
bienes o provision de servicios;

Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso
de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes
adicional para la presentacién de la respectiva declaracion, y;

Se agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior a
las cooperativas de ahorro y crédito; otras entidades privadas a realizar
actividades financieras; casa de valores; empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo el control de |la Superintendencia de Companias; vy, las
empresas de administracion, intermediacién, gestién y/o compraventa de
cartera. El impuesto mensual es del 0.25% sobre los fondos disponibles e
inversiones que mantengan en el exterior,

Un resumen de fas reformas tributarias mas importantes ocurridas durante el
2017 es;

En las reformas a la resolucién 532 Normas para la aplicacién de precios de
transferencia detalla la utilizacion de datos agregados de terceros para la
aplicacion de los métodos y la justificacibn de los ajustes de
comparabilidad, y;

En las reformas a la resolucion 566 obligatoriedad de reportar activos
monetarios del exterior detalla los cambios con respecto a los sujetos
obligados que mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios en
entidades financieras del exterior y a las fechas maximas de presentacién
de informacién.

Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de {a Republica se
establece que:

La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto a |a renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas abligadas a llevar contabilidad vy
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US$500.000,00)
dolares de los Estados Unidos de América;

Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
persenas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US$500.000,01) ddlares de los
Estados Unidos de América y un centavo de doélar hasta un millén
(US$1.000.000,00) de ddlares de los Estados Unidos de América, vy;

La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a
la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean un millén (US$1.000.000,01) de ddélares de los Estados
Unidos de América y un centavo de délar o mas.
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* Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periode fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudioc de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Comparniia con partes reiacionadas durante el aino 2017, no supera el importe
acumulado mencionado.

8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

» Gestion de riesgo financiero: En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es
el caso:

— Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra expuesta a
riesqos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafila a través de la cancelacion oportuna a proveedores, vy
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

— Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuaies resuitando en una
pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia ha adoptado una politica
de Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

= Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.S. ddlares)
Activo financiero:
Efectivo y bancos 108 100

9 PATRIMONIO
Capital social: El capital social autorizado consiste de 20.000 acciches de

US3%0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuales
otorgan un voto por accion vy un derecho a los dividendos.
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Reserva legal: La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado: Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el rubro de déficit
acumulado a US$1.3 millones, producto de pérdidas de esos afos y periodos

anteriores.

Deficit acumulado
Resultados acumulados provenientes de la adopcion

por primera vez
Total

...Diciembre 31,...

2017
{en miles de U.S. dblares)
(1.407) (1.389)
62 62
(1.345) {(1.327)

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacién por primera vez de las NIIF,
la cual segun Resoluciéon emitida por la Superintendencia de Compaiias el 14 de
octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

* Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiia.

10 GASTOS POR SU NATURALEzZA

Un resumen de los gastas es como sigue:

Gastos de administracion

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Impuestos y contribuciones
Servicios profesionales
Jubilacién

Gastos financieros

Otros gastos

Total

...Diciembre 31,...

2017

{en miles de U.S. dblares)

(19}

(6)

..Diciembre 31,...

2017
(en miles de U.S, ddlares)

(10) -
(6) (5)
(2) -
- (1)

(1)
(19} (6)
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11 TRANSACCIONES CON PARTES RELACICNADAS

Saldos por cobrar y pagar a corto y largo plazo: Los siguientes saldos se
epcontraban pendientes al finaf del periodo sobre el que se informa:

..Dictembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar:
Compafiia del exterior

Fruit Shipper Limited 23 -
Companias locales
Division exportadora 8.286 8.363
Divisién naviera 111 111
Divisién inmobiliaria 33 33
Divisidn ganadera 28 28
QOtras divisiones 8 8
Total cuentas por cobrar relacionadas 8.489 8.543

Cuentas por pagar:
Corto plazo

Division exportadora 8.391 -
Divisidn seguros 113 -
Otras divisiones 7 -
Subtotal 8.511 -
Largo plazo
Division exportadora - 8.391
Divisidn seguros - 113
Otras divisiones - b
Subtotal - 8.510
Total cuentas por pagar relacionadas 8.511 8.510

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracidn de la Compafia considerd
revelar como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen
las definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Infarmacidn a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efective. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a largo plazo no generan interés y no
tienen un plazo de vencimiento establecido.
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12 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y ta fecha de emisién de los estados
financieros {12 de marzo del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de
la Administracion pudieran tener un efectc importante sobre los estados

financieros adjuntos.
13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia el 12 de marzo del 2018 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accicenistas sin modificaciones.
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