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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Miembros del Directorio de
Caliguil S.A. "En Liquidacién®:

Abstenciéon de opinion

1.

Fuimos contratados para auditar los estados financieros de Caliquil S.A. "En
Liquidacion”, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminade en dicha
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieras que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

No expresamos una opiniéon sobre los estados financieros adjuntos de
Caliquil S.A. "En Liquidacion” debido a la importancia de los asuntos
descritos en el parrafo 3 de la secciéon "Fundamentos de la abstencion
de opinion”, no nos fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de
auditoria para proporcionar una base para nuestra opinién sobre dichos estados
financieros.

Fundamentos de la abstencion de opinidn

3.

Tal como se explica, con mas detalle, en la Nota 1 y 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compafiia no generd ingresos por sus actividades continuas desde
el 2009 (prestacion de servicios de chequeo y embarque). Adicionaimente la
Compafiia presenta un déficit patrimonial de US$1.3 millones en los ultimos
tres afios producto de las pérdidas recurrentes en esos periodos. Segun la Ley
de Compaiias, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas
reservas, la Compafia se encuentra en causal de disolucién y podria entrar en
liguidacidn a no ser que sus accionistas propongan alternativas de solucién a
satisfaccién de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.
Adicional a esto, con fecha 3 de diciembre del 2013, ia Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros, mediante Resolucién SC.J).DIJDL.G.13.7086, se
declara la disolucién y designa a un liquidador a fin de que efectie las
operaciones de liquidacién de la compafiia Caliquil S.A. "En Liquidacion".

Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del
gobierno de Ia compaiiia por los estados financieros

4.

La Administracién es responsable de la preparacidén y presentacién razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del contral interno determinado por la
Administracidn como necesaric para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraudes o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidon es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacidn, asi como el usc de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracidén tenga la intencién
de liquidar la Compafila o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

La Administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervisién del proceso de reporte financiero de ia Compaiiia.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

7. Nuestra responsabilidad es efectuar una auditoria de los estados financieros de
Caliquil S.A. "En Liquidacion” de acuerdoc con Normas Internacionales de
Auditoria {NIA) y emitir un informe de auditor. Sin embargo, debido a los
asuntos descritos en la seccion "Fundamentos de la abstencion de Opiniéon”
de este informe, no nos fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de
auditoria para proporcionar una base para nuestra opinidn sobre dichos estados
financieros.

8. Somos independientes de Caliquil S.A. "En Liguidacién” de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacicnales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposicicnes de independencia de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y
Sequros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cédigo.
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CALIQUIL S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

...Diciembre 31...

Notas 2016 2015

ACTIVO (en miles de U.S. ddlares)
Activo corriente:

Efectivo y bancos - 100 108
Activos no corrientes:

Cuenta por cobrar a largo plazo 4,9 10.900 10.879

Activo por impuesto diferido 30 30

Otros activos no corriente - 13
Total del activos no carrientes _ 10.930 10.922
Total de activos 11.030 11.030
PASIVO ¥ PATRIMONIO
Pasivas no corrientes:

Cuentas por pagar a largo plazo 5,9 9.831 9.825

Prestamos por pagar a largo plazo 6 2.522 2.522
Total del pasivo 12.353 12.347
Patrimonio: 8 :

Capital 1 1

Reservas 3 3

Déficit acumulado (1.327) _ (1.321)
Total del patrimonio (1.323) (1.317)
Total del pasivo y patrimonio 11.030 11.030
Ver notas a los estados financieros

A
Econ. Lorena Dorhenéch Aviles A Eyicka Astudilllo
Liquidadet Contador General



CALIQUIL S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

...Diciembre 31...
Notas 2016 2015
{en miles de U.S. ddlares}

Gastos de administracidn (5) (38)
Gastos financieros (1) (3)
Perdida del ejercicio (6) (41)

Ver notas a los estados financieros

4%

Econ. efh Aviles ' ?F”A Erifka Astudilllo

Liquidé or Contador General



CALIQUIL S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Lapital i_ta! Reservas Deficit Total
social A Acumulado
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al 1 de enero del 2015 1 3 {1.280) (1.276)
Pérdida del afio _ (41) {41)
Saldos al 31 de diciembre del
5015 1 3 (1.321) {(1.317)
Perdida del ano (6) {(6)
Saldos al 31 de diciembre del { 3 (1.327) (1.323)

2016

Ver notas a los estados financieros

Econ. Lorena f)qg/eﬁéch Aviles
Liquidador
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CALIQUIL S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

...Diciembre 31...

2016 2015
(en miles de U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Crédito de clientes (21) 20

Proveedores 14 (33)

Intereses pagados (1) (3)

Flujo de efectivo neto utilizado en actividades

de - 8) . (16)
operacion

EFECTIVO Y BANCOS

Disminucion neta en efectivo y bancos (8) (16)
Saldos al comienzo del afio 108 124
Saldos al final del afio 100 108

Ver notas a los estados financieros:

J U zw " ' 44 el ’
Econ. Lorenafbomé/n ch Awles Ericka Astudilllo
Liquldador Conpador General
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CALIQUIL S.A. "EN LIQUIDACION"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 INFORMACION GENERAL

Caliquil S.A. "En Liquidacién"” Caliquil S.A. esta constituida en el Ecuador desde el
26 de agosto de 1998, en la ciudad de Guayaquil v su actividad principal es
prestar servicios especializados a las empresas exportadoras € importadoras de
calificacion, chequeo y embarque de toda clase de productos agricolas y en
especial de frutas tropicales para la exportacion, tales como: banano, platano,
limon, melén y otros. Desde el afio 2009 la Compafiia no revela ingresos
concernientes a su actividad principal.

Con fecha 17 de julio del 2012, la Superintendencia de Compafiias y Valores,
emitid Resolucion No. SC-11-G-12-0091, en la cual se declard la intervencidn de
la Compafiia Caliquil S.A. por estar incursa en la causal 3 del Articulo 354 de la
Ley de Compafiias. Con fecha 26 de agosto de 2015, la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros mediante oficio No. SVCS-SG-2015-1877 dirigida
al comisaria de la Compafila gue  mediante resolucidbn  No.
SVCS-INC-DNASD-2015-00249 con fecha 24 de agosto de 2015 se resuelve
levantar la intervencion de la compania Caliquil S.A. “En liquidacion”.

Con fecha 23 de octubre del 2013, el Intendente de Control e Intervencion de la
Intendencia de Compafias de Guayaquil, mediante memorando No.
SC.ICI.G.13.669, donde se recogen las conclusiones del informe de control No.
SC.ICI.DAI.G.13.821 del 27 de septiembre del 2013 se determina que Caliquil
$.A. no ha atendido con la documentacidn solicitada, por lo que no fue posible
realizar el andlisis de los anexos y auxiliares contahles que justifiquen los saldos
expresados en los mismos; no ha presentado los estados financieros definitivos
por los ejercicios econdomices 2010, 2011 y 2012, no permitiendo asl a dicha
Intendencia, realizar la revision de los libros sociales y registros contables.
Adicionalmente, la Compafia no ha cumplido con la presentacidon de la
informacion de los accionistas extranjeros. En consecuencia la Compafiia se
encuentra inmersa en la causal de disolucion establecida en el articulo 361
numeral 12 de la ley de Compafias, el cual establece que las compafias se
disuelven por obstaculizar o dificultar la labor de control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafilas o por incumplimiento de las resoluciones que
ella expide. En base a estos antecedentes y en concordancia al articulo 369 de la
Ley de Compafiias, con fecha 3 de diciembre del 2013 emite [a resolucion No.
SC.J1.DIDL.G.13.7086 en donde el Superintendente de Compafiias declara
disuelta de oficio a la Compafiia y designa a un liquidador a fin de que efectiie
las operaciones de liquidacidn. Al respecto, la Administracion de la Compaiiia ha
decidido que la Superintendencia de Compafiias y Valores de oficio efectie el
proceso antes mencionado,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no cuenta con empleados en
relacion de dependencia.

La informacion contenida .en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de ta Administracion de la Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF).
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Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacidn en el
Ecuador.

Bases de preparacién: Los estados financieros de Caliquil S.A. "En Liquidacion”
han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidon, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en funcionamiento. Como se desprende de los estados financieros
adjuntos, la Compafiia no generd ingresos por sus actividades continuas desde el
2009 (prestacion de servicios de chequeo y embargue). Adicionalimente la
Compafiia presenta un déficit patrimonial de US$1.3 millones en los ultimos tres
afios producto de las pérdidas recurrentes en esos periodos y durante dichos
afios no genera ingresos bajo ningln concepto, a mas de ello no genera flujo de
efectivo de actividades de operacién, Segln la Ley de Compafiias, cuando las
pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mds reservas, la Compafiia se
encuentra en causal de disolucién y podria entrar en liguidacién a no ser que sus
accionistas  propongan alternativas de solucion a satisfaccién de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Sequros. Adicional a esto, la
Superintendencia de Comparfiias, Valores y Seguros, en cuanto a lo dispuesto en
el articulo 369 de la mencionada ley, expide la resolucién No.
5C.13.DIDL.G.13.7086 con fecha 3 de Diciembre del 2013, en donde el
Superintendente de Compafilas declara disuelta de oficio a la Compafiia vy
designa a un liguidador a fin que efectiie las operaciones de liquidacion, tal como
se describe con mayor detalle en Ia Nota 1. A razdn de los antecedenties
expuestos, la Administracion de la Compafilia ha decidido que la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de oficio efectiie el proceso
antes mencionado. Estos hechos constituyen la incapacidad actual de la entidad
para continuar como empresa en funcionamiento.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2016, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activas financieros liguidos y depdsitos.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

» Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables ¢ deducibles, El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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+« Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en 1a medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial {distinto al de la combinacién de negocios} de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de ia
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas {y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compabia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido tegalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Companiia tiene la intencidn de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

« Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingresc o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en gue hayan surgido de una transaccidn ¢ suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonie, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente {ya sea
legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que fa
Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolse necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesqos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provisidén usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo st es virtuaimente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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Gastos: Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de |la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Activos financieros: Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacidon cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
vaior razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amartizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Companfia clasifica sus activos financieros en |as siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. la clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. lLa Administracion determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
iniciat.

= Cuentas por cobrar: Los préstamps y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Comparfiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacidon por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera,

+ Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar, préstamos y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activa.

Modificaciones a las NIIF aplicables a partir del 1 de enero del 2016
» Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual.
Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una
revelacién especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de
tal revelacién no es material, y da guia sobre tas bases de informacién
agregada y desagregada para propdsitos de revelacion. Sin embargo, las
enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacién
adicional cuando el cumplimiente con un requerimiento especifico de NIIF
es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros
entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones,
sobre la posicidn financiera y resultados de operacién.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.
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La aplicacidn de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en la
posicidn financiera y resultados de operacidn de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aan no efectivas:

La Compafiia no ha aplicado la siguiente Norma Internacional de Informacién
Financiera (NIIF) nueva y revisada que ha side emitida perg adn no es efectiva,
que permite aplicacion anticipada como sigue:

« NIIF 9 Instrumentos Financieros:

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacidn y medicién de activos financieros. Esta norma se modificod
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra
varsion revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

— Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al
introducir una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos cfaves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que se mantienen dentrc de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudar los flujos de efective contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de
capital & intereses sobre el capital pendiente por 1o general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
aobjetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero gue dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre
el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonabie con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda
y de patrimaonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademds, bajo {a NIIF 9, las entidades pueden
hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en
otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del pertodo,

- En la medicién de los pasivos financieros designades a valor
razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el
importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de

14



crédito del pasivo en otro resuitado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun [a
NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al
modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde
el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que
ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

— La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 93, los tipos de transacciones aelegibles para ia
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente,’
al ampliar los tipos de instrumentos gque se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de
partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el
principio de "relaciéon econdmica”. Ya no se requiere de una
evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afiadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre
las actividades de gestién de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en
el futuro puede tener un impacto sobre fos importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos, en relacidon con los activos financieros y
pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que fa Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuaciéon y presentacion de algunas partidas que ferman parte de
tos estados financieros. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los
criterios contables:

« Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro. La Compafiia estima que los
efectos determinados por la Administracion no serdn recuperados en el
futuro, es por ello que la Compafiia ha considerado no registrar dichos
efectos.
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4 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
fen miles de U.5. dblares)

Cuentas por cobrar a large plazo:

Compafiias relacionadas, nota 9 8.543 7.950
Compafiias locales 1.312 1.883
Compafiias del exterior 1.045 1.046
Total 10.500 10.879

Al 31 de diciembre del 2016, cuentas por cobrar a largo plazo representan
saldos que estan pendientes de cobro por mds de un afio, que incluyen
entidades que se encuentran sin operacién y/o en proceso de liquidacion, sobre
las cuales la Administracian de la Comparfiia estd en definicion de los plazos de
recuperacion de dichos saldos y la aplicabilidad del cobro de una tasa de interés,
si fuera el caso.

La Administracion de la Compafia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan de reestructuracion de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestidn de
riesgos financieros para asegurar que todos fos valores pendientes de cobro sean
recuperados dentro de los términos acordados.

5 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31, ...
2016 2015
(en miles de U.5. ddlares)
Cuentas por pagar a largo plazo: -

Compafias relacionadas, nota 9 8.510 8.562
Compafiias locales 597 1.259
Otros 724 4
Tatal 9.831 9.825

Al 31 de diciembre del 2016, cuentas por pagar a largo plazo representan saldos
que estan pendientes de pago por mas de un afo, que incluyen entidades que
se encuentran sin operacidn yfo en proceso de reorganizacion de actividades,
sobre las cuales la Administracion de la Compafiia estd en definicién con dichas
entidades sobre los plazos de cancelacion y la aplicabilidad del pago de una tasa
de interés, si fuera el caso.

La Administracion de la Compafia considera que dichas cuentas por pagar serén
liquidadas acorde al plan de reestructuracién de deuda gque se estdn
implementando entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se paguen dentro de los
términos acordados.
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6 PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016, el rubro de préstamos a largo plazo constituye
financiamiento recibido por parte de una compahia domiciliada en el exterior, la
cual no genera interés y no tiene plazo de vencimiento definido.

7 IMPUESTOS

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacidén excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compafiia serd del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue
det 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion para el afio 2015).

Conforme reforma al reglamento de aplicacién a la Ley de Régimen Tributario
Interno, las sociedades en disolucion que no hayan generado ingresos gravables
en el ejercicio fiscal anterior no estaradn sujetas a ia obligacion de pagar anticipos
en el afo fiscal en que, con sujecion a la ley, se inicie el proceso de disolucion.

Durante el afic 2016, acorde a las normas tributarias sefialadas, la Compaiiia no
realizd el cédlculo del anticipo debido & que no ha generado ingresos y se
encuentra en proceso de disolucion.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al
2016.

Aspectos tributarios:

El 29 de abril de 2016 se emitié la Ley Orgdnica para el Equilibric para las
Finanzas Plblicas, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes:

- Disminucion de hasta dos puntos porcentuales de IVA a quienes paguen con
medios electrénicos sus consumos.

- Eliminacion del Impuesto a la Salida de Divisas en transacciones hasta
US$5.000 anuales con tarjetas de crédito y débito.

— Rebaja en el anticipo de Impuesto a la Renta a las empresas que utilicen
medios electronicos de pago.

- Reduccion del anticipo del Impuesto a la Renta de las microempresas a través
de un calculo mas simple.

- No se cobraran intereses por mora en el pago de las obligaciones atrasadas
con el SRI y el IESS a los proveedores del Estado, que tengan pagos
pendientes en el Ministerio de Finanzas o en la respectiva empresa publica
nacional.

— Con respecto al Impuesto a los Consumos Especiales se edquipara la
contribucidén de la cerveza en reiacidn a fas demds bebidas gque contienen
aicohol. la cerveza sube 13 centavos en su presentacion de mayor consumo y
los cigarrillos 1 centavo.
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— Se sustituye el calculo del impuesto de las bebidas gaseosas, antes se pagaba
sobre su precio, ahora se paga un impuesto de acuerdo a los litros del
producto, igual tratamiento para las bebidas energizantes.

- El consumo de telefonia, los hogares y las personas se mantienen libres de
pagar este ICE, pero las sociedades estan sujetas al 15%, mientras gue los
planes de internet y datos continlian exentos de este impuesto.

— Se establece un mecanismo de pago anticipado de Impuesto a la Renta en la
comercializacion de minerales.

- La distribuciédn de recursos para los gobiernos seccionales se realiza de
acuerde a ingresos realmente percibidos.

El 21 de julio de 2016 se emitié la Ley Orgdnica de Prevencion, Deteccion y
Erradicacion del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos en
donde se establecen reformas al COIP por obligaciones con la Administracidn
Tributaria y reformas para el control en la prevencién de lavados de activos.

También el 21 de julio de 2016 se promulgd la Ley Orgdnica para evitar la
elusién del Impuesto a la Renta sobre ingresos provenientes de Herencias,
Legados y Donaciones en donde el principal cambio de esta narma es el cambio
de la tabla para el pago de este impuesto.

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacidn de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de |la mencionada Ley:

- Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representatives de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo estd en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utifidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
ecandmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

—~ Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacidn economica directa en sus activos productivos como consecuencia
del desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de
Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivas que hayan sufrido una afectacién
directa en sus activos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. |os sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucién del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio,
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- Devaolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Qrganica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cddigo Organico
de Organizacidén Territorial, autonomia y descentralizacidon que establecié entre
otros lo siguiente:

- Para efectos de la base impenible de! ICE, se establece un cambio en la
definicidn del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momente de desaduanizar los productos importados mas el valor
en aduana de los bienes.

- Se establece que las Compaifiias tendran una deduccidn adicional del 100%
por los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la
totalidad de los trabajadores.

PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 20,000 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuales
otorgan un voto por accidon y un dereche a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compafias requiere que por 1o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

9 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar: [os siguientes saldos se encontraban pendientes
al final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de .S, ddfares)
Cuentas por Cobrar
Largo Plazo:

Division Exportadora 8.363 7.816
Divisidon Naviera 111 -
Divisidon Inmobiliaria 33 61
Division Ganadera 28 -
Otras divisicnes 8 73
Total cuentas por cobrar relacionadas 8.543 7.950

Cuentas por Pagar
Largo Plazo:

Divisidén Exportadora 8.391 8.392
Division Seguros 113 113
Otras divisiones 6 57
Total cuentas por pagar relacionadas 8.510 8.562
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Al 31 de diciembre del 2016, la Administracion de la Compaifiia considerd
revelar como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se
cumplen las definiciones establecidas en |a Norma Internacional de
Contabilidad No. 24 (Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas),
respecto de los criterios de control (subsidiarias) bajo una misma controladera.
Con respecto a esta clasificacidn, en el afio 2015 se agregaba adicionalmente,
a esta definicion, el criterio de influencia significativa (asociadas).

De acuerdo al criterio de la Administracion los saidos pendientes no estan
garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudose cobro vinculadas con
los saldos adecuados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

10 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados
financieros (26 de Octubre del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn
de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

11 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencia el 8 de Marzo del 2017 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por {a Junta de Accionistas sin modificaciones.
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