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OPERACIONES

La Compaiia se constituyd el 6 de diciembre 1993 y es subsidiaria de Ecuasmyt S.A. (99,975%) y de Smylsa
(0.025%).

La actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios de agenciamiento naviero y representacion de
companias de transporte maritimo y aéreo internacional. La direccién registrada de la Compania es Av. 10 de
Agosto No. 103 y Malecén, Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros de Naviera del Sur S, A. Navisur por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 10 de Febrero de 2016 y deberan ser aprobados por la
Junta General de Accionistas que considere estos estados financieros.

BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB").

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histarico, excepto por las obligaciones par
beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota15), a parir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en Dolares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores.

Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que lienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compania basa sus
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supuestos y estimaciones sobre paradmetros cuando los estados financieros son preparados, circunstancias
existentes y los crilerios acerca de desarrolios futuros. Sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el
mercado o circunstancias que estan en el control de la Compaiia. Tales cambios seran reflejados en los criterios
cuando ellos ocurran.

Otras politicas contables significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al servicio
prestado, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafia y el monto
del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las condiciones
de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de la Companiia provienen de la prestacion de servicios a terceros y corresponden a:

- Servicios de agenciamiento naviero: cubren las faenas de carga y/o descarga, desarrolladas en los puertos
de Ecuador y dichos ingresos se reconocen en base a la atencion de los clientes

- Comisiones por fletes, sobrestadias, agenciamiento y atencién a buques: cubren los valores negociados
con los clientes, ya sean exportadores o importadores.

Los criterios especificos de reconacimiento indicados a continuacion también deberan cumplirse para que los
ingresos sean reconocidos:

- Prestacion de servicios: Los ingresos procedentes de servicios de agenciamiento naviero, comisiones par
fletes, sobrestadias, agenciamiento y atencion a buques, y servicios técnicos especializados se reconocen en
funcion de la prestacion del servicio a los clientes.

Los ingresos estan basados en las tarifas que se han establecido en los contratos de agenciamiento con clientes.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan y se
registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de o
pagado a las autoridades fributarias. Elimpuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion financiera
de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos
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importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ano.

La gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la
existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan impular esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables,

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera y
se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva fulura para permitir
que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se
reevaluan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen én la medida en que se forne probable
que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se reconoce
fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente con la que se relaciona,
ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar
los activos impositivos corrientes conira los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan
con la misma enlidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej, Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de servicios
no resulte recuperable de |a autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;



Notas a los estados financieros (continuacion)

2c.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las
venlas.

El importe neto del impuesto sabre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segun
corresponda.

Cambios en politicas contables y revelaciones

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

La Compaiiia ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones, que son efectivas para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enera de 2015. La Compania no ha adoptado anticipadamente cualquier
otra norma, interpretacion o modificacion que se haya emitido, pero que adn no es efectiva. Aunque estas nuevas
normas y modificaciones aplicadas por primera vez en 2015, no tuvieron un impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiia, la naturaleza y el impaclo de cada nueva norma o enmienda se describe a
continuacion:

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas por los empleados
NIC 19 requiere que |a entidad considere las contribuciones de empleados o terceros para la contabilizacion de los
planes de aportacion definidos. Cuando esas aportaciones estan vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los
periodos de servicio como un beneficio negativo. Estas enmiendas aclaran que, si el importe de las contribuciones
es independiente del niumero de anos de servicio, una entidad puede reconocer esas conliribuciones como una
reduccion en el coste de los servicios en el periodo en el que se preste el servicio, en lugar de asignar las
contribuciones a los periodos de servicio. Esta enmienda no es relevante para la Compania, ya gue no se ha
definido planes de beneficios con aportes de los empleados o de terceros.

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012
Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentada impacto material en la Compania En
las mejoras se incluye:

NIIF 2 Pagos basados en acciones

Esta mejora se aplica de forma prospecliva y aclara varios aspectos relacionadas con las definiciones de las
condiciones de rendimiento y de servicios de los pagos basados en acciones. La Compafiia no tiene planes de
pagos basados en acciones, por lo tanto, estas madificaciones no afectaron los estados financieros o las politicas
contables de la Compaiiia.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Se aclara que las contraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio que no se clasifican como
patrimonio neto se tienen que valorar al valor razonable con contrapartida en la cuenta de resultados,
independientemente de gue se clasifiquen como instrumento financiero o no. La modificacion se aplicara
prospectivamente. Esta enmienda no tiene impacto en las politicas contables de la Compaiiia.
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NIIF 8 Segmentos de operacion

Se aclara que cuando se combinen o agreguen segmentos operativos, por tener caracleristicas econémicas
similares y ser similares en determinados aspectos cualitativos, se tienen que desglosar en los estados financieros
las caracteristicas economicas utilizadas para asegurar que son similares. La modificacion se aplicara
retrospectivamente, La Comparia no presenta informacion financiera por segmentos.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos intangibles

En el modelo de revalorizacion se elimina la posibilidad de revalorizar el importe bruto del activo y la amortizacion
acumulada, de manera que el imporle neto sea igual a su imporie revalorizado. La modificacion se aplicara
retrospectivamente. Esta enmienda no tiene impacto en la Compaiiia ya que no aplica revaluacion de activos.

NIC 24 Informacidn a revelar sobre partes vinculadas

Aclara que cuando el personal clave de la direccion no son empleados de la entidad, sino de ofra entidad que se
dedica a gestionar las distintas entidades del grupo al que pertenece la Compania, hay que desglosar las
transacciones con la entidad que gestiona y no con los directivos, La modificacion se aplicara retrospectivamente.

Mejoras anuales ciclo 2011 - 2013
Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto material en la Compania. En
las mejoras se incluye:

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Debido al cambio de nomenclatura de la NIIF 11 se aclara que todos los acuerdos conjuntas estan fuera del
alcance de la NIIF 3, tanto si son operaciones conjuntas como si son negocios conjuntos. La modificacion se
aplicara prospectivamente. La Compania no es un acuerdo conjunto.

NIIF 13 Medicion del valor razonable

Aclara que la excepcion que permite a una entidad valorar al valor razonable un grupo de activos financieros y de
pasivos financieros, puede aplicarse a activos financieros, pasivos financieros y otros contratos. Por tanto, la
excepcion se puede aplicar a cualquier contralo que esté dentro del alcance de la NIC 39 (o NIIF 8) y no solo a los
contratos que cumplan la definicion de activo financiero y pasivo financiero, La modificacion se aplicara
prospectivamente.

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

Clarifica la interrelacion entre la NIC 40 y la NIIF 3 al clasificar los inmuebles entre inversiones inmobiliarias y
activos ocupados por el propietario. Indica que la descripcion de servicios complementarios de la NIC 40 sirve para
diferenciar entre inversiones inmaobiliarias y activos ocupados por el propietario, mientras que en la NIIF 3 se utiliza
para determinar si la transaccion es una compra de un aclivo o una combinacion de negocios. La modificacion se
aplicara prospectivamente. Esta enmienda no tuvo impacto en las politicas contables de la Compaiiia.

Valor razonable
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
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financiera,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicién al valor razonable se
basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el aclivo ¢ pasivo, o
< En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiia.

El valar razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al aclivo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su mejor
inlerés economico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante en
el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro
participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel méas bajo de los
datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significalivo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Teécnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de |la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compania.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiia ha determinado las clases de aclivas y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
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como se explico anteriormente.
Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.

Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su
valor en libros; como son, el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, no se divulga la
informacién de valor razonable segun lo requerido por las NIIF.

Normas internacionales de informacién financiera emitidas aun no vigentes

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2015, En este sentido,
la Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros, permitiendo su
aplicacion anticipada. Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del
modelo de negocio de la entidad para la gestion de aclivos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros. Los activos financieros bajo esta norma son medidos ya sea a costo
amortizado o valor justo. Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizado
deberan ser probados,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacion
anticipada permitida.

La Compaiiia tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida. Durante el afo 2015, la
Compafia ha realizado una evaluacion de impacto de alto nivel de los tres aspectos de la NIIF 9. Esta evaluacion
preliminar se basa en la informacién actualmente disponible y puede estar sujeta a cambios derivados de los
analisis mas detallados o informacion razonable y soportable en el futuro. En general, la Compania no espera
ningun impacto significativo en su balance ni en el patrimonio,

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

La NIIF 14 es una norma opcicnal que permite a una entidad, cuyas aclividades estan sujetas a regulacion de
tarifas, seguir aplicando la mayor parte de sus politicas contables para las cuentas diferidas reguladas cuando
adopte por primera vez las NIIF. Las entidades que adopten la NIIF 14 tienen que presentar las cuentas diferidas
reguladas como una partida separada en el estado de situacion financiera y presentar los movimientos de esas
cuentas como una partida separada en el estado de resultados y en el estado de otros resultados integrales. La
norma requiere desgloses en la naturaleza, riesgos asociados, las tarifas reguladas de la entidad, y el impacto de
las tarifas en los estados financieros. La NIIF 14 es efecliva para ejercicios anuales que empiecen a partir del 1 de
enero de 2016. La Compaiiia no ha adoptado por primera vez en el gjercicio las NIIF por lo que no es una norma
aplicable,
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NIIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con clientes

El principio basico de la nueva norma es que las entidades reconoceran los ingresos procedentes de la
transferencia de bienes o servicios a clientes por importes que reflejen la contraprestacion (es decir, el pago) a la
cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios.

La nueva norma también mejora las revelaciones sobre |os ingresos; proporciona mejor orientacion para el
reconocimiento de {ransacciones que anteriormente no fueron tratadas ampliamente en las NIIF (por ej. ingresos
por servicios y modificaciones de los contratos); y mejora la orientacién para reconocer acuerdos de elementos
multiples.

La nueva norma de ingresos reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF. Ya
sea una aplicacion retroactiva completa o una aplicacion relroactiva madificado se requiere para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, cuando el IASB finaliza sus enmiendas aplazar la fecha de
vigencia de la NIIF 15 por un afo. Se permite su aplicacion anticipada. La Compafiia lleva a cabo una evaluacion
preliminar de la NIIF 15, la cual esta sujeta a los cambios que surjan de un andlisis mas detallado en curso.
Ademas, la Compaiiia esta considerando las aclaraciones emitidas por el IASB en un proyecto de norma en julio de
2015 y supervisara toda evolucion.

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de Adquisiciones de Interés

Las modificaciones de la NIIF 11 se aplican a la adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que
constituye un negocio. Las enmiendas clarifican que los adquirentes de estas partes deben aplicar todos los
principios de la contabilidad para combinaciones de negocios de NIIF 3 “Combinaciones de Negocios” y otras
normas que no estén en conflicto con las guias de NIIF 11 "Acuerdos Conjuntos”.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion de la participacion inicial en una operacién conjunta y la
adquisicion de cualquier interés adicional en la misma operacion conjunta y se aplican de forma prospectiva para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, con la adopcion anticipada permitida. No se
espera que esta enmienda tenga impacto en la Compaiiia.

Medificaciones a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracion de métodos aceptables de depreciacion y amortizacion
Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos reflejan un patrén de los beneficios
econémicos que se generan a partir de operar un negocio (de la que el activo es parte) en lugar de los beneficios
economicos que se consumen a través del uso del activo. Como resultado, un método basado en los ingresos no
se puede ufilizar para depreciar las propiedades, planta y equipo y sdlo puede utilizarse en circunslancias muy
limitadas para la amortizacion de activos intangibles. Las modificaciones son efectivas prospectivamente para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, con la adopcion anticipada permitida. No se
espera que estas enmiendas tengan un impacto para la Compaiia, dado que la Compaiiia no ha utilizado un
metodo basado en los ingresos para depreciar sus activos no corrientes.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura: Plantas productoras
En virtud de las enmiendas, los activos bioldgicos que cumplen con la definicion de plantas productoras ya no estan
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dentro del alcance de la NIC 41, sino que aplicaran la NIC 16. Después del reconocimiento inicial, las plantas
productoras se mediran segtn la NIC 16 utilizando el modelo del costo o el modelo de revaluacion. Las enmiendas
también requieren gue los productos que crecen en las plantas productoras se mantendran en el alcance de la NIC
41. Las enmiendas deben ser aplicadas de forma retrospectiva para periodos anuales que comiencen a pariir del 1
de enero de 2016, con la adopcion anticipada permitida. No se espera que estas enmiendas tengan un impacto
para la Compainiia ya que no fiene plantas productoras.

Modificaciones a la NIC 27 “Estados Financieros Separados": Método de la participacion en los estados
financieros individuales

Las modificaciones a la NIC 27, restablecen la opcion de utilizar el método de la participacion para la contabilidad
de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados. Las
entidades que ya aplican las NIIF y eligen cambiar al método de la participacion en sus estados financieros
individuales, tendran que aplicar este cambio de forma retrospectiva. Las modificaciones son efectivas para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 y se permite su adopcién anticipada. Esta
modificacion no tendra impacto en los estados financieros consolidados de la Compaiia.

Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10 “Estados
Financieros Consolidados”: La venta o aportacion de bienes entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos” abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el
tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las
enmiendas, emitidas en sepliembre de 2014, establecen que cuando la transaccion involucra un negocio (tanto
cuando se encuentra en una filial o no) se reconace una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una
ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando
los activos se encuentran en una filial. Estas modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y son efectivas
para los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016, con la adopcion anticipada permitida, No
se espera que estas enmiendas tengan impacto en La Compaiiia.

Mejoras Anuales — Ciclo 2012-2014

Estas mejoras son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Ellos
incluyen:

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”

clarifica que si la entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su disposicion) desde mantenido para la
venta directamente a mantenido para distribuir a los propietarios, o desde mantenido para distribuir a los
propietarios directamente a mantenido para la venta, no se aplicaran los requisitos de contabilidad para los cambios
en un plan de venta. , sino que es una conlinuacion del plan original, por lo tanto, no se interrumpe la aplicacion de
los requerimientos de la NIIF 5. Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectiva.
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NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar"

(i) Contrato de prestacién de servicios
La enmienda clarifica que los acuerdos de servicio pueden constituir implicacién continuada en un activo
transferido para los propésitos de las revelaciones de transferencias de activos financieros. La evaluacion de
cual contrato de servicio constituye una participacion continua debe hacerse con caracter refroactivo. Sin
embargo, las revelaciones requeridas no tendrian que ser proporcionada para ninglin periodo que comience
antes del periodo anual en el que la entidad aplica por primera vez esta enmienda.

(i) Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios condensados
La enmienda aclara que los requisitos de revelacion de compensacion no se aplican a los estados financieros
intermedios condensados, a menos que tales revelaciones proporcionen una importante actualizacién de la
informacion reportada en el informe anual mas reciente. Esta enmienda debe aplicarse con caracter
retroaclivo.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Clarifica que profundidad del mercado de los bonos corporativos de alta calidad crediticia se evalla en base a la
moneda en que esta denominada la obligacion, en vez del pais donde se encuentra la obligacion. Cuando no exista
un mercado profundo para estos bonos en esa maneda, se utilizara bonos emitidos por el gobierno en Ia misma
moneda y plazos. Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectiva

NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”

La enmienda Clarifica que las revelaciones requeridas deben estar o en los estados financieros interinos o deben
ser indicadas con referenciadas cruzadas entre los estados financieros interinos y cualquier otro informe que lo
contenga.

Esta’enmienda debe aplicarse con caracter retroaclivo. No se espera que esta enmienda tenga impacto en la
Compania,

Modificaciones a la NIC 1 “Iniciativa de Revelaciones"

Estas modificaciones a NIC 1 abordan algunas preocupaciones expresados sobre los reguerimientos de
presentacion y revelacion, y aseguran que las entidades lienen la posibilidad de ejercer juicio cuando apliquen NIC
1. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. No se espera que estas enmiendas tengan impacto en la
Compaiia

Medificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicacion de la excepcion de
Consolidacion

Las modificaciones a la NIIF 10 aclaran que la exencion de la presentacion de los estados financieros consolidados
se aplica a una entidad matriz que es una filial de una entidad de inversion, cuando la enlidad mide |a inversién de
todas sus filiales a valor razonable.
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Por ofra parte, las modificaciones a la NIIF 10 aclaran que solo una filial de una entidad de inversion que no sea
una entidad de inversion en si y que ofrece semvicios de apoyo a la entidad de inversién se consolida. Las
modificaciones de la NIC 28 permiten al inversionista, al aplicar el método de la participacion, para retener la
medicion del valor razonable aplicada por la entidad de inversién asociada o negocio conjunto con sus
participaciones en filiales.

Estas modificaciones deben aplicarse retroactivamente y son efectivas para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016, con la adopcion anticipada permitida. No se espera que esta enmienda tenga
impacto en la Compaiiia.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar asi
como cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Companiia. Los principales activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es crilico para la rentabilidad
continua de la Compaiiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a
continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectiva de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compania, los precios de
mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

. Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia no mantenia financiamiento con entidades financieras. Los flujos de
caja operativos de la Compafia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés
del mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compaiia no tiene una exposicion importante a los
riesgos de tasas de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un
Instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un
riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) y de sus aclividades
de financiamiento, incluyendo las depositos en bancos en instituciones financieras.
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El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que surge
del efectivo en bancos se gestiona a través del area de fesoreria del grupo al que pertenece la Compaiia de
acuerdo a sus politicas internas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene
cuentas pendientes de caobro significativas con ninguna en particular,

Riesgo de liquidez-
La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una centinuidad de fondos.

La Compariia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion para
financiar las operaciones de la Compaiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestidén del capital de la Compania, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la Compaiiia. El objetivo principal de la gestion del
capital de la Compaiia es maximizar el valor para el accionista.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efeclivo y equivalentes de efeclivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos bancarios y
documentos de corto plazo (vencimiento hasta noventa dias), Estas partidas se registran al costo historico y no
estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa coma sigue:

2015 2014
Efeclivo en caja 200 164
Bancos locales y del exterior (1) 57.282 267.415
Inversiones temporales 250.000 50.390
307.482 317.968

La Compaiiia mantiene sus cuentas corrienles en Délares de E.U.A. y los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses,

(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a inversiones en depdsitos a plazo de 91 dias que generan intereses del
5.5% anual (3.80% al 5% en el afo 2014),

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de inversiones mantenidas hasta el vencimiento se compone de la siguiente
manera:
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Paliza de acumulacion de 91 dias con tasa de interés 250,000,00
del 5,50% anual
Péliza de acumulacién de 90 dias con tasa de interés 13.33300 (1)

del 3.80% anual

263.333,00

(1) Corresponde a inversién que no es de libre disponibilidad cuya renovacion es automatica y se manlienen en garantia

bancaria ante la Autoridad Portuaria de Guayaquil.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2015 2014
Clientes 157.732 367.571
Menos- Provisién para cuentas de dudoso cobro (18.537) (10.612)

139.195 356.960

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de credito que oscila entre 15 y 30
dias.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2015 2014
Anticipos proveedores - -
Préstamos al personal 64 23
Otros (Otros activos circulantes/depaositos garantia) 20.818 498
20.882 521,02

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
La propiedad, mobiliario y equipos se miden al costo de adquisicion neto de la depreciacion acumulada y pérdida
por deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, mobiliario y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles e
impueslos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el
caso de aclivos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier ofra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el
desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de la propiedad,
mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en
libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos
como gastos segun se incurren,

Los bienes clasificados como propiedad, mabiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida util,
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la que se expresa en anos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida util para estos

activos:
Afios
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o se da de baja posterior. Las ganancias o pérdidas que surjan
al momento del retiro del activo fijo (calculadas como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros
del acliva) son incluidas en el estado de resultados integrales.

La vida atil, valores residuales y el método de depreciacion se revisan y ajusian prospectivamente a la fecha de
cada eslado de siluacion financiera, de corresponder.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedad, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente manera:

31.12.2015 31.12.2014
S o Deprecia-
Costo D:g;erﬁ?l:d'gn Neto Costo cion Neto

acumulada
Equipos de computacion 6.218 {5.693) 525 6.217 (4.924) 1.292
Muebles y enseres 6.011 (5.928) 83 6.009 (5.928) 81
Equipos de oficina 995 (988) 29 995 (©17) 79
Vehiculos - - - 20.974 (17.440) 3.534
13.224 (12.587) 637 34.195 (29.209) 4.986

ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los activos
intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del
valor, en caso de existir.

Comao parte de los activos intangibles se reconocen las licencias adquiridas de los programas de computo, las
cuales se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de cémputo
especifico. Estos costos se amortizan en 15 anos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de los actives intangibles se formaba de la siguiente manera:

14
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31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Amortizacion Amortizacion
Costo Acumulada Valor neto  Costo Acumulada Valor neto
Licencias informalicas 9.432 (8.488) 044 9432 (7.392) 2.039
9.432 (8.488) 944 9.432 (7.392) 2.039

9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa
como sigue:

2015 2014

Anticipos recibidos 136.276 240.223
Proveedores 105.202 130.631
Provisiones 48.596 69.132
Otros 25 2.187
290,098 442.173

Corresponde a los anticipos recibidos de armadores, los cuales no se devengan intereses y se liquidan cuando la Compania
finaliza la atencién a los buques.:

(1) Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y el plazo de crédito es de hasta 30 dias.

10. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldosy transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como

sigue
Relacion 2015 2014
Por cobrar corto plazo:
Servenlog S. A, Filial 96.013 136.705
Remar S A, Filial 175.241 -
Por cobrar largo plazo:
Remar S.A. Filial 11.229 -
Gemar S. A. Filial 489 -
282.973 136.705
Por pagar corto plazo
Gemar S. A. Filial - 1.841
Remar S A Fllial 17.832 155.225
17.832 167.066

(1) Contrato de servicios especializados-

La Compaiiia mantiene un contrato individual con Remar S.A., por medio del cual solicita la prestacion de servicios de
apoyo, administrativo y operacional. Las partes han acordado que por los servicios contables financieros, manejo y
administracion de nomina, asistencia informatica y asistencia administrativa, se reconocera un honorario calculado en

15
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funcién del movimiento mensual de: nimero de naves, numero de bill of landing, nimero de contenedores, nimero de
personal y nimero de usuarios IT.

(b) Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas-
Las transacciones con compaiiias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas
entre las partes.

(¢) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado Al 31 de diciembre de
2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compafiia incluye la presidencia ejecutiva. Durante los afios 2015 y 2014, los importes

reconocidos de la gerencia clave de la Compania, se presentan como siguen:

2015 2014

Honorarios 46,617 42 838

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura. La Compaiia determina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacian al final de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a
la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de tiempo
establecido por regulacion o por convencidn en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la

fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que [a Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Medicién posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

] Activos financieros al valor razonable con cambios en resultadas
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»  Préstamos y cuentas por cobrar
. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
« Activos financieros disponibles para la venta

Los aclivos financieros de la Compaiiia se clasifican en inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar; y, aclivos financieros a valor razonable.

Actlivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos para
negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor razonable con
cambio en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito de venderlos
o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la
Compaiiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun se define en la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido los derivados implicilos separados, tambiéen
se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados se contabilizan en el estado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
gue no se negocian en un mercado activo, por los que |a entidad no tiene intencion de venderlos inmediatamente o
en un futuro proximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio,

La Compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a parles relacionadas y ofras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al
valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva, La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta su
vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de
su reconocimiento inicial, la Compariia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado
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usando el métado de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos gue son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

La Compaiiia presenta en esta categoria depositos a plazo (Véase Nota 6).

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja cuando:

. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

»  Se fransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, o se asuma upa obligacion de
pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la prapiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos coniractuales de recibir los flujos de efectivoe de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activa se continda
reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Compafia sobre el activo. En ese caso, la Compaiia
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que
reflejen los derechos y las obligaciones que la Companiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor
importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que la Compaiia
seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero © un grupo de actives financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida ocurrida”) y si el
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efeclivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de la Compaiiia que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios
de que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos
o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u ofra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo
futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econémicas que se correlacionan con valores predeterminados.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.

Pasivos financieros-

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Interpacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin sea
pertinente. La Compaiiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable; y, en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los coslos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar,

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiiia tenga el
derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterioc del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia es parie de los acuerdos contractuales del instrumento.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o
costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasiva financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se {rata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base
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neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

20

(a)

(b)

Corto plazo-

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el téermino de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de beneficios a empleados, corto plazo fue como sigue:

2015 2014

Beneficios sociales 14,682 9.459
Participacion de trabajadores 49.025 15.465
63.707 24,923

Largo plazo-

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio que se
registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cadigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de

veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.
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Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los
anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban
de la siguiente forma:

2015 2014
Jubilacién patronal personal propio 21.665 11.009
Beneficio por desahucio 9.069 2922
Total pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 30.734 13.931

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y desahucio fueron
los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 7%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Vida laboral promedio remanente 72 7.9
Nimero de empleados 8 7
Antigledad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 anos

13. IMPUESTOS

(a) Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2015 2014

Por pagar:
Impuesto al valor agregado - IVA B -
Impuesto a la renta 57.795 6.294
Retenciones en la fuente por pagar 1.879 7.069
Retenciones del impuesto al valor
agregado - IVA = 436

60.111 13.798
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(b) Impuesto a la renta-

Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales del afio-
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados
integrales de los afios 2015 y 2014 se componen de la siguiente manera:

2015 2014
Impuesto corriente _'m _m
Impuesto diferido (647) 1.733
Total gasto por impuesto a la renta del ano 70.707 22,776

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del Impuesto
a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron las siguientes:

2015 2014
Utilidad anles del impuesto a la renta 277.161 87.634
Mas (menos)- Partidas de conciliacion
Gastos no deducibles 67.876 8.014
Deducciones adicionales (20.700) -
Utilidad gravable 324.337 95.649
Tasa de impuesto 22% 22%
Provision de impuesto a la renta corriente 71.354 21.043

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

2015 2014
Provision para impuesto a la renla corriente 71.354 21.043
Menos;
Retenciones en la fuente del afo 13.559 14,749
Retenciones en la fuente de afos anteriores - -
Retenciones por dividendos anticipados - -
Impuesto a la renta por pagar (a favor) 57.795 6.294
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(c)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de la
fecha de presentacién de la declaracion del impuesio a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afos anteriores, La
Compania no ha sido fiscalizada en los Gltimos tres afnos.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada pericdo fiscal, aplicando a las ulilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afnos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Tarifa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
sera del 25% en el caso de gue la sociedad tenga accionislas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de |a base imponible
que corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones
que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de |a declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
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aplicando ciertos porcentajes al valor del aclivo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general agquellas inversiones y gastos
efectivamente realizadas, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacion de nermas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a |a renta las sociedades nuevas conslituidas a
partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencian no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a
la renta para personas naturales (35%) y Ia tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa maxima
de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
compasicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si
se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.
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(d)

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Limites a deduccidn de gastos-

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobo mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicadoe en el Suplemento
del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal, mediante el cual se reformé, entre otras normas, y el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los
cuales se detallan a continuacion:

En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los
ingresos gravados.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria
y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

- La depreciacion correspondiente al reavallio de activos no sera deducible a partir del afio 2015.
- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

* Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

i Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

=  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
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(e)

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

=  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos praduclivos y que consten
en el listado emilido por el Comité de Paolitica Tributaria.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del
I1SD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asaciaciones Puablico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la ejecucion
de proyeclos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el financiamiento
productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones pUblico-privadas que tienen por objeto la provisién de bienes, obras o
servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Autanomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno - LRTI-
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de renta
fija y depositos a plazo fijo mayor a un afo para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion direcla o indirectas de acciones,
participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas de valores

ecualorianas hasta por una fraccién basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
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condiciones establecidas en el reglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno — RALRTI-
Mediante Decrelo Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha 11
de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por
concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de
operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva,
excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

14. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicion del capital pagado fue.como sigue:

Namero
de Valor por Valor
Accionistas Pais acciones accion nominal
Ecuasmyt S.A. Ecuador 7,998 1 7,998
Smytsa Servicos Maritimos y Transporte Limitada Chile 2 | 2
8,000 8.000

15. RESERVAS

(a) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menas el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse,

(b) Reserva facultativa-
Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no representan para la Compafia una obligacién
contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros ni
corresponden a contratos que requeriran la utilizacion de algan instrumento de patrimonio y que puede ser
utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.
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16. UTILIDADES RETENIDAS

(@)

(b)

(c)

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA |IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el saldo
deudor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF podra
ser absorbido por los resultados acumulados y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

Con fecha 13 de diciembre de 2012, la Junta General Extraordinaria de Accionislas, resolvié la compensacion
de la cuenta deudora ajustes de primera adopcién por el valor de 3,212.64, con la cuenta reserva por
valuacion de activos.

Reserva de capital y por valuacion-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, emitida el
9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de las cuentas reservas de capital y reserva por valuacion
generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Narmas Internacionales de
Informacion Financiera, deben ser transferidos a la cuenta resultados acumulados y podran ser capitalizados
en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo afo concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Con fecha 13 de diciembre de 2012, |a Junta General Extraordinaria de Accionistas, resolvio la compensacion
de las pérdidas acumuladas y la cuenta de ajuste de primera adopcion, con la reserva de valuacion de
activos, por 4,737.23.

Dividendos-
Con fecha 11 de abril del 2016, la Junta General Ordinaria de Accionistas, resolvio la distribucion del 30% de

los resultados del Ejercicio 2015 que corresponde a la Utilidad después del 15% y del 22%, por
USD61,836.28. De acorde a la disponibilidad del flujo durante el afio 2016.

17. COSTOS DE OPERACION
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Armadores 432.225 760.386
432,225 760.386
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18. GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos generales y de administracion se formaban de |a siguiente manera:

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 54.339 122.115
Servicios contratados a lerceros 42 629 43.803
Oficina 4.012 3.238
Indemnizaciones laborales - 8.180
Gastos de viaje 5111 2.184
Seguros 50 1.814
Arriendos 4,335 15.221
Publicidad 57.165 -
Impuestos y contribuciones 1.821 232.150
Gastos de vehiculos - 2.452
Depreciacion 2.076 5.229
Amortizacion 1.095 1.284
Incobrables 8.154 -
Diversas cargas excepcionales - 2.722
Otros 103.320 19.698
284.108 460.090

19. EVENTOS SUBSECUENTES
En el perioda comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no han
ocurrido ofros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o
interpretaciones,

b
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Francisco Zenck\Huerta Rosa Ospina Benites
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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