Naviera del Sur S. A. Navisur

Notas a los estados financieros individuales
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Délares de E.UA.

1. OPERACIONES
L.a Compariia se constituyé el 6 de diciembre 1993 y es subsidiaria de Remar S.A. (99,98%).

La actividad principal de la Compafia es la prestacién de servicios de agenciamiento naviero y representacion de
compafiias de transporte maritimo y aéreo internacional. La direccién registrada de la Compadia es Av. 10 de
Agosto No. 103 y Malecén, Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros de Naviera del Sur S. A. Navisur por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron
aprobados y autorizados por fa gerencia para su emision el 24 de abril de 2014 y deberan ser aprobados por la
Junta General de Accionistas que considere estos estados financieros.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Los presentes estados financieros individuales de la Compafia han sido preparados en base al costo histérico
excepto por las inversiones financieras a valor razonable y las obligaciones por beneficios de empleados a largo
plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compafifa. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de
curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Comparila. '

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en arfios anteriores, excepto que la
Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician en o
después del 1 de enerc de 2013, segin se describe a continuacién; sin embargo, debido a la estructura de la
Compariia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su
posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos

de {a Compainiia.

- NIC 1 “Presentacion de los elementos de otros resuitados integrales - Modificaciones a la NIC 1*
Cambia la agrupacién de ios elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCl), por sus siglas en
inglés). Los elementos que podrian ser reclasificados (‘reciclados”) a resultados en un momento futuro se
presentaran por separado de los elementos que nunca seran reclasificados. Esta modificacion afecta
unicamente a la presentacién de estados financieros y no tiene efecto en la situacion financiera o resultados

de la Companiia.




Notas a los estados financieros (continuacion)

- NIC 19 “Beneficios a los empleados {modificada)”
La modificacion elimina la opcion de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales,; es decir,
el mecanismo del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son

registrados en el estado de resultados integrales.

- NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (revisada)”
Como consecuencia de la nueva NIIF 11 “Acuerdos Conjuntes” y de la NIIF 12 “Divulgacion de Intereses en
ofras entidades”, la NIC 28 fue renombrada “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, y describe la
aplicacién del método de participacién patrimonial para las inversiones en negocios conjuntos y de las
inversiones en asociadas. o

- NIIF 7 “Instrumentos financieros: Revelaciones — Compensacién de activos y pasivos financieros
{modificacién)”
La modificacién requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de compensacion y
la exposiciéon neta que resulta. Esta informacion ayudara a entender el alcance con el gue una entidad ha
reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los derechos de compensacion en
los derechos y las obligaciones de la entidad.

- NIIF 13 "Medicion del valor razonable™
La NIIF 13 establece una guia dnica de orientacién para todas las mediciones al valor razonable de acuerdo
con las NIIF, dando pautas sobre cémo efectuar dichas mediciones; pere no cambia cuando una entidad esta
obligada a usar el valor razonable. La NIIF 13 define el valor razonable como un precio de salida.

Como parte del proceso de aplicacién de la NIIF 13, la Compafiia ha reevaluado sus politicas para la medicion
de los valores razonables de sus activos y pasivos; como resultado de la aplicacion de la NIF 13, la
Compafila no ha afectado significativamente la medicién del valor razonable de sus activos y pasivos.
Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y pasivos por los
cuales se determinaron valores razonables. La jerarquia del valor razonable se presenta en la Nota 22.

- Mejoras anuales a las NIIF (emitidas en mayo de 2012)
El IASB publicé un adelante de las modificaciones y mejoras a las NIIF en mayo de 2012. Las modificaciones
realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1, comprendidas en este ciclo de mejoras, ne tienen un
efecto significativo en los estados financieros adjuntos.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2013; sin embargo, éstas no tienen
efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compairiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados financieros

son las siguientes:

{a) Efectivo en cajay bancos-
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera se registra a su valor nominal y
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(b)

no estéa sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

U]

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compania determina la
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalUa esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la fransaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con

efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la Compaiiia
se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafifa incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor
razonable con cambio en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito de
venderios o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compafiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones
de cobertura segin se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido
los derivados implicitos separados, tambien se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultades integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, gque no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su

deterioro crediticio.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccién, netas de una provisién para cuentas incobrables cuando es

aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de |a tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se raconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compa#ia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compariia mide las inversiones mantenidas hasta
su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en €l estado de resultados integrales
como cosios financieros.

La Compaifiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2013y 2012.

Activos financieros disponibles para la venla

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas come disponibles para la venta son aguellas que no se clasifican
ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con efecto en resuitados. Los tituios de
deuda en esta categoria son aquelios que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se
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pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Despugs del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en
el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da
de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o
se considera como un deteriorc del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva, En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado
activo y/o de informacion relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al
costo.

La Compafiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2013 y
2012.

Baja de activos financieros
Un activo financiero {0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

o  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

+  Se transfieran los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del activo, o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del activo, b) no se hayan
transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compariia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebradc un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continta reconociendo en fa medida de la implicacién continuada de la
Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y fas obligaciones
que la Compafia ha retenido.

Una implicacién continuada que fome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méximo de contraprestacién
que la Compariia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalla en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financierc o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
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i)

resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
evento de "pérdida ocurrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero ¢ activos financieros de la Compafia que pueden estimarse de forma
confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses ©
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucién mensurable en ios flujos de efectivo futuros, tales como
cambios, atrasos ¢ condiciones econémicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, segin sea pertinente. La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en
su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de los
costos de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al coste amortizado, los costos de
transaccion directamente atribuibles.

L.os pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafila tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion
del financiamiento.

Medicién posterior-
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros mantenidos
como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial al valor

razonable con cambio en resuitados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por
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iv)

la Compafiia, que no se designen como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se
definen en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, Los derivados implicitos separados también se
clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.
Las ganancias o pérdidas por pasives mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no ciasificd ningn pasivo financiero como al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados at 31 de diciembre de
2013y 2012.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resuitados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la
tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados

integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya

sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados

integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente,

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Comparifa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn. La medicién al valor
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razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,

ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado méas ventajoso para el activo o pasivo,

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por fa Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actlan en su mejor
interés econémico.

La medicién dei valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los aclivos vy pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al nivel
més bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observabile.

- Nivel 3- Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es significativo para
la medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafifa determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propodsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explicé anteriormente.
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(c)

(d)

Mobiliario y equipos-
El mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacién acumulada y pérdida por

deterioro cuando esta titima corresponda.

El costo inicial del mobiliario y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso
de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el vaior
razonable de cualquier otra contfraprestacién entregada para adquirir e} activo. Dicho costo también incluye el
desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de la propiedad,
mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor
en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segin se incurren.

Los bienes clasificados como mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Gti, la
que se expresa en afios. A continuacién se presenta una descripcion de las estimaciones de vida dtil para

estos activos:

Abos
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

La vida util, valores residuales y el método de depreciacidn seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciaciéon sean consistentes con el beneficio econémico vy las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maobiliario y equipos.

Una partida del mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposicién o cuando no se esperan
beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cuaiquier ganancia o pérdida que surja al momento
del retiro del active fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Activos intangibles-
Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los activos
intangibles se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por

deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evallan para determinar si tuvieron algin deterioro del valor
siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.
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(e)

®

Las ganancias ¢ pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafila evalia a fin de cada afio si existe aigun indicio de que ¢l valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tat indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada aclivo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera, Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la gerencia de la Compania considera que no existen indicios del tipo
operativo 0 econdmico que indiquen que el valor neto registrado como mobiliario y equipos y activos
intangibles, no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacién financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera la salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el
monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién esta sujeta a la
ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafiia, u obligaciones presentes surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, 0 en cuya liquidacién no es probable que
tenga lugar una salida de recursos.
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Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pagoe es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del perfodo en

el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corte plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corfo plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compafiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-emplec que

corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados integrales del
afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que
se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-
empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su fotalidad en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al servicio
prestado, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el
monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta
las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan

y se registran en los periodos con l0s cuales se relacionan.
Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a Ia renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién
financiera de la Compaiiia. Las tasas de impuestc a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalua periédicamente la posicidén asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.




Notas a los estados financieros (continuacion)

12

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre las

diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles,

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables,

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de! estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos actives. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallian en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con ias disposicicnes

legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccién
subyacente, ya sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes conira los pasivos impositivos corrientes, vy si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y fa misma autoridad tributaria.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos 0 en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del active o como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun correspenda.

(k} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera
de la Compariia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en {os estados
financieros. L.os eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por

la gerencia;

Estimacion para cuentas incobrables

La Compania reconoce periddicamente en los resultados integrales del afo, una estimacién para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente en la evaluacion de la
antigliedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.
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Vida atil del mobiliario y equipo

E! mobiliario y equipo se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida (tit
estimada de dichos activos. En aquellos casos en los gue se puedan determinar que la vida Util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de
acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que ia vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las

normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafifa calcula
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. E! importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, depéndiendo de las circunstancias
y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafiia.

Debido a que la Compafila considera remota la probabilidad de litigios de carédcter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente relacionado con

impuestos.

Provisiones
Debido .a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre la base de las

estimaciones rezalizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la
fecha del estado de situacién financiera, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores.

Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y desahucio se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrén lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consider¢ las tasas de interés de los Bonos del Gobierno
del Ecuador, y que lienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas
obligaciones por planes de pension.

E! indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de infiacidn futuros esperados para el pals.

§. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2013 2012
Efectivo en caja 386.90 394.57
Bancos locales y del exterior (1) . 635,601.99 650,594.61

635,988.89 650,989.18

(1) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.U.A. y los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses,

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2013 2012
Clientes 184,725.40 177,663.40
Menos- Provision para cuentas de dudosa recuperacion 10,611.51 912.11

174,113.89 176,761.29

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de créditc que oscila entre 15y 30
dias.
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2013 2012
Préstamos a empleados 70.14 173.85
70.14 173.85

8. MOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de propiedad, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente manera;

31.12.2013 31.12.2012
Deprecia- Deprecia-
cion cién
Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto

Equipos de computacion 6,535.72 (4,718.93) 1816.79 5,162.77 (3,661.70) 61,887
Muebles y enseres 6,009.08 (5,811.45) 197.63 6,009.08 (5,457.11) 25,522
Equipos de oficina 995.20 (858.01) 137.19 998.20 (766.01) 37,402
Vehiculos 20,973.75 (13,664.45) 7.309.30 20,973.75 (9,888.13) 79,539
13,540.00 (25,052.84) 9,460.91 33,140.80 (19,773.95) 13,366.85

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de los activos intangibles se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2013

31 de diciembre de 2012

Amorti- Amorti-
zacién intan- zacion Intan-
Costo acumu- gible Costo acumu- gible
histérico lada neto histérico lada neto
Licencias informaticas 7,937.20 (6,108.33) 1,82887 6,427.20 (4,788.99) 1,638.21
7,937.20 (6,108.33) 1,828.87 6,427.20 (4,788.99) 1,838.21
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10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR j
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:
2013 2012
Anticipos recibidos &) 208,274.00 163,803.12
Proveedores (2) 65,657.99 54,636.80
Provisiones 50,010.68 41,385.77
Otros 63,832.08 85,616.94

387,774.75 345,452.63

(1) Corresponde a los anticipos recibidos de los armadores, ios cuales no devengan intereses y se liquidan cuando la Compaiiia
finaliza la atencién a los buques, §

(2) Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y el plazo de crédito es de hasta 30 dias.

11. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como

sigue:
Relacion 2013 2012
Por cobrar:
Servenlog S. A, Filial 105,000.00 90,510.51
105,000.00 90,510.51
Por pagar:
Remar S. A, Casamatriz  47,816.15 6,920.44
Bremax S. A. Filial 62.29 - f.
Gemar S. A. Filial 2.00 - i
Ultramar 8. A. Accionista 18.17 -
Francisco Zenck Accionista - 444.25
47.898.61 7,364.69 ,
(b} Términos y condiciones de transacciones con compafias relacionadas- l

Las transacciones con compafifas relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas
entre ias paries, tomando como referencia las condiciones de mercado equiparables a las de otras
transacciones realizadas con terceros.
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{c) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta administracién y demas personas gue asumen la gestion de la Compartia, incluyendo

a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado Al 31 de diciembre de
2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.

{d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de ia Compafia incluye la presidencia ejecutiva. Durante los afics 2013 y 2012, los importes

reconocidos de la gerencia clave de la Compariia, se presentan como siguen:

2013 2012

Honorarios 1344000 16,288.00

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS
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Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ¢l saldo de beneficios a empleados, corto plazo fue como sigue:

2013 2012
Beneficios sociales 7,011.95 4,098.22
Participacion de trabajadores 13,388.01 75,477.72

20,399.96  79,575.94

Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia
dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin
perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cdédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafila tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificaré al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador. ‘

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban de la
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siguiente forma:
2013 2012
Jubilacién patronal personal propio 6,861.29 6,625.09
Beneficio por desahucio 2,120.85 1,773.86

Total pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 8,982.14 8,398.95

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7% 1%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez : IESS 2002 IESS 2002
Vida laboral promedio remanente 7.6 74
Nimerc de empleados 92 85
Antigtiedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

13. IMPUESTO A LA RENTA

(a) Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones iributarias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen glosas pendientes por fiscalizacién de afies anteriores. La
Compafifa no ha sido fiscalizada en los Ultimos tres afios.

(b) Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el perfodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.
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(c)

(d)

{e)

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periode de cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes;

Porcen-
Ao fiscal taje
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa de! impuesto a la renta
de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de dicismbre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. E! anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a |a renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador 0 a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, estén sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.
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Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD} es de! 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {(ISD):

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE),

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales ©
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

E! Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria,

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de
la siguiente manera:

2013 2012
Por recuperar:
Retenciones en la fuente por recuperar - -
Impuesto al valor agregado (IVA) 91558 2,361.60

915.58 2,361.60
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2013 2012
Por pagar:
Impuesto al valor agregado (IVA) - 4,192.32
Impuesto a la renta (Véase Nota 16(i)) 9,200.08 90,164.66
Retenciones en la fuente por pagar 2,170.96 1,324.13
Retencicnes de impuesto al valor agregado - IVA 126.91 116.56

11,497.96  95,797.67

(h) Impuesto a la renta reconocido en resuitados integrales def afio-
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados
integrales de los afios 2013 y 2012 se componen de la siguiente manera:

2013 2012
Impuesto corriente (Véase Nota 16(i}) 19,983.17  98,125.96
Impuesto diferido (Véase Nota 16())) (671.18) (175.36)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 19,411.99  97,950.60

(i) Congciliacién del resuitado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del Impuesto
a la renta en los afios 2013 y 2012 fueron las siguientes:

2013 2012
Utilidad antes del impuesto a la renta 7586542 427 707.10
Mas {menos)- Partidas de conciliacion
Ingresos exentos - -
Gastos no deducibles 14,967.18 -
Deducciones adicionales - (1,072.49)
Utilidad gravable 90,832.60 426,634.61
Tasa de impuesto 22% 23%
Provision de impuesto a la renta corriente 19,983.17 98,125.96
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2013 2012
Provisién para impuesto a ia renta corriente 19,983.17 98,125.96
Menos:
Retenciones en la fuente del afio (8,193.72) (6,039.42)
Retenciones en la fuente de afios anteriores - (2,813)
Anticipo Impto a la Renta pagado (2,589.36) (1,921.67)
Retenciones por dividendos anticipados - (0.22)
Impuesto a la renta por pagar 9,200.09 90,164.65

14. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicion del capital pagado fue como sigue:

Namero
de Valor por Valor
Accionistas Pais acciones accion nominal
Remar S.A. Chile 7,998 1 7,998
Smytsa Servicos Maritimos y Transporte Limitada Chile 2 1 2
8,000 8,000

156. RESERVAS

{(a) Reservalegal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que fa
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

{b) Reserva facuitativa-
Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no representan para la Compafiia una obligacién
contractual de entregar efectivo u ofro activo financiero ¢ de intercambiar activos o pasivos financieros ni
corresponden a contratos que requeriran la utilizacion de algun instrumento de patrimonio y que puede ser
utilizadoe para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

23


http:90,164.65
http:9,200.09
http:1,921.67
http:2,589.36
http:6,039.42
http:8,193.72
http:98,125.96
http:19,983.17

Notas a los estados financieros (continuacion)

16. UTILIDADES RETENIDAS

@

(b}

Ajustes de primera adopcién-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el saldo
deudor que se generé producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF podra
ser absorbido por los resuitados acumulados y las del titimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere,

Con fecha 13 de diciembre de 2013, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, resolvié la compensacion
de la cuenta deudora ajustes de primera adopeidn por el valor de 3,212.64, con la cuenta reserva por
valuacion de activos.

Reserva de capital y por valuacion-

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, emitida el
9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de las cuentas reservas de capital y reserva por valuacion
generado hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, deben ser transferidos a la cuenta resultados acumulados y podran ser capitalizados
en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo afio concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de la Compania.

Con fecha 13 de diciembre de 2013, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, resolvié la compensacién
de las pérdidas acumuladas y la cuenta de ajuste de primera adopcién, con la reserva de valuacion de
activos, por 4,737.23.

17. COSTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los costos de operacién se formaban de la siguiente manera;

2013 2012
Armadores 216,237 269,214
216,237 269,214

18. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos generales y administrativos se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Sueldos y beneficios sociales ’ 81,905 83,646
Servicios contratados a terceros 17,285 908
Oficina 4,798 10,558
Indemnizaciones laborales - 2,891
Comunicacion 4,567 5,608
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2013 2012
Gastos de vigje 5,209 417
Seguros 2,022 2,182
Arriendos 14,757 14,760
Publicidad - 967
Impuestos y contribuciones 131,155 2,843
Gastos de vehiculos 951 3,608
Depreciacion 5,279 5,252
Amortizacion - 1,864
Incobrables 9,699 53
Diversas cargas excepcionales 679 621
Otros 152,642 55,383

431,038 191,561

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caga y en bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, no se
divulga la informacion de valor razonable segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en el
siguiente nivel de la jerarquia de valor razonable.

Nivel 1.

Los activos financieros incluidos en esta categoria son aguellos que se miden sobre la base de cotizaciones
obtenidas de un mercado activo. Un instrumento financierc se considera como cotizado en un mercado activo si
los precios son facil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociacion, agente, corredor,
grupo de industria, proveedores de precios o entidades regulatorias; y dichos precios provienen regularmente de
transacciones en el mercado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compaiiia. Los principales activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen
directamente de sus operaciones.

La Comparifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados
através de un procesc de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compaiifa.
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El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compafifa.

Riesgo de mercado
E! riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento

financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de {a Compafiia, los precios de
mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia no mantenia financiamiento con entidades financieras. Los flujos de
caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés
del mercado, por Io cual, en opinién de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion importante a ios
riesgos de tasas de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un
instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiifa estd expuesta a un
riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) y de sus actividades
de financiamiento, incluyendo las depodsitos en bancos en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como Ia exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que surge
del efectivo en bancos se gestiona a través del drea de tesorerfa del grupo al que pertenece la Compafia de
acuerdo a sus politicas internas. La Compariia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene
cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de liquidez-
La Compariia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo
proyectado a corto y largo plazo.

EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han

ocurridg otros h&vhos de carécter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o

interprgtaciones.

A4
Francisco Zenck Huerta Rosa Ospina Benites
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



