INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de
NAVISUR S.A.

Hemos revisado el Balance General de NAVISUR S.A, una compafifa ecuatoriana domiciliada
en Guayaquil, al 31 de Diciembre del 2003 y el correspondiente estado de resultados por el afio
terminado a la propia fecha. Nuestra revision la efectuamos de acuerdo con normas de revisorfa
de cuentas de aceptacién general y , por consiguiente incluyé aquellas pruebas de los registros
de contabilidad y otros procedimientos de revision que consideramos necesarios en las
circunstancias. La preparacibn de estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es cumplir con las disposiciones de la
Ley de Compailias vigente, relativas a la funcién de comisario y preparar este informe de
acuerdo con la Resolucién de la Superintendencias de Compatiiias # 92-1-4-3-0014 publicada en
el R.O. # 44 del 13 de Octubre de 1992.

La administracién dio cumplimiento a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asf
como a las resoluciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio.

Nuestro estudio y evaluacién del sistema de control interno, nos permite expresar que el mismo
al momento de nuestra revisién, no contiene debilidades importantes que revelar. Es razonable

NAVISUR S.A., provisioné el 15% de las utilidades para trabajadores, al tenor del Art. 100 del
Cédigo del trabajo, sustituido por el Art. 174 del Decreto Ley 2000-1 publicado en el R.O.
144-S del 18 de Agosto del 2000

El S.R.IL., puede efectuar actos de determinacién a partir del ejercicio econdmico del afio 2000.
Los anteriores estan caducados al tenor del Art. 94 del Cédigo Tributario.

Las cifras mostradas en los estados financieros son las que estAn registradas en los libros de
contabilidad y estos se llevan conforme a las normas legales y a 1a técnica contable. Estén
preparados de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador; la
correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y reglstms de acciones,
se llevan y conservan adecuadamente. Q-

ot

Con base a procedimientos adicionales de revisién de cuentas que ha?\nos llevado a cabo para
cumplir con los dispuestos en la Ley de Compailias vigente, conceptuamos que obtuvimos toda
la informacién necesaria para cumplimiento de nuestra funcién.




