INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de:
NAVIERA DEL SUR S.A. NAVISUR

En mi calidad de Comisario de NAVIERA DEL SUR S.A. NAVISUR y en
cumplimiento a la funcién que me asigna el Art. 279 de la Ley de Compaiiias cimpleme
informarles que he examinado el Estado de situacion financiera de la Compaiiia al 31
de Diciembre del 2012 y los correspondientes Estado de Resultado integral por el afio
terminado a esa misma fecha. Mi revision incluyé en base a pruebas selectivas, la
revisién de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los Estados financieros,
incluyo también la evaluacion de los principales libros de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion de
los Estados Financieros en general. Considero que mi revisoria provee una base
razonable para expresar una opinién. Atendiendo lo dispuesto por la Resoluciéon No.
92-1-4-3-0014, adicional debo indicar:

1. Cumplimiento de Resoluciones: Cumpliendo con las obligaciones
determinadas por el Art. 279 de la Ley de Compaifiias; asi como en las
Resoluciones dictadas para el proceso de implementacién de la Normas
Internacionales de informacién financiera N. 08.G.DSC.101 del 20 de
noviembre de 2008; SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011;
SC.ICL.CPA.IFRS.G.11.010 del 11 de octubre de 2011;
SC.ICL.CPAJFRS.G.11.015 del 30 de diciembre de 2011 y demds Normas
legales vigentes inclusive el proceso de actualizacidon de Informacién general
obligatoria, exigido por la Superintendencia de Compafiias para acceder a los
procesos de Balances en linea , informo que:

a. Revisé las Resoluciones adoptadas por la Junta General de Accionistas
y Juntas de Directorio y
en mi opinién considero que la Administracién ha dado cumplimiento a
todas las Obligaciones legales, Estatutarias, y Reglamentarias
respectivamente.

b. Los Libros de Actas de Juntas de Accionistas y del Directorio han
sido llevados y se conservan de conformidad con las disposiciones
legales.

¢. Los Titulos de Acciones y talonarios se encuentran actualizados.

2. Procedimiento de Control Interno: Como parte del examen efectuado,
realicé un estudio del sistema de control interno de la Compaiiia en el alcance
que considero necesario para evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las
Normas de Auditoria Generalmente aceptadas; bajo las cuales, el propésito de
la evaluacion permite determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los
proposito de evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con
el propésito antes mencionado, no presenté ninguna condicién que constituya
una debilidad sustancial de dicho sistema.

3. Registros legales y Contables: La Compafiia NAVIERA DEL SUR S.A.
NAVISUR es una Sociedad Anénima constituida en el Ecuador cuyo objetivo
principal esta orientado hacia el Agenciamiento de Buques, con el nombre de
NAVIERA DEL SUR S.A. NAVISUR. En base de los resultados obtenidos al



aplicar selectivamente los procedimientos de la revision, consideramos que la
documentacién contable, financiera y legal de la Compaiiia cumple con los
requisitos que determina la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de
Rentas Internas, el Codigo de Comercio, Cédigo de Produccidn, entre otros.

4. Eventos Relevantes: NAVIERA DEL SUR S.A. NAVISUR en cumplimiento
a lo establecido por la Superintendencia de Compailias a presentado sus
Estados Financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financieras y las Normas Internacionales de Contabilidad.

La facturacion de los Servicios en NAVIERA DEL SUR S.A. NAVISUR estin
registrados en su totalidad al 31 de diciembre de 2012 y se reflejan en el Estado de
Resultado Integral.

Hemos recibido toda la ayuda por parte de la Administracion de la Compafiia para el
desempefio de nuestras funciones. Una compilacién de los componentes principales de
los Estados financieros de la Empresa por el periodo que determino al 31 de diciembre
del 2012, es como sigue:

Estado de situacidn financiera al 31 de Diciembre al 2012

Activo Corriente 921.298,75

Activo Fijo 13.366,85

Otros activos 2.800,01

TOTAL ACTIVO romssinsnnnnnnnnnnenn: 937.465,61
Pasivos Circulante 529.727,68

Pasivo L/Plazo 8.398,95

TOTAL PASIVO 538.126,63

Patrimonio 69.582,48

Resultado del Ejercicio 329.756,50 (antes de Participacién e Impuestos)
TOTAL PATRIMONIO 399.338,98

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO o 937.465,61

Los respectivos registros contables se mantienen debidamente conciliados, no hemos
identificado diferencia significativa que deba ser revelada. Una compilacion del Estado
de Resultado por el periodo de determind el 31 de diciembre del 2012 y con cifras
comparativas del 2011, es como sigue:



Estado de Resultado Inteqral Ejercicio 2011-2012

{Antes de Impuestos} Variacion
INGRESOS 2011 2012
Comisiones 91.212,40 0,00
Ingresos de la Explotacion 307.701,56  965.676,54
Ingresos Financieros 0,41 0,00
Ingresos fuera de la Explotacion 4.375,59 440,12
TOTAL INGRESOS 403.289,96 966.116,66
COSTOS Y GASTOS 2011 2012
Costos directos de la Explotacién 269.213,66
Costos fuera de la Explotacion 1.808,08
Gastos de administracién y ventas 365.164,59
Gastos de Personal 71.588,33 0,00
Servicios 23.906,22 0,00
Cargas diversas de Gestion 121.048,29 0,00
Gastos Armadores/Operativos 102.461,51 0,00
Cargas excepcionales 698,49 173,83
Gastos Sucursal y Sub-agentes 5.194,82 0,00
Cargas financieras 2.197,71 0,00
Depreciaciones/Amaortizaciones 12.207,56 0,00
TOTAL COSTOS Y GASTOS 339.302,93 636.360,16
RESULTADO DEL EJERCICIO 63.987,03 329.756,50

En los afios indicados el valor de los impuestos se calcularon aplicando la metodologia
reglamentada por el SRI segin las Resoluciones vigentes para las Utilidades y
participaciones generadas.

Consideramos que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinién que
expresamos a continuacion:

En mi opinién los Estados Financieros se¢ presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes. La Situacién financiera de la Compafiia NAVIERA DEL SUR
S.A. NAVISUR al 31 de diciembre del 2012 y correspondientes resultados de sus
operaciones por el afio terminado en esa fecha de conformidad con la Ley de Compaiiias,
principios contables disposiciones legales relativas a la informacién financiera vigente
en la Republica del Ecuador. Por lo expuesto anteriormente sometemos a consideracién
la aprobacién final del Estado de Situacion Integral de la Compafiia NAVIERA DEL
SUR S.A. NAVISUR al 31 de Diciembre del 2012 y el correspondiente Estado de
Resultado Integral por el afio terminado a la misma fecha.
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