JURSAPARTS CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U A

Notas 2016 2015

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 $ 186,858 309,838

Activos financieros mantenidos al vencimiento 6 68,401 -

Cuentas por cobrar clientes 7 199,540 160,922

Otras cuentas por cobrar 8 228,829 305,655

Impuestos por cobrar 9 22,882 25,476

Inventarios 10 975,918 1,031,288

Gastos pagados por anticipado 39,130 -
Total activos corrientes 1,721,558 1,833,179
Activos no corrientes

Activos fijos, neto 11 35,553 51,182
Total activos 1,757,111 1,884,361
Pasivos
Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras 12 99,076 2,151

Cuentas por pagar 13 142,961 120,697

Cuentas por pagar relacionadas 14 241,813 241,813

Impuestos por pagar 15 35,627 63,025

Beneficios a empleados 16 33,930 65,076
Total pasivos corrientes 553,407 492,762
Pasivo no corriente

Obligaciones financieras 12 62,401 -

Cuentas por pagar relacionadas 14 224,278 447,726

Beneficios empleados a largo plazo 17 128,325 107,984
Total pasivos 968,411 1,048,472
Patrimonio

Capital pagado 18 563,756 563,756

Reservas 32,119 32,119

Resultados acumulados 192,825 240,014
Total patrimonio 788,700 835,889
Total pasivo y patrimonio $ 1,757,111 § 1,884,361

/8r. Saul Romero
Gerente General
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Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros adjuntos
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JURSAPARTS CIA. LTDA.

Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Ventas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos Operativos:
Ventas
Administrativos

Financieros
Otros ingresos

Utilidad operacional
Impuesto a la renta corriente

(Pérdida) utilidad neta del afo

Sr. Sadl Romero
Gerente General

Notas 2016 2015
20 % 2247103 §$ 2,598,240
(1,367,962) (1,513,304)
879,141 1,084,936
21 (452,312) (422,468)
22 (452,316) (493,603)
(7,248) (2,134)
9,974 10,893
(901,902) (907,312)
(22.761) 177,624
19 (24,428) (48,397)
$ (47,189) $ 129,227
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“Sra. Jenhy Morales
Contadora

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros adjuntos



JURSAPARTS CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Reservas Resultados acumulados
Capital " Adopcion Utilidades
Sort):lial Legal Ractitaya NIF:::FI acumuladas Total
Saldo 31 de diciembre de 2014 563,756 25,559 99 (64,359) 270618 $ 795,673
Transferencia a reserva legal - 6,461 - - (6,461) -
Ofros - - - - (89,011) (89,011)
Utilidad neta - - - - 129,227 129,227
Saldo al 31 de diciembre de 2015 563,756 32,020 99 (64,359) 304,373 835,889
(Pérdida) neta - - - - (47,189) (47,189)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 563,756 32,020 99 (64,359) 257,184 $ 788,700
Sr Saul Romero Sra. Jehny Morales
" Gerente General Contadora
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JURSAPARTS CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Inversiones temporales
Compras de activos fijos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar relacionadas

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento

(Disminucidn) aumento del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Conciliacidon de la (pérdida) utilidad neta con el efectivo
provisto en actividades de operacién:
(Perdida) utilidad neta
Ajustes por:

Depreciaciéon y amortizacion

Provision para impuesto a la renta

Provision participacion trabajadores

Provision jubilacién patronal y desahucio

Otros ajustes
Efectivo proveniente de actividades de operacion antes de
cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar

Disminucion de otras cuentas por cobrar

Disminuciéon de inventarios

(Disminucion) en cuentas por pagar

(Disminucidn) aumento en beneficios sociales
Efectivo neto provisto en actividades de operaciéon

_~Sr. Sall Romero
Gerente General

2016 2015

$ 2,261,539 $ 2,688,970

(2,239,726) (2,225,867)

(7,247) (2,134)

14,566 460,969

(68,401) -

(5,023) (1,511)

(73,424) (1,511)

159,326 {23,990)

(223,448) (409,774)

(64,122) (433,764)

(122,980) 25,694

309,838 284 144

186,858 309,838

(47,189) 129,227

20,653 20,388

24 428 48,397

- 31,345

20,341 12,763

52,351 -

70,584 242,120

(62,656) 50,680

27,988 40,050

14,933 151,986

(5,137) 82

(31,146) (23,949)

$ 14,566 $ 460,968

‘\l / "
7 "\1"“ M**V*
1 ¥
Sra. Jenny Morales
Contadora
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JURSAPARTS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

1. Operaciones

Jursaparts Cia. Ltda., fue constituida en el 6 de septiembre de 20086, e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Ambato el 16 de septiembre de 2006. El objetivo principal de la Compariia
es la importacién, compra, venta, comercializacion, distribucion, exportacion de repuestos,
motores, neumaticos, partes, piezas, lubricantes, aditivos, insumos, herramientas, y en general,
todo tipo de accesorios para vehiculos y carrocerias; brindar servicios de mantenimiento,
reparacion, revision, lavado, lubricacidn, alineacion, balanceo y enllantaje de vehiculos y
rectificacion de motores.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacidn de la Junta General de
Accionistas. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin
modificacion alguna.

2. Base de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para PYMES (NIIF o IFRS en su sigla en inglés). La presentacién de los
estados financieros de acuerdo con NIIF, exige la determinacién y aplicacidén consistente de
politicas contables a las transacciones, hechos y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafia con excepcidén de los beneficios a
empleados a largo plazo (post empleo) que son valorizados en base a métodos actuariales, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia.

A la fecha de emisién de los estados financieros, se han publicado modificaciones, se describen
las mas relevantes, que seran de aplicacidén obligatoria a partir de las fechas que se indican a
continuacion:

Fecha de
Norma Asunto aplicacion
» e Aclaracion de que los tipos de entidades enumeradas en el parrafo
Seccion 1 1.3(b) no tienen automaticamente obligacion publica de rendir
cuentas. Enero 1,
Pequefas y 2017
Medianas « Incorporacién de guias de aclaracion sobre el uso de la NIIF para
Entidades las PYMES en los estados financieros separados de la
controladora.
N e Incorporacién de un requerimiento de presentar las propiedades de
Seccion 4 inversion medidas al costo menos la depreciacién y el deterioro de
valor acumulados de forma separada. Enero 1,
Estado de 2017
Situacion e Eliminacion del requerimiento de revelar informacién comparativa
Financiera para la conciliacion de las cifras de apertura y cierre de las acciones

en circulacién.



JURSAPARTS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Seccién 5 Incorporacién de un requerimiento para que las entidades agrupen las
Estado del partidas presentadas en otro resultado integral sobre la base de sison ~ Enero 1,
Resultado potencialmente reclasificables al resultado del periodo—sobre la base 2017
Integral de Presentacion de Partidas del Otro Resultado Integral.
Seccién 9

Incorporacion de una opcion para permitir que una entidad contabilice ~ Enero 1,
Estados las inversiones en subsidiarias, asociadas y entidades controladas de 2017
Financieros forma conjunta en sus estados financieros separados utilizando el

Consolidados y método de la participacion y aclaracién de la definicién de “estados
Separados financieros separados”

Seccion 11 ¢ Se aflade una exencion por “esfuerzo o costo desproporcionado” a
la medicidon de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor
Instrumentos razonable. Enero 1,
Financieros
Basicos e Aclaraciéon en la guia sobre mediciéon del valor razonable de la 2017
Seccién 11 de cuando la mejor evidencia del valor razonable puede
ser un precio en un acuerdo de venta vinculante.
Seccion 17 Enero 1
Incorporacién de una opcion para utilizar el modelo de revaluacion. '
Propiedades, 2017
Planta y Equipo
Seccidén 29 Alineacion de los principios mas importantes de la Seccion 29 con la NIC
12 Impuesto a las Ganancias para el reconocimiento y medicion de los Enero 1,
Impuesto a las impuestos diferidos, pero modificada para ser congruente con los otros 2017
Ganancias requerimientos de la NHIF para las PYMES.
Ademas de las definiciones nuevas que se afnaden al giosario como
resultado de las otras modificaciones, se han propuesto las siguientes
Nuevas definiciones nuevas: Enero 1,
definiciones 2017

mercado activo;

familiares cercanos a una persona;
negocio en el extranjero;

pagos minimos del arrendamiento; y
(e) costos de transaccién

La administracion de la Compafiia, esta evaluando el impacto que estas enmiendas pueden tener
sobre los estados financieros.

. Principales politicas de contabilidad.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

3.1. Estimaciones contables significativas

La preparacion de [os estados financieros de conformidad con NIIF para PYMES, requieren
gue la Administracién realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a
los importes de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el
criterio de la administracidén. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.




JURSAPARTS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informaciéon disponible en la
fecha de emision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros, segin la Seccién 10 de la
NIIF para PYMES.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compaiia
al cierre del gjercicio:

Vida atil de propiedades y equipos

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los
activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compaiiia evallia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo padria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad
de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo. La baja de un activo por su disposicion es reconocida en el periodo
en que se realiza la venta, destruccion o desmantelamiento del activo. La diferencia entre la
provision registrada en periodos anteriores (si existiere) y la reconocida al momento de su
disposicién, es reconocida dentro del resultado del periodo.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensiéon se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Para |la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de
bonos emitidos por el gobierno de Ecuador segun indica la Seccién 28, de la NIIF para
PYMES



3.2.

JURSAPARTS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por €l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del
28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices
de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo.

Instrumentos financieros

3.21.

3.2.2.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el disponible en efectivo, bancos,
depositos a plazo con vencimientos menores a tres meses y otras inversiones a corto
plazo de alta liquidez, facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetos a riesgos
poco significativos de cambio de valor.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los
activos financieros se reconocen por su valor razonable mas los costos de transaccién
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria de préstamos y otras
cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no se negocian en un mercado activo, son clasificados como préstamos vy
partidas a cobrar. Después de su reconocimiento inicial estas partidas se valoran a
su “costo amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses
devengados en funcién de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se
entiende el costo inicial menos los cobros del principal mas o menos la amortizacion
acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en
cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.




3.23.

JURSAPARTS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Las cuentas por cobrar a corto plazo se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado. La Compainiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria: efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por
cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo; se han transferido los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo y se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afio, la Administracion de la compafiia evalua si existen evidencias de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor, Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese
valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse con fiabilidad. La evidencia de un
deterioro podria incluir, entre otros indicios que el deudor o grupo de deudores se
encuentran en dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, |la probabilidad de que se declaren en
quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o
en las condiciones economicas que se correlacionas con los incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos vy
cuentas por pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su
valor razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por
su costo amortizado se registran netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles. La Compania mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores
comerciales, otras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas, anticipo de
clientes y obligaciones financieras.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas entre 30 y 60 dias. En caso de que sus plazos
pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y no generan intereses. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los




JURSAPARTS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion aplicando el método de |la tasa de interés efectiva.

Baja de pasivos financieros

El pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente
se haya pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada
entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actluan en su mejor interés econémico. Una
medicidn a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad
del participante del mercado para generar beneficios econdomicos mediante la
utilizacion del activo en su maximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro
participante del mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso. La
Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no observables.

3.3. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios comprende todos los costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles
a los inventarios. El costo de los inventarios se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizabie es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

3.4. Activos fijos

Los activos fijos se valoran a su costo histérico, neto de su correspondiente depreciacién
acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. El costo incluye tanto
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
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JURSAPARTS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Companiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

La Compaiia, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Los activos fijos netos,
en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia distribuyendo linealmente el costo
entre los afios de vida Util estimada, que constituyen el periodo en el que la Compariia espera
utilizarlos. Las vidas Utiles se revisan periddicamente.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes se reconocen como
resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto
contable del activo. El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del
periodo, en base a los siguientes estimados de vida util.

Muebles y enseres 10 afos
Equipos de computacién 3 anos
Vehiculos 5 afios

Deterioro del valor de los activos fijos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si
existe algun indicio que algln activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso
que exista algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo
para determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades
generadoras de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo
identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes. EI monto
recuperable corresponde al mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos
estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima
generara el activo o la unidad generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro
“Depreciaciones” del estado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un
activo en ejercicios anteriores, son reversadas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el ajuste contable.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
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provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resultados.

Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por
tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye: provisiones para el pago de décimo
tercero y cuarto sueldos, vacaciones, asi como la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% saobre la utilidad contable, el efecto se registra en los resultados del afioc en
gasto de venta y administracién segun corresponda.

Beneficios a empleados de largo plazo

La Comparia mantiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por
las leyes laborales ecuatorianas. Se determina anualmente la provisién para jubilacion
patronal con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situaciéon financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo,estimados usando la tasa de interés determinada por un perito, de acuerdo a
lineamientos de la seccion 28 de la NIIF para PYMES.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen,
mientras que las ganancias y perdidas actuariales se reconocen en otros resuitados
integrales (ORI).

Impuesto a la renta

Elimpuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible determinada
en la Nota 19, y esta constituida a la tasa del 22%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporales imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se
reconocen por todas las diferencias temporales deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa
y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias imponibles
futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto
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a la renta vigentes a la fecha en que se estiman que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que beneficios econémicos
fluyan hacia la Compania y puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando las condiciones
de pago definidas contractualmente.

Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de error significativo, el resuitado
de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan las siguientes
condiciones: El monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad; es probable que los
beneficios econémicos asociados con la transaccion fluiran hacia la entidad; los costos
incurridos por la transaccion y los costos para completarla, pueden ser medidos con
fiabilidad.

Considerando que las condiciones de la norma son copulativas los ingresos y costos son
reconocidos en los resultados cuando se han transferido los riesgos asociados.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se
reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan,
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva liegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de
la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del gjercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compafiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafiia.

Resultados acumulados por adopcion por primera vez de la NIIF para PYMES

Conforme a la Resolucion No. SC. ICl. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Compadias, el saldo acreedor proveniente de los ajustes
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por adopcion de las NIIF, por primera vez, podra ser absorbido en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia. De registrar un saldo deudor
en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio
economico concluido, silos hubiere.

3.16. Registros contables y moneda funcional

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E.U.A, que es la moneda
funcional del Ecuador.

4. Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros por categoria, se conforman de la siguiente manera:

2016 2015
No No
Corriente Corriente Corriente Corriente

Activos financieros medidos a valor nominal

Efectivo en bancos 186,858 - 309,838 -

Activos financieros mantenidos al vencimiento 68,401 .- - -
Activos financieros medidos al costo
amortizado

Cuentas por cobrar comerciales, neto 199,540 - 160,922

Otras cuentas por cobrar 228,829 - 305,655 -
Total activos financieros 683,628 - 776,415 -
Pasivos financieros:

Obligaciones financieras 99,076 62,401 2,151 -

Cuentas comerciales por pagar 142,961 - 120,697 -

Cuentas por pagar relacionadas 241,813 224,278 241,813 447 726
Total pasivos financieros 483,850 286,679 364,661 447,726

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a que
son de corto plazo.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo estan conformados de la siguiente manera:

2016 2015

Caja 9,633 16,505
Banco Pichincha 115,012 145,229
Banco Pacifico 51,516 97,447
Banco Internacional - Ahorros 10,017 50,558
Banco Internacional 674 93
Produbanco 6 6

186,858 309,838

Los saldos en bancos, corresponden a los fondos gue se mantienen en diversas instituciones
financieras locales, los cuales son de disponibilidad inmediata.
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6. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros representan las inversiones que se mantienen en el Banco del Pacifico,
los cuales se han colocado a 35 dias plazo y generan un rendimiento anual del 4.75 %.

7. Cuentas por cobrar clientes

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar estaban conformadas de la siguiente manera:

2016 2015
Cuentas por cobrar clientes 226,454 175,925
(-) Provisién para cuentas incobrables (26,914) (15,003)
199,540 160,922

Las cuentas por cobrar incluyen US$ 92,338 de cuentas por cobrar a partes relacionadas (US$
50,038 en el 2015).

Al 31 de diciembre, |a antigiiedad de la cartera y su relacién con las provisiones constituidas, se
presenta como sigue:

2016 2015

Saldo Provisién Saldo Saldo © Provisién Saldo
Corriente 139,451 (7,814) 131,637 108,376 (4,684) 103,692
Vencida:
Hasta 30 dias 33,672 - 33,672 33,889 - 33,889
Hasta 60 dias 16,538 - 16,538 12,337 - 12,337
Hasta 90 dias 12,648 - 12,648 5,623 - 5623
Hasta 120 dias 4,125 - 4,125 2,850 - 2,850
Hasta 150 dias 920 - 920 2,531 - 2,531
Mas de 151 dias 19,100 (19,100) - 10,319 (10,.319) -

226,454_ (26,914) 199,540 175.925 (15,003) 160,922

El movimiento de |a provisidn para cuentas incobrables por el afo terminado el 31 de diciembre
de 2016, fue como sigue:

2016 2015
Saldo inicial (15,003) (13,328)
Provisiones (11,911) (1,675)
Saldo final (26,914) (15,003)

Las provisiones para cuentas incobrables se han determinado en base al analisis de las
probabilidades de cobro de las cuentas por cobrar

8. Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, estaban conformadas de la siguiente manera:

2016 2015
Anticipo a proveedores 134,254 185,379
Cheques posfechados 82,873 111,878
Cheques protestados 10,813 8,344
Otras cuentas por cobrar 889 54
228,829 305,655
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9. Impuestos por cobrar

10.

11.

Las cuentas por cobrar por impuestos al 31 de diciembre, estaban conformadas de la siguiente

manera:
2016 2015
Retenciones en la fuente 13,860 16,718
Anticipo de impuesto a la renta 6,970 8,758
Credito tributario de IVA 2,052 -
22,882 25476
Inventarios
Al 31 de diciembre, los inventarios, estaban formados de la siguiente manera:
2016 2015
Inventarios de repuestos 1,001,077 1,019,892
Importaciones en transito 7,901 11,396
(-) Provisién por deterioro (33,060) -
975,918 1,031,288

La provision por deterioro constituida en el afo 2016, se ha realizado considerando la
clasificacion que la Administracion ha establecido para identificar a sus inventarios de lenta
rotacion. Al 31 de diciembre de 2016, el valor de los inventarios que fue transferido al costo de

ventas asciende a US$ 1,367,962, (US$ 1,513,404 en el 2015).

Activos fijos

Al 31 de diciembre, los activos fijos, estaban formados de la siguiente manera:

2016 2015
Costo Depreciacion Saldo Costo Depreciacion Saldo
Muebles, enseres 5,390 (2,108) 3,282 4,802 {1,599) 3,203
Maquinaria 35,170 (19,090) 16,080 32,670 (15,749) 16,921
Eduipmsde 15,920 (11,137) 4,783 14,699 (8,192) 6,507
computaciéon ' ! ; ' ! '
Vehiculos 68,045 (58,057) 9,988 78,643 (55,047) 23,596
Equipo de oficina 2,682 (1,262) 1,420 1,869 (1,014) 955
127,207 (91,654) 35,553 132,783 (81,601) 51,182
El movimiento de las propiedades y equipos es como sigue:
Saldo Saldc
2015 Adiciones Bajas 2016
Muebles y enseres 4,802 588 5,390
Maquinaria y equipo 32,670 2,500 35,170
Equipo de computacién 14,699 1,221 - 15,920
Vehiculo 78,643 - (10,598) 68.045
Equipo de oficina 1,969 712 - 2,682
Depreciacion (81,601) (20,652) 10,598 (91,654)
51,182 (15,629) 35,553
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12. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre, las obligaciones financieras son como sigue:

Vencimiento % Interés 2016 2015
Produbanco 1,751
Corporacién CFC S.A. - 400
Banco del Pacifico 10/07/2018 9.72% 161,477 -
(-) Porcién a largo plazo (62,401) -
Porcién corriente 99,076 2,151

13. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar, estaban conformadas de la siguiente manera:
2016 2015
Proveedores 87,982 52,513
Sueldos por pagar 24,521 37,392
IESS por pagar 10,514 14,356
Otras cuentas por pagar 6,837 6,861
Anticipo de clientes 13,107 9,575
142,961 120,697
Las cuentas por pagar proveedores incluyen US$ 3,966 correspondientes a partes relacionadas
(US$ 788 en el 2015).
14. Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar relacionadas, representan los valores pendientes de
pago por préstamos, las cuales se registran a su costo. Los saldos y las principales transacciones

realizadas con compafias relacionadas son las siguientes:

2016 2015
Cuentas por Cuentas por Cuentas por Cuentas por
pagar corto Pagar a largo pagar corto Pagar a largo
plazo plazo plazo plazo
Romero Juan 120,906 113,775 120,906 223,338
Romero Sadl 120,907 110,503 120,907 224,388
241,813 224,278 241,813 447,726
2016 2015
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Sueldos y salarios 141,240 141,240
Arriendos 28,320 - 28,320
Compras de inventarios - 16,394 - 19,108
Venta de inventarios 532,749 - 551,461 -

La Gerencia General y los miembros de la administracion, no han participado en transacciones

no habituales y/o relevantes.
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15. Impuestos por pagar

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre, son como sigue:

2016 2015
IVA por pagar 8,217 8,667
Retenciones en la fuente por pagar 2,982 5,961
Impuesto a la renta por pagar 24,428 48,397
35,627 63,025

16. Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre, los beneficios a empleados, estaban formados de la siguiente manera:

2016 2015
Décimo tercer sueldo 2,284 2,834
Décimo cuarto sueldo 6,250 6,045
Vacaciones 25,396 24,852
Participacion utilidades trabajadores - 31,345
33,930 65,076
El movimiento de los beneficios a empleados es como sigue:

Saldo Saldo

2015 Adiciones Pagos 2016
Décimo tercer sueldo 2,834 26,996 (27,546) 2,284
Décimo cuarto sueldo 6,045 15,004 (14,799) 6,250
Vacaciones 24,852 16,765 (16,221) 25,396
Participacion utilidades trabajadores 31,345 - (31,345) -
65,076 58,765 (89,911) 33,930

17. Beneficios empleados a largo plazo

Los saldos de los beneficios a empleados a largo plazo, son como sigue:

2016 2015
Provisién jubilacion patronal 73,699 61,388
Provisiéon desahucio 54,626 46,596
128,325 107,984

Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo de!l Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
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aflos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

El saldo de |a reserva para jubilacidn patronal cubre el 100% del valor determinado en el estudio
actuarial. Los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el
estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:

2016 2015
Saldo inicial 61,388 51,851
Costo del servicio 11,572 8,965
Costo financiero 739 572
Saldo final 73,699 61,388

Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre
los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

El saldo de |a reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido en el estudio actuarial.
Los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado de resultados
integral y su movimiento durante el afio:

2016 2015
Saldo inicial 46,596 43,370
Costo del servicio 7,548 3,032
Costo financiero 482 194
Saldo final 54,626 46,596

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

La provision para jubilacién patronal y desahucio considera Unicamente aquellos empleados que
cumplen mas de 10 afios de servicio en la compaifiia.

Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2016, el capital pagado asciende 563,756 participaciones de US$ 1,00
cada una, y sus principales socios y porcentajes de participacién son los siguientes:

%

participacion 2016 2015
Romero Juan 50% 281,878 281,878
Romero Saul 50% 281,878 281,878
563,756 563,756
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19. Impuesto a la renta corriente

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, fueron las

siguientes:
2016 2015

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (22,780) 177,625
Deducciones por discapacidad

Gastos no deducibles 133,797 42,361
Utilidad gravable 111,037 219,986
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado del afio 24 428 48,397
Anticipo de impuesto a la renta 23,648 24,257
Liquidacion del impuesto a la renta:

Anticipo pagado (Anticipo pendiente de pago) (6,929) 39,678
(-) Retenciones en la fuente (13,860) (16,718)
Impuesto por pagar 3,639 22,960

a) Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2016, la administracion de la Compaifiia no registra el efecto del
impuesto diferido que se origina por la diferencia temporal de la jubilacién patrona!l por
considerar que dicho efecto no es significativo.

b) Revisién tributaria
A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los tres Ultimos afos. De acuerdo con
disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de
impuesto a la renta en el plazo de tres anos a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion.

c) Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables para el afio
2016. En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a
la renta se reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectue el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

d) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos totales, patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo ciertos casos de
excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo. Adicionalmente, se
excluyen de la determinacién del anticipo los gastos incrementales por generacién de nuevo
empleo 0 mejora de masa salarial y las inversiones y gastos efectivamente realizados.
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20. Ventas

Al 31 de diciembre, los ingresos por ventas estaban formados de la siguiente manera:

2016 2015
Venta de repuestos 2,057,364 2,384,642
Venta de servicios 189,739 213,598
2,247 103 2,598,240

21. Gastos de venta

Al 31 de diciembre, los gastos de venta estaban formados de la siguiente manera:

2016 2015

Sueldos y remuneraciones 236,462 232,786
Mantenimiento y reparaciones 1,559 3,453
Comisiones 37,921 65,380
Promocién y publicidad 1,091 2,489
Combustibles 1,052 1,228
Servicios basicos 6,172 7,108
Depreciaciones 16,950 17,770
Otros 151,105 92,254

452,312 422,468

22. Gastos administrativos

Al 31 de diciembre, los gastos administrativos estaban formados de la siguiente manera:

2016 2015

Sueldos y beneficios sociales 241,471 284,341
Honorarios y otros servicios 93,613 51,169
Mantenimiento y reparaciones 842 4,188
Combustibles y lubricantes 7,519 7397
Seguros y reaseguros 1,824 13,452
Gastos de gestién - 12,167
Gastos de viaje - 4,588
Servicios basicos 2,316 2,024
Impuestos y contribuciones 10,535 6,249
Depreciaciones 3,703 2,619
Arriendos 14,160 -
Otros gastos 76,333 74,064
Participacion trabajadores - 31,345

452 316 493,603

23. Administracion de riesgos financieros
Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compafiia se basa en la mantencién de un nivel de caja suficiente
que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio, asi como a sus
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obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la comparfiia mantiene como fuente de
financiamiento interno los valores de bancos y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad
inmediata, sobre los cuales no existe restriccion alguna.

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
histéricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacién viene dada por |la naturaleza del
proceso de cobranza. Este proceso contempla la prestacidn del servicio se realiza contra el pago
del mismo para la mayoria de los clientes. El resto de los clientes que cuentan con condiciones
de crédito aprobadas, generalmente son los mas grandes y cuentan con un perfil crediticio
adecuado, identificado en la evaluacién financiera que se le realiza a cada uno en forma
individual. Todo lo anterior se ve reflejado en el bajo nivel de castigos por incobrables histéricos.
El monto de cuentas por cobrar al cierre del afio representa saldos que se recuperan hasta en
90 dias.

Gestion de capital

La Compafiia tiene por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacién que le permita
asegurar su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, con el fin de
mantener una sélida posicion financiera.

Eventos subsecuentes

A la fecha del informe de los auditores, no existen eventos que deban ser revelados en los
estados financieros.
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