COMERCIAL MAYA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Cifras expresadas en miles de ddlares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

Comercial Maya Cia. Ltda., se constituyé en la ciudad de Ambato, el 21 de marzo de
2006.

Su objetivo social principal es la comercializacién, compra, venta, distribucion,
importacion y exportacion de acabados, para la construccion de todo tipo de materiales,
papeleria vinculada directamente con el arte de la decoracién.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Comercial Maya Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2014,
comprenden el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afno terminado en esa fecha. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compania se presentan en ddélares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se
registran partidas como: caja, depdsitos en bancos, e inversiones de alta liquidez (menores
a tres meses).

2.5. Activos financieros

Incluye cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable recuperacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis individual
de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo promedio de adquisicion o valor neto realizable, el
menor.

2.7. Propiedad, planta y equipo
2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedad, planta y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

2.7.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final
de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucién del valor
en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la
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medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado. En ese caso,
el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las
transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan
por el resultado del periodo.

2.7.4 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

% depreciacion

Edificios 5
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipos de computo 33,33

2.7.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

2.9. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.
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2.10. Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

2.11. Beneficios a Empleados
2.11.1 Jubilacién Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacién del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativos.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.13. Reserva legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si
la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

2014 2013
Caja y bancos 78 3
Inversiones temporales (1) 478 233
556 236

Total

(1) Corresponde a inversién en overnight con un banco local.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comprende:

2014 2013
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 540 260
Otras cuentas por cobrar 18 7
558 267
Provisién para cuentas incobrables (7) (7)
Total 551 260

El siguiente es el movimiento de provisién para cuentas incobrables:

2014 2013

Saldo al inicio del ano 7 9
Cargo a resultados del ejercicio - -
Castigos - ()
Saldo al cierre 7 7
NOTA 6.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, comprende:

2014 2013
Inventario nacional 960 822
Inventario extranjero 741 497
Importaciones en transito - 2

Total 1.701 1.321




NOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Porcentaje

anual de

depreciacion

2014 2013

Terrenos 666 769
Vehiculos 253 269
Edificios 138 139
Equipos de computacion 24 22
Muebles y enseres 19 19
Equipos de oficina 5 5
Maquinaria y equipo 1 1
Otros 1 1

1.107 1.225
Depreciacion acumulada (185) (140)
Total 922 1.085
El movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:

2014 2013

Saldo al inicio del ano, neto 1.085 747
Adiciones y retiros netos (96) 386
Depreciacion del afo (67) (48)
Saldo al cierre 922 1.085

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
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Al 31 de diciembre del 2014, corresponde principalmente a proveedores por pagar
nacionales y extranjeros por US$ 1.227 mil y US$ 644 mil, respectivamente.

NOTA 9.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

PORCION CORRIENTE

LARGO PLAZO

Diciembre Diciembre
2014 2013 2014 2013
Sobregiros bancarios - 67 - -
Banco del Pichincha C.A. (1) 34 50 148 16
Banco Produbanco - 50 - 235
Total 34 167 148 251
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(1) Corresponde a préstamo con vencimiento hasta abril 2019, genera una tasa del
11.20 % anual. Esta obligacion se encuentra garantizada con hipoteca de terreno de la
Compainia.

NOTA 10.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2014 2013
Con la administracion tributaria 59 22
Con el IESS 13 13
Impuesto a la renta (Ver Nota 11) - -
Por beneficios de ley a empleados 28 32
Participacion trabajadores por pagar (Ver Nota 11) 27 11
Total 127 78

NOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad econdmica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectien el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del afo siguiente.



NOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA
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Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2014 2013

Utilidad contable antes de impuesto

a la renta y participacién a trabajadores 178 73
15% participacion empleados (27) (11)
Utilidad antes de impuesto a la renta 151 62
Otras deducciones (157) -
Gastos no deducibles 85 32
Utilidad gravable 79 94
Impuesto a la renta causado 17 21
Anticipo de impuesto a la renta determinado 47 49
Impuesto a la renta causado el mayor 47 49
Anticipo pagado (19) (21)
Retenciones en la fuente del afio (37) (28)
Crédito tributario (Impuesto a la renta por pagar) 9) -

De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minimo a pagar es el
mayor entre el impuesto causado y el anticipo determinado. Para el caso de la Compafia
el anticipo determinado constituy6 el impuesto a la renta para el presente ejercicio fiscal.

NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, comprende cuentas por pagar a socios y terceros, que no generan
intereses y no tienen plazos definidos de vencimiento.

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital estd constituido por 100.000
participaciones, de valor nominal de US$ 1 cada una.

NOTA 14.- SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Registra la valoracion de acuerdo al modelo de revaluacion, el efecto del aumento en el
importe en libros sobre la medicion basada en el costo. El saldo de la reserva por
revaluacion de un efecto de propiedad, planta y equipo podréa ser transferido directamente
a los resultados del ejercicio de acuerdo a la utilizacién del activo o al momento de la baja
del activo.



NOTA 15.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser
devuelta en el caso de liquidacion de la Compafnia.

NOTA 16.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucién NAC-DGERCGC13-00011 del 16 de Enero del 2013 y publicado en
Registro Oficial No. 878 del 24 de Enero del 2013; establece que las Comparias que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$ 3.000.000, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Adicionalmente aquellas Companias que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 6.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe de Precios de Transferencia.

La Compania no ha superado los montos establecidos para la presentacién del estudio
de precios de transferencia.

NOTA 17.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 del 29 de Diciembre del 2014 se
expide la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal la
cual contiene reformas al Codigo Tributario, reformas a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador,
reformas ala Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas entre otras.

Con respecto a las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno se incluye
entre otros los siguientes asuntos importantes:

e Exoneracion del pago de impuesto a la renta, por 10 anos, para el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas de conformidad con la Ley.

e Se incorporan los conceptos de Residencia Fiscal para personas naturales y
juridicas.

e Establece que los incrementos patrimoniales no justificados seran considerados
como ingresos gravables.

e Las utilidades provenientes de la enajenacién de acciones, participaciones y otros se
consideran como ingresos gravables del impuesto a la renta.

e La depreciacidén generada por la revaluacion de activos fijos no sera deducible.



NOTA 17.- REFORMAS TRIBUTARIAS
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e No seran deducibles los costos y gastos por promocién y publicidad de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado.

e La tarifa impositiva para los ingresos gravables de las sociedades sera del 22%. No
obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando sus socios, accionistas, participes
entre otros, se encuentren domiciliados en paraisos fiscales o cuando la sociedad no
informe sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes entre otros
conforme las disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

e Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta se deduciran de los activos y el
patrimonio los saldos originados en la revalorizacion de activos producto de la
aplicacion de las NIIF

¢ Incluye disposiciones para el castigo de cuentas por cobrar.

NOTA 18.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compania la exponen a varios riesgos financieros como: riesgo de
credito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compania que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de
todas las areas operativas de la Compania, de manera que estos riesgos no afecten de
manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los
resultados de la Compafia.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compainia.

La Compania mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por la Compafnia mediante su departamento de
cartera, ademas de involucrarse unicamente con partes solventes y obtener garantias,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas entre un numero considerable de
clientes, empresas cuya posicion financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe
concentracion de crédito con ninguna de estas.

La evaluacion del crédito se evalta continuamente; y la Compania no mantiene cuentas
por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesqgo de liquidez: La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestién
de liquidez. Permanentemente se evalla las necesidades de liquidez que tiene la
Compania, para la cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compainia.




NOTA 18.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacidn)

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de capital: El objetivo principal de la Compafiia en relaciéon a la gestion de su
capital es asegurar que estara en capacidad de mantener su negecio en marcha, y
proporcionar a los propietarnos el maximo rendimiento esperado.

La Admimistracion efectia una evaluacion periédica de |la posicidén financiera de la
Compafia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compafiia demuestra que
existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

Indices financieros: Los principales indicadores financieros de la Compaiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo: US$ 538 mil

Indice de liquidez: 48 %

Pasivos totales / patrimonio: 189 %
Deuda financiera / activos totales: 5%

La Administracion considera que los indices financieros antes mencionados estan dentro
de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desamollo de
la Compania.

NOTA 19.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslados financieros por el ano temminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Socios y Junta Directiva para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados financieros serén aprobados por la
Junta Directive sin modificaciones.

NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y |a fecha de emision de! informe de los auditores
externos, 056 de marzo de 2015, no se produjeron eventos que en la opinion de la
Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financleros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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