C, C. LABORATORIOS PHARMAVITAL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y del 2015
{Bxpresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

C. C. LABORATORIOS PHARMAVITAL CIA. LTDA., fue-constituida en el Distrito
Metropclitano de Quito, el 20 de abril del 2006, mediante escritura piblica otorgada por el
Dr. Sebastidn Valdivieso Cueva, Notario Vigésimo Cuarto del Cantén, e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Ambato, el 21 de agosto del 2006, bajo el niunero 431 del
Registro mercantil, con el namero 3258 del Libre Repertorio, conjuntamentte con la resolucién
No. 06.A.DIC.0150 emitida por la Dra. Leonor Holguin Bucheli, Intendenta de Comparifas
sede en Ambato, el 1° de junio del 2006.

El objeto social de la Compariia es dedicarse a la produccion, importacion, exportacion,
comercializacién y distribucién principalmente de:

1) Productos quimicos, farmacéuticos, higiénicos, Opticos, veterinarios, agricolas,
horticolas, forestales en general y servicios relacionados con estos productos:

2) Servicios y articulos para la salud, medicambiente, educacion y esparcimiento;

3) Productos de consumo humano, bebidas alcohélicas y no alcoholicas, confiterfa,

animales vivos, productos de primera necesidad, articulos de aseo, articulos de
belleza, cosméticos en general y servicios relacionados con estos productes;

4) Software, hardware y telecomunicaciones en general y servicios afines con estos
productos;
5) Produccién de papel, cartén, elaboracién de revistas, folletos, periddicos y demds

medios escritos y los servicios relacionados con estos productos; productos y servicios
conexos con la publicidad y el marketing;
) Servicios de alimentacion y hospedaje y los productos de estas areas;

7 Produccién de maquinaria y electrodomésticos en general y los servicios relacionados
con ellos; y,
8) Mandato y representacion de compafiias extranjeras o nacionales.

La Compafiia tendréd un plazo de duracién de cincuenta afios y su domicilio principal serd la
ciudad de Ambato, capital de la Provincia del Tungurahua.

ENTORNO

Fl balance de la economia ecuatoriana al término del 2016 es preocupante. Las cifras
oficiales registraron una caida del PIB de 1,7%, frente al 2015. A nivel trimestral,



comparando los perfodos t/t-4 se observaria, segin el BCE, un quinto perfodo de
cafda consecutiva, hasta julio - septiembre 2016 (-1,6%).

De su parte, el saldo de las cuentas publicas, en el caso del Presupuesto del Estado
mostraria un requerimiento de financiamiento de alrededor de 7.000 millones de
délares, en principio, mientras que la deuda externa, recargada por las Gltimas
colocaciones- de bonos en el mercado internacional superaria ya el limite
constitucional del 40% del PIB.

El cdlculo de una relacion de alrededor del 26 % para el coeficiente deuda/PIB, tipo
EMI no refleja la realidad de las restricciones financieras que afectan al pafs: la deuda
del Gobierno Central hacia otras entidades oficiales es una obligacién pendiente de
pago, que debe ser satisfecha y para 1o cual es necesario contar con los recursos del
caso, por lo que debe ser considerada. Es, efectivamente, un asunto de flujo de caja y
no de porcentaje.

Asi, por ejemplo, la deuda (casi 10,000 millones) al IESS, entidad de los trabajadores,
deber4 ser cubierta en plazos determinados y es, definitivamente, deuda, consolidada
o no. Si la eliminacién del aporte del 40% hecha al propio IESS liberara presiones al
Gobierno Central, habria, como se difo en su momento, una garantia implicita para el
pago de pensiones en caso de eventuales dificultades financieras de la Seguridad
Social en el futuro.

El desempefio de una economia refleja la gestién publica en varios frentes. En lo
fiscal, tampoco todas las metas recaudatorias se han cumplido en 2016. La propia
recesion de la economia explica ese comportamiento, pues el clima de los negocios v
su dinamismo se modulan fuertemente. Si no, evaldese la caida del consumo de los
hogares en el afio anterior (-2,0%).

La balanza de pagos, sobre la que no se conocen previsiones, deja ver un superdvit en
una de sus cuentas, la de la balanza comercial {de bienes) total, de 1.160,3 millones de
dolares (+156,2%), reflejo del impacto de las salvaguardias que el Gobierno impuso a
las importaciones.

Las exportaciones han-caido, en valor, a noviembre 2016, en -10,6 %, petréleo
incluido; las no petroleras caen en -3,5%, concentradas en pocos productos, de valor
agregado relativo.

La inflacién fue baja (1,12% a diciembre 2016): la demanda disminuida no favorecié a
los price-makers en los dlimos dos afios. Su tendencia ha sido también una
consecuencia de la crisis. 5in embargo, a pesar de meses de deflacién, los precios de



los no transables han crecido. Mientras, el desempleo aumenté a 6,62% de la
poblacién en capacidad-de trabajar, desde 4,8% en 2015. Si bien la pobreza ha
disminuido, por simple 16gica del modelo de gasto, la concentracién de los ingresos
habria aumentado: el gasto piblico, en el modelo aplicado, tiende a favorecer a los
perceptores de la renta de la propiedad frente a los ingresos de agentes como los
trabajadores, que en estos afios se movieron en mercados regulados con criterios de
rigidez.

El tema del sector externo y del endeudamiento amerita un comentario adicional. Si
bien hubo factores que afectaron el desempefic macroecondmico desde hace un par
de aiios -los bajos precios del petroleo, las fluctuaciones cambiarias, la desaceleracion
de la economia mundial-, es justamente la incertidumbre latente lo que obligaba a
adoptar desde siempre las previsiones del caso. En ambientes inestables y en aparatos
productivos como el ecuatoriano, con limitado margen de maniobra, no se puede
aplicar politicas pro ciclicas distorsionadas del tipo: coyuntura positiva, gasto
desmedido, ninguna precaucién para el futuro. Esto, més alla de que por la misma
razén, por las distorsiones en el escenario global, ganar céntimas del PIB demanda,
comparativamente a otros paises, mas recursos financieros y méas deuda. En cuanto a
lo altimo, tampoco Ecuador es comparable o tiene la potencialidad de EE. UU.,
Noruega, Espafia, como se ha sugerido. Esa visi6n es equivoca, pues la capacidad de
pago v opciones de cada uno es largamente distinta.

De acuerdo a los datos oficiales, en 2017 el PIB crecera en 1,4%. Lo explicaria la
repentina y “potente recuperacién” del cuarfo trimestre 2016 y el impacto del
Acuerdo Multipartes ECU-UE, que haria que las exportaciones aumentaran
significativamente, Desafortunadamente, no parece haber certezas sobre estas
premisas. Que las exportaciones a la UE cambien la tendencia global, en tan poco
tiempo, no parece probable: en el mejor de los casos, ese impacto se podria apreciar a
mediano plazo. Esto, sin olvidar que esos acuerdos suponen reciprocidad:
desmontadas las salvaguardias deberian normalmente aumentar las importaciones.

Para el afio 2017 las proyecciones del FMI y del Banco Mundial son coincidentes: la
economia continuaria cayendo. Segfin el FMI en -2,7%; seg(in el BM en -2,9%. Solo la
CEPAL estimaba que se observaria un crecimiento de 0,3 % en este afio.

La mejor coyuntura econdmica experimentada por Ecuador, determinada hasta ahora
esencialmente por factores externos, pasd por la ventana: ingresos por alrededor de
300.000 millones de délares y una deuda de casi 50.000 millones, se agotaron ya, sin
haberse privilegiado y mantenido prioridades, ni politicas que realmente pudieron
transformar la matriz productiva del pasado. Bsto, en buena medida, junto a una
confraparte empresarial que no jugd un papel de catalizador critico, que no asumid



sus responsabilidades por el logro de cambios sostenibles, y que tuvo otra vez una
vision focalizada en el corto plazo y en el interés corporativo.

La bonanza deja un pais con una econcmifa bajo riesgos, sin opciones de reactivacién
rapida, forzada a la basqueda urgente de una renegociacién de la deuda y a un ajuste
que hasta ahora, en plena campaifia electoral, continfta, ese si, en términos de
propuestas, siendo de una extrema pobreza y demagogia.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables estdn basadas en la Norma Internacional de Informacién Firanciera
para las Pequefias y Medianas Entidades, la cual requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
Compafifa, con el propésite de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento. Las politicas m4s importantes son las siguientes:

aj Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se elaboran de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Las antiguas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) estan implicitas en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF), también conocidas por sus siglas en inglés
como (IFRS), International Financial Reporting Standard, y son unas normas contables
adoptadas por el IASB, institucién privada con sede en Londres. Constituyen los estandares o
normas internacionales para ser aplicadas en el desarrollo de la actividad contable y suponen
un Manual Contable, ya que en ellas se establecen los lineamientos para [levar la
Contabilidad de la forma como es aceptable en el mnndo.

b) Bases de Preparacién

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y pasivos
financieros. Ctros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se
presentan al costo amortizado o al costo histérico.

Los estados financieros presentan cifras en ddlares (UISD)}, {a unidad monetaria de los Estados
Unidos de América. La Reptblica del Eruador no emite papel moneda propioc y en su lugar,
el dolar (USD) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal,
desde el afio 2000.



c) Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo inclﬁyen
depdsitos a la vista, ahorre y depositos a plazo en bancos, con vencimientos originales de
doce meses o menos,

d)  Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas Incobrables

Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, ¥ los importes de las cuentas por
cobrar no contienen intereses; en el caso de que el crédito se ampliara mas alla de las
condiciones de crédito normales, 1as cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo,

La administracion de la Compafifa evalta a cada fecha del estado de situacion financiera, si
hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro en una
cuenta por cobrar. Si existe evidencia cbjetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro, el valor del activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la
cantidad de la pérdida es reconocida en el estado del resultado integral como una provision
para pérdida por deterioro del valor (Pravision para cuentas incobrables).

e) Inventarios

Los Inventarios se expresan al importe menor entre el costo de produccién y el precio de
venta menos los costos de venta. FEl costo se calcula aplicando el método promedio
ponderado.

f) Propiedad, Planta y Equipos

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como propiedad,
planta y equipos:

1. Uso en servicios comerciales o para necesidades de administracién de la Compaiiia;
2. Uso durante un periodo de tiempo (vida econdmica) que exceda de un afio;

3. Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;

4, Capacidad de obtencidn de ingresos en. el futu1;0 '

Los items de propiedad, planta y equipos se registran & su costo histérico, menos la
depreciacién y amortizacién acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos meneres que no extienden la vida ttil o
mejoran el Tespectivo activo, son cargados directamente al gasto corriente cuando se
macurren.



La depreciacién y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes, utilizanda el método
de linea recta en base a la vida 11til estimada de los activos.

2) Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Comparifa son revisados a la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro
existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro
igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion,
La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto en el estado del
resultado integral.

I Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes y servicios se
reconocen cuando se entregan Ios bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de
actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contra prestacién recibida o por
recibir, neta de descuentos e impuestos. '

i) Costos

Los Costos se registran al costo histérico. Los costos se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el perfodo en el que se conocen.

j) Gastos

Los Gastos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con los gastos generales,
de venta y de administracion, asf como en la adquisicién y, ufilizacion de repuestos,
suministros y materiales. '

k} Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

1) Impuesto ala Renta

v

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta se calcula sobre la renta neta gravable,
utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del periodo.



Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables para los afios 2016 y 2015.

m}  Jubilacién patronal

La jubilecién patronal es una obligacién que tiene todo empleador en el Bcuador y se
encuentra normada por el Codigo del Trabajo. Todo trabajador que ha laborado veinte y
cinco afios o mds con el mismo empleador tiene derecho a recibir por parte la empresa una
pensién en forma vitalicia, calculada en base a las reglas determinadas en el Cédigo Laboral,
y al fallecimiento del jubilado, una anualidad para sus derechohabientes.

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular la reserva
matemética que representa el monto, en valor actuarial presente, que garantiza el pago
esperado de las pensiones mensuales y complementarias asf como la amualidad para los
deudos.

En la contabilizacién correspondiente a cada periodo fiscal, el valor en que se incrementa esta
reserva para jubilacién, se registra en 'gastos generales' del ejercicio econdmico
correspondiente y los créditos en la cuenta "reserva para jubilacién patronal”,

Del incremento del gasto por el periodo fiscal, solamente la parte correspondiente a Ios
trabajadores con diez o més afios de servicio pueden ser cargados como gasto deducible de
impuestos a dicha periodo, segiin lag reformas a la Ley de Régimen Tributario; mientras que
Ia parte restante debe seguir acumulandose de acuerdo a las normas contables que establecen
Ia necesidad de cargar gastos en forma progresiva.

La valoracién de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser elaborado de
acuerdo alas Normas Internacionales de Contabilidad (INIC 19).

n} Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han'sido aplicadas y ajustadas a los
estados financieros del afio inmediato anterior, para presentar consistentemente en el perfodo
presentado en los estados financieros.

0) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio que rige a la
fecha de la transaccién. Los activos y pasivos denominados en moneda exfranjera son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado de
situacidn financiera. Las ganancias y pérdidas resultantes en transacciones con moneda
extranjera son presentadas en otros ingresos en el estado-del resultado integral.



C. C. LABORATORIOS PHARMAVITAL CfA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Ffectivo y equivalentes de efectivo 3
Cuentas por cobrar 4
Inventarios 5
Impuestos

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, mobiliario y equipos, 6

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

-

g._.O' .
Geérente General

o
P

-

2016 2015
124.855,34 26.627,21
724.443,63 600.258,71
481.523,02 586.863,44

60.020,59 21.654,64
1.390.842,58 1.235.404,00
1.158.377,27 1.146.328,88
1.158.377,27 1.146.328,88

254921985 2.381.732,88

Las notg,sv-adjﬁf{i‘éis\spon parte integrante de estos estados financieros
o

/

Daniel Troy.

a

Contador General



C. C. LABORATORIOS PHARMAVITAE CiA. LTDA.,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2016 2015
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE ;
Proveadores _ 7 177.046,08 202.321,03
Obligaciones bancarias g - -
Cuentas por pagar 10 384.321,54 391.169,22
Provisiones Sociales 11 35,807,01 65.116,32
Impuestos por pagar 13.390,18 2.290,98
Total pasivo corrienta 610.564,81 660.897,55
PASIVOLARGO PLAZO 1z - 910.751,08 835.487,27
PATRIMONIO 13 1.027.903,96 885.348,06
TOTAL PASIVO Y 2.549..21 9,85 . 2.381.732,88
PATRIMONIO

t

g. ‘Qséff.‘uis Herndndez Costales
~" Gefente General '

Contador General -



C. C. LABORATORIOS PHARMAVITAL CIA. LTDA.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS FEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS
Ventas

Costo de ventas

Utilidad bruta

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracién
Gastos de venta

Castos financieros

UTILIDAD (PERDIDA) EN
OPERACIONES

Participacién de los trabajaderes en las
Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

J—

2016 2015
2.400.756,86 2.508.581,42
(1.015.917,33) (1.045.643,30)
1.384.839,53 1.462.938,12
(508.130,18) (483.852,26)
(743.355,06) (848.853,13)
9.201,61 (34.318,96)
142.555,90 95.913,77
(21.383,39) (14.387,07)
(38.452,29) (28.797,81)
82.720,23 52.726,89

Las __yot’a’é adjuntas 3on parte integrante de estos estados financieros

e

Mf)-el Troya '

X

Contador General



C, C.LABORATORIOS PHARMAVITAL CiA, LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses) '

Saldo al 31 de diciembre del
2014 )

Aumento de Capital

Apropiacion y reclasificacion
de la reserva legal

Resultado integral del afio

Saldo al 31 de diciembre del
2015

Resultado integral del afio

Saldo al 21 de diciembre del
2le

L‘gﬁéﬂ‘s’;&ej‘un\\

tas $on parte integrante de estos estados fin
o !

Eeservas Resuliados
Capital Social Lepal NIIF acunulados " Totml
665 002,00 30.796,88 {12.259,00) 206.594,27 890.134,15
136.979,00 - - {136.979,00) -
- 7.209,52 1277133 (77.495,83) (57.514,98)
- 4.313,75 - 4841514 52.728,89
801.981,00 4232015 512,32 40.534 58 885.248,06
- - - 142 555,90 142.555,90
801.981,00 42372015 512,33 183.090,48 1.027.903,96

ancieros
" £

: T, .
v ekl

. Daniel Troya
Contado:r General



NOTA. 3.- EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al131 de diciembre, los saldos son los siguientes:

Caja chica
Bancos locales
Bancos del exterior

Total

2016 2015
1.950,00 1.011,17
122.905,34 25.616,04
124.855,34 26.627 21

Corresponde a depdsitos en cuentas corrientes en bancos de Ia localidad, siempre a la vista.

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015 el saldo comprende:

Clientes nacionales
Clientes extranjeros
Mtras cuentas por cobtar

{-} Provisién para cuentas
incobrables

Total

NOTA5.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, 105 s'éidos de inventarios son:

2016 2015
566.335,54 535.508,30
16.07545 -
147.522,95 6475041
(5.490,31) -

724.443,63 600.258,71




2016 2015
Materias primas 343.042,97 377.804,47
Produccién en proceso - -
‘Mercaderias en trdnsito 5.735,95 358,40
Productos terminados 132.744,10 208.700,57
{-) Provisién por valor neto de - : -
realizacién
Total 481.523,02 586.563,44
Los inventarios estan libres de gravamen alguno.
NOTA 6.- PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPQO
Al 31 de diciembre el saldo comprende:
2016 2015
Terrenos y mejoras 505.307,12 505.307,12
Infracstructura 118.560,24 118.560,24
Equipo de computacion 53.252,02 41.603,79
Maquinaria, equipo ¢ 415.527,97 372.406,00
instalaciones
Muebles, enseres y equipos 6.878,32 3.303,60
Vehiculos 382.006,92 391.090,33
1.482.132,59 1.432,271,08
Menos Depreciacion Acumulada {323.755,32) (285.942,20)
Total © 1.158.377,27 1.146.328,88

i

El movimiento de la Propiedad, mobiliario y equipo fute ast:



Costo histarico al inicio del afio

-{+) Adiciones
() Retiros

Costo al cierre del afio

(- Gasto de depreciacion

NOTA 7. PROVEEDORES POR PAGAR

2016 2015
1.146.328,88 1.076.272,21
104.546,84 155.687,34
1.250.875,72 1.231.959,55
(92.498,45) (85.630,67)
1.158.377,27 1.146.328,58

Al 31 de diciembre del afic 2015 y del 2014, la cuenta tiene Ja siguiente composicién:

Proveedorés nacionales
Proveedores del exterior
Anticipos de clientes

Total

NOTA 8.- CUENTAS PTORTAGAR

Al31 de diciembre del 2016 y del 2015 ¢l saldo esté conformado por obligaciones de corto plazo
basicamente con los socios de la Compafifa. Los saldos tienen vencimiento indefinido v carecen

de carga financiera.

NOTA 9.- PROVISIONES SOCIALES

2016 2015
148.165,69 146.136,36
28.880,39 50.067,11
- 6.117,56
177.046,08 202.321,03

Al 31 de diciembre del 2016 y det 2015, el saldo comprende:



2016 2015

Remuneraciones 22.956,38 36.855,85

Seguridad social 12.850.,63 1387340

Otros - 14.387,07
35.807,01 65.116,32

NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion, una demostracién de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta, al 31
de diciembre del 2016 y del 2015 preparada por la Compariia:

2016 2015
Utilidad segiin estados financieros neta de
participacién a trabajadores 121.172,52 81.526,70
Amortizacion de pérdidas - -
tributarias
Gastos no deducibles 53.610,62 5617244
Deduccion por discapacidad - 6.799,99
Utilidad gravable ' 174.783,14 130.899,15
Reinvertir o capitalizar . - -
Impuesto a la renta causado {cargado a 33.452,29 28,797 81

resultados)

La tarifa corporativa del Impuesto a la Renta en el Ecuador es del 22%, por el afio 2016, sobre
la totalidad de los ingrescs gravables. No obstante, las empresas que reinvierten sus
utilidades tienen detecho a una reduccién del 10% en la tarifa general, es decir que tributan
s6lo el 12% sobre la porcion de utilidades reinvertidas. Para tal efecto deberan realizar un

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del afio siguiente a aquel en el cual se prodyjeron
las utilidades.

NOTA 11.- DEUDA A LARGO PLAZO



La composicién de la deuda a largo plazo es la siguiente:

2016 2015
Obligaciones con instituciones financieras 324.042,02 262.609,33
Prestamos de Ios socios 42441263 129.412,63
Jubilacién patronal 125.501,82 113.058,00
Desahucio 36.794 61 30.407,31
Otras cuentas por pagar - -
910.751,08 83548727

Con la garantia hipotecaria de la propiedad de la Compaiifa, el PRODUBANCQO S. A, es el
acreedor de Ia deuda a largo plazo cuyo vencimiento es en agosto del afio 2019, a una tasa del
9.77%.

El saldo de Préstamo de los socios corresponde a valores enfregados a la Compafifa, en
calidad de préstamos a largo plazo, sobre los cuales, los socios no han fijado una fecha
especifica de vencimiento, asf como tampoco, un rendimiento financiero.

NOTA 12.- PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia es de 801.981
doélares de los Estados Unidos de América, dividido en 801.981 participaciones ordinarias y
nominaivas de un délar cada una.

Reserva de Capital - Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de
esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compatfifas requiere que por Io menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados Acumudados - Corresponde a utilidades tetenidas de ejercicios anteriores. Pueden
capitalizarse o utilizarse en la absorcién de pérdidas futuras.

Impuesto a la renta - Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compariias
constituidas en la Republica del Ecuador estan sujetas a revision por las autoridades fiscales
por los 6ltimos cinco afios, incluyendo el afio terminado €l 31 de diciembre del 2016.




NOTA 13.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

La Compafifa reconoce ingresos ordinarios por la facturacion de bienes y servicios proveidos
por la fabricacion de productos farmacéuticos sélidoes, liquidos y semiliquidos.

En general, los ingresos ordinarios se reconocen cuando se factura la entrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias del ejercicio,
siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que
no esté relacionado con los aportes de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios
son valorados con fiabilidacd.

NOTA 14.- LITIGIOS Y ARBITRAJES

- Juicios 11 otras acciones legales en que se encuentre involucrada la Compatida

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafida mantiene juicios menores respecto de los cuales la
administracion y sus asesores legales, no creen necesario registrar una provision de
contingencia de probable ocurrencia.

- Restricciones

Durante el presenfe ejercicio y el anterior, la Compaiiia no se encuentra expuesta a
restricciones.

NOTA 15.- OTRAS REVELACIONES

FEn cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compafifas,
este informe incluye todas las revelaciones correspondientes; aquellas no descritas son
inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

Nota 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 v Ia fecha de preparactén de estos estados financieros, 31 de
marzo del 2016, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la
Compariifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



NOTA17.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros estén pendientes de aprobacién por parte de la Junta General de
Socios.

e Daniel Troya

. - ' Luis Herndndez Costales
£ Gerente General Contador General




