JeN Ccuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Acclonistas de -
C.C. LABORATORIOS PHARMAVITAL CIA. LTDA.:

Opinién

Hemos auditado los estados financleros que se adjuntan de C.C. LABORATORIOS
PHARMAVITAL CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diclembre del 2018 y los correspondientes estades de resultado integral, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efective por el afc terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de C.C. LABORATORIOS PHARMAVITAL CIA. LTDA.
al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinidn

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de fos
estados financieros”. Somos Independientes de C.C. LABORATORIOS PHARMAVITAL CIA.
LTDA. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilldad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contaderes (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responssbilidades de ética de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de audiltoria.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que, los estados financieros de C.C. LABORATORIOS
PHARMAVITAL CIA. LTDA. por el aiio terminadc el 31 de diciembre del 2017, fueron
examinados por olros auditores, quienes emitieron una opinidén sin salvedades en abril del
2018,

Informacitn presentada en adicién a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estacos financieros vy nuestre informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de C.C. LABORATORIOS PHARMAVITAL Cla,
LTDA., no Incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o
conclusion sobre la misma.
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En conexion con la auditeria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible, v al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relaclon con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenide durante Is auditoria, o sl de otra forma pareceria estar materialmenta
incorrecta.

Una vez gue leamos el Informe Anual de |os Adminislradores. a la Junta de Accionistas, si
concluimaos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a la junta de accionistas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieras

La Administracion es responsable de la preparacion vy presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera - MNIIF
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir |2 preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieres, la Administracidn es respensable de evaluar la
capacidad de |la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntes relacionades con nedocio en marcha vy €l uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencién de liguidar la Compariia
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de |a
Compania.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra suditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinian. Seguridad razonable es un alto
graco de seguridad, perc no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
MNormas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara slempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debide a Traude o error v son considerados materiales si,
individualmeante o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemes una actitud de escepticismo
profesional durante toda |la auditoria. Tambign:

- Identificamos ¥ evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos ¥ ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos rlesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude &5 mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, yva que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracian del control interno,
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Obtenemos conocimiente del centrol interne relevante para la audiltoriz con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, peroc no
con &l proposito de exprasar una opinion sobre |a efectividad del control interno de la
Compania.

Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables v 1a correspondiente informacion revelada por la Administracion es razanable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de |a Administracion, de la base
contable de negocic en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania
para continuar como negocio en marcha. 51 concluimos gue existe una incerlidumbre
material, se requiere que |llamermos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones nge son
adecuadas, expresamos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoriz obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion genersl, la estructura v el contenido de los estados financieros
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un medo que logren uns presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de |a Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, €l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos

an el transcurso de la auditoria.

significatives, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno gue identificamos
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C.C. LABO v

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS MNotas 31/12/18 31/12/17
{en 1.5, dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efeclive v bancos 4 7,915 850,690
Cuentas por cobrar comerciales y

obras cuentas por cobrar 5 865,220 1,000,163
Inventarios & 639,072 783,997
Ortros creditos fiscales 10 39,186 -
Total activos corrientes 1.601,393 1,864,850
ACTIVOS MO CORRIEMTES:
Maquinaria, meobiliario ¥ equipos, neto 7 623,239 745,726
Otros activos intangibles 16,622 = -
Total activos no corrientes 535,861 745,726
TOTAL 2,241,254 2,610,576
PASIVOS Y PATRIMONIO
FASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerdgiales y

otras cuentas por pagar a 267,635 494 010
Préstamos g 29,234 290,465
Fasivos por impuestos corrientes 10 4. 575 17,589
Obligaciones acumuladas 11 49,595 145,223
Total pasivos corrientes 351,040 947,286
FASIVOS NO CORRIENTES!
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 2 65,554 -
Préstamos 9 615,471 564,132
Obligaciones por beneficios definidos 12 189,723 102,358
Total pasivos no corrientes 870,748 664 490
Tolal paslvos 1,221,788 1,613,776
PATRIMONILIO: 13
Capital social y total patrimanio 1,015,466 Q96 8500
TOTAL 2.241,254 2.610.576
Ver notas a los estados financieres:-
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C.LA ORIO V. A. L

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS
COSTOS OPERATIVOS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES

GASTO PARTICIPACION TRABAJADORES
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL DEL ANC

Ver notas a los estados financieros:

Afio terminado
Notas 12/18 31/12/17
{en U.5. dolares)
14 3,077,741 3,237,432
15 (1,416,333) (1.284,688)
1,661,408 1,952,744
16 (1,447,206) (1,656,915)
(92,241} __(73,134)
121,961 222,695
10 (18.294) (33,404)
103,667 189,291
10 398 (81.351)
53,269 107.837
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ORIOS PHA A,

ESTADO DE FLUJIOS DE EFECTIVO

POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE DPERAC[(‘EIN
Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a empleados

Flujo neto de efectivo de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de magquinaria, mobiliario y equipo
Otros activos

Flujo neto de efectivo {utilizado en) proveniente de
actividades de inversion

FLUJCS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién de deuda

Ajuste Impuestos y participacién

Dividendos pagados

Flujo neto de efectivo (utilizado en) actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD
{Disminucion) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros:

¥ = ey P

: A

Afio Terminado

21/12/2018 31/12/2017

{en U.S délares)

3,221,882

(2,971,732)

250,150

2,884
{16,622)

{13,738)

(209,892)

(99,295)
(309,187)

(72,775)
80,690

— 7915

Luis Hernandez
~“Gerente General
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647,412
(621,653)

25,759

312,757

312,757

(244,261)
(59,836)
_{78,584)

(382,681)
(44,165)

124,855
80,690



C.C. LABORATORIOS PHARMAVITAL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

C.C. LABORATORIOS PHARMAVITAL CIA. LTDA. es una Compafiia Andénima constituida
en el Distrito Metropolitano de Quito, el 20 de abril del 2006, mediante escritura publica
otorgada por el Notario Vigésimo Cuarto del Canton, e inscrita en el Registro Mercantil
del Canton Ambato, el 21 de agosto del 2006.

El objeto social de la Compaiia es la produccién, importacion, exportacion,
comercializaciéon y distribucion principalmente de: a) Productos quimicos, farmacéuticos,
higiénicos, opticos, veterinarios, agricolas, horticolas, forestales en general y servicios
relacionados con estos productos: b) Servicios y articulos para la salud, medioambiente,
educacion y esparcimiento; c) 3) Productos de consumo humano, bebidas alcohdlicas y
no alcohdlicas, confiteria, animales vivos, productos de primera necesidad, articulos de
aseo, articulos de belleza, cosméticos en general y servicios relacionados con estos
productos; d) Software, hardware y telecomunicaciones en general y servicios afines con
estos productos; e) Produccién de papel, cartén, elaboracion de revistas, folletos,
periddicos y demas medios escritos y los servicios relacionados con estos productos;
productos y servicios conexos con la publicidad y el marketing; f) Servicios de
alimentacién y hospedaje y los productos de estas areas; g) Produccion de maquinaria y
electrodomésticos en general y los servicios relacionados con ellos; y, h) Mandato y
representacién de compafiias extranjeras o nacionales.

El domicilio principal de la compafiia es la ciudad de Ambato, capital de la Provincia de
Tungurahua.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compania alcanza los 106 y
XXX empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

-8-



2.4

2.5

2.6

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidon. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacidon en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizaciéon
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros adjuntos.

Efectivo y bancos - Incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a 3 meses.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de
los inventarios en proceso de construccidén incluye los costos directos e indirectos
incurridos.

Maquinaria y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
maquinaria y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicidon mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, maquinaria y equipo son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.



2.6.3

2.6.4

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de maquinaria y
equipo se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidon, se presentan las principales partidas de maquinaria y
equipo y las vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Util (en afios)
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de maquinaria y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de maquinaria y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

2.8

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en
resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
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2.9

reconocimiento inicial (distinto al de la combinaciéon de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final de
periodo.

La mediciéon de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en la que la entidad espera, al final del periodo sobre el que
se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaifiia tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.10

2.11

2.12

2.13

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacidon por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a Trabajadores - La compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de Ila
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma deneral en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
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atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.14 Activos financieros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar son medidas al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos
de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
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donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision,
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

2.14.4 Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Sila Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero transferido, la Compafiia continla
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la siguiente nueva NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacidon con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacion comparativa.

-14 -



Adicionalmente, la Compafia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificaciéon y medicidn de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como, su impacto sobre los estados
financieros separados son descritos mas adelante.

La Compafia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contintian siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en
relacion con los instrumentos que contintian siendo reconocidos al 1 de enero 2018
han sido restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI";

Todas las demds inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
A\ ”
FVR".
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A pesar de lo indicado anteriormente, la compafiia puede hacer la eleccién /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compafiia no ha designado ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificara del patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversién de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

La Administracion de la Compaiiia revis6 y evalué los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y se concluyd que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes
impactos sobre los activos financieros de la Compafiia en cuanto a su clasificacion
y medicién:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos vy
cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, ya que se mantienen
dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales
y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e
intereses sobre el importe principal pendiente.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compania tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compania reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:
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(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compafiia esta obligado a
medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

El resultado de la evaluacion es el siguiente:

Provision adicional para
pérdidas acumuladas
reconocida al
Items existentes al 1/1/18 que

estan sujetos a deterioro de Atributos de riesgo de crédito al
acuerdo con NIIF 9 1/1/17 yal 1/1/18 1/1/17 1/1/18
Cuentas por cobrar comerciales y La Compaiiia aplica el enfoque No existe deterioro sobre
otras cuentas por cobrar simplificado y reconoce las pérdidas de cuentas por cobrar
crédito esperadas durante toda la vida comerciales y otras
de estos activos. cuentas por cobrar debido
a que esta respaldado por
provisiones y colaterales
Efectivo y saldos en bancos Todos los saldos de banco son

evaluados como riesgo de crédito bajo a
cada fecha de reporte debido a que se
mantienen en instituciones bancarias de
prestigio.

La provision para cuentas incobrables es reconocida contra el activo respectivo
c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

La NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que
sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro
resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o
incremente la asimetria contable en el resultado del afio.

Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al
riesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado
del afo, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afio.
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Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido
impacto en la clasificacién y medicién de los pasivos financieros de la Compaifiia.

d) revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compania haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compaiiia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial de la NIIF 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compaiiia.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas -
A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas vy

revisadas que han sido emitidas pero aldn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Modificacién a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019

liquidacion del plan
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicidon SPPI, la parte que ejerce la opcidn
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que
sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de
prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de
SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las

modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la
NIIF 9.
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La Administracion de la Compafiia, no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros separados
de la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjuntos

La modificacion aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro,
se aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a
las participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su
valor contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de
las participaciones a largo plazo derivadas de la asignacion de las pérdidas de la
entidad o evaluacion de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que comiencen
el 1 de enero el afio 2019.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto.

Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la
pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transaccidén con una asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando
el método de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en
la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabilice segin el método de participacion) se reconocen en el resultado
de la anterior controladora sdlo en la proporcién de la participacion de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aun no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacidén anticipada es permitida.

La Administracion de la Compania, no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o
reduccion o liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicion excedente). NIC
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
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