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18 de mayo de 2012

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de C.C. Laboratorios Pharmavital Cia. Ltda.,
gue comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afo terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de |a Compafiia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonabie de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implernentacion, y el mantenimiento de controles internos que
son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que
éstos no contengan exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo; la seleccion y aplicacion

de politicas contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razoriable de si los estados financieros ne contienen exposiciones erréneas importantes.

4. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicic del auditor, inciuyendo la evaluacién del riesgo de exposiciones erréneas o inexactas
de caracter significativo en los estados financieros. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacidn razonable de los
estados financieros de la Compatiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
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circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de
la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asf
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Bases para calificar la opinién

5. Debido a que nuestra contratacién como auditores independientes de la Comparia se realizé en abril
del 2012, posterior al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, no observamos los
inventarios fisicos realizados por la Compafiia en dicho afio, por lo que, nc fue posible determinar la
razonabilidad de los saldos del rubro Inventarios a esa fecha.

Opinion

6. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinade si hubiéramos podido completar nuestro trabajo en relacién con el asunto mencionado en el
parrafo &, los estados financieres arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de C.C. Laboratorios Pharmavital Cia. Ltda., al 31 de diciembre del
2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Otros asuntos

7. Los estados financieros de C.C. Laboratorios Pharmavital Cia. Ltda.. al 31 de diciembre del 2010, no
fueron auditados debido a que la empresa a esa fecha no estaba obligada a contratar auditores externos.
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C.C. LABORATORIOS PHARMAVITAL CiA. LTDA.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia Referencia
Adtivo aNotas 2011 2010 Pasivo y patrimonio a Notas 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja - bancos 3 23.900 71.457 Documentos y cuentas por pagar
Cuentas por pagar Proveedores 7 170.497 548.497
Documentos y cuentas por cobrar Cuentas por pagar Socios 8 57.141 217.071
Cuentas por cobrar Clientes 20y4 566,107 485.219 Participacion trabajadores 2f)y9 39.661 31.867
Anticipos proveedores 67.759 6.249 Impuesto a la renta 2g)y 10 21.550 29.345
Cuentas por cobrar empleados 3.786 3.107 Pasivos acumulados 25.784 48.346
Ofras 796 4.493 314.635 875.126
Total del active comiente 662.350 570.526
Cuentas por pagar Socios L/P 8 223.063 86.938
INVENTARIOS 2dyy5 401.835 396.464
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 2hyy 11 20.115 -
ACTIVOS FIJOS 2e)y6 194.911 156.335
INVERSIONES PERMANENTES 3 55.000 - PATRIMONIO (segun estado adjunto) 12 756.282 161.260
1.314.095 1.123.324 1.314.095 1.123.324

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.



C.C. LABORATORIOS PHARMAVITAL CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas Netas : 2 b}
Costo de Venta 2b)

Margen Bruto

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de venta

Gastos de administracion
Total
UTILIDAD OPERACIONAL
GASTOS NO OPERACIONALES
INGRESOS NO OPERACIONALES

Utilidad antes de participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades 2f)y 8
Impuesto a la renta 2g)y 10

Utilidad neta del afo
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2011 2010
2.123.476 1.824,152
935.971 750.814
1.187.506 1.073.338
641.886 566.288
287.873 296 079
929.759 862.368
257.747 210.970
574 1.269
7.237 2.744
264.410 212.445
39.661 31.867
43602 44.452
181.146 136.126

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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C.C. LABORATORIOS PHARMAVITAL CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Aportes Futuras Utilidadas

Social Legal Capitalizaciones Acumuladas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2009 15.000 10.135 - 86.938 112.072
Distribucién de dividendos - - - (86.938) (86.938)
Utilidad neta del afio - - - 136.126 136.126
Saldos al 31 de diciembre del 2010 15.000 10.135 - 136.126 161.260
Distribucién de dividendos - - - (136.126) (136.126)
Aporte a futuras capitalizaciones - - 550.001 - 550.001
Utilidad neta del afio - - - 181.146 181.146
Saldos al 31 de diciembre del 2011 15.000 10.135 550.001 181.146 756.282

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros



C.C. LABORATORIOS PHARMAVITAL CIA, LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio

Mas cargos a resuitados que no representan movimiento de efectivo:
Provisién Cuentas Incobrables
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio
Depreciacion

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Documentos y cuentas por pagar
lrventarios
Inversiones permanentes
Cuentas por pagar socios largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de activos fijos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:

Incremento aportes a futuras capitalizaciones
Disminucién por distribucion de dividengos
Disminucion de sobregiros bancarios

Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Incremento neto de efectivo
Efectivo al principic del afio

Efectivo al fin del afic

2011 2010

181.146 136.126
5.950 4344

20.115 .
51.508 37.122
258.807 177.589
(145.331) (187.831)
(560.492) 131.484
(5.371) 32416

(55.000) -
136.126 86668
(371.261) 240.325
{90.172) {62.223)
{90.172) (62.223)
550.001 .
{136.126) (86.938)
- (25.453)
413875 (112.391)
(47.557) 65.711
71.457 5.746
23.900 71.457

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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C.C. LABORATORIOS PHARMAVITAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida mediante escritura piblica el 1 de junio de 2006, con resolucién No.
06.A.DIC.0150 de la Intendencia de Compafiias de Ambato, e inscrita en el Registro Mercantil con el

numero 431, repertorio 3258 del 21 de agosto de 2006. El plazo de duracion de la Compafiia es de
cincuenta afios.

Su objeto social es dedicarse a la produccion, importacidn, exportacién, comercializacion y distribucién
de productos quimicos, farmacéuticos, higiénicos, opticos, veterinarics, agricolas, horticolas,
forestales en general y servicios relacionados con estos productos.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dblares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gohierno Ecuatoriano fijo como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Las politicas contables de la Empresa son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compa#fias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actlividad econdémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas -

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia.

Cuentas por cobrar clientes -

Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por los inventarios
vendidos a los clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor de realizacién el que resulte menor, utilizando el
método del costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Activos fijos -

Se muestra al costo, menos la depreciacién acumulada; el monto netc de los activos fijos no excede
su valor de utilizacién econdmica.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se

consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada, siguiendo el
meétodo de la linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la compafia debe reconocer por concepto de participacion laboral en

las utilidades es registrado con carge a los resultados del ejerC!c:lo en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 24%

{25% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 14% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

ta Compafia calculé la provisién para impuesto del afo 2011 a la tasa del 24% y el afio 2010
considero la opcidn de reinversién,

Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio -

Se lleva a resultados, en base ai correspondiente calculo matematico actuarial determinado por un
profesional independiente.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera -

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 det 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de
diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias establecid el cronograma de implementacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compafias



0000000000000 000000000000000000000000000000000000

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

y entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma C.C. Laboratorios

Pharmavital Cia. Ltda. utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011,
su fecha de transicién.

NOTA 3 - CAJA - BANCOS

Composicion:

011 201
Caja General 1.320 4.338
Caja Especial Reserva Impuestos (1) - 55.000
Fondos Rotativos 2.150 3.993
Fondo de Inversién - 2.000
Bancos 20.430 6.126
23.900 71.457

(1) Corresponde a fondos entregados al Fideicomiso Recadi, los cuales generan intereses que no han
sido registrados. A diciembre de 2011 se reclasifico a inversiones permanentes, ya que la intencién es
mantener los fondos para la construccién de la nueva planta.

NOTA 4 — CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion:

2011 2010
Clientes (1) 567.971 475.612
Clientes maquila 14.837 20.358
Provisién para cuentas dudosas (2) (16.701) (10.751)
566.107 485.219

(1) Al 31 de diciembre de 2011 incluye US$ 105,648 de cheques postfechados.

(2) Los movimiantos de la provisidn para cuentas dudosas al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 10.751 8.410
Provisidn del afio 5,950 4341
Bajas - -
16.701 10.751




NOTA 5 — INVENTARIOS

Composicion:

Inventario de Materia Prima

Inventario de Material de Acondicionamiento
Inventario de Producto Terminado

Otros Inventarios

NOTA 6 - ACTIVOS FIJOS

Composicion:

Equipos de Computo

Equipos de Oficina
Maquinaria y Equipo Industrial
Muebles y Enseres

Vehiculos

Construcciones en curso
Otros

Menos: depreciacién acumulada

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones

Bajas, netas
Depreciacién del afio

2011 2010
174.719 190.508
98.401 86.275
128.714 138.851
- 830
401.835 396.464
2014 2010
24.731 15.378
1.033 1.033
36.857 15.739
2.150 1.302
238,218 193.568
3.901 -
3.196 3.196
310.086 230.306
(115.176) (73.971)
194,911 156,335
156.335 131.234
94.041 62.031
(3.869) 192
(51.598) (37.122)
194,911 156.335

Tasa anual de

—depreciacion
%
33
33
10
10
20
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NOTA 7 — CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicién:

2011 2010
Proveedores nacionales 49.784 65.544
Proveedores del exterior 50.769 57.357
Acreedores varios 50.655 423.492
Otras cuentas por pagar 19,289 2103
170.497 548.497

NOTA 8 - SALDOS CON LOS SOCIOS

Composicién de los saldos con los Socios al 31 de diciembre:

2011 2010
Corto Plazo
Cuentas por pagar:
Nelly Lépez 1.600 123.955
Grupo Cobo Ldpez 15.329 93.116
Carlos Cobo 8.118 -
Roberto Cobo 3.581 -
Alexandra Cobo 28513 -
Total 57.141 217.071
Largo Plazo
Cuentas por pagar:
Nelly Lopez 111.532 43.469
Carlos Coba 37.185 14.493
Roberto Cobo 37.185 14.493
Alexandra Cobo ar.162 14.484
Total (1) 223.063 86.938

{1) Corresponde a utilidades distribuidas pero no canceladas de los afios 2009 y 2010, por el valor de

USS$ 86,938 y US$ 136,126 respectivamente, dichos valores no generan intereses por decisién de los
$0Ci0s.



NOTA 9 - PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades

de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision
para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2011 2010
Saldos al comienzo del afio 31.867 -
Provisién del afio 39661 31.867
Pagos efectuados (31.867) -
Saldos al fin del afio 39.661 31.867

NOTA 10- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 24%
(25% para el afio 2010} sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 14% (15% para el afio 2010) sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2008, los dividendos en efectivo que se declararon o
distribuyeron a favor de accionistas nacionales o extranjercs no se encontraban sujetos a retencion
adicional alguna. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utiidad graveble, es como sigue;

Utilidad Contable 263,120 212.445
Mas: Compensacién salario digno 1.290 -
15% participacién trabajadores 39.661 31.867
Utilidad después de participacion trabajadores 224748 180.578
Mas: Gastos no deducibles 574 1.268
Menos: Otras deducciones 1.980 4.038
Utilidad gravable 223.342 177.810
Impuesto a la renta causade 14% 14.000

Impuesto a ta renta causado 24% (25% en 2010) 29.602 44 452
Anticipo calculado (1) 4.387 610
Impuesto a la renta cargado a resultados 43.602 44.452

{1} A partir del afio 2010, se debe considerar como impueste a la renta minime el valor del anticipo

calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.




NOTA 10- IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades tributarias,
las declaraciones de impuestos de los afios 2008 al 2011.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgénico de ta Produccién -

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento det Registro Oficial No. 351 el Cédigo

Crganico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

*La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
asf tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

*Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

*Deduccion del 100% adicional para el célculo de impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos por
“Medianas Empresas”

*Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos externos
otargados por instituciones financieras.

sLa reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

*Para las nuevas sociedades, exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto
afic de operacion efectiva.

*Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por créditos

otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en este
Cadigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado
33 -

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de

Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma gue incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

*Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalic supera US$35,000, en la base de datos del SRI,
seran no deducibles en la parte gque supere dicho valor.

*Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados con IVA tarifa 12%.

Los vehicules hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados con ICE en
tarifas que van del 8% at 32%.

*Cambio en la forma de imposicion del Impuesto a los Consumos Especiales - ICE para los cigarmillos,
bebidas alcohdlicas y cervezas.
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NOTA 10- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

sLa tarifa del Impuestc a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el extericr y se establece como exento
de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

*Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién del cilindraje vy
del tiempo de antigliedad de los vehicules.

. Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables, considerandc como
heche generador embotellar en envases plasticos no retornables, utilizados para conterer bebidas

alcohdlicas, no alcchdlicas, gaseosas, no gaseosas vy agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador sera su desaduanizacion.

NOTA 11 — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los movimientos de las cuentas al 31 de diciembre, son como se presentan a continuacion:

Jubilacion Patronal 2011 2010

Saldos al comienzo del affo - -
Provisién del afio 17.343 -
Pagos efectuados -

Saldos al fin del afio 17,343 -

Desahucio 2011 2010

Saldos al comienzo del afio -
Provisian del aio 2772
Pagos efectuados -

Saldos al fin de! afio 2772 -

NOTA 12- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Comparifa asciende a US$15,000, acciones de un valor nominal de US$1 cada una.



NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (18 de mayo del
2012) no se predujeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gque no se hayan revelado en los
mismos.
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