Ambato, 31 de marzo de 2.008

Senor

Francisco Sanchez Barona

PRESIDENTE DE MAKROCOMERCIO CIA. LTDA.
Ciudad.

De mi consideracion:

La presente tiene por objeto exponer a usted y a los accionistas de
Metrodistribuciones S.A. el informe de Comisario Revisor por el periodo comprendido
entre el 1ro de enero al 31 de Diciembre de 2007 de acuerdo a lo dispuesto en la Ley
de Compainiias, resolucion N0.92.1.4.3.014 y a los estatutos sociales de la compania.

Para el desempeno de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con lo
dispuesto en el Art.279 de la Ley de Companias.

He revisado los Libros de Actas de Junta General de Accionista y de Directorio, asi
como los libros y comprobantes de contabilidad, los mismos que se encuentran
llevados y conservados de conformidad con las disposiciones legales
correspondientes.

Los administradores han cumplido con las normas legales, estatutarias,
reglamentarias y han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por la
Junta General y Directorio.

La empresa mantiene un adecuado sistema de Control Interno que garantiza la debida
salvaguardia de los recursos y la veracidad de la informacion financiera y
administrativa, asi como promueven y estimulan la observancia de las politicas
prescritas y el fiel cumplimiento de las metas y objetivos programados con lo cual los
controles contables, administrativos, financieroy operativos son razonables.

Los valores registrados en los libros de contabilidad corresponden exactamente a los
presentados en los Estados Financieros, los mismos que se encuentran en debida
forma y de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados,
reflejando razonablemente su situacion financiera.

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

De la observacion de los principales indices presentados se deduce lo siguiente:




El capital de trabajo tuvo un incremento negativo de US$4.760,40 en el 2006 a
US$7.737,04 en el 2007 mismo que refleja el pago que se debera realizar por la
compra de mercaderia.

El indice corriente de liquidez tuvo un decremento de 0,77 en el 2006 a 0,60 en el
2007.

El indice de Recuperacion promedio de cuentas por cobrar en el 2006 se lo hacia en
un intervalo de 188 dias, en el 2007 se produce lamentablemente un incremento en
el promedio de recuperacion de cartera ya que se lo realiza en 208 dias , como se
puede apreciar el tiempo que existe entre los cobros a clientes y lo que se paga al
proveedor el demasiado largo el plazo otorgado.

La relacion de los pasivos ante el activo total es del 0,99% en el 2006 y se mantiene
el mismo 0.99% en el 2007, vemos que aunque el activo y pasivo han aumentado
considerablemente sus montos crecen en igual proporcion

Las ventas tienen un incremento del 190.04% de US$195.869,93 en el 2006 a
US$568.106,14 en el 2007.

El costo de ventas frente a Ventas en el 2007 representa el 69,19% en relacién con el
2006 que fue el 60,29%, existe un incremento del 8,90%

Con respecto a los gastos de ventas y administrativos tenemos un incremento del
126,13% esto esde US$76.217,38 en el 2006 a US$172.349,67 el 2007.

El resultado final de la compania en el periodo enero-diciembre del 2007 refleja una
utilidad de US$3.267,58

Reitero mi agradecimiento a la Administracion y a la Junta General de Accionistas por
la confianza dispensada para la emision del presente informe.

Particular que comunico a usted y a la Junta General de Accionistas para los fines
consiguientes.

Atentamente,

Leda. Lidia Hoyos T. 26 NOV. 2008
Comisario Revisor Ty
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MAKROCOMERCIO CIA. LTDA.

VARIACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2007

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos

Clientes

Provision Incobrables
Otras ctas. Por Cobrar
Credito Tributario
Inventarios

ACTIVO FIJO
Muebles-Enseres - Equipos y vehiculos
Depreciac. Acumul

ACTIVO FIJO INTANGIBLE
Patentes y marcas
menos : Amortizacion

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Proveedores
Obligac.Accionistas
Obligac. Tributarias
Otros Pasivo Corto Plazo

PASIVO DIFERIDO
Anticipo

PATRIMONIO

Capital Suscrito
Utilidad afios anteriores
Utilidad del ejercicio

PASIVO + PATRIMONIO

2006
111,764.69
105,187.22
-19,090.52
101,156.30

6,002.03
424.72
16,694.69

6,677.47
7,892.97
-1,315.50

110,125.24
109,947.62
18,664.51
78,988.42
2,294.69
10,000.00

177.62
177.62

1,639.45
1,000.00

639.45

111,764.69

2007
437,066.15
422,669.01

-5,646.90
324,296.88
-3,242.97
18,511.07
21,145.57
67,605.36

14,397.14
14,163.76
-3,443.78

3,677.16
6,128.60
-2,451.44
-2,451.44

432,159.12
430,406.05
61,834.83
351,963.51
16,607.71

1,753.07
1,753.07

4,907.03
1,000.00

639.45
3,267.58

437,066.15

VARIACION
325,301.46
317,481.79

13,443.62
223,140.58
-3,242.97
12,509.04
20,720.85
50,910.67

7,819.67
6,270.79
-2,128.28

3,677.16
6,128.60
-2,451.44
-2,451.44

322,033.88
320,458.43
43,170.32
272,975.09
14,313.02
-10,000.00

1,675.45
1,675.45

3,267.58

639.45
2,628.13

325,301.46

%
291.06
301.83
-70.42
220.59
208.41
4,878.71
304.95

118.89
79.45
161.79

292.43
291.46
231.30
345.59
623.756
-100.00

886.98
886.98

199.31

411.00

291.06




MAKROCOMERCIO CIA. LTDA.

VARIACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2007

2006 2007 VARIACION
INGRESOS 196,903.66 569,482.33 372,578.67
Ventas Netas 196,875.74 568,106.14 371,230.40
Otros Ingresos 27.92 1,376.19 1,348.27
COSTOS Y GASTOS 195,869.93 566,214.75 370,344.82
COSTO DE VENTAS 118,710.99 393,100.05 274,389.06
Inventario Inicial - 16,694.69 16,694.69
Importaciones 135,405.68 444,010.72 308,605.04
Inventario Final -16,694.69 -67,605.36 -50,910.67
GASTOS ADMIN.Y VENTAS 76,217.38 172,349.67 96,132.29
GASTOS FINANCIEROS 941.56 765.03 -176.53
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1,033.73 3,267.58 2,233.85

60.30 69.19 -8.90

%
189.22
188.56

4,829.05

189.08
231.14

227.91
304.95

126.13
-18.75

216.10




MAKROCOMERCIO CIA. LTDA.

INDICADORES FINANCIEROS

INDICES DE LIQUIDEZ 2006
CAPITAL DE TRABAJO -4,760.40
LIQUIDEZ CORRIENTE 0.77
PRUEBA ACIDA -0.17
ROTACIONES ( en dias)

CUENTAS X COBRAR 0.51
INVENTARIOS 3.56
CLIENTES EN DIAS 187.54
ACTIVO TOTAL 0.01
RENTABILIDAD

CAPITAL 1.03
PATRIMONIO 0.63

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

ENDEUDAMIENTO 0.99

2007
-7,737.04
0.60

-0.01

0.57
2.33
208.36

0.01

3.27

0.67

0.99

VARIACION
-2,976.64
-0.17

0.16

0.06
-1.22
20.82

-0.00

2.23

0.04

0.00

%




