AVIHOL CIA.LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{expresado en ddlares estadeunidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucidn v operaciones

AVIHOL CIALTDA. se constituyd en Ambate en Noviembre del 2005.  Su objeto social entre otras
actividades es la importacién y comercializacion de productos veterinarios, vacunas, implementos
avicolas v otras actividades relaclonadas.

La compafiia tiene camo damicilio la ciudad de Ambate, Av. Julio !aramillo y Pasaje Cellano Monge,
Barrio S0lis, La compafia es una sociedad de responsabilidad limitada que no cotiza en bolsa.

F BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

2.1 Bases de preparaclon.-

Los estades financiercs han slde preparados de acuerdo con Jas Normas internaclonales de Informacion
Financiera {NIIF) y $us interpretaciones, emitidas por & Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{1ASE siglas en inglés), vigentes al 31 de diclembre de 2014 y 2013,

La Administracidn declara que las Mormas Internacionales de informacién Financiera {NIIF) han sido aplicadas
integramente y sin resenrvas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Los estados financieros de le Compakia han sido preparados sobre la base dal costo histdrico. También exige
a la Administracion que elerza su juicio en proceso de aplicacion de las politicas contables de la compaiia.

24 Moneds funcional y meneda de presentacién-

Los estados financieros se expresan en délares estadounidense, que es la moneda funcional y de presentacidn
de la compariia.

2.5 Aprobacién de los estados financieros

Laos estados flnanciercs por el afio terminado el 21 de diciembre del 2014 de la compaiifa, estén preparados
bajo Mormas Internacionzles de Informacion Financiera {NIIF) de la compafifa, han sido emitides bajo
disposicion de la Gerencla General con fecha 10 de Marzo del 2015.

26 Informackin financiera por segmentos

La administracion de la Compaiiia no ha definido segmentos operatives identificables debido a gue ef 39% de
sus ingresos estdn representados por la comercializacion de productos, asi mismao [a administracidn considera
que {a presantacidn de los estades financieros integran todes los segmentos operacianales y es un reflejo
apropiado de los estados financleros

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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A continuacién se describen las principales politicas centables adoptadas en la preparacion de ios estados
financieros. Tal coma lo reguiere la NIF 1 — "Adopcidn por primera vez”, estas politicas han sido disefiadas
en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de Diciembre del 2014 y aplicadas de manera uniforme en todas los ahcs
Gue se presentan en estos estadas financieros, a menos que se indigue o contraric,

31 Efectivo y equivalentes de efectivo-

incluye ef efectivo dispenible, depdsitos a la vista en bancos.

3.2 Activos y pasivos financieros-

3.21 Clasificacltén, reconocimiente y medicién

Las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la empresa se explican a continuacidn:

COCUMENTOS ¥ CLIENTAS POR COBRAR COMERCIALES: Representados en €l estado de sltuacidn financiera
por los documentos v cuentas por cobrar comerciales a dlientes, compahias relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fljos y determinables y que no cotizan
en un mercado active. Se incluyen en & active corrlente,

Se registran a su valoer nominal, menos ajustes al cierre de cada periodo si existe evidencia objetiva de
deterioro.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR: representados en el estado de situacidn financiera por los préstamos
y obitgaclones financieras (valores en circulacién), documentas y cuentas por pagar a compaiiias refacionadas,
proveedares y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vendmientos
mayores 3 12 meses contados a partir de [a fecha del estado de sitwacién financlera.

i) Préstamos y obligaciones financieras Pasivos financiergs: Posterior a su reconocimlento inicial
s& miden a costo amortizado utilizanda el método de Intarés efactive. Los intereses pendientes
de pago, se representan en el rubro “Gastos Financieros”,

i) Cuentas por pagar comerciales: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se recanocen a su valar nominal. Las cuentas
comerciales con el exterior san pagaderas a los 180 dias maximo a partir de fa fecha del B.L. toda
vez que esos son |os términos de negociacidn.

Otras cuentas por cobrar /o pagar: correspondientes a anticipos entregadas v saldo por recuperar de
compafias relacionadas que se liquidan mayoritariamente en gl corto plazo, por lo tanta su valor en [ibros no
difiere significativamente,

DETERIORQ DE ACTIVOS FINANCIEROS

La compakia evalia al final de cada periodo la exlstencia de evidencia objetiva de deteriore de un
active financiere o grupo de activos financiercs. Bl monto de estas provisionss se reconoce en el
estado de resultados integrales,
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BAJA DE ACTIVOS ¥ PASIVOS FINANCIERDS

i3

Un activo financiero se ellmina cuando expiran los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo.
Un pasive es eliminado cuando |as obligaciones de la Compafi/a se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios de registran al costo @ a $u valor neto de realtzacion, el que resulie mener. Eicosto de
los inventarlos gue se importan incluye costos relacionades con la adquisicidn, transporte, seguro,
aranceles, bodegaje y otros costos incurridos para dejarios fistos para su venta. Les inventarios se
determinan utillzando el métedo promedio ponderade. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacidn, distribucién v otros
relationados directamente con (a venta,

Cuando las condicicnes del mercado generen gue el costo supere a su valor neto de realizacidn se
registrard una provisién de deterioro por la diferenda de valor. Los montos relacionados a obsclescencia
por caducidad siguen el trdmite que determina las leyes para retirarlos del mercado. Las pérdidas
refacionadas can inventaros se cargan a los resultados integrales en el perfodo en que se causan,

Propiedad, Planta, Vehiculos v equipos

2,21 Reconocimiento y medicidn

Estos activos inicialmente son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumutadas y
pérdidas por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicidn o canstruccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisldon sélo
son capitalizados cuando es probable que beneflcios econdmicos futuros asoctades a la Inversign fluyan
hadcia la compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

cofresponden a reparaciones o mantenimienio y son registrados £n los resultades integrales cuandoe son
incurrdos,

La utilidad p pérdida resultante de la venta de propiedades v equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultades integrales en el rubro
“Otros Gastos/ingresos, neto”.

Los terrenos no se deprecian, posteriar a su reglstro inicial la Junta General de Socios resolvid en
Novlembre del 2014 el revalio de este grupo individual de activa, mantenide a esta fecha pars
potenciales propdsitos adminlstrativos. Para este fin se considerd como valor razonabile del terrens &l
valor de mercado, determinada por un perito calificade, bajo el sistema de Método de Comparacién y
venta de propiedades similares en £| entorne inmediato.

El incremento del importe en libros del terreno como consecuencia de la revaluacidn, implico una
acreditacién en una cuenta de Patrimonio, bajp fa denominacidn de Superdvit por Revaluacidn
Fropiedad, Planta & Equipo.
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3.3

34

Las estimaclones de vidas «tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

3.2.2 Depreciaciin Acumulada

La vida Gtil de un activo se revisa, como minimo, 3l término de cada pericdo anual v, si las expectativas
difieren de las estimaciones previas, los cambics se contabiltzardn comeo un cambic en una estimacidn
contable. De acuerdo con fa NIC 8 Paliticas Contakles, Camblos en las Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacidn de propiedades y equlpos exceptuando terrencs es czlcuiada linealmente basada en 2
vida util estimada de loz bienes considerando su valor residuzl de ser el caso.

3.23 Vida Litil Estimada
Tipo de Blenes MNumero de afias
Muebles de Oficina Entre 4 y 10
Maguinaria y Equipo Entre Sy 10
Equipo de Cémputo Entre 2% 5
Otros Equipos Entre 5y 10
Vehiculos Entre 4y 5
{Otros Vehfeulos menores Entre3y 5

3.24 Deterioro de actlvos no financieras (propiedades y equlpo}.

Los activos sujetos a depreciacion o no, se sameten a pruebas de detericro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican gue podrian no recuperase su valor en llbros. Las pérdidas pot deterioro
corresponden al monto en & gue el valor en {brps excede a su valor recuperable. Al 21 de diciembre no
s& han reconocido pérgidas por deteriaro de activos no financieros,

Inversiones en Asociadas.

Las Inversiones de la compafia en asociadas son reconocidas por el método del costo.
Activos Intangibles:

Concierne & activos no corrigntes cuyo periodo de reafizacidn estd basado en eventos formalmente
definidos, se definen en un plazo mayor a un afio. Los activos intangibles con vida dtit finita son medidos
al costo en e reconocimiento inicial, después del reconacimiento inicial son registrados al costa menos
ia amortlzacidn acumulada y cualquier pérdida acumulada por detericro. El valor devengads es
reconocido en el estads de resultados integrales.

3.5 Otros Activos no corrientes
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Comresponde a activos cuya periodo de realizacidn estd basado en eventos formalmente definidos y otras
circunstancias se define er un plazo mayer a un afio.

Parte de estos activos no corrientes se someten a prugbas de deteriero cuando se producen eventos o
eircunstancias que indican gue podrian no recuperase su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al manto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable,

3.5 Impuesto a la renta corrlents y diferido

El gasto por impuesto a ia renta del aflo comprende el impueste a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultedos integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
recenocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesta también se reconnce en otros
resultados Integrales o directamente en &l patfimonio.

3.5.1. Impuesto a la renta corrlente

Fl cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |z tesa de impuesto aplicable a las
utltidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias establece f 22% de tarifa por impuesto a la renta a partir del afio
2013,

St el valor de las utilidades se reinvierten en &l pais para |a adquisicidn de maguinarias y equipos nuevos
destinados a |a actividad productiva, l1a tarifa sa reduce en 10 puntos porcentuales,

A partirdel afio fiscal 2010 entro en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto
@ |3 renta®, el cual es reportado en la dectaracidn del ejercicio fiscal anterior, calculado en fundidn det
0.2% del patrimonic, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La misma norma tamblén establece que en caso de que el impuesto a larenta causade sea menor que
el monto del anticipe minimo este Gitimo s cenvertird en Impuoesto a la renta definitive,

3.5.2. Impueasto 2 la renta diferido

El impuesic sohre |a renta diferide se provisiona en su totalldad utilizando Iz metodologia de la 8T 12, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases mibutarias de activos y pasivos y sus respectivas valores
mostrados en los estadoes financieros. De acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican
ya sea coma diferencias temporarias gravables (1as cuales resultarin en un futuro en un manto Imponible) o
diferencias temporarias deducibles {tas cuales resultardn en un futuro en partidas deducibles)

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empelando las tasas fiscales gue se esperan sean de
aplicaclon en €l periodo en el gue el activo se reallce o el activo se cancele.

Los saldos de impuestos a la renta diferldos actives y pasivos se compensan ceando exista derecho legal

exigible, y cuendo los impuestos 2 |2 renta diferidos activos y pasivos se relacione con la misma auteridad
tributaria.
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Los impuestos correntes y diferidos se reconocen coma un ingreso o gasto y son incluidos 2n el resultado,
excepto gue hayan surgido de una transaccidn o suceso reconocido fusra del resultado, per ejemplo por
cambics en la tass de impuestos, por cambios en Iz normativa tributaria, por re-estimacienes sobre la
recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en 1a forma esperada de recuperar el valor en libros
de un activo. Se reconocerdn en otro resultado integral p directamente al patrimonio,

36 Beneficios a los empleados
3.6.1 Beneficios de corto plazo
Corresponde baslcamente a;

{1 La participaclén de los trabajadores en las utilidades, calculada en funcidn del 15% de {a utilidad
contable anuat ares del Impuesto a la renta, segdn lo establecido por [a legislacién ecuatoriana
vigente (CODIGO DE TRABAJO). Se registra con carge a resultades y se presenta como parte de
tos gastos de operacidn.

TH Décimo tercer y décimo cuarto susldos: Se provisionan y pagan de acuerdg a la legislacidn
vipente en el Ecuadar.

fiii) La ernprésa no provisiona vacaciones ya que la administracian ha dispuesto que tada el personal
kiaga uso de este derecho, tomando e! periodo de vacaciones gue le corresponda. Asi mismo la
administracién considera que en el caso eventual que deba pagarse vacaciones estos valores no
son significativos como para provisionarios.

3.6.2 Eeneficios de largo plazo

Jubllacién Patronal

La legislacidn vigente establece la obligacién de los empleaderes de proveer beneficios de pension a los
trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para el mismo empleador;
después de 2 afics de servicie ips trabajadores adguieren derecho a un beneficio de pension proporcianal,
La legislactdn vigente establece et beneficio definide de pensién que el trabajador recibird al momento de
rectre.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensidn es el valor presente de |a
obligacidn total 3l 2013, mds 2| incremento de dicha pensign en el 2014 de ios trabajadores que cumplieron
mds de afios. La obligacidn es calculada anualmente por actuarios Independientes usande &l método del
crédito unitario proyectado. El valor presente de Iz obligacién es determinado mediante fiujos de caja
estimados, descontados a una tasa del 5%.

Provisiéan por Desahucfo

La legislacion laboral vigente establece &l pago de un beneficio por desahuclo toda vez que [a terminacidn del
contrato leboral, sea por despido intempestivo o por renuntia voluntaria, s presentado por el trabajador
ante el Ministeric de Relaciones Laborales. La Compafila constituye un pasivo para el valor presente de este
beneficio con base en las estimadones que surgen de uwn cilculo actuarial preparade por un actuaro
matematico independiente, calificado por la Superintendencia de Compafifas,

3.7 Provisiones corrlentes y no corrientes



AVIHOL CIA.LTDA.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{expresado en délares estadounidenses)

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la compaiiia tiene una obligadion presente, ya sea legal © implicita,
como resultado de eventos pasados, (i) es probable gue vaya a ser necesaria una sallda de recursos para
liquidar fa obllgacidn, (i) &l monto se ha estimado de manera fiable, Los montos reconacidos como provisidn
son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de clerre de los estados financieros, de |os
desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacidn.

3.8 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en € estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos compranden el valor juste del monto recibido o por cobrar por la venta de blenes o la prestacion
de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafia. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que 5 probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
compafia, puedan ser medidos con flabllidad y cuando la compafia hace la entrega de sus productos al
tomprador ¥, en consecuencla transfiere los riesgos v beneficios inherantes a la propiedad de esos bienes y
no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

39 Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de operacidn son reconocidos por 1a Compaiia sobre base del devengado. Se componen de; gastos
financleros, gastos operatives, Impuestos, tasas, coniribuciones y otros costos directos propios del giro del
negocio,

3.10  Distribucidn de dividendos

Los dividendos a los socios de la Compafila se deducen del patrimonio y se récenacen coma pasivos corrigntes
et los estados financleros en el periodo que los dividendos han sido aprobados por los socios de la campaPtia.

3,111 Reservalegal

De acuerdo can la Ley de CompaRias, ¢l 5% en casc de compafiia de responsabilidad fimitada de la ganancia
neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivaiente coma minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria ne es distribuible antes de la
liquidacidn de Iz Compahia, pere puede ser utilizada para absarber pérdidas netas anuales.

3.11.2 Normas de Contabilidad reclentemente emitidas

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
2 Ias normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptade con anticipacidn,

Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes 2 partir del afa 2015;

Aplicacion obligatoria a
Enmiendas/Normas partir de

NIIF 9 = *Instrumentos financierps”
=  Emitida en Julic de 2014 1deenero de 2018
#*  Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar
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Aplicacién obligatoria 2

Enmiendas/Normas partir de
* Emitida en diciembre de 2009 Sin determinar
MIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” [*) 1 de enero de 2016
(Emittida en enaro de 2014)

NIIF 15 - “Ingresos Procedentas de Contratos con CHentes”(®) 1 de enerp de 2017
{Emitida &n mayo de 2014}

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”

Emitlda &n julio de 2014.

Esta norma Incluye nuevos reguerimientos basades en principlos para la dasificacion y medicidn, introduce
un modelo “més prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformada para la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendrin la
opeidn de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por camhbios de valor justo
relacignados con el “riesgo crediticic propio” para fos pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios én resultados, sin aplicar 105 otros requerimientos de IFRS 9. Su adopcion anticipada es permitida,

{*) Estas Wormes, Enmiendas e interpretaciones no son aplicables en los estodos financleros de la
Compaftia.

La Administracién de fa Compafiia estd evaluando ia aplicacidn e impactos de los citados cambios, pero estima
que la adopcidn de las Normas, Enmiendas & Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la
Compaifiia, no tendran impacto significative en sus estados financieras de periodos posteriores.

Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del aflo 2014:

Fecha de aplicacidn

Enmiendas a las NIF ohligatoriz a partir de
NIC 322 - “Instrumentos Financiercs: Presentacién” 1 de enero de 2014

{Emitida en diciembre de 2011)

NIC 27 - “Estados Financleros Separades” v MIIF 10 - “Estados 1 de enero de 2014
Financieros Consclidados™ v NIFF 12 — “informacidn a revelar
sobre participaciones en otras entidades”(")

(Emitidas en octubre de 2012)

NIC 36 — “Detericro del valor de los Actives™(*} 01 de enero de 2014
(Emitida en mayo de 2013}

MNIC 38 - “Instrumentos Fingncieros: Reconocimients y 01 de enero de 2014
medicion”(*)
{(Emitida en junic de 2013)
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Fecha de aplicacidn
Enmiendas 2 las NIIF obligatoria a partlr de
NIC 19... “Beneficios a los empleados” 01 de julio de 2014

{Emitida en noviembre de 2{]13“*:

{* Estas Normas, Enmiendas e interpretociones no son aplicabies en fos estados financieros de o
Compafilo.

NIC 32 - “Instrumentos Financleros: Presentacidn®.

Aclara los requlsitos para la compensacién de activos y pasivos financieros en el Estado de Situacidn
Financiera. Especificamente, indica que el derecho de compensacidn debe estar disponible a la fecha del
estado financlero y no depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser juridicamente
obligante para las contrapartes, tanto en el curse normal del negocio, asi como en el caso de impago,
insolvencla o quiebra. 5u adopcidn anticipada est3 permitida.

NIC 36 - "Deterioro del valor de los Actives”™.

Modifica la informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros alinedndolos con los
regquerimientos de |a NIIF 13, Requiere que se revele informacidn adicional sobre el importe recuperable de
activos que presentan deterioro de valor s ese importe se basa en el valer razonable menos los costos da
venta. Adiclonalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las
mediclones del importe recuperable determinado utilizando técnicas del valor presenta. Su adopcidn
anticipada estd permitida.

NIC 39 — “Instrumenteos Financleros: Reconocimiento y medicién”.

Establece determinadas condiciones que debe cumgplir la novacidn de derivados para permitir continuar con
la contabilidad de cobertura, con el fin de evitar que novaciones que son consecuencla de leyes y regulactones
afecten los estados financieros. A tales efectos indica gue las modificacionas no dardn lugar a la expiracldn o
terminacion del instrumento de cobertura si: [a) coma consecuencia de leyes o reguilaciones las paries en &
instrumento de cobertura acuerdan que ung contraparte central, o una entidad {0 entidades} actden como
contraparte, a fin de compensar centralmente sustituyendo a la contraparts original; {b) otros cambios, en su
caso, a los instrumentos de cobertura, |os cuales e limitan a aguellos que son necesarios para llevar a cabo
dicha sustitucién de |a contraparte.

Esto incluye cambios en los reguisitos de garantias contractuales, derechos de compensacidn de cuentas por
cobrar y por pagar, impuestos y gravamenes. Su adopcldn anticipada esta permitida.

NIC 19.-, “Beneflcios a los empleados”

Esta modificacién se aplica a fas contribuciones de los empleados o de terceras partes en los planes de
beneficias definidas. Ei abjeto de las maodificaciones es simplificar la contabilidad de las contrlibuciones que
son independientes def ndmero de afios de servicio de los empleados, que se calculan de acuerds con un
porcentaje fijo del salario.
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Mejoras a las Normas Internacionales de informacion Fecha de aplicacion
FIn:ncieraJlDlEj, emitidas en diciembre de 2013 cbligatoria a partir de

NIIF 2 - “Pagos basados en accionas” (") 01 de julic de 2014

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” {*) 01 de julio de 2014

NIIF & = “Segmentos de operackin® (%) 01 de julic de 2014

NIIF 13 —“Medicién del valor razonable” {*} 01 de |ulio de 2014

MIC 16 — “Propiedad, planta y equipce” ¥ NIC 38 - "Activas 01 de Julio de 2014
intangibles” (*}

NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes relaeianadasi'] 01 de julio de 2014

NIIF 8 — “Segmentos de operacién”.

incluye el requisite de revelacion de Jos juicios hechos por la administracion en la agregacidn de Jos segmentos
operativos. Esto Incluye una descripcidn de los segmentos gque han sido agregados y los indicadores
econdmicos que han sido evaluados en la determinacidn de gue los segmentos agregados comparten
caracteristicas econdmicas simllares, Adicionalmente, requlere una conciliacion de tos activos del segmento
con los activos de la entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su adepcidn anticipada estd
parmitida.

NIF 13 - “Medicién dei valor razonable”,

Los pdrrafes B5.4.12 de la NIIF 9 y GATS de la NIC 38 fusran eliminados. Esto geners una duda acerca de si fas
entidades ya no tenifan la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corlo plazo por los importes
nominales, si 2| efecto de ne actualizar no era significative. El LASE ha modificado la base de las conclusiones
de la NIIF 13 para aclarar gue no tenia la intencién de eliminar |a capacidad de medir |as cuentas por cobrar y
por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos,

(% Estas Normaos, Enmiendos e interpretacionas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiio,

La Administracidn de la Compafiia considera que la adopcion de las Normas, Enmiendas e interpretaciones

antes descritas aplicables a la Compafiia, no generan impactos significatives en sus estados financieros al 31
de diciembre de 2014,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Carresponde a:
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AVIHOL CIALTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE MIOIEMBRE DEL 2014
{expresado en délares estadounidenses)

Descripcién 2014 2013

Caja General £37.02 203.37
Caja Chica — Ofidina 530.00 300.00
Caja Chicas = Ventas 200.00 200.00
Caja Chicas — Técnicos 150.00 150.00
Caja Chicas — Fletes 430.00 250.00
Bolivarlano Cta.Cre 1205017360 111.86 58.49
Pichincha Cta.Cte 3274565304 0.00 4,072.45
Guayaguil Cta.Cte 36205432 4,385.71 19.55
internacional Cta.Cle 5300611202 4924 0,00
Total USS 7.393.83 5,253.86

Al 31 de diciembre del 2014 son activos financieros libres de uso v sin restricclones.

5.  CUENTAS POR COBRAR

5.1 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Deseripcibn 2014 2013

Sin vencer 601,843 .61 346,751 25
Vencidas de 1 a 45 dfas 149,204.57 145,165.74
Vencidas de 46 a 70 dlas 14,289.29 12,570.93
Vencidas de 71 a 180 dias 15,512.45 5,573.28
Vencidas de 181 2 365 dias 58,442.98 63.074.69
Wvencidas mas de 366 dias £0,641.95 83,260.97
Cartera de Cobro dudoso 3,355.45 9,513.97
TOTAL US 913,290.30 £066,911.83
5.2 CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Bescripcidn 2014 2013
Cuentas por Cobrar Relacionadas 15,018.63 11,438.21
Otras Ctas x Cobrar Relacionadas 64,048.41 5.363.77
SUMAaMN 79,067.04 15,801.98

Las otras cuentas por cobrar relacionadas deberdn liquidarse a mis tardar en Abril del 2015
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AVIHOL CIALTDA.
NOTAS EXPUCATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE (NOEMBRE DEL 2014
{expresatio &n ddiares estadounidenses)

53 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Reprasenta a

Descripcifn 2014 2013

Anticipos a Proveedores 440,604.75 256,874 30
Anticipos Aflanzadostimportaciones 41,333.95 430683
Subtotal 451,938.70 261,181.13
Anticipos ¥ Préstamos Emplaadas 1.873.30 1,700.00
Ctras Cugntas por Cobrar 21,757.10 1592561
Subtotal 23,630.40 17.626.61
TOTAL 55 485,569.10 278.807.74

6.  PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Reprasenta a:

Descripcidn 2014 2013

Salde -25,368.24 -26496.18
Ajustes f Reclasificaciones (=} b.158.52 5,034.19
Provisién afic - incobrables  (b) -7,761.68 -5,186.92
Ajustes por NifF4ncob {c.1} 1,140.00
Ajustes por NIiF-Deterioro (c.2) -172.84 140.77
Total LSS -27,144.24 -25368.24

{al Para el afo 2014 se dieron da baja climntes gue cumplieran 5 aflos en los registros de la empresa.

(b} La compafila an aplicacian de las politicas y metodologia de administracitn del vesgo crediticio, ha
datarminado una Provisién por incobrables equivalente al 1% de la cartera del ailo &n curso.

(£) Lacompafiia determiné una Provislén pordeteriors, basada eén e cdleutlo de interds implicito , misma

gl ante una aparante recuperacion en &l afo 2013 fue disminuida v reconocida en el estado de
rasultados integrales, pero que en el afto 2014 se determind como falllda y tuve que mstituir.

7. INVENTARIDS

Sa refiere a:
Descripcitn 2014 2013
INVENTARIOS PRODUCCION
Materia Prima - Aditivos 69,273 81 0.00
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AVIHOL OALTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE HOEMBRE DEL 2014
{expresado en adlares estadounidenses)

Prod.Terminado - Nucleos

INVENTARIOS COMERCIALIZACION 0%
Aditivos

Antibidticos & Desinfectantes
WVacunas Avicultura

Vacunas Veterinarios

Otros Veterinarios

Otros Ganaderia

Implementos Avicolas

Ralanceados e insumos

Suminlstros

INVENTARIOS COMERCIALIZACION 12%
Otros Veterinarios

Antibidticos & Desinfectantes
Implementos Avicolas

TOTALUS

La compaRia reallzd un estudio de obsolescencia de su inventaric y la administracidn dispone que antes del
cierre los inventarios caducados sean dades de baja siguiende el procedimiento legal vigente, contra BAJA DE
INVENTARIOS con afectacion al estado de resultados. For tanto al cierre del elerdcdo no se requirid ajustes
adicionales por obsolescencia. Asi mismo sobre dichos inventarios |a compafiia aplicd la prueba del valor neto

i1,580.46 0.00
2512.40 10,381.28
82,392.88 115.311.99
224 057.81 60,548 32
125,629.40 79,719.R2
294,412.84 13%,365.04
104,631.31 197448
10,670.67 28,052.19
0.00 86.49
12,406.69 3,352.04
1,291.59 308175
0.00 350.02
1521210 17,205.54
!5!&1.“ 469,538.56

de reallzacién misma que arrojé que los inventarics se reflejan a valor razonable.

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Corresponde a;
Descripciin 2014 2013
Pagos Anticipados 12,673.92 8,211.59
Herramientas y Repuestos 1,667.36 166736
Inventarios de despacho 95558 6,078.76

TOTALUSS

9, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENYES

22,296.86 16,957.71
B
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AVIHOL CIALLTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE

DEL 2014

{expresado en ddlares estadounidenses)

Corresponde a:

Descripcldn 2014 2013
Crédito Tributario IVA Pagado 0.00 0.00
Crédito Tributaria por Ata 16,992.41 3,550.22
Crédito Tributario por 15D 58,431.01 53,601.70
TOTAL USS 75,423.42 57,151.93
| —————— TP =T .

10. PROPIEDADES ¥ EQUIPO

Terrenos y Musbles & Maguinagi ¥ Eguipe Diros
Descripiin Esificios Const.Cunn Ersgres quipo elecininicy Vghlaules Equipss TOTAL

Al 31/ Dicf2013

Costa Histdrico 0.00 347,000.00 17,682 83 170,144 55 940729 460,110,348 259342 1,021,988.8
Dap.Acumubica 1) o -14,813.70 62,414,711 -7,566.83 - 330,647,687 -6,280.69 -331,133 €
Al 31/ Dicf2014 .00 347,000.00 2,873.13 107,730.24 1,480.45 22946171 131273 §90.815.1
Moimbento 2014

adiclones 130,000.00 0.00 75.00 61,269.73 3356564 123,068 68 S0.00 317.890.C
Reavalios .00 226,310.00 0.0 .00 0.00 600 0.00 216,310.C
Ventas/ Bajas 0.00 0,00 000 .00 0.00 -7.383.82 0.00 -7,383.8
Depreciackn -E73.ED Q.00 -415.05 -6,555.10 -1,715 50 -80,916.30 -SERLS -100,873.5
Al 31/okcf2014 12932640  573310.00 2,50%.0% 162,444,587 312130 /42017 182464 1126.767.5

Parza efectos tributarics la administracién debera considerar la dispuesto en l2 normativa pertinente:

Art, a1 de la LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO, pendltimo parrato literal b) del PAGO DE IMPUESTO
que indica: “ Para efecto del calculo det antltdpo del impuesto a la renta, las contribuyentes comprendidos en
e literal b) del numeral 2 del presente articulo, que por apilcacién de normas y principios contables ¥
financieros generalmenie aceptados, mantengan actives revaluados, no considerardn para efectuar diche
calculo, el valor del revaliio efectuado, tanto para el rubro del activo como para & patrimonio.”
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AVIHOL CI1A.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2014
{expresade en dolares estadounidenses)

Decreto Eiecutlve No. 539 publicado en &l Suplemento del Reglstro Oficial No. 407, del 31de Diciembre de
2014 mediante Suplementa se aprucba ¢l Reglamento a |a Ley Organica de Incentives a la Produccidn v
Prevencldn del Fraude Fiscal, con aplicacién para el afo 2015, en fa parte que atafie a Reformas al

Reglamento para la Ley de Réglmen Tributarle Interno. ART, 20 nureral B.- "Agrégese en &l numeral 6 el
sigulente iiterak:

f) Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluacidn de activos, [a depreciacién correspondiente a
dicho revahio no serd deducible, si se asigna un nuevo valor a sctivos completamente depreciados, no se
podra volverlos a depreciar. En el caso de venta de bienes revaluades se considerard coma ingreso gravable
la diferencia entre el precio de venta y ef valor resldual sin considerar el revaliio ™

11. Inversiongs en Asociadas.

Las inversiones de la compafila en asocladas &s reconocida por &l métode del costo. La Inversidn en una
asociada se mide af costo (Incluidos los costos de transaceién) menos cualguier pérdida per deteriora
poumulada.

Avihol CIALTDA. mantiene en AMEVET AMERICAN VETERINARIA VIALTDA, empresa dedicada a la
crianza y comercializacién de sves de engerde con domicilic fiscal en Ambato-Ecuador 5 382,066.00
participaclones sociales ordinarias que le equivalen a un 35% de un total de capital suscrite y pagado de
$ 1'091.616,00

12 Activos Intangiblas

Descripcién 2014 2013
Adecuaciones Local Arrendado 188.866.22 188,265.22

{-)JAmortizacién Contrato -146,161.36 -120,538.48
Subtotal 42,704.86 068,327.74

ADECUACIONES LOCAL ARRENDADO, las instalaciones actuales en las que funciona ia empresa son arrendadas
al ING. WILMAN SANCHEZ y/o PATRICIA PAZMIRNO, dicho contrate de arriendo fue suscrito el 1 de Noviembre
dei 2005 y tiene vigencia hasta Agosto del 2016, La cldusula tercera dei contrato indica gue todas las mejoras
qué se hagan el blen inmueble quedardn en beneficio del ARRENDADOR,

13. Otros Actlvos no Corrientes

Descripcién 2014 2013
Garantias arriends 616.87 €16.87
Otros
Acciones Hospital Millenium 20,000.00 20,000,00
{-]Provisidén deterioro -4,000.00 -3,000.00
Subtotal 15,000.00 17,000.00
Total Us 16,616.87 17,616.87
A | —
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AVIHOL CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE GEL 2014
{expresado en délares estadounidenses)

ACCIONES HOSPITAL MILLENIUM, a esta fecha fa emisora de acclones se encuentra en proceso de
LIQUIDACION este estatus rige desde & 21 de marzo del afio 2012, previo a esta disposicion &l HOSPITAL
MILLENNIUM, HOSPIMILLENNIUM 5.A. “EN LIQUIDACION® fue intervenido el 2 de Marzo del 2011 segln
resolucidn N$ 2011.4.DIC.081 de |a Superintendencia de Compafiias, condicion que detuvo el proceso de
capitalizacidn del aporte realizade por la compafifa , ante estos hechos ccurrides después del reconacimliento
tnicial de este activo, la administracidn ha registrado una provision por deterioro dei 5% anual.

14. PRESTAMOS ¥ OBLIGACIONES FINANCIERAS
Corresponden a-
BANCO OPERACION | OARANTIA FCONC. | FVETD | TASA |CUOTA | TOTAL | CORRIENTE | NQCTE
PHGHINGHA SOBREGIRD CTAIZT4568304 g 14 24,112 50 24,117,549
| FRODUBANCO | SOBREGHRO | CTAIDG2A80007 dt-the-14 24 388 10 24,389.10
4880160 | 48.601.69
GUAYAQLIRL EXPEDITION WVEHIC ULD 25 nov-11 | 2%-now-18 | 11 23% | 3RED 23.811.78 14,788,858 12,032.30
INTERNACHONAL | OP. 5300300247 | FRENDA MAQ 080813 Q1-abr-18 | 11.23% | w513 16.585.25 18,588 35
INTERNACIOMAL | O 5300300453 | PRENDA MAGANY 15-8na-14 OB§ul-36 | 11.23% {12118 32, 714.07 $2.71407
49,299.2 $9,299.32 D.0G
PIGHINGHA, QP 415792 HIPOTECARID 23sep10 | 26-may-18 | 1080 | 560 191702 18.771.22
PICHINCHA, 216361500 GENERAL 12-die-14 10.g0r 18 [ 10,18% | 11 185,000.00 185, 000.00
BT 22 183,771.22 o.0a
LEMPRESA | CARZSO814 FC.CLUENCH GTHA | 250872014 | 15002018 | 14 78% | 172 21000000 | 21000000
LEMPREEA CARZE1114 FC.CLIENCH PROP | 2801172014 | DAMGIZ01 14.75% | 118 AT 83778 207 BAT.TE
| LEMPRESA CARIOI014 FC CLIENGH PROP | 3003014 | 120012016 | 14 TER, | 1/4 77,922,008 77 822 o8
556,160,72 503 160,72
SLMAN 00D 54873 | B06613.53 12,0220
15, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Corresponde a:
Descripcidn 2014 2013
Proveedores Nacionales 221,762,593 458,669,596
Proveedores Extranjeros 1,201,789.12 821,683.53
Anticipos de Clientes 250,014.00 37.753.43
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AVIHOL OA.LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 Of DICIEMBRE DEL 2014

{expresado en délires estadounidenses)

Total U$

Nuestros provesdones extranjeros comprenden:

Provesdor
LABORATORIOS HIPRA

BRETANC
CEVASA
HUTRIBLOK
NOREL
NOVATEC

3,673,566.05 Lilﬂ,llﬂﬂ

Pais Moneda
EsPARA DOLARES
COLOMEIA DOLARES
ARGENTINA DOLARES
EsPANA DOLARES
espafia EURDS
MEXICO DOLARES

Con nuestro mayor provesdor LABORATORIOS HIPRA en el afio 2014 se akcanzd un volumen de caompras de

§ 1°240.152,26

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Comasponds »:
Descripcidn 2014 2013
Callejas Mauricio iz} 29,000.00 0.00
Jaramillo Rosa i} 25,000.00 100,000.00
Naranjo Femando fel 231,848.77 172,555 55
Sanchez-Farmifo {d) 66,502 .43 30,000.00
Terceras parsonas {=) 11,180.7¢ 14,193 411
Crediambato ) 449,966.86 308,622 .99
Asafin ig 446,648.43 35,724.36
Subtotal 1,260,187.25 661,095.91
Imterds Acumulado x Pagar th} 975.27 3,298.82
IS0 Acumulado x Pagar {R 45 642,43 .00
Subtotal 50,617.70 3,298.82
Holguin Germinico i 2,148.25 2,238.78
Otros 1,2159.88 1,57030
Subtotal 3,368.13 4,209.08
Total 1,314,133.08  66B,603.81
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AVIHOL CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{expresado en dolares estadounidenses)

{a} Préstarmo originado en una transferencia al exterior hecha a nuestro nombre comeo antkcipo 2 un

proveedor BRETANG, coste financlero 2.75% mensual.

b} Préstame originado en una transferencia al exterior hecha a nuestro nomire como anhicipo a un
proveador BEVENOVQ, costa financiero 1.83% mensual,

c} Pasivo financiero concedide desde Febrero del 2010, a una tasa de interds anual vigente del 16%, con
renowvaciones anuales, garantia firma de un contralo de crédito 2 mutuo, ios INtereses mensualas se
van capitalizando.

d} Paslvo financlaro concedido desde Junio de! 2014, a una tasa de interés anual de! 17%, garantia firma
de dos contratos de cridito 2 mutug, firmados con & 5r. Wilman Sénchez y su esposa Sra. Patricla
Parmifio,

el Préstamo concadido en Octubre/2013, a5 messg plazo auna tasa de intends anual del 14.5%, vigente
cuotas 4y 5 por 3 5.880,76. mds un préstamo sin costo financiers de $ 1.300,00

fi Comesponde a préstames concedidos al 17% interés anual , renowvables con soporte de cheques da
la compaiila o clientes, conforme el siguiente detalle:

op2 VALOR REFERENCIA | F/CONCESION F/RENOV CH.GARANTW M fCLIENTE
PICS6TE 150,000.0G | TOTAL 1771172014 05012005 | PROPID FICRGTE ¥
: PICS6TI 7654843 | SALDO 17152014 05/01/2015% | FROPID FICS6 79 ]
PISTZ0 120,000.00 | TOTAL 17/11/2034| 05/01/2015 PROPIO | PK5720
FICS738 50,000,00 | TOTAL 0371172014 | 05/01/2015 | PROPWOD FICS738 .
PROO43 S0,000,00 | TOTAL 03/11/2014 £5/01/2015 | PROFIO FRODA3
| SUBTOTAL | 445,648.43 ! |

g] Crddito originado en varias nagociaciones de chegques, con un costo financiero del 22% interés anual

¥ Gue 5e rasume en;
f oP.e VALOR | REFERENCIA | F/CONCESION E F/RENOV ] mmmﬂ N /CLIENTE J
108837 | 115,000.00 | SALDO 10/02/2012 | 15/01/2015 | PROPIO PIC 4084
109506 100,000.00 | TOTAL 19/05/2013 15/01/2015 | PROPHD o FIC 4981
109797 | 134,566.86 | SALDO 17/32/2013 | 15/01/2015 | PROPIO INT 78 |
110553 | 100,000.00 | TOTAL _26/11/2014 | 16/01/2015 | JROSVEW! | PROLTES
SUBTOTAL | 449,965.85 { {

hj

)

INTERES ACUMULACO POR PAGAR Aplica sobre |a base devengado a:

BANCO | OPERACION| F/CONCES. | F/CIERRE | TASA | DIAS | TOTAL | INTERES |
FICHINCHA 2183615 12-die-14 31-dic-14 11.19% | 19 165,000.00 975.27 |
SUMAN 16500000 97537

SD ACUMULADO POR PAGAR Corresponda a 150 IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS incorporado al

costo da las Importaciones nacionalizadas en el afic 2014 vy que se hallan pendientes de pago o
transferencia ai exterior, Impuesto respaecto del cual no se tiene derecho a crddito tributario va que
dichas importaciones thane come fin la comercializacion y no ser utillzadas en procesos productivos
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AVIHOL QA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{expresaco en ddlares estadounidenses)

impuesto respecto del cual no se tiene derecho a crédito tributario ya que dichas importaciones tiene
come fin la comercializacidn y no ser utilizadas en procescs productives conforme lo dispuesto en el
articulo innumerado a continuacion del Art. 152 de la Ley Reformatoria para |a Equidad Tributaria en
el Ecuador, y postericres legislaciones publicadas hechas en R.O. 713 DEL 2012, R.O. 152 del 2013
que indica.. “Crédito Tributario.- Podrd ser utilizade como crddito tributario, que se aplicard para el
pogo del impuesto & le renta del propia contribuyente, de los 5 Gltimos efercicios fiscoles, fos pogos
realizados por concepta de impuesto o o salide de divisos en lo importocidn de fas matérios primas,
insumas y bienes de capited con la finalidod de ser incorporados o procesos prodisctives..”

i} 6 2.148,25 Saldo productc de una cesién de activos y pasivos del afio 2007, no generan costo
financiero algune.

17, OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Descripcidn 2014 2013
Sueldos por pagar 0.00 13,243.10
Aportes less 13,653.5% 6,278.83
Préstamos less 1,101.06 0.00
Prowvisidn X|If 4,970.24 2,027.06
Prowvisidn Xy 3,145 03 2,120.00
Provisién Fondo de Reserva 1,13761 601.43
Liquidaciones por Pagar 157.64 365.05
15% Part iltilidades Trabajadoras 458.06 0.00
Total U$ 24,623.83 24,635.47

La adminlstracién no ha dispuesto provisién alguna por vacaciones pues su polftica es que todo el personal
haga uso de su derecho 2l periodo de vacaciones y gque en & avento de que hublera que pagsr por vacaciones
no gozadas € monte no és significativo y se reconccers en ese momento.

18. QBLGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Provisidn Jubilacldn Patronai

Mediante reselucidn publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso fue los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el Cddigo
del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del Segura 5ocial Obligatorio. De
conformidad can lo que menciona el Codigo del Trabajo v #n base a las reformas publicadas en el
suplementa del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en Jas que se establecen los montos minimas
mensuales por pensiones jubilares, los empleados gue por velnte ¥ cinco (25) aflos o mas hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicicnaimente, los empleados gue a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios (20), ¥y menos de veinte v cince (25) afios de trabajo continuada o interrumpldamente, tendrdn
derecha @ ia parte proporcienal de dicha jubilacian.

El movimiento al 31 de diclembre de esta provision fue:
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AVIHOL CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 BE DICIEMBRE DEL 2014
{expresado en ddlares estadounidenses)

Descripcién 2014 2013
Saldo inicial -62,236.78 -55,184.11
incrementos -14,977.55 -7,052.67
Fagos [ Bajas
Total U§ -77,214.33 -62,236.78
O — —

Provisidn por Desahucio

De acuerdo con &l Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en casg de que el empleado decida separarse y
oresente su renuncia voluntaria ante el Ministeria del Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que s
calculado sobre el 25% de su Ultima remuneracion por el tiempo trabajado.

El movimiento al 31 de diciembre de 2sta provisién fue:

Deseripcién 2014 2013
Saldo inicial -15,837.04 -12.606.75
Inerermentos -18,121.65 -1,230.29
Pagos / Bajas 0.00 0.00
Total US -33,958.69 -15,837.04

Estos valores son determinados mediante un estudic actuarial de una firma profesional independiente y
calificada por la Superintendencia de Companias

19, IMPUESTOS POR PAGAR

Corresponde a.
cripei 20148 2013
Rte Fte por pagar 8,604.03 4,128.93
fite,lva por pagar 4,508.25 2,359.55
Liguidaciér iva 3,039.61 507.05
Total US 16,151.89 5,995.53
— __Tee}

Corresponde a la liguidacion de Impuestos corrlentes del ano 2014,
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AVIHOL CIALTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{expresado en délares estadounidenses)

20. CAPITAL 50Q1AL

El caphtai suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre de 2014 comprende a 242 500 participaciones
sociales ordinarfas de valor nominal USS 1 cada una.

21, RESULTADOS ACUMULADODS, RESERVA LEGAL

211  RESULTADOS ACUMULADOS

Dascripeibn Ls$
Lhiidades Acomuladas 1165858
Utificladt 2007 #95.34
Utilidud 2012 10,761.34
Pirdidas Acumuladas -36,870.43
Pérdida 2008 -895.34
Pércida 2013 -3% 97509
Resultados por Adop. NIIF -10,761.35
Salda 2013 -15,975.10
Pérdida 2014 -414,769.87
Saddo P14 -A50, T4 57

212  SUPERAVIT POR REVALUACION PPEE

Se orlgina #n el incremento del valor de TERRENGS como consecuencia del REVALUIO realizado, que

S8 resurmen en:
Valor Raronable 573,310000
Valor Libros 347,000, 00

Super.por revalusckin PRGE 22156,310.00

Al respecic es [importente tener en consideracién la normetive pertinents: Resolucidn No.
SC.CLCPAIFRS.G.11.007 Los saldos acresdores de los superdvit gue provienan de [a adopeién por primera vez
de las NHF, asi come kos de la medicidn posterior, no podrdn ser capitalizados.

£sta disposicidn estd en sinton/a con la NIC 16 sobre &l desting da la revaluaclin, No se la puede capitalizar
pomue estd ralacionada con un activo que se consume o se fiquida, por lo tante, l8 cuenta Superdvit por
revalofzacidn se redutiria &n la medida que &l active que | origingd, se deprecia, sa venda o deteriore.
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213 RESFRVASLEGALES se mantenen en el mismo saldo del 2012 esto es § 34,064 52.

21. INGRESOS, COSTO DE VENTAS ¥ GASTOS : Corresponde a:

Decripcién 2018 2013

Ventas 5,208,073.25 4,133,385.73
Devolucionas -35,996.84 -24,954.06
Descusntos -21,421.87 -14,395.00
TOTAL USS 5,151,654.54 4,100,006.67
Costo de ventas -3,515,336.13 -1, 784.051.34
Utlidad Bruta 1,635,318.41 1,315,955.33
Gastos de operacitn 1,725.327.04 1,141,007.15
Remuneraciones 76787512 407,749.75
Servicios de Terceros 255,082 38 13177109
Depreciaciones 100.418.12 1235,553.03
Fietes 49,057 .21 15,040 58
Mantenimiento Fijos £3 345068 30,247.80
Seguros 25,147.80 23 8459 47
Trdmites fimptos/Contrbucionas 35,256 37 28,249 18
Suministros 56,552.63 31,839.84
Gastos de Viaje 35,907.64 34,854.46
Arriendos 34,335.97 20,286.97
Combustibles 13,020,06 10,529.23
Publicicad 29,761.03 112.5062.18
Provisidn Incobrables 7.761.68 5,186.92
Impta salida Divisas a5,72031 63,161.64
Otros Gastos 23108566 91,584 81
Otros ingresos neto 33,527.78 17,163.37
Resultado Operaclonal -56,480.85 192,711.55

Gastos financiercs -329,846.84 -168,790.38

Citros gastos 581943 -25411.26
Resuitado antes de Part. Trab & Impto
rents -392,147.12 +1,550.09
Participacidn a Trabaladeres 0.00 0.00
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Gasto impussto a Ja renta -32,622.75 34,425.00
Resultado neto y resultado integral del afe _ -424,769.87 -35,075.08

23. IMPLUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA DIFERIDO

23.1 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Conforma dispone la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno v su reglamento (Art.46), la empresa para
el célculo dal impuesto a la renta corrlente del 2013 procedid a realizar la CONCILIACION TRIBUTARIA
determinando que |a gerdida contable mengs los gastos no deducibles genere a una PERDIDA TRIBUTARIA.

En el Reglstro Oficial No. 250 de 4 de agosto de 2010, el Servicio de Rentas internas publicd ka Clreular No. NAC-
DGECCGC10-00015 se informa a los contribuyentes, personas naturales y sucesiones indivisas obligedos a
llevar contabilidad vy socledades 1a manera en que debieron determinar sy Anticipo de Impuesto a |a Renta
{AIR} del ejercicic 2010, La norma exige el pago de un “anticipo minlmo de impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculade en funcldn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 2.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducible, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Adicionalmente la referlda norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que et montc del anticipo minime, este ditimo se convertird en impuesto a la renta definitivo 2 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su develucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

En concerdancia con la norma citada anteriormente, qie establecid que en ¢aso de que el Impuesto a la renta
causado sea menor que el monto def anticipo minimg, este Gltimo se convertird en Impuesto a la renta
definitivo, por tanto para la compadia el ANTICIPO MINIMO del impuesto a la renta del aflo 2014 determinado
en la declaracidn del 2013, se constituyd en IMPUESTO & LA RENTA DEFINITIVO, acorde con b indicado a
continuacion:

AVIHOL CIA.LTRA.
CONCILIACION TRIBUTARIA 2014
ART.46- RLRT]

PERDIDA CONTABLE 392,147.12
{-] 15% PARTICIP.TRABAJADORES 0
(-}  INGRESOS EXCENTOS 0
{(+}  GASTOS NO DEDUCIBLES 261,808.94
(4]  GASTOS INCURR.P'GENERAR | EXENTOS 0
{+}  15% TRAB.SOBRE INGRESQOS EXCENTOS 0
(-} AMORTIZACION PERDIDAS ANOS ANT 0
{-] DINE DED. POR INCREMENTO NETO EMPL. -1 1,459,499
{-} DEDDED. EMP CON DISCAPACIDAD -2,400.54
(=)  PERDIDA TRIBUTARIA -210,198.71
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CALCULO IMPLIESTC RENTA
A (MPUESTD CAUSADO 2014 0.00
B ANTICIPO DETERMINADO ARO 2014 {DECLAR-2013) 32,622.75
[MPUESTO RENTA MAYOR ENTREA Y B 32,622.75

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |a determinacidn del saldo a faver fue |2 dgulente:

Descripcién 2014 2013

impuesto a la Renta Causado 32,622.75 34,425.00
Anticipos Pagadas 0.00 0.00
Retenciones an 12 Fuente afos

anteriores -3,550.23 0.00
Retenciones en la Fuente recibidas -456,064.93 -37575.23
Crédito Tributario por ISD -£8,431.01 -53,601.70
Saldo a favor -75423.42 -57,151.93

Respecto del saldo del crédito tributario gengrade per el pago del |50, e marco de regulacion esta normado
por el DECRETO 987 publicade en el suplemento 4 del R.Oficial 208 del 30 de Diciembre del 2011, y posteriores
normativas expedidas en R.0. 713 gdel 2012 y R.D. 152 del 2013 que en |a parte pertinente indican que:

Los pagos realizados por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas en la importacion de las materias
prirmas, insumos y blenes de capital que consten en el listado gue para el efecto establerca el Comité
de Politica Tributaria pueden ser considerados como créditp tributario para el pago del Impuesto a I

Renta o de su anticipo, del afio en gue se efectuaron dichos pagos asi como de (s cuabro afios
pesterares,

Aquellos pagos de [SD, realizados a partir del 01 de enero de 2013, susceptibles de ser considerados
come crédite tributaric de Impuesto a la Renta, que nc hayan sido utilizados como tal respecto del
ejercicic fiscal en que se generaron ¢ respecta de las cuatro elerciclos flscales posteriores, podrin ser
objeto de devolucion par parte del Servicio de Rentas Internas, previa solicitud dal sujeto pasivg,

Esta soiicitud s¢ receptard una vez que el contribuyente haya presentado fa cormmespondiente declaracion
de Impuesto a la Renta de! gjercicio fiscal en gue se efectuaron dichos pages de ISD.

232  IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Lz administracién tributariz el & de Junio del 2012 mediante CIRCULAR NAC-DGECCGC12-0000%9 publicada en
el registro Oficlal 718 bajo el titule de "REVERSION DE GASTOS ND DERDUCIBLES — IMPUESTOS DIFERIDOS”
entre otros indica lo siguiente:
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2. “La aplicackin de lo deducibilidad de costos y gastas para efectos de e determinacién de la base Imponible
sujeta al impuesto o la Renta, se rige por los disposiciones de lo Ley de Régimen

Tributario interno y su Reglomento de aplicucicn, ¥ en ninguno de estos cuerpos normotivos se encuentra
prevista le oplficacién de una figuro de “reverso de gastos no deducibles”, poro dichos

efectos”,

3, “En consecuencia, oquellos gastos gue fueron considerados pov los sufetos pasivas como no deducibles
pare efectos de la decloracidn del Impuesta a ke Renta en un determingdo efercicio flscal, no podrén ser
considerados como deduclbles en ejercicios fiscoles futures, por cuonte dicha drcunstanda no esto prevista
en la normative trfbutaria vigente, y el ejerciclo impositivo de este tributo es anuol, comprendido desde el
19, de enero ai 31 de diciembre de cody afo”,

En base a esta y considerado que aplicando gl concepto de materialidad la administracldn de fa compafila ha
detidido no registrar los impuestos diferidos generados hasta el afio 2014, por tanto &l cerre de dicho
ejerciclo Iz compafiia no mantiens ni ACTIVOS ni PASIVOS por IMPUESTOS DIFERIDOS.

Sin embargo can fecha 31 de Diciembre del 2014 en R.0. 407 s& expide ¢l REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA
DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION ¥ PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL , REFORMAS AL REGLAMENTO PARA
LA APLICACION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERND, que entre otros intica:

“ Art. 10 Agréguese un articuls Innumerado a continuacion del articulo 28 que indique lo siguienta:

Art(..) Impuestos Diferidos.- Para efectos tributarlos y en estricta aplicacién de la técnica contable, se

permite el reconacimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, dnicamente en los sigulentes casos y
condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcizl producto del ajuste realizado para atcanzar el valor neto de realizacidn
del inventario, serdn consideradas como no deducibies en el perioda en el gue se registren contablemente;
sin embarge, se reconocerd un impueste diferido por este concepto, el cual podra ser utllizado en &l momento
en que se produzca la venta o autoconsumo del inventario,

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion....

3. La depreciacidn comespondiente al valor activado por desmantelamisnto.

4.E| valor deterioro de propledades, planta y equipc que sean utilizados en &l proceso del contribuyente.....
5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrabiles, desmantelamiznto, deshaucio y pensiones |ubllares
patronales, serdn consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se renocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podré ser utilizade en €l momento en

que &l centribuyente se deprenda efectivamente de recurses para cancelar la cbligacidn por fa cual se efectud
la provislon,

6. Los valores por conceptos de gastos estimados para Iz venta de activos no corrientas mantenidos para la
venta....
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7. Los ingresos ¥ costos derivados de |z aplicacién de & normativa contable cormespondiente al

8. Las pérdidas declaradas luega de Ia conciliacién tributaris, de ejercicios anteriores, en los teérminos y
condiciones astablecidos en la Ley y este Aeglamento.

9, Los créditos tributarios no utilizados, generados en perodos anterores, en los términos ¥ condbciones
establecidos en la Ley y este Reglamento.”

24. TRANSACOONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacidn un msumen da fas principales transacciones comerciales realizadas durante los aflos 2014 y
2013, con AMEVET AMERICAN VETERINARIA CLA.LTDA.

Descripcién 2014 2013

Monto i Monto N®
Ventas 19,724 10 4% 95,889.24 182
Devolucionas y dsctos -2,326.30 12 251781 8
Compras Bienes 1,157.10 2 i284350 1
Compras Servicics ooc O 34837 1
Arriendos cobrades L8478 1 3,142.85
Intereses Cobrados 0.00 3.665.53
Intereses Pagados 35735 1
Reembolsos 0.6 1,120.62
Préstamos entregados G2,838.01 1 5363.77 1
Cuentas por Cobrar 15,018.63 11438.21
Cuentas por Pagar o ¥

En ventas sa incluye vantas de productos y servicios.

25, PRECIDS DE TRAMSFERENCLA
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De acuerdo a la Resolucidn 464 del Servicio de Rentas internas publicada en el Registro Oficial Mo. 324, se
establece 1a obligatoriedad, el zlcance, y la informacidn que deben presentar aguélios contribuyentes gue
durante el sjercicio fiscal hayan tenido operaclones con partes relacicnadas domiclliadas en el exterior,
Adicionalmente la presentacion de la Informacldn de operaciones con partes relacionadas se encuentran
normadas en el Art. 80 de la Ley de Régimen Tributarto Interno,

En base a fas regulaciones antes descritas la administracién considera que la compa#ila na esta alcanzada por
esta regulacion.

26. REMUMNERACION DEL PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA
La administracidn de la compafile incluye miembros clave que son administradores de la compafifa. A

continuacian se presentan tos costos por remuneracianes y beneficios percibidos por los ejecutives principales
de |la compafifa durante los ejercicios 2014 y 2013

Descripcién 2014 2013
Sueldos y Salarios 252,760.98 139,272.00
Comisiones 229,.465.55 74,000.00
Total US 482,226.53 213,272.00

27. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de rlesgo financlero: las actividades de lz Compahla la exponen a una diversidad de resgos
financieros, La planificacion general de administracicn de riesgos de |a Compafila se encamina 2 que las
actividades con riesgo financiera de la Compaiiia esién sujetas a politicas y procedimientos de identificacion,

med|icldn ¥ control, concentrandose principalmente en lo impredecible da los mercados financieros y tratar
de minimizar sus potenciales efectos adversos.

Los responsables de crédito y Pnanzas tienen a su carge la administracién de riesgos de acuerde con las
politicas aprobadas por la Administracidn. Su responsabllidad es identificar, evaluar y administrar los riesgos
financieres en coordinacion estracha con el resto de unldades operativas de la Compafiia.

La Adminfstracidn proporciona guias y principios para la gestion general de los riesgos asi coma las politicas
para cubrlr dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, riesge de crédito, riesgo de liguidez y el
riesgo de concentracion.

Riesgos de mevcado: La principal exposicitn a la variacion de preclos y concentracién de la companla estd
relacionada can la importacion de productos del exterior, su principal proveedor es LABORATORIOS HIPRA
con el cual se mantiene un contrato de DISTRIBUCION EXCLUSVA de vacunas gue se renova cada 5 afios.

En virtud de dicho contrate, en funcion del cumplimiento de presupuestos de compras y pagos HIPRA
establecen listas de precios. La gerencia general en coordinacidn con ventasy contabilidad definen escenarios
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de ventas proyectadas y presupuestos, adicionalmente modifican listas de precios. Desde el afo 2005 [a
compahia ha renovado y/fo actualizado los contratos con sus proveedores del exterior.

Riesgos de propledad, planta y equipo: la compaiila mantiene pdlizas de seguros sobre la totatidad de tos
activas.

Rlesgos de Investigacién y desarrollo: la compafia no se encuentra expuesta 2 este tipo de riesgos ya que la
responsabilidad basicamente recae en nuestros proveedores.

Riesgos camblarfos: |a compaiila no asume riesges cambiarios con sus proveedores del exterior en un 75%, el
margen restante 25% si asume riesgos cambiarios con NOREL y NUTRIBLOCK que son proveedores con los
cuales Se negocia en euros.

Rlesgos de tasas de interds: el riesgo de tasa de interés surge de su endeudamienta de large plazo. El
endeudamients 2 tasas variables expone & la Compafila al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.
La Compafiia enfrenta riesgos controlados en la fluctuacion de tasas de Intergs, ya que las tasas de interés
pactadas son controladas por el Gobierno de |a Repiiblica del Ecuador.

Rlgsgos de crédito:  La actividad comercial que desarrolla la compafiia estd afectadz por riegos crediticlos
proplos a la misma.

La empresa en clientes nuevos exige las primeras {res ventas el pago de contade, posterior a elio durante tres
meses las ventas son a 30 dias con respaldo de cheque girado a la fecha de vencimienta de la factura,
posteriormente se otorga un crédito de 60 hasta con respaldo de cheques giradeos a 1z fecha de vencimiento.

Para distribuldores el plazo se extiende hasta 75 dias con respaldo de cheques girados para la fecha de
vencimienta de la factura.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compaiia es manejada por la administracion, la principal fuente de
liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales, en base a los requerimientos
de financiamientc a corto, medianae y largo plazo.

Los principales indicadores financleros de la compaiiia se detallan a continuacion:

Descripecién 2014 2013
Capital de Trabajo 1,402,820.11 748,592,329
indice de Liquidez 0.64 0.67
Pasivos Totales/Patrimonio -2194 9.99
Pasive Corriente/Activos Totales 1.02 0.86

18, CONTINGENCIAS

Revisidn de autoridades tributarias
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Las declaraciones delf impuasto sobre la renta y de! impuesto sobre las ventas de los anos 2013, 2012 y 2011
estan abiertas a revision por parte de las autoridades fiscales, por lo que existe una posible contingencia por
la interpretacién gue las autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a como la Compaftia ha aplicado las
leyes impositivas. La administracidn considera gue ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones
sobre impuestos durante esos afios.

Prestaciones legales laborales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio ai personal de la Compafiia segin el tiempo de servicio
y de acuerdo con lo que dispone el Cédigo de Trabajo, el cual podria sér pagado =n casos de despido sin justa
causa, por muerte o pensicn de las empleados equivaisnte a 25% del Gitimo salaric por cada afio de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social v entidades relacionacas estdn sujetos a revisién por parte de esas
entidades estatales.

29. OTROS ASPECTOS RELEVANTES

Reformas Tributarias

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se promulgd la Ley Orgdinica
de Incentivos o o Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal, v, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto
Ejecutivo No. 53% publicade en el Suplemento del Reglstro Oficial No. 407, se aprueba al Reglamento a la Ley
Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencién del Fraude Fiscal.

Los cambios principales con 1z Ley y el Reglamenta mencignadas, tienen apilcacién para el aho 2015, los cuales
mencionamaos 2 continuacidn:
a.  Reformas ala Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuadar.
El Comité de Poiitica Tributaria dictard los segmentos, plazos v condiciones para poder
beneficiarse de las exeneraciones del 15D con respecto a 10% pagos por amortizacidn de capital
e intereses de préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientas financiergs,
panancias de capital y capital de inversiones que houbieren ingresado al mercado de vilores del

Ecuadar; y, aquellos provenientes de inversiones an titulos valores destinados al financiamiento
de vivienda, microcrédito ¢ inversiones previstas en el COPCI.

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régfmen Tributario Interno.

Se definen come obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacidn minera,
utitidades atribuibles al Estado y al ajuste gque serd necesario para cumplir con el Art, 408 de ta
Constitucidn de la Republica,

Se& definen nuevos plazos para |a ellminacidn de las créditos incobrables,

c. Reformas al Cddigo Orgdnico de la Produccldn, Comerclo & Inversiones {COPCI).
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5e definen las siguientes:

Fijan las condiclones para el incentive de establlidad tributaria en los contratos de
inversidn.

Bromueve ja promocion de ndustras bdsicas,

Un beneficie tributario por deduccién adicional par 5 afios del 100% de la depreciacicon
de activos fijos nuevos ¥ productives para las sociedades constituidas antes la vigencia
del COPCl y de aquellas nuevas sociedades constituidas en las jurisdicciones urbanas de
Cuito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados prioritarios por el Estadg.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario tnterno (LRTL)

Se definen fos sigufentes.

Una exoneracion de Impuesto a la Rernta de hasta por 10 afios a las inversicnes nuevas y
productivas de acverdo con el COPCI en los sectores econdmicos determinados como
industrias bdsicas.

Conslderan ingresos gravados, ips dividendos distribuidos a sociedades resldentes en el
extarior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.
Eliminacion de lz exoneracién de los rendimientos financieras por inversiones a plazo fijc
en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayer a un afo para sociedades.

Se considera comp ingrese gravado, [os generados por |2 enajenacion directa o indlracta
de acdones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros
derechos que permitan la exploracidn, explotacidn, concesidn o similares de soctedades
domiciliadas en & Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme & menciona a continuacién:

La depreciacicn correspondfente al revalio de activos no es deducible,

Serédn deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por &l
ministerio recior del trabajo.

En general, la deduccicn de los gastos de Promocidn y Publicidad, serd deducible hasta
4% de los ingresos pravados,

Se permite el reconocimiento de los activas y pasivos por impuestes diferidos de acuerdo
a los casos y condiciones establecidas an et Reglamento.

Fagos & panes relacighadas par regalias, servicios técnicos, admindstrativos, de
cansultoria y similares, se imitan al 20% de |2 base imponible, En €| caso de sociedades
en ciclg pre aperative, en un 10% del total de activos. Para los contribuyentes con
contratos de exploracién, explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluard
confarme ¢l lirite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regailas
serd deducible hasta el 1% de |a base impanible,

e, Tarifa de lmpuesto a la Renta.

*

la tarifa general de Impuesto a |z Renta para sofiedades serd del 22%.

Los ingresos percibldos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menat Impesickin, 0 estan sujetas a regimenes Ascales preferantes, se
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les aplicard una retencidn en la fuente equivalente a fa maxima tarifa prevista para
perscnas naturales {35%).

tuandn la participacién directa ¢ indirecta, individual o cenjunta de personas naturzles
o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion, sea
igual o superior al 50% del capital soclal o de aquel que corresponda a la naturzleza de
la sociedad, se liquidard &/ Impuesto a la Renta, a la tarifa det 25%. Lo mismo apficard en
¢! caso que |z sociedad incumpla el deber de informar sobire sus accionistas confarme Jas
disposiciones tributarias establecidas para el efects,

Cuando la participacidn accionaria de los scclonistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establetidos en paraisos fiscales ¢ regimenes
de menor impasicidn y su participacién sed menaor al 50%, el impuesto a a renta serd
determinado de manera proporcional aglicando la tarifa del 25% sobre la parte de la
participacién que es de propiedad de una persona natural o juridica domicillada en los
mencionados paralsas flscales; sobre la diferencia se liquidard & Impueste a la Renta, a
ka tarifa del 35%.

A Reformas al Reglamento del lmpuesto a {a Salida de Divisas.

Lz base imponible dei 150, en al casa de compensaciones o natea de cuentas, estard constituida
por la totalidad de la operacidn. Cuande el adyuiriente o contratante sea una entldad que goce
de una exencidn det IS0, ef impuesto serd asumido por quien comercialice el blen o preste el
Servicio.

8- Cédigo Tributario.

Se establece |a condicion de los sustitutos del contribuyente como respansables del pago del
Irmpuesto 3 la Renta, a las sociedades ecuatorianas a los establecimientas permanentes en el
Feuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de patrimonio {induyendo los
detechos de |os contrates de exploracidn y expiotacion de recursos naturaies no renovables)
hayan side enajenadas de manera directa o indirecta.

30 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERMODD SOBRE EL QLIE SE INFORMA

A la facha de emision de los estados financieros s& tiena indicios i oficiales de deteriand de las acchones que
la compaiila posee en AMEVET AMERICAN VETERIMARIA CIA.ETDA., mismas que mientras no se reciba un
balance aprebado no puede cuantlficarse, o a su ver un decumento fermal del estado de la compaiida.

Por lo demds hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros marzo 10 de 2015 no se han presentado
formalmente eventos gue se conczca, en fa opinidn de |a Administracién de la Compa#ia, puedan afectar la
marcha de la compafifa o puedan tener un efecto significative sobre los estados financieros, que no se haya

revelado en 105 mismas.
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