AVIHOL CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{expresado en délards estadounidenses)

1.

11
AVIHOL CIA.LTDA. se constituyé en Ambato en Noviembre del 2005. Su objeto social entre otras
actividades es la importacion y comercializacién de productos veterinarios, vacunas, implementos
avicolas y otfas actividades relacionadas.
La compafiiaitiene como domicilio [a ciudad de Ambata, Av. Julio Jaramilio y Pasaje Celiano Monge,
Barrio Solis. La compafiia es una sociedad de responsabilidad limitada que no cotiza en boisa.

2 BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21 Bases de preparacién.-

Los presentes estado$ financieros estdn preparados de acuerdo con fas NIIF emitidas por el 1ASB, mismas
que han sido adoptadas por el Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieras de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo historico. También
exige a la Administratién que ejerza su juicio en proceso de aplicacion de las politicas contables de la
compafia.

24 Moneda funcional y moneda de presentacién-

Los estades financieros se expresan en dolares estadounidense, que es la moneda funcional y de
presentacién de fa compafiia.

25 Aprobacién de los estados financieros

Las estados financierog por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 de la compafifa, estén preparados
bajo Normas Internationales de Informacidn Financiera (NIIF) de la compaiiia, han side emitidos bajo
disposicién de |a Gererjcia General con fecha 18 de Marzo def 2014.

26 Informacién fipanciera por segmentos

La administracion de [ Compafiia no ha definido segmentos operativos identificables debido a que el 99%
de sus ingresos estan irepresentados por la comercializacién de productos, asi mismo la administracion
considera que la presentacion de los estados financieros integran todos los segmentos operacionales y es un
reflejo apropiado de lod estados financieros

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados
financieros. Tal como Ip requiere la NIIF 1 — “Adopcidn por primera vez”, estas politicas han sido disefiadas
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en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de Diciembre del 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los afios
que se presentan en pstos estados financieros, a menos que se indique lo contrario.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo-

Incluye el efectivo digponible, depdsitos a la vista en bancos,

3.2 Activos y pasivos financieros-

3.2.1 Clasificacidn, reconocimiento y medicién

Las caracteristicas def{los instrumentos financieros que mantiene la empresa se explican a continuacién:

DOCUMENTOS Y CUANTAS POR COBRAR COMERCIALES: Representados en el estado de situacién financiera
por los documentos y cuentas por cobrar comerciales a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas
por cobrar. Son actiVos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos y determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.

Se registran a su valor nominal. menos ajustes al cierre de cada pericdo si existe evidencia objetiva de
deterioro.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR: representados en el estado de situacién financiera por los
préstamos y obligacignes financieras {valores en circulacidn), documentos y cuentas por pagar a compafiias
relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

i) Préstamps y obligaciones financieras Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial
se middn a costo amortizado utilizando el método de interés efective. Los intereses
pendientes de pago, se representan en el rubro “Gastos Financieros”.

ii) Cuentas jpor pagar comerciales: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedpres en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal. Las cuentas
comercigles con el exterior son pagaderas a los 180 dias méximo a partir de la fecha del B.L.
toda vezigue esos son los términos de negociacion.

Otras cuentas por cobrar y/o pagar: correspondientes a anticipos entregados y saldo por recuperar de
compafiias relacionadtf que se liquidan mayoritariamente en el corto plazo, por lo tanto su valor en libros
no difiere significativamente.

DETERIORO DE ACTI\IqJS FINANCIEROS

La compaiiia pvalua al final de cada periodo I3 existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo ﬁnanclpro o grupo de activos financieros. El monto de estas provisiones se reconoce en el
estado de reslltados integrales.
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Al 31 de didiembre del 2013, el monto de la pérdida por incobrabilidad o deterioro disminuyd.
Dicha reducdién se relaciona objetivamente a un evento que ocurrié después de que se reconocié
dicho deteripro, por tanto esta disminucién se reconoce en el estado de resultados integrales,
como otros ihgresos como se muestra en la Nota 6.

BAJA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

33

3.2

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos de recibir los flujos de efectivo del
activo. Un pasivo es eliminado cuando |as obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios dle registran al costo © a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de
tos inventarios que se importan incluye costos relacionados con la adquisicién, transporte, seguro,
aranceles, bodegaje y otros costos incurridos para dejarlos listos para su venta. Los inventarios se
determinan utilizando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el qurso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién, distribucidn y otros
relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor neto de realizacién se
registrard una provision de deterioro por la diferencia de valor. Los montos relacionados a
obsolescencia por caducidad siguen el tramite que determina las leyes para retirarlos del mercado. Las
pérdidas relaciohadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se
causan.

Propiedades y efjuipos

3.21 Recgnocimiento y medicién

Las propiedadeq y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por déterioro en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la jadquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién séloison capitalizados cuando es prabable que beneficios econémicos futuros asociados a
fa inversién fluyan hacia la compafiia v los costos pueden ser medidos razenablemente. Los otros
desembolsos posteriores correspenden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La utilidad o péfdida resultante de la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidps con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro

“Otros Gastos/i

Las estimaciones|
necesario, a cadd

3.2.2

La vida til de un

contable. De ac

resos, neto”.

de vidas (tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
fecha de cierre de los estados financieros.

Depreciacién Acumulada

activo se revisa, como minimo, al término de cada periode anual y, si las expectativas

erdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y

difieren de las eTmaciones previas, los cambios se contabilizaran comao un cambio en una estimacion

Errores.
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3.4

La depreciacién de propiedades y equipos exceptuando terrenos es calculada linealmente basada en la
vida ttil estimagda de los bienes considerando su valor residual de ser el caso,

323 Vida Util Estimada

Tipo de Bienes Niimero de afios
Muebles de Oficina Entre 4y 10
Maquinaria y Equipo Entre 5y 10
Equipo gle Cémputo Entre2y5
Otros Equipos Entre Sy 10
Vehiculds Entredy5S
Otros Vehiculos menores Entre3y5s

3.24 Detgrloro de activos no financieros {propiedades y equipo).

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circufstancias que indican que podrian no recuperase su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corregponden al monta en el que el valor en libros excede a su valor recuperable. Al 31 de
diciembre no selhan reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

inversiones en
Las inversiones de la compafiia en asociadas son reconocidas por el métado del costo.

Activos intangibiles:

0s na corrientes cuyo periodo de realizacién esta basado en eventos formalmente
definidaos, se definen en un plazo mayor a un afio. Los activas intangibles con vida Gtil finita son
medidos al costib en el reconocimiento inicial, después del reconocimiento inicial son registrados al

costo menos I§ amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro, El valor
devengado es rdconocido en el estado de resultados integrales.

3.5 Otros Activos nolcorrientes

3.5 Impuestoala

Corresponde a 3ctivos cuyo periodo de realizacion esta basado en eventos formalmente definidos y
otras circunstang¢ias se define en un plazo mayor a un afio.

Parte de estos attivos no corrientes se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos ¢

circunstancias qye indican que podrian no recuperase su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable,

corriente y diferido
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puesto a la renta def afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se retonoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

3.5.1. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable 2 las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. | Las normas tributarias establece el 22% de tarifa por impuesto a la renta a partir del
afio 2013.

Si el valor de las utilidades se reinvierten en el pais para la adquisicidn de maquinarias y equipos
nuevos destinados a la actividad productiva, la tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales.

A partir del afip fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, el cual es reportado en la declaracién del ejercicio fiscal anterior, calculado en
funcién del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables

La misma norma también establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto dél anticipo minimo este ditimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

3.5.2. Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre I renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de la NIC 12,
sobre las diferencias femporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. De acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se
identifican ya sea como diferencias temporarias gravables {las cuales resultaran en un futuro en un monto
imponible} o diferengas temporarias deducibles (las cuales resultaran en un futuro en partidas deducibles)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empelando las tasas fiscales que se esperan sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista derecho legal

exigible, y cuando log impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacione con la misma autoridad
tributaria.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como un ingreso o gasto y son incluidos en el resultado,
excepto que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del resuitado, por ejemplo por
cambios en la tasa de impuestos, por cambios en la normativa tributaria, por re-estimaciones sobre la
recuperabilidad de log activos por impuestos diferidos o en fa forma esperada de recuperar el valor en libros
de un activo. Ser oceran en otro resultado integral p directamente al patrimonio.

3.6 Beneficios a los empleados
3.6.1 Beneficios dd corto plazo
Corresponde basicamente a:
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(i) La participacién de los trabajadores en las utilidades, calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente {CODIGO DE TRABAJO). Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte de los gastos de operacidn.

(i) Décimol tercer y décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigenteien el Ecuador.

(iii) Lla empresa no provisiona vacaciones ya que la administracion ha dispuesto que todo el
persondl haga uso de este derecho, tomando el periodo de vacaciones que le corresponda. Asf
mismo kb administracidn considera que en el caso eventual que deba pagarse vacaciones estos
valores nio son significativos como para provisicnarlos.

3.6.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién Patronal

La legislacién vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de pension a los
trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para el mismo empleador;
después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién proporcional.
La legislacidn vigente establece el beneficio definide de pensién que el trabajador recibirgd al momento de
retiro.

El pasivo reconacido en el balance general relacionado con el beneficio de pensidn es el valor presente de la
obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualmente por actuarios
independientes usanflo el método del crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacidn es
determinado mediantle flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 5%.

Provisién por Desahutio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la terminacion
del contrato laboral,| sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es presentado por el
trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compafiia constituye un pasivo para el valor
presente de este beneficio con base en las estimaciones gue surgen de un calcuto actuarial preparado por
un actuario matemati¢o independiente, calificado por fa Superintendencia de Compafiias.

3.7 Provisiones corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de tos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién,| (iii} el monte se ha estimado de manera fiable. Los montos reconocidos como
provisidn son la mejor|estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los estadas financieros, de los
desembolsos necesarigs para liquidar la obligacidn.

38 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan,

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o la

prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. El ingreso se expone neto de
los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.
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Los ingresos son recgnocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compafila hace fa entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad de esos bienes y
no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un controt sobre los mismos.

3.9 Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado. Se componen de:
gastos financieros, ghstos operativos, impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del
giro del negocio.
3.10  Distribucién de dividendos

Los dividendos a log socios de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos

corrientes en los estados financieros en el periodo que los dividendos han sido aprobados por los socios de
la compafiia.

3.11.1 Reserva leg

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 5% en caso de compaiiia de responsabilidad limitada de [a ganancia
neta de cada ejercigio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como mihimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidacién de la Comipafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.11.2 Normas de €ontabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién,
Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de {as fechas indicadas a continuacién:

NIIF 9: Instrumentog financieros

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo
de esta NIIF es establecer los principios para la infarmacidn financiera sobre activos financieros de manera
que presente informagién Gtil y relevante para los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion
de los importes, caleridario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10; Estados financleros consolidados

Esta norma remplazala la NIC 27 Consclidacidn y estados financieras separados y la SIC 12 Consolidacién,
Entidades de cometidp especifico. Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después

del 1 de enero de 20138, El objetivo de esta NiIF establece los principios de consolidacién cuando una entidad
controla una o mds entidades.

NIF 11: Arregios conjuntos




AVIHGL CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(expresado en ddlares estadounidenses)

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetiva
de esta NIIF es est3blecer los principios para las revelaciones financieras de las partes que integran un
arreglo conjunto.

Esta norma deroga|la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas conjuntamente,
contribuciones no mpnetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciongs sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo
de asta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los usuarios de los estados financieros
evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en
la posicién financierd, rendimientos y flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicidén dpl valor razonable

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. Esta NIIF
define “valor razonaple”, establece un solo marco conceptual en las NIIF para medir el valor razonable y
requiere revelaciones sobre la medicién del valor razonable. Esta NiIF aplica a otras NIIF gque permiten la
medicién al valor razpnable.

NIC 27 revisada: Estados financleros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo
de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones requeridas para subsidiarias,
negocios conjuntos \ asociadas cuando la entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacidn en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo
de esta NIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en asociadas y determina los
requerimientos para|la aplicacién del método de participacion patrimonial al contabilizar inversiones en
asociados y negocios gonjuntos.

NIC 19 revisada: Beoleficlos a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que camiencen en o después del 1 de enero de 2013. incluye
cambios referidos a{los planes de beneficios definidos para los cuales requeria anteriormente que las
remediciones de las| valeraciones actuariales se reconocieran en el estado de resultados o en Otros
resultados integrales] La nueva NIC 19 requerird que los cambios en fas mediciones se incluyan en Otros
resultados integrales ¥ los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacion fle estados financieros: Mejoras en la presentacién de Otros resultados integrales

Esta norma es de aglicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del 2012. Los
cambios que se han ihcluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con la presentacion de los
Otros resultados intdgrales. Estos cambios requerirdn que los Otros resultados integrales se presenten
separando aquellos que no podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y los que
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podran ser reclasifitados subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones
especificas.

NIC 12: iImpuestos diferidos: Mejoras: Recuperacién de activas subyacentes

Esta norma es de aplicacién en los periodos gue comiencen en o después del 1 de enero de 2012. Deroga la
SIC 21 Recuperacion|de activos na depreciables revaluados. Los cambios proveen un enfogue practico para
medir activos y pasivps por impuestos diferidos al medir al valor razenable las propiedades de inversidn.

Interpretaciones a lps NIIF
Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrardn en vigencia en periodos posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de los periodos
que comiencen en o Hespués del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9 requiere ique la entidad evalie si un derivativa inmerso en un instrumento financiero sea
separado del contratp principal y contabilizado como un derivativo en el momento en que la entidad entra a
formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos que haya un cambio en los
términos del contrate que modifiquen significativamente el flujo de caja que, de otra maners, seria
requerido bajo el corjtrato, en cuyo caso se requiere de una revaluacién. La Compafiia aplicara esta norma a
partir del 1 de enero del 2011 pero considera que no tendra efectos significativos en sus operaciones.

La Administracién de la Compaiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. Sin embargo, no es seguido proporcionar una estimacion
razonable de ese imphcto hasta que un examen detallado haya sido completado.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponde a:

Descrigcidn 2013 2012

Caja General 203.37 744,25
Caja CHica ~ Oficina 300.00 1,000.00
Caja CHicas — Ventas 200.00 350.00
Caja CHjicas — Técnicos 150.00 0.00
Caja Chiicas — Fletes 250.00 0.00
Bolivariano Cta.Cte 1205017460 58.49 0.00
Pichincha Cta.Cte 3274569304 4,072.45 0.00
Guayaduil Cta.Cte 36205482 19.55 0.77

Total U5 5,253.86 2,095.02

bre del 2013 son activos financieros libres de uso y sin restricciones.
5. CUENTAS POR GOBRAR
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5.1 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Descripc{én 2013 2012

Sin vencer 346,751.25 31,820.77
Vencidas{de 1 a 45 dias 145,166.74 383,288.66
Vencidaside 46 a 70 dias 12,570.93 268,845.67
Vencidas(de 71 a 180 dias 6,573.28 26,234.86
Vencidas|de 181 a 365 dias 63,074.69 35,029.75
Vencidas{366 dias 0.00 145,587.37
Vencidasimas de 366 dias 83,260.97 70,555.29
Cartera de Cobro dudoso 9,513.97 14,548.16
TOTALU 666,911.83 975,910.53

5.2 CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Descri n 2013 2012

Cuentas por Cobrar Relacionadas 11,438.21 18,795.43
Otras cri x Cobrar Relacionadas 5,363.77 120,455.08
SUMAN 16,801.98 139,250.51

Sobre el activo finandiero de S 5.363,77 este se generd el 20 de Diciembre del 2013 y se liquida al cierre de
Enero/2014.

5.4 OTRAS CUENTAﬁ POR COBRAR

Representa a:

Descripcién 2013 2012

Anticipos a Provgedores 256,874.30 53,078.73
Anticipos Aftanzados+importaciones 4,306.83 6,286.84
Subtotal 261,181.13 59,365.57
Anticipos Y Préstamos Empleados 1,700.00 3,320.95
Otras Cuentas por Cobrar 15,926.61 7,295.25
Subtotal 17,626.61 10,616.20
TOTAL USS 278,807.74 69.981.77

6. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES
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AVIHOL CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2013

(expresado en délarés estadounidenses)

Representa a:

Descripcién 2013 2012
Saldo -26,496.28 -15,855.73
Ajustes / Reclasificaciones (a) 5,034.19 3,600.46
Provision gfio - incobrables (b} -5,186.92 -11,141.24
Ajustes pgr NIIF-Incob {c.1) 1,140.00

Ajustes pgr NIIF-Deterioro {c.2) 140.77 -3,099.77
Total USS -25,368.24 -26,496.28

(a) Para el afio 2013 se dieron de baja clientes que cumplieron 5 afios en los registros de la empresa.

(b) La compafifq en aplicacion de las politicas y metodologia de administracidn del riesgo crediticio, ha
determinada una Provisidn por incobrables equivalente al 1% de la cartera del afio en curso.

(¢} Al 31 de digiembre del 2013, el monto de la pérdida por incobrabilidad o deterioro disminuyd.
ién se relaciona objetivamente con la recuperacion de cartera que ocurrio después de
que se recdnocid dicho deterioro, por tanto esta disminucidn se reconoce en el estado de

resultados integrales, como otros ingresos.

7. INVENTARIOS

Se refiere a;
Descripcién 2013 2012
INVENTARIOSICOMERCIALIZACION 0%
Aditivos 10,381.28 173,708.01
Antibibticos E{Desinfectantes 119,311.99 141,318.38
Vacunas Avicuitura 60,648.25 126,912.17
Vacunas Veter|narios 79,719.82 114,757.60
Otros Veterinarios 139,365.04 40,037.02
Otros Ganaderja 7,974.48
Implementos Avicolas 28,052.19 20,118.88
Balanceados e Jnsumos 86.49 1,247.47
Suministros 3,352.04 6,540.46
INVENTARIOS COMERCIALIZACION 12%
Otros Veterina{’ios 3,091.75 0.00
Antibioticos & Desinfectantes 350.02 1,400.08
Implementos Avicolas 17,205.54 42,535.21
TOTAL US 469,538.89 668,575.28

La compafifa, por clestiones de trimites no pudo concluir al cierre del 2013 con un estudio de
obsolescencia de su inventario, por tanto por decision y a criterio de la administracion el afio 2014 se

11




AVIHOL CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DAL 2013

{expresado en dblards estadounidenses)

procederad adar de

INVENTARIOS con a
aplicéd la prueba del

aja los inventarios caducados siguiendo el procedimiento legal vigente, contra BAJA DE

factacion al estado de resultados.. Asi mismo sobre dichos inventarios la compaiifa

valor neto de realizacién misma que arrojé que los inventarios se reflejan a valor

razonable.
8. OTROS ACTIV?S CORRIENTES
Corresponde a:
Descripcién 2013 2012
Pagos Anticdeos 9,211.59 6,724.58
Herramientag y Repuestos 1,667.36 1,667.36
Inventarios de despacho 6,078.76 2,245.33
TOTAL US$ 16,957.71 10,637.27
9.  ACTIVOS POR (MPUESTOS CORRIENTES
Corresponde a:
Descripcién 2013 2012
Crédito Tributario IVA Pagado 0.00 1,790.22
Crédito Tributario por Rta 3,550.23 0.00
Crédito Tributario por ISD $3,601.70 53,601.70
TOTAL US$ 57,151.93 55,391.92
10. PROPIEDADES Y EQUIPO
Terrenosy Muebles & Magquinaria v Equipo
Desgripcién Const.Cyrso Enseres eguige glectrénico Vehiculos Otros Equipos ToTAL
Al 31/Dic/2012
Costo Histdrico 347,000.00 17,692.83 166,614.95 8,509.49 512,659.34 8,593.42 1,061,070.03
Deprec.Acumulada 0 -14,790.93 -45,816.11 -6,565.48 -199,315.26 -5,712.61 -272,200.39
Al 31/Dic/2012 347,000.00 2,901.90 120,798.84 1,944.01 313,344.08 2,880.81 788,869.54
Movimlento 2013

12



AVIHOL CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(expresado en délargs estadounidenses)

adiciones 0.00 0.00 3,530.00 897.80 0.00 0.00 4,427.80
Ventas/ Bajas 0.00 0.00 0.00 0.00 -43,548.96 0.00 -43,548.96
Depreciacién 0.00 .22.77 -16,598.60 -1,401.35 -40,332.41 -568.08 -58,923.21
Al 31/Dic/2013 347,000.00 2,879.13 107,730.24 1,440.46 229,462.71 2,312.73 690,825.27
11. Inversiones en Asocladas.
Las inversiones{de la compafia en asaciadas es reconocida por el método del costo. La inversidn en

una asociada
deterioro acumylada.

mide al costo (incluidos los costos de transaccién) menos cualquier pérdida por

Avihol CIA.LTDA. mantiene en AMEVET AMERICAN VETERINARIA VIA.LTDA. empresa dedicada a la
crianza y comelcializacién de aves de engorde con domicilio fiscal en Ambato-Ecuador $ 382.066.00

participaciones
de$ 1'091.616

12, Activos Inta

Descripcién iz a2
Adecuaciones Local Arrendade  188,866.22 185,380.99

(-YAmortization Contrato -120,538.48 -95,537.96
Subtotal 68,327.74 89,843.03

ciales ordinarias que le equivalen a un 35% de un total de capital suscrito y pagado

ADECUACIONES LOCAL ARRENDADO, las instalaciones actuales en las que funciona la empresa son
arrendadas al ING. WILMAN SANCHEZ, dicho contrato de arriendo fue suscrito el 1 de Noviembre del 2005 y
tiene vigencia hasta Agosto del 2016. La cldusula tercera del contrato indica que todas las mejoras que se
hagan el bien inmueble quedaran en beneficio del ARRENDADOR,

13. Otros Actives no Corrientes

Descripcién 2013 2012

Garantias Arrlendo 616.87 616.87
Otros

Acciones Hoszital Millenium 20,000.00 20,000.00
{-)Provision deterioro -3,000.00 -2,000.00

Subtotal 17,000.00 18,000.00

Total US 17,616.87 18,616.87

13



AVIHOL CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(expresado en délarés estadounidenses)

ACCIONES HOSPITAL MILLENIUM, a este fecha la emisora de acciones mantiene una serie de eventos como
el de “DECLARATOR|A DE BIEN PUBLICO “ y revocatoria del misma lo que ha generado un ambiente de
incertidumbre , ante estos hechos ocurridos después del reconocimiento inicial de este activo, la
administracién ha registrado una provisidn por deterioro del 5% anual.

14, PRESTAMOE Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Corresponden a:
BANCO CION GARANTIA | FICONC. | FNCTO | TASA | CUOTA | TOTAL CORRIENTE | NOCTE
INTERNACIONAL | SOBREGIRO | GENERAL 31-Dic-13 300.06 300.06
GUAYAQUIL EXPEDITION | VEHICULO 25.Nov-11 | 23-Nov-16 | 11.23% | 26/60 34,325.12 10.517.79 23,807.33
INTERNACIONAL | OP.5300300247 | PRENDAMAQ | 08-Oct-13 | 01-Abr-16 | 11.23% | 318 62,789.10 46,203.83 16,585.27
PICHINCHA oP.91b782 HIPOTECARIO | 23-Sep-10 | 28-May-15 | 10.80% | 40ve0 41,478.55 24,716.38 16,762.19
PICHINCHA 1933870-00 GENERAL 31-Oct-13 |  28-Feb-14 | 9.74% | 111 165,000.00 165,000.00
PICHINCHA VISA GENERAL 18-Sep-13 | 18-Mar-14 4i5 3,053.7D 3,853.70
210,432.25 193,670.08 16,762.19
SUMAN 307,846.53 250,691.74 57,154.79
15, CUENTAS P&R PAGAR COMERCIALES
Corresponde a:
Descripcion 2013 2012
Proveedorej Nacionales 458,669.56 731,856.07
Proveedores Extranjeros 821,683.53 709,500.44
Anticipos dd Clientes 37,793.43 13,919.98
Total US 1,318,146.52 1,455,276.49
Nuestros proveedoresiextranjeros comprenden:
Prpveedor Pais one
LABORATORIGS HIPRA ESPANA DOLARES
BRETANO COLOMBIA DOLARES
CEVASA ARGENTINA DOLARES
NUTRIBLOK ESPANA DOLARES
14




AVIHOL CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DHL 2013
{expresado en ddlares estadounidenses)

NOREL ESPARNA EUROS
NOVATEC MEXICO DOLARES

Con nuestro mayor piroveedor LABORATORIOS HIPRA en el afio 2013 se alcanzé un volumen de compras de
S 748.925,45

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a:

scripcion 2013 2012
Jaramillo Rdsa {a)  100,000.00 0.00
Naranjo Ferpando (b) 172,555.55 128,358.63
Sanchez Wilman {c} 30,000.00 0.00
Terceras pefsonas {d} 14,193.01 0.00
Crediambat (e} 308,622.99 164,204.28
Asefin f 35,724.36 0.00
Subtotal 661,095.91 292,562.91
Interés Acumulado x Pagar 4] 3,298.82 4,202.17
Holguin anico {h} 2,238.78 2,148.25
Otros 1,970.30 0.00
Subtotal 7,507.90 6,350.42
Total 668,603.81 298,913.33

{a) Préstamo originado en una transferencia al exterior hecha a nuestro nombre como anticipo a un
proveedor BRETANQ, costo financiero 2.75% mensual.

(b) Pasivo finandierc concedido desde Febrero del 2010, a una tasa de interés anual vigente del 16%,
con renovadones anuales, garantia firma de un contrato de crédito a mutuo, los intereses
mensuales sq van capitalizando.

(¢} Pasivo finandiero concedido desde Diciembre del 2013, a una tasa de interés anual del 10% hasta
16 Febrero/2014, a partir del 17 de febrero la tasa de interés anual que se fija es del 14%

{d) Préstamo concedido en Octubre/2013, a5 meses plazo a una tasa de interés anual del 14.5%.

{e) Correspondela préstamos concedidos al 17% interés anual , renovables con soporte de cheques

de la compaflia o clientes, conforme el siguiente detalle:
[ oP.2 l VALOR l REFERENCIA l F,'coucesmul CHEQUE I N2/CLIENTE I
L108837I 115,000.UO|SALDO 1st 10/02/2012 | PROPIO IPIC 4084 J

15




AVIHOL CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{expresado en ddlar

estadounidenses)

109506)  100,000.00 | TOTAL 19/09/2013 | PROPIO pIC 4381

109620  87,078.04 |sap0175 | 29/10/2013 | PROPIO PIC 5077

109416 3,164.56 | SALDO 31/10/2013 | CLIENTE SERCIA-DVLTO

109851 202.79 | TOTAL 31/12/2013 | CLIENTE VICAMPO-DVLTO

109851 3,177.60 | TOTAL 31/12/2013 | CLIENTE ANDRADE TANIA-DVLTO
SUBTOTAL|  193,622.99 )
| roraL 308,622.99 |

(f} Crédito orig
anual y que §

| ciNe | rEcHA  [v/capmal |

nado en varias negociaciones de cheques, con un costo financiero del 24% interés
e resume en:

PIC5138| 18-ene-14| 9,539.80]
PIC5139 | 18-feb-14| 9,734.42
PIC5140 | 18-mar-14| 9,932.93
PIC5141| 18-ago-14| 10,135.41
ND -CH -3,618.20
TOTAL 35,724.36

(g8) Aplica sobre |a base devengado a:

BANCO OPERACION | F/CONCES. | F/CIERRE TASA DIAS TOTAL INTERES
PICHINCHA 1933970 31-Oct-13 31-Dic-13 9.74% | 61 165,000.00 2,723.14
CREDIAMBATO | 109620 17-Dic-13 31-bic-13 17.00% ( 14 87,078.04 575.68
SUMAN 252,078.04 3,298.82

(h) $ 2.148,25 Si.lldo preducto de una cesidn de activos y pasivos del afio 2007, no generan costo

financiero al
empresa.

17. DBLIGACIONLS LABORALES CORRIENTES

Descripcién 2013 2012
Sueldos por pagar 13,243.10 0.00
Apartes less 6,278.83 5,520.49
Provisidn Xl 2,027.06 1,973.05
Proyision XV 2,120.00 2,674.55

no, la diferencia $ 90,53 crédito a reembolsar por gastos realizados a nombre de la
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AVIHOL CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVA;
31 DE DICIEMBRE

S A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2013

(expresadao en ddlargs estadounidenses)

P
Li
1

La administracion n
haga uso de su der
vacaciones no gozad

18. OBLIGACION

Provisién Jubilacién

Mediante resolucidn
Justicia dispuso que
del Trabajo sin pe
conformidad con lo
suplemento del R
minimos mensuales
hubieren prestado s

empleadores. Adicid

afos (20}, y menos
derecho a la parte p

El movimiento al 31

vision Fondo de Reserva 601.43 663.80
uidaciones por Pagar 365.05 365.02
% Part.Utilidades Trabajadores 0.00 21,101.55

1U$ 24,635.47 32,298.96

ha dispuesto provisidn alguna por vacaciones pues su politica es que todo el personal
cho al periodo de vacaciones y que en el evento de que hubiera que pagar por
s el monto no es significativo y se reconocera en ese momento.

ES LABORALES NO CORRIENTES
Patronal

publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, ia Corte Suprema de
los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codige
juicio de la que corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De
que menciona el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el

por pensiones jubilares, los empleados que por veinte y cinco (25} afos o mas
rvicios, continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
nalmente, los empleados gue a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
de veinte y cinco (25) afos de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran
oporcional de dicha jubilacion.

aistro Oficial N* 359 del 2 de julio de 2001 en las que se establecen los montos

de diciembre de esta provision fue:

Descripcidn 2013 2012
Saldo inidial -55,184.11 -49,541.17
lncremertos -7,052.67 -8,643.43
Pagos / Bajas 3,000.49
Total US -52,236.78 -55,184.11
Provisién por Desahlicio

De acuerdo con el C

igo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida separarse y

presente su renuncia jvoluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que
es calculade sobre el 25% de su ultima remuneracién por el tiempo trabajado.

El movimiento al 31 de diciembre de esta provision fue:

Descripcitn 2013 2012
Saldo inicigl -12,606.75 -7,542.87
Incrementgs -3,230.29 -5,469.33
Pagos / Bajas 405.45
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AVIHOL CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVA

31 DE DICIEMBRE
(expresado en déiar

Total US

Estos valores son
calificada por la Sup

19. IMPUESTOS

Corresponde a:

A LOS ESTADOS FINANCIEROS
2013
estadounidenses)

-15,837.04 -12,606.75

erminados mediante un estudio actuarial de una firma profesional independiente y

2013 2012
Rte.Fte ppr pagar 4,128.93 3,039.59
Rte.lva pr pagar 2,359.55 2,657.93
Liquidacipn IVA 507.05 0.00
Total US 6,995.53 5,697.52

Corresponde a |a liqu

20. CAPITAL

El capital suscrito
participaciones social

acidn de impuestos corrientes del afio 2013.

AL

pagado de la Compafila al 31 de diciembre de 2013 comprende a 242.500
s ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

21. UTILIDADES ACUMULADAS, RESERVA LEGAL

Del saldo que hasta &l

2012 se mantenia por utilidades acumuladas, el valor de $ 358.922,85 fue distribuido

a los socios segun acth de junta de octubre 3 dei 2013, pracediendo la administracion a declarar dividendos
por pagar para postefiormente conforme dispone la ley proceder al pago o compensacion segun fuere el

C€aso.

La administracién para el efecto aplicd lo dispuesto en;

e RO.N2373
Internas, res

del 28 de Enero del 2011, circular N NAC-DGECCG11-00002 del Servicio de Rentas
ecto del TRATAMIENTO PARA UTILIDADES, BENEFICIOS OBTENIDOS POR PERSONAS

NATURALES A PARTIR DEL ARO 2010

e Articulo 15 del Reglamento de Régimen Tributaric Internc que sefiala que los dividendos o
utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el Ecuador constituyen ingresos
gravados parh quien lo recibe, debiendo por tanto efectuarse la correspondiente retencién en la

fuente por
articulo.

rte de quien los distribuye, de acuerdo a los porcentajes establecidos en dicho

e Articulo 36 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno v el literal b) del articulo 137 de su
reglamento de aplicacién, para efectos de determinar el crédito tributario del sujeto pasivo pagado

por la socied

que distribuye el dividendo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
estadounidenses)

{expresado en ddlarT

Las reservas legales

22, INGRESOS, GOSTO DE VENTAS Y GASTOS

Corresponde a:

Ventas
Devoluciones
Descuentos
TOTAL USS

Costo de ventas

Utilidad Bruta

Gastos de operacidn

Remuneraciones
Servicios de Tercer
Depreciaciones
Fletes
Mantenimiento Fijg
Seguros
Tramites Legales
Suministros
Gastos de Viaje
Arriendos
Combustibles
Publicidad
Provision incobrabl

Impto salida Divisas

Otros Gastos

Otros Ingresos netd

Utilidad Operacion

Gastos financierod

Otros gastos

e

Descricpicién

DS

1S

es

al

2013

4,139,395.73

2012

4,278,183.25

-24,994.06 -42,441.98
-14,395.00 -15,608.85
4,100,006.67 4,220,132.42
-2,784,051.34 -3,011,171.92
1,315,955.33 1,208,960.50
1,141,007.15 968,188.37
407,749.75 335,854.78
131,771.09 123,674.42
125,553.03 134,116.22
16,040.58 72,644.21
30,247.80 26,890.00
23,649.47 26,373.93
28,249.38 22,078.65
31,639.84 50,058.97
34,854.46 19,818.81
20,886.97 17,782.59
10,929.23 11,635.21
112,502.18 17,773.59
5,186.92 11,141.24
69,161.64 0.00
92,584.81 98,345.75
19,251.24 22,643.65
194,199.42 263,415.78
-191,171.71 -112,123.19
-4,577.80 -10,615.62

la compafiia se mantienen en el mismo saldo del 2012 esto es $ 34.064,92 ya que la
empresa en el 2013 o generd utilidad.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE}. 2013
{expresado en délares estadounidenses)

Resultados antes de Part. Trab & Impto renta -1,550.09 140,676.97
Participacién a Trapajadores 0.00 -21,101.55
Gasto impuesto a fa renta -34,425.00 -41,521.5%

Resultados neta yiresultado integral del afto -35,975.09 78,053.83

23, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA DIFERIDO

23.1 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Conforme dispone la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su reglamento (Art.46), la empresa para
el calculo del impuesto a la renta corriente del 2013 procedié a realizar la CONCILIACION TRIBUTARIA
determinando que la{perdida contable mas los gastos no deducibles se convirtiera en UTILIDAD GRAVABLE
a la que aplicd la tarifia impositiva del 22%, el impuesto causado asi calculade, fue menor al anticipo minimo
del impuesto a la renta del afio 2013 determinado en la declaracién del afio 2012.

Para el efecto hay que considerar que a partir del ejercicio fiscal 2010, en el Registro Oficial No. 250 de 4 de
agosto de 2010, el Servicic de Rentas Internas publicé la Circular No.NAC-DGECCGC10-00015 mediante Ia
cual se informa a |os contribuyentes, personas naturales y sucesiones indivisas obligados a lfevar
contabilidad y sociedades la manera en que debieron determinar su Anticipo de Impuesto a la Renta (AIR)
del ejercicio 2010. L3 norma exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducible, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Adicionalmente |a referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo a menos que el
contribuyente solicitg al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que riga la devolucidn de este anticipo.

Por tanto en concorflancia con la norma citada anteriormente, que establecid gue en caso de que el
impuesto a la renta ¢ausado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, por tanto el ANTICIPO MINIMO del impuesto a la renta del aito 2013, se
constituy$ en IMPUESTO A LA RENTA DEFINITIVO, acorde con lo indicado a continuacion:

AVIHOL CIA.LTDA.
CONCILIACION TRIBUTARIA 2013

ART.46- RLRT!

PERDIDA CONTABLE -1,550.09
(-)  15% PARTICIP. TRABAJADORES 0.00
{1 INGRESOS EXCENTOS 0.00
(¥}  GASTOS NO DEDUCIBLES 138,350.25
(+)  GASTOS INCURR.P'GENERAR |.EXENTOS 0.00
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEYL 2013
{expresado en délares estadounidenses)
(+) 15% TRAB.SOBRE INGRESOS EXCENTOS 0.00
{-}  AMORTIZACION PERDIDAS ANOS ANT 0.00
{-) DED. POR | REM_EﬂTO NETO EMPL. 0.00
{=) PRI ik ﬂ&g—, S
CALCULO IMPUESTO RENTA
UTILIDAD TRIBUTARIA 136,800.16 22% 30.096.03
A
B ANTICIPO DETERMINADO ANO 2012 34,425.00
IMPUESTO HENTA MAYOR ENTREAYB 34,425.00
Al 31 de diciembre ddl 2013 y 2012, |a determinacidn del saldo a favor fue la siguiente:
Descripcién 2013 2012
Impuesto a la Renta Causado 34,425.00 41,521.59
Anticipos Pagados 0.00 0.00
Retenciones en la Fuente recibidas -37,975.23 -37,867.14
Crédito Tributario por ISD -53,601.70 -57,256.15
Saldo a favor -57,151,93 -53,601.70

Respecto del saldo dé CREDITO TRIBUTARIO DEL ANO 2012, el marco de regulacién del crédito tributario
generado por el pago{de! ISD, esta normado por el DECRETO 987 publicado en el suplemento 4 del R.Oficial

308 del 30 de Diciem

re del 2011 que en |a parte pertinente indica:

REFORMAS AL REGLW ENTO PARA LA APLICACION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO

Art. 18.- A continuac
siguiente capitulo:

“CAPITULO {...)
CREDITO TRIBUTARIO
Art. {...).- Cuando los

como crédito tributar
sujeto pasivo de dic

h
aplicado, por el ;:rropii1

el Ecuador, en los sigu

én del articulo no numerade, agregado a continuacion del articulo 21, agréguese el

GENERADO EN PAGOS DE ISD APLICABLE A IMPUESTO A LA RENTA

pagos por Impuesto a la Salida de Divisas no puedan ser utilizados, en todo o en parte,
o para el pago del Impuesto a la Renta causado del ejercicio econdmico corriente, el
impuesto optara por considerar el saldo no utilizado como crédito tributario a ser
contribuyente, conforme lo sefiala la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en
entes 4 aiios.
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Los pagos efectuadof por concepto de ISD, considerados camo crédito tributario de impuesto a la Renta
causado, no utilizados coma tal al final del quinto afio de generados, no son objeto de devolucién ni pueden
considerarse como gasto deducible en un periodo distinto al que se generen, ni tampoco podrén ser
compensados para elipago de obligaciones tributarias.

Art. {...).- Para el casq de personas naturales y las sucesiones indivisas, obligadas a llevar contabilidad, y las
sociedades, el crédito tributario por ISD, no podrd superar el monto efectivamente pagado por dicho
impuesto.

El crédito tributario referido en el parrafo anterior podra utilizarse para el pago del impuesto a la renta,
incluse para los valdres que deba pagar por concepto de anticipo de impuesto a la renta del propio
contribuyente.

23.2  IMPUESTO A[LA RENTA DIFERIDO

La administracién triutaria el 6 de Junio del 2012 mediante CIRCULAR NAC-DGECCGC12-00009 publicada
en el registro Oficidl 718 bajo el titulo de “REVERSION DE GASTOS NO DEDUCIBLES - IMPUESTOS
DIFERIDOS” entre otrds indica lo siguiente:

2. “Lla aplicacion della deducibilidad de costos y gastos pora efectos de la determinacién de la base
imponible sufeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen

Tributario Interno y sy Reglamento de aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra
prevista la aplicaciénide una figura de “reverso de gastos no deducibles”, para dichos

efectos”,

3. “En consecuencia,
para efectos de la dedlaracidn del impuesto a io Renta en un determinado efercicio

fiscal, no podrén sel considerados como deducibles en efercicios fiscales futuros, por cuanto dicha
circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo
es anual, comprendidp desde el 12, de enero al 31 de diciembre de coda afio”.

decidido no registrar los impuestos diferidos generados en el aio 2013, por tanto al cierre de dicho ejercicio

En base aestoy consiIerado que aplicando el concepto de materialidad {a administracion de la compaiiia ha
la compafiia no mantigne ni ACTIVOS ni PASIVQS por IMPUESTOS DIFERIDOS.

24. TRANSACCIONES!CON PARTES RELACIONADAS

A continuacién un resymen de las principales transacciones comerciales realizadas durante los afios 2013 y
2012, con AMEVET AMERICAN VETERINARIA CiA.LTDA.

Descripcidn 2013 2012

Monto N® Monto N2
Ventas 95,889.24 182 111,6591.78 217
Devoluciones y dsctos -2,517.81 8 -6,312.38 11
Compras Bienes 12,449.50 1 159498 8
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Compras Servicios 348.37 1

Arriendos cobrados 3,142.85 8,230.14
Intereses Cobrados 3,665.53 3,748.69
Reembolsos 1,120.62

Préstamos entregade 5,363.77 1 120,434.13 2
Cuentas por Cobrar 11,438.21 18,795.43
Cuentas por Pagar (4] ]

En ventas se incluye ventas de productos y servicios.

25, PRECIOS DE NSFERENCIA

De acuerdo a la Resofucion 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial No. 324, se
establece la obligatosiedad, el alcance, y la informacidn que deben presentar aquéllos contribuyentes que
durante el ejercicic fiscal hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior.
Adicionalmente la presentacidn de la informacion de operaciones con partes relacionadas se encuentran
normadas en el Art. 8D de la Ley de Régimen Tributario Interno.

En base a las reguladones antes descritas [a administracién considera que {a compafiia no esta alcanzada
por esta regulacion.

26. REMUNERACION DEL PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA
La administracién de la compaiiia incluye miembros clave que son administradores de la compafiia. A

continuacién se pregentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la compafiia durante los ejercicios 2013 y 2012,

Descripcién 2013 2012
Sueldos y Salarios 139,272.00 104,520.33
Comisiones 74,000.00 50,000.00
Total US 213,272.00 154,520.33

27. ADMINISTRACION DE RIESGOS
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Factores de riesgo financiero: las actividades de la Compafifa la exponen a una diversidad de riesgos
financieros. La planificacién general de administracién de riesgos de la Compafifa se encamina a que las
actividades con riesgg financiero de la Compaiifa estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién,
medicién y control, cbncentrandose principalmente en o impredecible de los mercados financieros y tratar
de minimizar sus potenciales efectos adversos.

Los responsables de kcrédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas ppr la Administracién. Su responsabilidad es identificar, evaluar y administrar los riesgos
financieros en coordihacidn estrecha con el resto de unidades operativas de la Compafiia.

La Administracién pr
para cubrir dreas esp
¢l riesgo de concentrg
Riesgos de mercado:
relacionada con la im
con el cual se mantie

porciona guias y principios para la gestién general de los riesgos asi coma las politicas
cificas, tales come el riesgo de tasas de interés, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
cion.

La principal exposicion a la variacion de precios y concentracién de la compafiia esta

portacién de productos del exterior, su principal proveedor es LABORATORIOS HIPRA

e un contrato de DISTRIBUCION EXCLUSIVA de vacunas que se renova cada 5 afios.

En virtud de dicho dontrato, en funcién del cumplimiento de presupuestos de compras y pagos HIPRA
establecen listas de iprecios. La gerencia general en coordinacion con ventas y contabilidad definen
escenarios de ventas proyectadas y presupuestos, adicionalmente modifican listas de precios. Desde el afio
2005 la compafifa ha tenovado y/o actualizado los contratos con sus proveedores del exterior.

Riesgos de propied
activos.

, planta y equipo: la compafifa mantiene pélizas de seguros sobre la totalidad de los

Riesgos de investigacjén y desarrollo: la compaiifa no se encuentra expuesta a este tipo de riesgos ya que la
responsabilidad basicamente recae en nuestros proveedores.

Riesgos cambiarios: 1g compafifa no asume riesgos cambiarios con sus proveedores del exterior en un 75%,
el margen restante 23% si asume riesgos cambiarios con NOREL y NUTRIBLOCK gque son proveedores con los
cuales se negocia en euros.

Rlesgos de tasas de |interés: el riesge de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. La Compafiid enfrenta riesgos controlados en la fluctuacién de tasas de interés, ya que las tasas de

interés pactadas son

Riesgos de crédito:
propios a la misma,

La empresa en client
tres meses las ventas
posteriormente se otd

Para distribuidores el

ntroladas por el Gobierno de la Repiiblica del Ecuador.

actividad comercial que desarrolla la compaiiia esta afectada por riegos crediticios
s nuevos exige las primeras tres ventas el pago de contado, posterior a ello durante
son a 30 dias con respaldo de cheque girado a la fecha de vencimiento de la factura,

Irga un crédito de 60 hasta con respaldo de cheques girados a la fecha de vencimiento.

plazo se extiende hasta 75 dias con respaido de cheques girados para la fecha de

vencimiento de la factura.
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Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compaiiia es manejada por la administracion, la principal fuente de
liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales, en base a los

requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

Los principales indicagoms financieros de la compafiia se detallan a continuacion;

Descripcion 2013
Capital dé Trabajo -748,592.29
Indice de|Liquidez 0.67
Pasivos Tptales/Patrimonio 9.99
Pasivo Cdrriente/Activos Totales 0.86
28. CONTINGENCIAS
Revisién de autoridades tributarias

Las declaraciones dellimpuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas de los afios 2012, 2011 y 2010
estan abiertas a revis|0n por parte de las autoridades fiscales, por io que existe una posible contingencia por
ia interpretacion queilas autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a como la Compafiia ha aplicado las
leyes impositivas. administracién considera gque ha interpretado y aplicado correctamente Ias
regulaciones sobre imjpuestos durante esos afios.

Prestaciones legales l3borales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compaiiia segun el tiempo de
servicio y de acuerdoicon lo que dispone el Cédigo de Trabajo, el cual podria ser pagade en casos de despido
sin justa causa, por muerte o pensidn de los empleados equivalente a 25% del dltimo salario por cada afio
de trabajo.
Aportes a |a Seguridad Social

Los pagos por aportds a la Seguro Social y entidades relacionadas estdn sujetos a revision por parte de esas
entidades estatales.

29, OTROS ASPECTOS RELEVANTES

Codigo Organico de I3 Produccién

Con fecha diciembre |29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo
Organico de la Produdcién, Comercio e inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectas tributarios los
siguientes:

Reduccidn en [a tarifaidel Impuesto a la Renta.-
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A partir de la reforma, la tarifa de impuesto a la renta para sociedades serd del 22%, es decir, una reduccién
de 3 puntos respectg a la tarifa vigente. La tarifa del 22% también regira para el caso de las retenciones por
pagos al extranjero,|anticipo de dividendos, y crédito tributario sobre dividendos distribuidos a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador.

Adicionalmente, la réforma establece que los que reinviertan sus utilidades no solo en maquinaria, equipos
y tecnologla en general sino también en la adquisicién de activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para
actividad producti

Impuesto a la Renta.

accederan a una reduccién adicional de 10 puntos porcentuales de la tarifa de

Las sociedades que|{a partir de la vigencia del Cédigo de Produccidn realicen inversiones nuevas y
productivas gozaran ide una exoneracién del pago de impuesto a la renta durante 5 afios. Para acceder a
este beneficio, la inversién deberd ser efectuada fuera del Cantdn Guayaquil y del Cantdn Quito y esta
limitada a aquelia efdctuada dentro de los sectores econdmicos contemplados en la nueva ley, entre ellos, el
turfstico, forestal, y fdrmacéutico.

Doble deduccién.-Lo
medianas:

L siguientes gastos seran deducibles con el 100% de recargo para las empresas

Capacitacidn técnica dirigida a investigacién, desarroilo e innovacién tecnolégica.

Gastos para Ja mejora de |la produccién a través de asistencia técnica en desarrollo de productos;
asistencia tgcnoldgica a través de contratacidn de servicios profesionales y otros servicios de
desarrollo empresarial.

Gastos de vigje, estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales

Depreciacién y amortizacién de maquinarias, equipos y tecnologias destinados a produccion limpia,

intereses al extranjerp.-

Los pagos al extranje
retencidn en la fuentd
interés no supere las
domiciliado en jurisdic

Anticipo de Impuesto

ro por concepto de intereses de créditos externos vuelven a estar exonerados de
en la medida en que sean registrados en &l Banco Central del Ecuador, que las tasa de
maximas referenciales fijadas por el ex ~ instituto emisor, y que el acreedor no esté
ciones categorizadas como paraisos fiscales o de menor imposicion.

la Renta.

El anticipo de impuesto a la renta que en virtud de la legisiacién actual se constituye en impuesto a la renta

definitivo si es que e
determinado a partir

impuesto a la renta causado fuese inferior al antedicho anticipo, solo deberd ser

fel 5 afio de operacidn efectiva entendiéndose ésta como |2 iniciacidén de su proceso
productivo y comercial.

Apertura del capital de las empresas a sus trabajadores.
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Las empresas que transfieran no menos del 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores podran|diferir el pago de su impuesto a 1a renta y su anticipo hasta por cinco ejercicios fiscales
posteriores y el ingreso financiero gue genere esta venta para la empresa, serd considerado como renta
exenta.

Régimen Tributario de los Fideicomisos.

La reforma estableceé que los ingresos de los fideicomisos que no desarrollen actividades empresariales u
operen negocios en marcha estaran exentos de impuestos y solo deberdn presentar una declaracién
informativa de impugsto a la renta siempre y cuando hayan cumplido con efectuar |a retencién en la fuente
que corresponde sabre los beneficios que distribuya el fideicomiso a sus beneficiarios en los mismos
términos en que aplicaria para el caso de distribucion de dividendos y utilidades de sociedades

30 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

A la fecha de emisidn de los estados financieros se tiene indicios no oficiales de un serio deterioro de las
acciones que la compaiiia posee en AMEVET AMERICAN VETERINARIA CIA.LTDA., mismos que mientras no se
reciba un balance apfobado no puede cuantificarse.

Por lo demas hastaila fecha de la emision de estos estados financieros marze 18 de 2014 no se han
presentado formalmente eventos que se conozca, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,
puedan afectar la marcha de la compafila o puedan tener un efecto significativo sobre los estados
financieros, que no s¢ haya revelado en los mismos.

- -
ING. GERMANICO
GERENTE-GENERA]

R.U.C. 1802118370001
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