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Freire Hidalgo

wcdirores s.r.

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de:
AVIHOL CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de AVIHOL ClA. LTDA , que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de dicembre de 2018, el estado def resultado
integral, @ estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
comespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de ias politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspecios materiales, la situacidn financiera de AVIHOL CIA. LTDA., & 31 de diciembre
de 2018, asi como sus muﬂ%ymﬂm&:ﬁdmmpﬁmam
terminadc en dicha fecha, de conformidad con las Nomas intemacionales de
Informacidn Financiera — (NIIF).

Fundamento de la Opinion

Hemes lievado a cabo nuestra auditoria de corformidad con las Normas Intemacionales
de Auditoria {NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del Auditor an relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestra informe. Somos rnde-pendienles de
AVIHOL CIA. LTDA., de conformidad con los requerimientos de ética apiicables a
nuﬂmaudﬂaﬁadthamﬁmmyhanmummmm
responsabilidades de &tica de conformiklad con esos requerimientos. Consideramos que
hmmmmmmmamammmtey
adecuada para nuestra opinion.

Responsabliidad de la Direccién de la entidad en relacién con los estados
financleros

La Direccién de ia Compafiia es responsable de fa preparacion y presentacion fied de los
estados finandieros adjuntos de conformided con las Normmas Internacionates de
Informacion Financiera — NIIF, y del control interno que la Direccidn considare necesario
para pemmitir la preparacion de estados financieros libres de incomeccidn material,
debida a fraude o efror.

En la preparacidn de los estados financieros, la Direccion es responsable de |a
valoracion de la capacidad de la Compafiie de continuar como empresa en
funcionamiento, utilizanda el principic comable de negocio en marcha, excepto si la
Direccion tiene ia intencidn de liguidar ka Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra attemativa realista.

La Direccidn de la entidad es responsable de la supervision del proceso de la
informacién financiera de la Compaiiia.
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o Responsabilidad del auditor externc en relacion con la suditoria de los estados
- financieros

i Nuestros objetivos son ablener una seguridad razonabie de que los estados financieros
- en su conjunto estén libres de incomecitn material, debida a fraude © error, y emitir un

informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de sequirdad pero no garantiza que una auditeria realizada de conformidad con las NiA
siempre detecte una incormecitn matedal cuando exisie. Las incomecciones pueden

™ deberse a fraude ¢ emror y se consideran materiales si, individualmente o de forma

Y agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

- Freire Hidalgo Auditores S. A. I
Registro en la Dr. Jaime Freire Hidalgo

- Superintendencia de Representante Legal

-~ Compariias No. 634

- Direccion:

P Pedro Pance Carrasco E8-06 y Diego de Almagro

Quito, 29 de marzo de 2019
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AVIHOL ClA. LTDA

ESTADL DE S[TUACIGN FINANCIERA

Al M DE HCIEMBRE DE 2018

{Expresado en USS dilares estadounidensas)

ACTIVOS
ACTVOS CORRIENTES:

Efeclive y agquivalentas al efective
Actrvas Financieros

inventarios

Servicios y otros pagos anticpados
Aglives por imMpuasios comentas
Total Active Comients

ACTIVOS ND CORRIENTES:
Propiedades y Equipe

Activa intangible

Activa por impuasto diferido
Inversionss an asotisdas
Ofros aciives Ao comentas
Total Active no Corriente

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documantos por pagar

Ooligaciones con institucicnes financieras

Chras ohligaciones comisnlas

Cuentas por pagar diversas relacionadas

Anflicipos de clientes

Cuoemlas y documantos por pagar

Chigaciones con instiuciones finantisres
Provisiones para benefichos a empleados

Total Pusiveo no Cosmams

TOTAL PASIYOS

PATRMMONMIO NETO DE LOS BOCIOS

(Véase estasio adfunto)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS 2018 07

4 BE913,27 522.008 51
5 23 229117470 1.594 144,87
i} 1.504 026 04 1.537.958 56
T 169,644 05 60,054 45

. 582 87

4,142 8549 90 372672356

8 283081527 2.851 487 11
872220 -

18 2593208 1300358
a 8592900 114 B1% 80
2658138 2181279

2. 958.979,90 2.801.023 38

7.101.835.08 B.527.782,82

i 2.001.879.58 1.864 005 58
11 02 380 02 SRS B4S 79
12 475 825 40 319,548 45
13 85.000,00 435 582 15
14 47 885,684 284,701 43
15 73422810 812.336.24
4 257 493 14 4 20200718

10 261 858,85 418 888 14
11 77040097 520,884 82
17 & 703 214 B8H.25
1,270.081,45 1.458 440 21

5.528.454 59 5.660.837 39

18, 18, 20 1.573.18527 88721553
7.101.638,36 £.827.762.02

Lunmﬂﬂ' vas anexas 1 azsmﬁ'wmmmmm
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AVIHOL CIA. LTDA.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en US$ ddlares estadounidenses)

Ingresos da actividades ordinanas
Costo de operacitn

Ganancia bruta

Gastos de operacidn:

Gastos administrativos y ventas
Gastos financiaros

Litllidad en operacikdn
Otros ingresos, egrasos (nefo)

Litilidad antes de particlpacidn
a trabajadones & impuastos a la renta

Participacion a trabajadores
impuesto a la renta comiente
Impuasto a la renta diferido

Utilidad neta

OTRO RESULTADD INTEGRAL:

Ganancia por mvaluacion de propiedadan, planta y
Bquipo

Otro resultado integral del afio, neto de impuastos

Total Resultado integral ded afio

NOTAS 2018 2017

21 10.042.010 85 8.079.288 25
22 {5.918.380.69) {5.257 257.18)
412361950 3.822.031.07

22 {2.671.683,99) (2.739.712,40)
(365602 B1) {402 368 88y

1.086.2683 .18 87995179

B1.504 07 50,381, 48

1.167.767,23 T30.313,2%

18 {(175.165,08) {109.548 99)
18 {309.183,93) (220.522 04)
18 12 928,39 3.285.38
696.340,55 403.520,58

13.810.84

- 13.810,84

£96.340,55 417.340,22

Las notas explicativas anexas 1 a 28 son parte integrarie de los estados financieros
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AVIHOL ClA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOCS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Exprasado en USS délares estadounidenses)

Flujo da Actividades de Operaciin:
Recibido de clierias

Pagado a proveedores y rabajadoras
Intereszes pagados

Interases recibidos

Participacsin a rabajadcres

[mpussto a la renta

Clras entradas (salidas) de electivo

Efectiva proveniente de flujo de operacidn
Flujo en Actividades de Inversiones:
Fropisdades y Equipo

Activos intangibles

Ofros Activos no comentes

Efactivo utilizado en flujo de inversisn
Flujo en Actividadas de Financlamiento:

Fi sinioiio Bbises . .

Pago chligacionas de tercers
Financiamiamo (Pago: partes mlacionadas
Efsctivo utlitzado en Aujo da financiamianta
Incremento (Disminucida} del Flujo de Fondos

Saldo inicial de efectivo y aquivalentes al efectivo

Saldo final de efective v equivalentes al efective

2018 2017
0,165,348 21 8.887 320,16
{8,484 138 45) (7.635.830,20)
(333 586 39) (383.309,76)
- 8.594,12
(109 546,98) {50.554,83)
(225.575,43) (98.264,79)
(23.493,37) 18.195,57
{11.002,42) 846.011,27
(329.536,99) (3689.569,54)
{10.000,00) .
(11.832.41} (7.803,96)
(351.489,40} (377.373,90)
22061381 1.074 654 92
(27.986,41) (1.173.674,58)
(266.250,72) 90.050,72
{72.623,32) {9.268,54)
(435.005,14) 450 368,43
422 008,51 £2.640,08
8691337 522,008, 51

mmmmwu!&wmmmgmuham&ww
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AVIHOL C1A_ LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado an USS ddlares estadounidansss)

2018 2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTC POR FLUJO DE ACTMIDADES DE OPERACION
utilidad neta 696,340 55 403 629,58
Cargos a resultados que no representan Mujo de efectivo:
Depreciaciones Propledades y Equipo 14601192 124 865,62
Amonizaciones olros aclivos no cormantes 878194 9.781.41
Delariore inversiones an asociadas 45 680,80 191.033,00
Detenoro ofras inversiones - 15.000,20
Privigion ¥ reverso por benaficios a amplessos B4 722,79 B2.315.88
Provisién cuentss incobrahlas 39.14520 15.083,30
Provision pariicipacion irabajadores 175.165,08 108,546,949
Provisidn impueslo a la renta 309,184,929 220.522 04
Bajas y ajuates da invenlanos 500,87 5685583
Otras provisionas, compensaciones, ajustes 19 168,03 18.565.07
811.376,862 792,168, 14

Oparacionss del pariodo:
Acfivos Financieros (660,975 ,03) {222 616,65)
Servicios ¥ pages anticipados (100,974 B2} 56.208.21
inveanarnics {57 488,95) {204.014,08}
Activos por impuasios carrianles {120.166,05) {96.735,26)
Ofros activos comientas (856,00} -
Cuentas y documentos por pagar (112.737,96) 35.100,98
Otras obligacicnes covrienies (244822 42) (61.357,38)
Otros pasivos corrlentes 16.117 49 13.27T290
Anticipo de clientes (238835 85) 130 453,83

{1.518.718.58) {348 88T 45)
Efectivo provenients de flujo de operacidn {11.002,42) 848.011,27
Las notas explicativas snexas 1 a 28 son parte integrante de los pstados nancieros




AVIHOL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(CHras expresadas en US$ dolares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

AVIHOL Cia. Ltda., fue constituida en Ambato, el 21 de dicembre del 2005. Su objeto
social principal es la produccion, compra, venta, exportacion, importacion y distribucion de
alimentos para animales de granja y de comal, balanceades y en general toda clase de
preductos, subproductos e insumos relacionados con esta actividad.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, har sido preparados da conformidad
con las Nomas Internacionales de informacidn Financiera (MNIIF).

2.2 Bases para la preparaclon de los estados financieros

Los estados financieros de AVIHOL CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2018, comprenden
el estado de situacion financiera, el estado del resuftado integral, de cambios en el
patrimanio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacin
Financiera {NIfF).

A continuacibn se describen las principaies politicas contables adopiadas en fa
preparacién de estos estados financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compania se presentan en ddlares de los
Estados Unidos de Aménca, la moneda oficial adoptada por la Repiblica del Ecuador a
partir da marzo de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al efective incluye los recursos de sita liquidez de ios cuales
dispone la entidad para sus operaciones regulares y que noc esta restringido su uso, se
registran partidas como: caja, depdsitos en bancos, e inversiones de alta liquidez {(menores
a tres meses). Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos comentes en el
estado de situacion financiera.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

25 Activos financieros

incluye cuentas por cobrar comerciaies, inversiones de corte plazo y otras cuentas por
cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales, inversiones y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con registre a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable recuperacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis individual
de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar, inversiones y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos comentes, excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo promedio de adquisicién o valor neto realizable, el
menor.

2.7. Propledades y equipo
2.7.1 Medicion en sl momento del reconacimients

Las partidas de propiedades y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con ia ubicacion del aclivo y su puesta en condiciones de

27.2 Medicion pasterior al reconocimisnto: modelo dal costo

Después de! reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son regisiradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterors de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periodo en que
se producen.

273 Madicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después dei reconocimiento inicial, los termenos son presentados a sus valores revaluados,
que son sus valoras razonables, en el momento de las revaluacionss. Las revaluaciones
se efectuan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en iibros no difiera
materiaimenta def que se habria caiculado utilizando los valores razonables al final de cada
periodo,
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NOQTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Cuaiquier aumento en la revaluacion de los termenos se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en ei patrimonic bajo e encabezamiento de resarva de revaluacion de
propiedades y equipo, excepto si revierte una disminucidn en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso e aumentc se acredita 2 resultados
en la medida en que se compensa la dismmucion previa. Uina disminucion del valor en
libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en resultados en ta medida
que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en ia reserva de revaluacion relacionado
con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de termenos incluide en ef patrimonio es fransferido directamente a
utiidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

274 Método de depreclacidn y vidas itiles

El eosto o valor revaluado de propiedades y equipo se depracia de acuerdo con e método
de linea recta. La vida til estmada, valor residual y método de depreciacidn son revisados
al final de cada ario, siendo el efecto de cualquier cambio en ef estimado registrado scbre
una base prospeciiva.

275 Retiro o venta de propiedades y equipo

Ls utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valer en fibros del activo y
reconociia en resultados.

£n caso da venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de ia reserva de
revaluacitn es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Inversiones en asociadas

Las inversiones en compafilas asociadas se contabilzan en el estado de situacion
financiera al costo, ajustado por cambios posterinres a la adquisicion, menos cualquier
deterioro en el valor de las inversiones individusles.

29. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el pericdo en que se
incurmen.

2.10. Cuentas y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominai.

2.11. Impuesto a la Renta corrients y diferido
El impuesto a la renta comente se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada

durante e afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravabies o deducibles.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

De acuerdo con disposiciones inbutarias, las sociedades que reinvierian sus utilidades en
el pais podran abtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesio
a la Renta sobre al monto & rainvertir, siempre que lo destinen exclusivamerte a la
adquisicién de maquinanas o equipo$ nuevos gue se relacionen directamente con su
actividlad econdmica; asi como para la adquisicion de bienss relacionados con
investigacion y tecnologia gue tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleg; y se efeciien el correspondiente aumento de capital,
mismo gue debera perfeccionarse con la inscripcién en el Registre Mercantil hasta el 31
de dictembre del afio siguiente.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su tolalidad sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases bibutarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores reflejados en estados financieros bajo NIIF.

2.12. Beneficlos a Empleados
2.12.1 Jubliacién Patronal y Bonificacién por desahugcio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desabucio) es
determinado utilizando valoraciones scivanales estimaciones realizadas por la
Administracidn al final de cada pericdo.

2.12.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derechc a una

participacion dei 15% sobre las utilidades anuates, esta provisién es registrada con cargo
a los resuitados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar

exigibles,

2.13. Reserva logal

La Ley de Companias requiera que por ko menos el 5% de la ulilidad anual sea apmopiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el page de dividendos en efeclivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

2.14. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso por bienes y servicios es reconocido cuando el riesge y los beneficios
significativos de propiedad han sido fransferidos al comprador y no subsisten
incartidumbres sobre reversos significativos. Para el caso de senicios, 0s ingresos se
reconocen considerando el grade de terminacion de la prestacion final del periode.

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconccen a
medida que son incumidos, independientemente de ia fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el qua se conocen.



NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presenies estados financieros de conformidad con NIIF requiece que
ta Administracion reafice ciertas estimaciones y astablezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propdsitc de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financiercs. En opinidn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utitizacion de ta informacidn disponible al momento, los cuales podrian flegar a difenr de sus
efectos finales.

Las esiimaciones y juicios subyacentas se revisan sobre una base regular. Las revisionas
a las estimaciones contables se reconocen en e} periodo de la ravision y periodos futuros si
la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos subsacuentes.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comresponde principalmente a caja y bancos locales.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comprende:

2018 2017
Cuentas por cobrer clientes 2,038,842 98 1,264,321 .90
Valores por efeclivizerse 125,751 68 2310,801.99
Cuentas por cobrar relacionadas {Ver Nota 23) 61,341 64 27,688 89
Otras cuentas por cobrar relacionadas (Ver Nota 23) 75,200.00 -
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 2,200.00 6,526.95
Total cuenta y documentos por cobrar 2,307.336.26 1.605,439.73
Provision cuentas incobrables (16,161.58) {156,294.86)
Total 2,201,1T4.70 1,694, 544.37

El movimiento de la provision cuentas incobrables es como sigue:

2018 2017
Saldo & inicio del aflo, neto 15254 86 16.964 51
Gasto incobrablas Irninas 15.083,30
Castigo (36.143.45) (16.752,65)

Saido gl cierre 16.161,58 16.294,86




NOTA 6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, cormesponde:

2018 2017
Materia prima 23829079 250,182.45
Imveniarios proguccion 5353278 43,215.07
Inventarios comerciaiizacion (1) 1.273.397.61 1,228,919.88
Otroe irvertarios __ 2970576 15641.48
Total 1,604,926.94  1,637,858.88

{1} Corresponde principalmente a vacunas y antibidticos.

NOTA 7.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, incluye anticipos a proveedores nacionales, seguros
anticipados y ofros.

NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Aos de

2018 2017 vida Gtit
Tamenos 1.520.504 34 1.520.504 34 -
Edificios 510.000,00 510.000,00 20 y 40 afos
Musties y enseres 2327142 18.968.87 4y 10 afos
Maquinaria y equipe 542 8575 69 381.445,82 Sy 10 afos
Equipo de computacién 19.010 58 15.334,81 3y 5 afios
Vehiculos 511.014.05 520 578,13 5 afios
Consiruccionas &n curso BE 571,08 42 833,95
Cires propiedades y equipo 7.386 75 7.366,75 10 aftos
Sublotal 3.220.313,82 3.017.830,67
Menos - Deprecadion acumulada (389.488 65) {368.343 56)
Propiedades y equipo, neto 2.830.8156,27 2.651.487,11

El movimiento de propiedades y eguipo fue el siguiente:

2018 2017
Saldo al iniclo del afio, neto 2651487 .11 1,840 558 94
Adicionas / ratiros, reth 325,340.08 G21.783.15
Depreciacion (146,011 92) {124 665 62)
Resvalio de inmueble - 13,810.64

Saldo al cleire 2.830,818.27 2.651,487.11 6




NOTA 9.- INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre, comprende:

2018 2017
Amevel American Veterinana Cia. Ltda. 382,068,00 382.066,00
Deterioro de inversianes (316.137,00) _ (267.448,20)
Total 66.929,00 114.619,80

Al 31 de diciembre, corrasponde a 382.066 participaciones de un dblar cada una,
equivalentes a un 35% del capital de dicha Compafiia.

La Compaiila al cierre del aftlo 2018, ha registrado una provision por deterioro de estas
invarsiones por un monto de USS 48.690,80.

NOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, comprende:

2018 2017
Proveecores nacionales {1) 474 268,38 382 828,05
Proveedorss del exterior 1.627 611,60 1.581.177.51
Total cuentas por pagar corrientss 2.001.879,98 1.964.008,56
Proveedores nacionales Largo Plazo {2} 261.856 85 416.666,14
Total cuentas por pagar largo plaze 261.8568,85 416.688,14

{1) Seincluyen saldos con compafia relacionada. Ver Nota 23

(2} Comesponde a una obligacion por compra de ierreno, cuyo vencimiento es hasta
junio de 2021, genera un interés del 9.5% anual.
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NOTA 11.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con institucicnes financieras s como sigue:

Oblgeaienes Corte Paze e e
= 2018 ‘51 07 2018 2017

Sobregiros 13.311.99 - - .
Banco Pichincha C.A. (1) 38974152 381.858 21 29811506 302 858 58
Banco Internacional S.A. (2) 28491645 162.687.83 163.802 57 225625,39
Banco Produbanco S.A, {3} 10006784 41.598.15 180.126,37 208.401 85
Banco Austro (4) 82.751,80 . 137.356.97 -
Intereses por pagar 32,006 42 . -

Total 902.889.02 685.8945,29 779.400,97 826,584 82

{1} Cormrespcnde a varias obligaciones, con vencimientos hasta agosto del 2022, con
tasas de interés del 8.95%. Estas obligaciones cuentan con garantias de hipotecas de
inmueables,

{2} Cormesponden a vanas obligaciones, con vencimientos hasta diciembre det 2021, con
tasas de interés entre el 8 95% y 11.23%. Estas obligaciones cuentan con garantia de
prenda de vehiculos e hipoteca de mmueble.

{3) Comesponde a tres obligaciones, con vencimientos hasta diciembre del 2022, con
tasas cde interés del 8.95%. Estas obligaciones cuentan con garantia de hipoteca de
inmuebie, prenda de vehiculos y firmas de socios.

{4} Comesponde a dos cbligaciones, con vencimientos hasta julio del 2023, con tasas de
interds del 8.95%. Estas obligaciones cuentan con garantia de prendas de inventanos
y aquipos de labaratorio.

NOTA 12.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, corresponde:

2018 2017
Con ja administracion tricutaria 27,258 89 25.129.08
Impuesto a ta rarta por pager (Ver Nota 16) 185 461.07 117,207.85
Conel IESS Z3.,266.58 21B01.28
Por bereficios de ley & emgleados {Ver Nota 23) £4,437 38 45.861.24
Participacién a trabajadores por pagar {\Ver Nota 18) 175,165.08 103,546 96
Total 475,829.40 319,546,456

NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018, comesponde a préstamo a compafifa relacionada por
LS$95.000; con vencimientos hasta junio de 2019 y genera intereses del 12% anual con
pagos timestrales. (Ver Nota 23)



NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
(Continuacitn)

Al 31 de diciembre de 2017, comesponde a sakio de préstamos a socio de la Compafia por
LJS$ 90.050,72: no generan intereses y cuyo vencimiento es de corto plazo; y préstamas a

compafiia relacionada por USS 345.511,43; con vencimientos hasta junio y julic de 2018 que
generan intereses def 9.8% y 12%. (Ver Nota 23)

NOTA 14.- ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciemnbre de 2018, corresponde principalmente a anticipos de clientes que serén
liquidades en el siguiente afio.

NOTA 15.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende

e 2017
Obligaciones con terceros locales (1) 124 402 59 a64 450,31
Obligacicnes con tarceros axterior (2} 30.000,00 227.286 47
Negociacion de carters {3) 548.859,21 -
Otros pasivos 29 867,30 30.599.45
Total T34.228,10 812 336,24

{1) Al 31 de diciembre, corresponde a préstamos con personas naturales, generan tasas de
interés del 12%. Una de las obligaciones se renueva anualmente y la otra vence en
maszo de 2019.

{2) Al 31 de diciembre, corresponde @ un préstamo con una persona del exterior, genera
una tasa del 1% mensual, y s renovable anualmente.

{3) Al 31 de diciembre dei 2018, conmesponden a obligaciones con emprasas que realizan
factoring - negociaciones de cartera.

NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 25% scbre las utiidades sujetas a distribucidn. A partir del afio 2015, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en gl Ecuador, sociedades
exiranjeras que no sean pargisos fiscales cuyos beneficiarios efectivos sean personas
naturales residentes en &l Ecuador y de socedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menocr imposicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la
renta.
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NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Una reconciliacion entre la wtilidad segun estados financieros y ia utilidad gravabie, es como

sigue:

Wrilidad contable artes de impuesto
a la rerta y participacion empleados

15% particpacion empleados
Utildad artes de impuasto a la rerta
Amortzacion de pérdidas tributarias
Menos ingresos excentos

Mas gastos no deducibles

Mes gastoz incurndos para generar ngresos excantes
Menos deducciones
Mas participacion a trabajadares {ingresos excentos)

Base Imponible

WUiidad a reirmverti

Saldo de Iz utilidad gravable

impuesto a la renta causado

Anticipo de impussta a I3 rerta determinado
Impuesto a la renta ¢l mayor

Retenciones en la fuente del afig

Crédilo tributaric afos artericres

Crédito tributaric 1SD

Impussto a la renta por pagar (Ver Nota 12)

2018 2017

1,167,767.23 730,313.25
(175.165.08) (109,546.99)
982,802.15 820,766.26
(15,769.03) (18,691.13)
(35,000.00) .
261.988.78 480,081.60
32,608 46 -
. (68,734 .70)
358.58 -
1,236,759.94 1,015.422.03
: 28,708.06
1,236,750.94 988.713.87
309,189.99 220,522.04
73,962.56 69,954 45
309,189,998 220,522.04
(92,644 55) (82,420.42)

. (10.141.28)
(31,084.27) (10,751.97)
185,461.07 117,207.8%

De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minime a pagar es el
mayor entre el impuesto causado y el anficipe determinado. Para el caso de la Compabfia
al impuesto 3 la renta causade constituyd el impuesto a la renta para ef presente ejarcicio
fiscal,

El ansiisis del impuestc a la rema diferido es como sigue:

2018 2017
Impuesta diferido del activo 26,932.05 13,003.66
Total 25,932.06 13,003.88
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NOTA 16.- IMPUESTCO A LA RENTA
{Continuacion)

El movimiento de impuesto diferido es el siguiente:

2018 27
Saldo al inicio del afto, neto 13,003.66 9.718.30
Grédito @ resultados por impuestos diferidos {1) _12,928.39 3,285.38
Saido al cierre 25,932.05 13,003.68

(1) Al 31 de diciembre del 2018, coresponde a impuestos diferidos par jubilacion
patronai y desahucio.

NOTA 17.- PROVISIONES PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre, comprende:;

Diciembre 2018 Total
ubilacion
Patronal Desahuclo
Saldo ai inicio del afio 157.281,91 57.5897,34 214.889.25
Provisidn 35.468.19 12.008.28 A7 4ATE 47
Reverso, otros ingresos {21.656.27) {11.005,82) {32 662,09)
Pages - - -
Saldo al clerre 171.103,83 58.50%9,80 229,703,863
Diciembre 2017 Total
Jublimcidn
Patronal Desahucio
Saklo al inicio del afio 127.931,13 45.245,43 173.176,56
Frovigion 3582517 1271617 48.541,34
Reverso, olros ingresos (6 464 38) {27861) {6.743,00)
Pagos - {85 65) (85,65}
Saldo al tiemre 157284, 11 57.587,34 214,889,265
NOTA 18.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, estd constituido por 404 500 participaciones ordinarias y
nominativas, de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Al 31 de diciembre def 2017, estuvo constituido por 284.500 participaciones ordinarias y
nominativas, da valor nominal de LJS$ 1,00 cada una.

11
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NOTA 19.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo acresdor podré ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendréan derecho a una participacion sobre este saldo vy podra ser
devuelta en el caso de liquidacion de la Compaitia.

NOTA 20.- SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES Y EQUIPO

Registra la valoracidn de acuerdo al modelo de revaluacion, el efecto del aumento en el
importe en libros sobre la medicion basada en el costo. El saklo de fa reserva por
revaluacion de un efecia de propiedad, planta y equipo podra ser transferido directamente

a los resultados del ejercicio de acuerdo a la utilizacidn del activo o al momento de la baja
del active.

NOTA 21.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, comesponde principaimente a ingresos por

comercializackbn de productos e insumos relacionades con la aclividad de ¢ranza de
animales de granja.

NOTA 22.- COSTO DE OPERACION Y GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre, los costos de operacién y gastos se conforman:

2018 2019

Costo da operacion:

Linea de produccidn 728.061,07 788 097.01

Linea comexcial 5.186. 329,82 4, 463 504 34
Otros costos - 565583
Total costos de operacion 5.918.290,89 8.267.267,18

2018 2017

Gastos Operacionales

Sueldos y demés remuneracicnes 206.361,11 1.011.992 19
Apories y beneficios sociales 22393047 228 219,37
Comislones 209,966 65 252 581,88
Promocitn y publicidad 41.977 .55 118,791,72
Impuestas, contribuciones y atros 284 426 59 289,262 16
Depreciaciones 129.929 28 110.090,21
Deterioro 48.650,80 206.033,00
Sumintstros 113.733.55 56 446 20
Gastos de vagje BEB,520,70 80 182,17
Transporte 37.147 D6 33.054,83
Otros gastos (1) 568 678 83 376.068,65
Total gastos oparacionales 2.671.663,99 2.739.11240

{1} Incluye principaimente hcnorarios, mantenimiento y reparaciones, arendamientos,

antre atros.



NOTA 23.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saidos al 31 de diciembre del 2018, fueron como sigue:

2018 2017
Cuerntas por cobrar relaclonadas:
Armbiovet Cia. Lida - 722,84
Avicola Topa Avitopo Cia. Lida, 28,847 05 -
Sr. Germanico Holguin 31,304 56 26,968 00
Total (Ver Nota &) 81,341.81 27,688.89
Otras cuentas por cobrar relacionadas:
Avicola Topo Avitopo Cia. Lida (Ver Nota §) 76,200.00 -
inversiones en asociadas:
Amevet American Veterinaria Cla. Lida, (Ver Nota 8) £5,929.00 114,618.80
Cuentas y documentos por pagar:
Amblovet Cia. Lida {(Ver Nota 10) 20,355.29 33,574.25
Otras obligaciones corrientes:
Maris Dotores Holguin {Liqudaciones por pagar) Ver
Nots 12 24,924.00
Cuentas por pagar relscionadas;
Sr. Germanico Holglin . 80,050.72
Ambiovet Cia. Lida 85,000.00 345 511.43
Total (Ver Mota 13) #5,000.00 435,562.15

NOTA 24.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del 29 de mayo del 2015, estabiece que
las Compafiias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$S
3.000.000, deberan prasentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacicnadas.

Adicionalmente aquellas Compafiias que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto
acumulado supericr a los US$ 15.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, &
Informe de Precios de Transferencia.

La Compariia no ha superado kos montos establecidos para la presentacidn del estudio
de precios de transferencia.
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NOTA 25.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante el alo 2018, se emitieron resoluciones y nomafiva importante, entre las
principales se resumen a continuacion:

- Mediante Registro Oficial No. 171 del 30 de enero de 2018 sa publicd la Resciucion de
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros No. SCVS-DSC-2018-0001, en ia
cual se establece el instructivo sobre sociedades de Interés Publico; requinendo entre
atros aspectos la obligatonedad de contar con audiloria externa.

- Mediante Registro Cficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley
Orgéanica para el fomento productive, atraccion de inversiones, generacion de empleo
y estabilidad y equilibrio fiscal, en la cuai se establece entre otros aspectos los
siguientes:

+ Remision de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales,
aduaneras con &l Estado y con otras entidades publicas.

» Incentivos tributarios para la atraccién de inversiones y generacion de empleo.
» Reformas enfocadas al desarmollo de viviendas de interés socal.

+ Reformas para el fortalecimiento de! sector exportador y turistico.

En esta Ley se incorporan algunos cambios a otras Leyes, incluyendo la Ley de Régimen
Tribidario Intermo, que incorporan los siguientes aspectos:

v Se establece la tabla para Impuasto a la renta Gnico a la utilidad en la enajenacién de
acciones,

¥' Exoneracién de impuesto a la renta en 10 puntos porcentuales para sujetos pasivos y
administradores ubicados en zonas de desamollo economica.

v Sa esteblece el mecanismo para el calculo de retenciones en el pago de dividendos.

v Se determina el tratamiento sobre &l calculo del anticipo de impuesto a la renta, gue en
¢aso de superar al impuesto causado constituye un crédito tributanio.

¥ El uso del crédito tribitario por VA pagado en adquisiciones iocales e importaciones
de bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la
fecha de pago.

¢ Se incorporan reformas en la tarifa del ICE para los producios establecidos en (a
nommativa.

¥ Exancion de pago de patentes y 1.5 por mil a las compariias que tengan como finico
objeto social ser fenedoras de acciones.
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NOTA 25.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
{Cantlnuacion)

Mediante Decreto No. 570 de fecha 22 de noviembre de 2018 se exonera dsl 100%
del pago dei anticipo de impuesto a la renta para el ejercicia 2018, para los
contribuyentes cuyo domicilic principal se encuentre en las provincias de Manabi y
Esmeraldas que desarrolien actividades productivas. Igusimente tendran derecho a
esta exoneracion aquetlas sociedades cuyo domicilic se encuentre fuera de estas
provincias perc que dssarrolien actividades productivas en las dos provincias
sefialadas. 5i los contribuyentes hubieren cancelados el anticipo podrén solicitar la
devolucién correspondiente.

Por otra parte, durante el ejercicio 2018 se efactuaron cambios an el Reglamento para le
Ley de Régimen Tributario Intemno, entre los cuales tenemos:

La totalidad de los pagos efectuados por conceplo de desahucio y jubilacidn patronal,
seran considerados como gastos deducibles; para lo cual obligatoriamente se deberan
afeciar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacidn de ia técnica contable, se pemite el
reconocimiento de impuestos diferidos, en los casos gue indica la normativa.

Los contribuyentes obligados a llevar contabilldad son aquellos que oparen con un
capital propio gua al inicio de sus aclividades econdmicas o al primero de enero de
cada ejercicio impositivo hayan sido superiores a US$ 180.000 o cuyos ingresos
anuales del ejercicio fiscal inmediato anterior, hayan sido superioras a US$ 300.000 o
cuyos costos y gasios anuales, imputables a la actividad economica, del ejercicio fiscal
inmediato anterior hayan sido superiores a US$ 240000,

Mediante Registro Oficial No. 396 del 28 de diciembre de 2018 se publico la
Resoiucidn de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros No. SCVS-DSC-
2018-0041, en la cual se expide las normas de prevencidn de lavado de activos,
financiamiento de! terrorismo y otros delitos, entre los principales cambios se
encuentra la obligatoriedad de contratar una auditoria extena independiente a ta de
los estados financieros, quien se encargara de verificar of cumplimiento de lo previsto
en dicha normativa.

NOTA 28.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia !a exponen a varios riesgos financieros como: resgo de
crédito y riesgo de liguidez.

La gestidn del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, que se
encargan de identificar, avaluar y cubrir los riesgos financieros con ia colaboracién de
todas las éreas de la Compaiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera

signifficativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los
resultados de la Compafiia.
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NOTA 26.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
{Continuacién)

A continuacitn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia y una
descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compariia.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las pares
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafila. Debido a gue las ventas cormresponden a varias emprasas, de las cuales se
hace una evaluacion periddica, no existen riesgos de crédito.

Riesgo de liguidez: La Gerencia General de la Compariia es la responsable de |a gestion
de liquidez. Permanantemente se evalia las necesidades de liquidez que tene la
Compafiia, para la cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requenmientos de
financiamientc a corto, mediano vy largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compania.

La Administracibn maneja el riesgo de liguidez manteniendo resarvas, facilidades
financieras adecuadas, monitareando continuamente los flujos efectives proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimientc de los activos financieros.

Riesgo de capital: El cbjetivo principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su
capital es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en rmarcha, y
proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una revisién frecuente de la composicién de
capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacidon perddica de la posicidn financiera de la
Compafiia, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compafiia demuestra que
existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y as adecuada en
relaciin al mercado an que se desarrolla la misma.

Indices fingncierss: L.os principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacién:

Capital de trabajo: US$ (114.833)
indice de fiquidez: 0.56 veces

Pasivos totales / patrimenio: 3.51 veces
Deuda financiera / activos totales: 24%

La Administracion considera que fos indices financieros antes mencionados estén dentro
de los parametros adecuados para una organizacion del tamario y nivel de desarrclic de
la Compania.

NOTA 27.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio tarminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia y serén presentados a los Socios y Junta Direclive para su
aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados financiercs serén aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.
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NOTA 28.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision del informe de los auditores
exiernos, 29 de marzo de 2019, no se produjgron otros eventos que en la opinidn: de |a
Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecte significativo sobre dichos
estados financieros, y que no astuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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