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AVIHOL CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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1AASE L onsejo de Normas Intemacionales de Auditoria y Aseguramiento

IESBA Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de:
AVIHOL CIA. LTDA.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de AVIHOL CIA. LTDA., que comprenden e}
estado de situacién financiera a! 31 de diciembre de 2017, e estado del resuliado
integral, e estado de cambios en el patrimenic neto y el estado de fiujos de efectivo
comespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacidn financiera de AVIHOL CIA. LTDA., al 31 de diciembre
de 2017, asl como sus resultados y sus flujos de efectivo comespondientes al ejerccio
terminade en dicha fecha, de conformidad con las Nommas I(ntemacionales de
Informacién Financiera — (NIIF).

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado & cabo nuestra auditoria de conformidad cen ias Narmas Imemacionsles
de Auditoria {NIA). Nuestras responsabiidades de acuardo con dichas nommas se
describen mas adelante en la seccdn Responsabiidades del Auditor en relacién con la
auditona de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
AVIHOL Cla. LTDA., de conformidad con ios requermienios de ética aplicables a
nuestra auditcria de los estados financieros y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Gerencia en relaclén con los estados financieros

La Gerencia de la Compadiia es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los
estados financieros adjumtos de conformidad con las Nomas Intemacionales de
Informacién Financiera — NIIF, y del control inteme que a gerencia considere necesarno
para permitir la preparacidn de estados financieros lbses de incarreccién matenal,
debido a fraude o emor.

En la preparacién de los estades financieros, la gerencia es responsabie de la
valoracibn de Ja capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en
funcionamiento, utitizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la
garencia tiene |a intencidn de liquidar la Compadiia 0 de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra altemativa realista.

La Direcciin de la entidad es responsable de la suparvision del proceso de informacion
financiera de la Compariia.
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Responsabilidad del auditor externc en relacién con la auditoria de los estados
- financleros

Nuestros objetivos son obtener una sequndad razonable de que ks estados financieros
en su conjunto estén libres de incormecidn material, debide a fraude o ermor, y emitir un
- informe de auditoria que contiens nuestra opinidn, Seguridad razonable s un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incommecién material cuando existe. Las incomrecciones pueden
™ deberse a fraude o ermor y se consideran materiales si, individuaimente ¢ de forma
- agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en ias decisiones econdémicas
que los usuanos loman basandose en los estados financieros.

i Frelre Hidalgo Auditoras S. A, L‘&f

. Registro en la Dr. Jaime Freire Hidalgo
Supenntendencia de Representante Legal

- Comparias No. 634

pr Direccion:

Pedro Ponce Carrasco E8-06 y Diego de Almagro

Quito, 26 de marzo de 2018

J

)

:Fadm_Eau;e_CuImsm No E8-06 v Diego de Almagro Edificic Almagro Ploza Of, 910 » Teiefn 3909303 - 3909255 wwawfrairehidolgo.com
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AVIHGL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACIKON FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en US§ dblares estadounicenses)

ACTIVOS NOTAS 01T 2018
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al afectivo 4 522.008 62.640
Activos Fingnohers 5,23 1.504. 145 1.388 612
Invartaros g 1.537.958 1.339.801
Servicios y olr0s pagos anticipados 7 89,054 125 587
Actives por impuesios comenles 35683 43 853
Total Activo Comiente 3,728.730 2.663.283
ACTNDGS NO CORRIENTES:

Propledades y Equipe a 2.651.487 1.840.550
Active por iImpuesto diferido 18 132.002 8T8
Invarsiones en asociadas g 114,820 a0s5.853
Otres acthios no comantes 812 585
Total Activo no Corvinnte 2.801.023 2.184.515
TOTaL ACTIVOA §.627.783 §.167.788
PASIVDS

PASNVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagat 10 1.684.008 1.788.257
Obligaciones con instituciones fnancieras i1 505045 337,556
Otras obfipactones correntas 12 319.546 113,548
Cuentas por pagar diversas relactonadas 13,23 435562 -
Anlicipas da clisntes 14 784 702 154,248
Olros pasvos comenies 15 &12 338 1,341 874
Total Pasivo Commients 4202007 3.735.453
FABIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas y documenlos por pagar 10 418 688 -
Obligaciones con ingliluciones financlaras 11 526 685 -
Provisiones para beneficios a empleados 17 214 889 173477
Otros pasivos ne comentes - T80.541
Total Pasive no Corrisnte 1.458 440 §331.718
TOTAL PASIVOS 85.660.637 4.699.201
PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS

(Véxss ertado adjunto} 18,19y 20 8a7.218 488 597
TOTAL PABIVOS ¥ PATRIMONIO 6.527.753 6. 187.T08
Las notas explicativas anexas 1 @ 28 son parte integranle de Ios estados financieros
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AVIHOL CIA. LTDA.

ESTADD DEL RESULTADOD INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en US$ ddlares estadounidensas)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de operacidn

Ganancia bruta
Gastos de opemmcidn:

Gastos administrativos y ventas
Gastos finanderos

Litilidad en operacidn
Otros ingresos, egresos (neto)

Utilidad antes de pasticipacion
a trabajadores e impuestos a la renta

Participacion a lrabajadores

Impussto a la renta
Impussto a la renta difarido

Utilidad neta

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ganancla por revaiuacién de propedades, planta y

Bequips

Otro resultade integral del afe, neto da impuestos

Total Resultado Intagral del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 28 son parte inlegrante de los estados financieros

KOTAS 2017 2016
21 8.07% 208 §.036,181
22 (5.257.257) {6.134 857)
2822031 2901284
2 (2.739.712) (2.217 960
{402.367) {446.530)
678.952 236.704
60,382 100.506
730,314 337.300
18 {108.547) (50,595)
16 {220.522) {110.268)
16 3285 8718
403.530 186.155
13.811 "
13811 =
417.341 186,155
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AVIHOL CLA. LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2047

{Expresado an USS dilares estadounidenses)

Flujo de {en} Actividades da Operacibn:
Recibido de clientes
Pagado a provesdores y trabajadores

Interases pagados
Intereses recibidos

Participacién a trabajadores
impuesic a larenta
Otras entradas (salidas) de afectivo

Efective provenients de {utilizado en) Aujo de operacidn
Flujo en Actividades de Inversiones:

Propiedades v Equipo
Diros Activos no comisntes

Efectivo utlilzado on fiujo de inversidn

Efectiva de Actividades da Financlamiento
Financiamiento chhigaciones financieras
Flranciamiento (Pego) cbligaciones da tercens
Financiamiento partes relacionadas

Efective proveniente da flujo de financiamisnto
Incremant del Flufo dé Fondoa

Saido Iniclal de efective ¥ equivalentes al gfeclivo

Salda final de efectivo y aguivalentss al efectivo

2017 2016
B.987.320 8950 404
{7.635.839) (8 467.326)
{383,400 (424.540)
B.554
(50.595) {20.848)
(98.265) (92.399)
168.156 43.860
845.011 {1¢.988)
{(368.570) {170.808)
{7.804) (27.580)
(377.374) {195.189)
1.074.655 166.920
{1,173.874) g2.801
290059
{9.208) 260.740
459.350 51.582
§2.640 11.056
522 008 62.840

Las notas explicativas anexas 1 a 28 son pards infegrante de log estados financlares
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AVIHOL CIA, LTDA.

ESTADO DE FLUWOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en USS délares eatadounidensas)

CONGILMCION DE LA UTILIDAD NETA CON EL. EFECTIVO NETO
PROVISTO POR FLU.JO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Litilidad nata

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo;

Depreciaciones Propiedades y Equip
Amocnizacionss otros activos no comentas
Deterioro actiones Inversionss an asccisdas
Detaricro alras inversionas

Privizién ¥ reverso por benaficios a empleados
Provisidn cuerdas incobrables

Provisidn participacidn trabajadores

Provazion iImpuesio & la renfa

Bajas v austes de inventarics

Otras provisiones y compensacionas

Operaciones del periodo:

Activos Financieros

Servicios y pagos anlicipados
Inventarios

Activas por impuastos cormentes
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligacicnes comientes
Otros pagivos corfientes

Anticipo de clienies

Efectiva proveniente da {utilizado en) flujo de oparacién

2017 20146
403.530 186,155
124 566 21,206

g.7a1 28.277
191,033 76.413
15,000 1.000
B2 318 80.281
15,083 11.628
106,547 50 565
220,822
5 B58 §.930
10,565 131.840
792 185 478.2T0
(222817 {42.276)
56.208 {11.102)
{204.014} (424.049)
{96, 735) (98.405)
as i 2%.819
(81.357) {B3.458)
13,272 {8.431)
130.454 (31.492)
{349,688} (675.394)
848.011 {10.968)

Las nolas explicativas anexas 1 a 28 son parte integrante de los estados financieros
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AVIHOL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Cifras expresadas en US$ dolares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

AVIHOL Cia. Ltda,, fue constituida en Ambato, ef 21 de diciembre del 2005, Su obieto
social principal es la produccién, compra, venta, exportacion, importacion y distribucién de
alimentos para animaies de granja y de comral, balanceados y en general toda clase de
productos, subproductos e insumaos relacionados con esta actividad.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Daclaracion de Cumplimiento

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2017, han sidc preparados de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2, Basas para la preparacion de los astados financiercs

Los eatados financieros de AVIHOL CIA, LTDA., al 31 de diciembre de 2017, comprenden
el estado de siluacién financiera, el estado del resultado integral, de cambios en el
patrimenio neto y de fiujos de efectivo por &l afo terminado en esa fecha. Estos estados

financieros han sido preparados de acuerdo con Mormas Intemacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

A continuacidn se describan las prncipales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

2.3. Registros contabiss y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compaiia se presentan en ddlares de los
Estados Unidos de América, ia meneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes da efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye los recursos de alta fiquidez de los cuales
dispone ia entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se
registran partidas como: caja, depdsitos en bancos, e inversiones de aita liquidez (menores

a tres mases). Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos comentes en ef
esiado de situacién financiers,
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

2.5, Activos financieros

Ineluye cuentas por cobrar comerciales, inversiones de coro plazo y otras cuentas por
cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales, inversiones y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable recuperacién. Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis individual
de fas cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar, inversiones y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos comrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde ia fecha del
estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.8, inventarios

Los inventarics son presentados al costo promedio de adquisicion o vaior neto realizable, el
menor.

2.7. Propiedadas y equipo
271 Medicion en el momento del reconacimiento

Las partidas de propiedades y equipo se registran iniciaimente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprenda su precio de adquisicibn mas fodos los costos
directamente refacionados con la ubicacion del activo y su puesia en condiciones de
funcionamiente.

2.7.2 Wedicion posterior al recanocimiento: modelo del costo

Después del reconocimients inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumuiada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimsentos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen,

273 Medicion posterior al reconocimiento: modeio de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en €l momento de fas revaluaciones. Las revaluaciones
se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que ef valor en fibros no difiera
materiaimente del qua se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada
periodo.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Cualquier aumento en la ravaluacidn de los temenos se reconoce en otro resultade integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades y equipo, exceplo si revierte una disminucién en la revaluacitn de! mismo
previamente reconocida en resuliados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en ia medida en que se compensa la disminucion previa. Una disminucién del valor en
libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resuitados en la medida
que axcede el saldo, si existe alguno, mantenide en & reserva de revaluacidn relacionado
con una revaluacion anterior de dichos activos,

El saldo de revaluacikin de terrenos incluide en el patrimonio &s transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baia en cuentas del activo.

274 Método de depreciacion y vidas itiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con € metode
de linea recta. La vida Gl estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimade registrado sobre
una base prospectiva.

2.75 Retiro o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que suija del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguients de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferide directamente a utitidades retenidas.

2.8. Inversiones en asociadas

Las inversiones an compafias asociadas se contabilizan en el estado de situacidn
financiera al coste, ajustado por cambios posteriores a la adquisicién, menos cusiguier
deteriora en el valor de las inversiones individuaies.

2.9. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

2.10. Cuantas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuenias por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

2.11. impuesto a la Renta cormrients y diferido

El impuestc por pagar comriente se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada
durante ef afio. La utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utiidades en
el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto
a la Renta sobre el monito a reinvertir, sliempre que o destinen exclusivamente a la
adquisicion de maquinarias © equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividlad econdmica, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia gque tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacién productiva y empieo; y se efectten el comespondiente aumento de capital,
mismo que deberd perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantii hasta el 31
de diciembre del afia siguiente.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su tolaiidad scbre las diferencias
ternporates que surgen entre las bases tributanas de activos y pasivos y sus respectivos
valores reflejados en estados financieros bajo NIIF.

2.12. Beneficios a Empleados
2.12.1 Jubilacion Patronal y Bonlficacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando valoraciones actuanaies reatizadas al final de cada periodo.

2.12.2 Participaci6n a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre |as utilidades anuales, esta provisidn es registrada con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles,

2.13. Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ef 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitadizada en su totalidad.

2.14. Reconocimlento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y ios beneficios significatives de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativos.

Los costos y gasios se registran al costo histdrice. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incumidos, independientemente de fa fecha en que se haya realizado el
pago. y se registran en el periodo més cercano en el que se conocan.

4
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NQOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacicn de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financiercs. En opinion
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basadocs en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales. ’

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el pericdo da la revision y periedos futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, camesponde principalmente a caja y bancos locales.

NOTA §.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comprende:

2017 __Z_n'tﬁ -
Cuentas por cohrar clientes 1,264,322 1,172,401
Valores por efectivizarse 310,902 74,306
Cuentas por cobrar relacionadas (Ver Nota 23} 27 885 144 563
Qtras cuentas por cobrar 6,527 12,307
Total cuenta y documentas por cobrar 1,600,440 1403577
Provision cuentas incobrables {15,295) (16,965)
Total 1,504,145 1,386,612

El movimiento de la provisidn cuentas incobrables @s como sigue:

2017 2016
Ssaido al inicio del afo, neto 16.965 23,789
Gasto incobrables 15.083 11.628
Castigo {(16.753) {18,452
Saldo al cierre 15.286 18.9856
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NOTA 6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, coresponde:

Materia prima

Inrventarios produccion
Inventarios comerciaizacion (1)
Ctros inventanios

Total (2)

2017 2016
250,182 197 366
43215 51,275
1,228,924 1,088,755
15,641 2,205
1,637,969 1,339,801

{f} Corresponde principalmente a vacunas y antibigticos.

(2} Al cierre del aftc, la Compaiia realizd bajas de invenianios que se encontraban
caducados y dafiados por un monto de US$ 9.798. La Compafiia cuenta con ef
respaldo legal de esta transaccion.

NOTA 7.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, incluye anticipos a proveedares nacionales, seguros

anticipados y otros.

NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Tetrenos

Edificios

Muebles y enseres
Magquinaria y equipo
Equipo de computacion
Vehiculos

Construcciongs en curso
Otros propiedades y equipo
Subtotal

Menos - Depreciacion acumulada

Propladades y equipo, neto

Afios de
2017 20}_5 vida Gtll
1.520.504 BB4.040 -
§10.000 510000 20y 40 afos
18.969 18.128 4 y 10 ailos
381.446 238.012 5y 10 aflos
15.335 13.402 3y5Safios
520576 457.729 5 afios
43634 13.109
T.367 7.367 10 afos
3.017.831 2.141.787
(366.344) {301.228}
2.651.487

1.840.559
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NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPO
{Continuacion)

El movimiento de propiedades y equipo fue el siguiante:

2017 201&
Saldo &l inicio del afto, neto 1.840.558 1.381.156
Adiciones / retiros, netc 921.783 550609
Deprectacion {124.688) {81_208)
Reavailia de inmuable 13,811 .
Salda al clerre 2.861.487 1.840.689

NOTA 9.- INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de dictembre, comprenda:

2017 2018
Amewet American Veterinana Cia. Lida. 382 066 382.086
Deteriono de inversiones [267.446) {78.413)
Total 114,620 306,663

Al 31 de diciembre, comesponde a 382.066 participaciones de un ddlar cada una,

equivaientes a un 35% de! capital de esta.

La Compaiiia a! cerre del aito 2017, ha registrado una provisibn por deterioro de estas

inversiones por un monto de US$ 191.033.

NQOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende.

2017 2016
Proveedores nacionales (1) 282,828 473,825
Proveedores del exarior 1,581,178 314 432
Total cuentas por pager corrlentas 1,564,008 1,788,267
Proveedores nacionales Largo Plazs (2) 416,666 :
Total cusntas por pagar largo plazo 416,868 -

{t) Seincluyen saldos con compania relacionada. Ver Nota 23

(2) Corresponde a una obligacion pcr compra de terreno, cuyo vencimiento es hasta

junio de 2021, genera un interés del 9.5% anual.

7
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NOTA 11.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras s como sigue:

Obligaclones Corta Plazo Obligaciones Largo Plaxo
2017 2018 2017 J!Em—

Sobregiros - 48,897 - &
Banco Pichincha C.A. {1) 381,659 220,000 392,857 -
Banco Internacional S A (2) 162688 70,862 225626 g
Banco Produbanco S.A. (3) 41,598 . 208,402 -
Tetai 685,945 337,559 828,885 -

(1) Comesponde a varias obligaciones, con vencimientos hasta agosto del 2022, con
tasas de interés del 8.95%. Estas obligaciones cuentan con garantias de hipotecas de
inmuebles.

(2} Comesponden a fres obligaciones, can vencimientos hasta diciembre del 2021, con
tasas de interds entre el 8.95% y 11.23%. Estas obligaciones cuentan con garantia de
prenda de vehiculos e hipoteca de inmueble.

{3} Comesponde a una obiigaciin, cuyo vencimiento es en diciembre del 2622 y la tasa de
interés es de 8.95%. Se encuentra garantizada con hipoteca de inmuebie.

NOTA 12.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, corresponde;

2017 2018
Con la administracin tributaria 25,129 28,659
Impuasto a la renta por pagar {(Ver Nota 18) 117,208 -
Con al [ESS 21,801 18,042
Por bepeficics da ley a8 empieados 45,861 18,250
Participacion a trabajadores por pagar {Ver Nota 18) 109,547 50,505
Total 319,548 113,545

NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017, comesponde a saido de préstamos a socio de la Compaiila por
LSS 980.051, no generan intereses y cuyo vencimiento es de corto plazo, y préstamas a
compafiia relacionada por US$ 345.571, con vencimientos hasta junio y julio de 2018 que
generan intereses def 9.8% y 12%. (Ver Nota 23)
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NOTA 14.- ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciemnbre de 2017, comesponde principaimente a anticipos de cllentes que serén
liquidados en el sigulente afio.

NOTA 15.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 ge diciembre, comprende

2017 2016
Obligaciones con !erceros locales (1) 354 450 158,205
{Obligacicnes con terceros extenor {2) 227,287 229347
Negociacion de cartera - 933 921
Ofros pasivos 30,599 20401
Total 812,338 1,341,874

(1} Al 31 de diciembre, corresponde a préstamos con personas naturales; generan tasas de
interds del 9% y 17%. Una de las obligaciones se renueva anuaimente y la otra vence
en enero de 2018.

{2) Al 31 de diciembre, corresponde a un préstamo con una persona dal exterior, genera
una tasa ded 1% mensual, y es renovable anuaimente,

NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. A partir dei afic 2015, los dividendos
distribuidos a favor de accicnistas personas naturales residentes en & Ecuador, sociedades
extranjeras que no sean paralsos fiscales cuyos beneficiarios efectivos sean personas
naturales rasidentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscaies, o en
junsdicciones de menor imposicion, se encueniran gravados para efectos del impuesto a la
ranta.
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NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacién)
Una reconailiacion entre Ia utilidad segun estados financieras y 1a utiidad gravable, as como
sigue:
2017 2016

Utikdad contable antes de impuesto

a la renta y panticipacin empieados 730,314 337,299

15% partkipacion empleados (108,547) (50.595)
Utikdag amtes de impuesto a la rerta 620,767 288,704
Menos- deducciones {66,735} {173,436)
Amortizacion de pérdidas tributarias {18,691) -
Mas gastos no deducibies 480,082 407 039
Base imponible 1,015,423 520,307
Utikdad & reinvertir 28,708 42,000
Saldo de ia uwtiidad gravabie 886,715 478,307
Impuesto a la renta causado 220,522 110,268
Anticipo de Impuesto a la renta determinado €9,954 60,997
impuesto a la renta ¢l mayor 220,622 110,268
Retenciones an [a fuente dei afio (82,421) (85,279)
Crédito tributano afios anteriores {10,141) (60,001)
Crédito tributario iSD {10,752} (13,850
impussto a la renta por pagar {Crédito tributerio) 117,208 {48,863)

)

De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minimo a pagar es el
mayor entre el impuesto causado y el anticipe determinado. Para el caso de la Compaiiia
el impuesto a la renta causado constituyd ef impuesto a la renta para el presente ejercicio
fiscal.

El anélisis del impuesto a la renta diferido es como sigue:;

Yoy )

J

2017 2018
Impuesto diferido del activo 13,003 9718
Total 13,003 9.718
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NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacion)

El movimiento de impuesto diferido es el siguiente:

2017 2018
Saldo al inicio del arie, neto 8718 -
Cradito a resuitadas por impuestos diferidos (1) 3,285 8718
Saldo al clerre 13,003 9718
{1} Corresponde a impuestos diferidos por jubilacién patrenal.
ROTA 17.- PROVISIONES PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre, comprende:
Diciembre 2017 Total
cion
Patronal Denahucio
Saldo al inicio del afio 127,991 45 248 173477
Provigidn 35,825 12,716 48,541
Reverso, otros ngresos {6,464) {279) {6, 743)
Pagas . (85) (86)
Saldo al cierre 187,292 57,597 214 889
Diclambra 2018 Total
JubTlaclon
Patronal Desahucio
Saldo al inicio del afio - 33,938 33,938
Provision 70,448 21708 92,158
Reversc Patrimonio afios anteriores 77,208 = 77.208
Otros ngresos {19,725) - (19,725)
Pagos - {10,400) {10,400}
Saido al cierre 127,931 45,248 173,477

11
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NOTA 18.- CAPITAL SOCIAL

Ai 31 de diciembre del 2017, esta conslituido por 284 500 participaciones ordinarias y
naminativas, de valor nominal de LUS$ 1,00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2018, estuve constituido por 242 560 participaciones ordinanas y
nominativas, de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

NOTA 19.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE NIIF

Incluye os valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez
de las NIIF. El salda acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podré ser capitalizado. Los
trabajadcres no tendran derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser
devuelta en el casc de liquidacion de la Compatila.

NOTA 20.- SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES Y EQUIPO
Registra la valoracién de acuerdo al modelo de revaluacion, el efecte del aumento en el

importa en libros sobre la medicidn basada en el costo. El saldo de la reserva por
revaluacion de un efecto de propiedad, planta y equipo podra ser transferido directamente

4 los resuitados del sjercicio de acuerdo a la utilizacién del activo o al momento de la baja
del activa.

NOTA 21.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde principaimente a ingresos por
comercializacién de productos e insumos relacionados con la actividad de crianza de
animales de granja.

NOTA 22.- COSTO DE OPERACION Y GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciernbre, ios costos de operacion y gastos se conforman;

2017 2018
Costo de operacién:
Linea de produccitn 788,097 673,012
Linea comercial 4,483,504 5.454 955
Otros cosios 5,656 6,930

Total costos de operacion 5,257,287 6,134,897

12
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NOTA 22.- COSTO DE OPERACIKON Y GASTOS OPERACIONALES
(Continuvacién)

2017 2016

QGastos Operacionales

Sueldos y demas rermmneraciones 1,011,992 915,273
Aportes y beneficios sociales 228,219 249,262
Comisiones 252,582 210,000
Promocikn vy publicidad 116,792 -
Impuestios, contribucionas y otros 289 262 189,456
Depraciaciones 110,090 80,040
Deterioro 206,033 77.413
Suministros 56,446 55,859
Gastos de viaje 60,182 52,011
Transporte 33,055 46,292
Otres gastos 375,058 342,354
Total gastos operacionakes 2,739,712 2,217,960

NOTA 23.- TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS
Los principales salkdos al 31 de diciembre del 2017, fueron como sigue:

2017 20186

Cuentas por cobrar relacionadas:

Ambiovet Cia. Lida 722 131,745
$r. Germénico Holguin 26,967 12,818
Totat {Ver Nota 5} 27,689 144,563
Cuerntas y documentos por pagar:

Ambiowet Cia. Ltda {Ver Nota 10) 33,574 -
Cuentas por pagar relacionadas:

Sr. Gemanico Holguin 90,051 -
Ambiovet Cia. Ltda 345,511 i
Total {Ver Nota 13} 435,562 .

NOTA 24.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segdn Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455 del 29 de mayo del 2015, establece que
las Compafias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del
extariar, dentro de un misma periodo fiscal en un monto acumuiade superior a los US$
3.000.000, debesén presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexe de Operaciones
con Partes Relacionadas.

13
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NOTA 24.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA
{Continuacién)

Adicionalmente aquellas Compafias que hayan sefectuado operaciones con partes
relacionadas locales o de! exterior, dentro de un mismo pericdo fiscai en un monc
acurmulado superior a loa USS 15,000.000, deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe de Precios de Transferencia.

La Compaiia no ha superade los mantos establecidos para la presentacién del estudio
de precios de transferencia.

NOTA 28.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante el afio 2017, se emitieron resoluciones y normativa importante, entre las principales
se resumen a continuacion:

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 27 del 7 de julic del 2017, el Servicio
de Rentas Intemas publico la Resolucdn No. NAC-DGERCGC17- 00000335, sobre
ia obligacion de reporiar el Anexo de Activos y Pasivos en el exterior que superen los
{JS$ 500.000 para las scciedades constituidas en el Ecuador,

Mediante Resolucién N° NAC-DGERCGC17-00000430 del 9 de agoste del 2017,
publicada en el Suplemento del Registro Cficial N°® 59 del 17 de agosto del 2017 y su
reforma contenida en la Resoclucibn N°® NAC-DGERCGC17-00000568 del 9 de
noviembre del 2017, publicada en el Supiemento del Registra Oficial N° 123 del 20
de noviembre del 2017, el SRI establecid la obligacidn de emitir facturas,
comprobantes de retencién, guias de remision, notas de crédito y notas de debito, a
iravés de mensajes de datos y firmados electrdnicamente a (os sujetos pasivos
mencionados en dicha resoclucion.

Mediante Resolucion N® NAC-DGERCGC17-00000566 del 9 de noviembre del 2017
publicada en el Suplemento del Registro Oficial N® 123 dei 20 de noviembre det 2017
y vigente desde esta fecha, e SRI| establece la obligacién para las personas
naturales y sociedades residentes en el Ecuador a reportar la informacion
relacionada con los activos monetarios que mantengan en instituciones financieras
del exterior cuyos montos superen los US$ 100.000.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210-2017 de fecha 20 de noviembre del 2017;
publicado en al Registro Oficial N° 135 del 7 de diciembre de! 2017 expedido por el
Presidente de la Replblica, se establecen rebajas del pago dai saldo del Anticipo de
Impuestc a ia Renta, comespondiente al afie 2017, para personas naturales,
sucesiones indivizsas obligadas = lievar contabilidad y sociedades; el porcentaje de
rebaja va entre el 40% y 100%, en funcion de ios montos de ventas o ingresos brutos
anuales establecidos en dicho decreto,

Con fecha 29 de Diciembre del 2017 se public en el Segundo Suplemento Ja Ley
Organica para la Reactivacion de la Ecoromia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemizacion de la Gestidn Financiera; esta Ley incluye entre otros aspectos los
siguientas;

14
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NOTA 25.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Continuacion)

El BCE dejara de abrir cuentas de dinero electrénice y su administracion pasara
directamente a las instituciones del sistema financiero privado.

Las nuevas microempresas, que inicien su actividad econémica a pariir de la
vigencia de esta Ley, estaran exentas del impuesto a la renta durante 3 aftos,
desde el primer afic en el que ganeren ingresos operacionales. Las sociedades
que tengan la condicibn de micro y pequefias empresas, asi como ias que tengan
la condicién de exporadores habituales, tendrén una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarfa de jmpuestc a la renta, siempre que se refleie un
mantenimiento o incrementc del empleo.

Seran considerados deducibles para el célcule del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de pravisiones declaradas
en ejercicios anteriores (deducibles o no}, sin perjuicio de las provisiones que se
constituyan para el efecto.

Estan obligadas a llevar contabilidad {as personas naturales cuycs ingresos brutos
del ejercicio fiscal anterior superen US$300,000, incluyendo a profesionales,
comisionistas, artesancs, agentes, represenianies y demas trabajadores
auténomos.

Se incrementa la tanfa de impuesto a |a renta para sociedadas del 22% al 25%, y
cuando fa sociedad tenga accicnistas, socios, padicipes, constituyentes,
beneficiarios © similares residentes o establecidos en paraisos fiscaies ©
tegimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, la tfarifa serd la correspondiente a scociedades més 3 puntos
porcentuales.

Las sociedades exportadoras habituales, las del sector manufacturero, asi como
las que se dedican a la produccion de bienes que posean S0% o mas de
componente nacional, conforme lo establezca e reglamento, que reinvierian sus
utilidad en el pais, podran cbtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la
tarifa de impuesto a ia renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,

Se establecen modificaciones en la base imponible de los productos sujetos al
ICE, de produccién nacional o bienes imporados. El articuio 77 establece
exenciones del ICE para el alcohol de produccion nacional o Importado, con las
condiciones que se deberén establecer mediante resclucidn de carécter general;
por otra parte el Art. 83 establece que los sujelos pasives del ICE dedararan el
impuesto de las operaciones gue realicen mensualmente dentro del mes siguiente
de realizadas, en el caso de ventas a crédito con plazo mayor a un mes, se
establece un mes adicional para la presentacion de la respectiva declaracion.

Se efectian reformas en ia clasificacion de MIPYMES para !a aplicacion de
incentivos previstos en esta Ley.

15
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NOTA 26.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de !a Compaflia ia exponen a varios nesgos financieros como: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La geslidn del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compadia, gue se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los nesges financieros con la colaboracion de
todas las areas de la Compadia, de manera que estos fesgos no afecten de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y aclivas y, en consecuencia de ios
resutados de la Compadia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compalfifa y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parie de la Compafia.

Riesgo de crédito; El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultandc en una pérdida financiera para la
Compafiia. Debide a que las ventas comesponden = varias empresas, de las cuales se
hace upa evaluacian peribdica, no existen riesgos de crédito.

Riesgo de liquidez: La Gerencia General de la Compaiila es la responsable de la gestién
de liquidez. Permanentemente se evalla las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para la cual se ha establecido un marce de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar ios requesimientos de
financiamientc a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compafiia.

La Adminisiracidn maneia el riesgo de liquidez manieniendo reservas, faalidades
financieras adecuadas, moniareando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimienio de los activos financieros.

Riesgo de capital: El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestion de su
capital es asegurar que estara an capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracién de la Compania realiza una revisian frecuente de la composicion de
capital y fos nesgos de cada uno,

La Administracién efectia una evaluacién penodica de la posicion financiera de la
Compafila, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compaiia demuestra que
axiste la capacidad suficiente para continuar coma negocio en marcha y es adecuada en
refaciin al mercade en que se desarrolla la misma.,

indices financieros: Los principales indicadores financieros de la Comparia se detallan a

continuacion:

Capital de trabajo: LiS$ (475.367)
Indice de liquidez: 0.50 veces

Pasivos totales / patrimonio: §.53 veces
Deuda financiera / activos totales: 9%

La Administracién considera que los indices financieros antes mencionados estédn dentro
de los parametros adecuados para una organizacién del tamaiio y nivel de desamolio de
la Compania.
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NOTA 27.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ei afic terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a ios Socios y Junta Directiva para su
aprobacion. En opinion de la Garencia, los estados financieros serén aprobados por a
Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 28.- EVENTOS SUBSECUENTES

Caon fecha febrero de 2018, la Compaidia ha recibido una comunicacion del Servicio de
Rentas Internas, solicitande la justificacién sobre ciertos costos y gastos, sobre los cuaies
la Compafiia debera presentar los descargos comespcndientas, Ademés del asunto
comentado, entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision del informe de los
auditores externos, 26 de marzo de 2018, no se produjeron ctros evenios que en la
opinion de {a Administracion de la Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros, y gue no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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