y ¥ )

3

Y ) )y} )

]

4

iy 3 ¥ ¥ 30

y 2

AVIHOL CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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IESBA Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Soclos da:
AVIHOL ClA. LTDA.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros da AVIHOL CIA. LTDA., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, ol estado del resultado
integral, ¢l estado de cambios en e patrimonio nete y el estado de flujos de efectivo
correspondientas al ejercicic terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
de s estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situaciin financiera de AVIHOL CIA. LTDA., al 31 de diciembre
de 2016, asi como sus resuftados y sus flujos de efectivo cormespondientes al ejercicio
terminade en dicha fecha, de conformidad con ks Nommas Intemacionales de
Informacidn Financiera — (NIlF).

Fundamento de la Opinién

Hemos devado a cabe nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionaies
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante an la seccitn Responsabilidades del Auditor en relacién con la
auditoria de ios estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
AVIHOL CIA. LTDA., de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestre auditoria de los eslados financieros y hemas cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con es0s requerimientos. Consideramos gue
la evidencia de auditorla que hemos obtenido proporciona una base suficente y
adecuada para nuestra opinion.

Otra cuestién

Los estados financieros de AVIHOL ClA. LTDA , comespondiante al ejercicio terminado af
31 de diciernbre da 2015 fueron auditados por otro auditor que expresd una opinidn sin
salvedades sobre los astados financieros el 15 de abril del 2016.

Responsabilidad de la Gerencia en relacion con los estados financieros

La Gerencia de la Compaftia es responsable de la preparacidn y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de
informacién Financiera — NIF, y del control intemo que |la gerencia considers necasario

para permitir la preparacion de estados financieros libres de incormeccién material,
debido a fraude o error,

En la preparaciin de los estados financierps, la gerencia es responsable de la
valoracién de la capacidad de |la Compafiia de continuar como empresa ean
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamientc y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto sl |a gerencia tiena la intencidn de quidar la Compariia o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra altemativa reafista.
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Los responsables de la Direcciton de la entidad son responsables de la supervision def
proceso de informacion financiera de la Compadia.

Responsabilidad del auditor extemo en relacién con e auditoria de los estados
financleros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que fos estados financieros
en su conjunto estén libres de incorrecion material, debido a fraude o emor, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con ias NIA
siempre detacte una incorrecidn material cuando existe. Las incomecciones pueden
deberse a fraude o ermor y se consideran matediales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econbmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Freire Hidalgo Audifores S. A.

Registoen la Dr. Jairme Freire Hidalgo
Superintendencia de Representante Legal
Compariias No, 634

Direccitn:

Pedro Ponce Carrasce E8-08 y Diego de Almagro

Guito, 13 de marzo de 2017



)

J

)

R

3 3 2 s

)

)

)

)

¥ 2

AVIHOL CIA. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expremado en USS délares estadounidandes)

ACTIVOS NOTAS 016 2015
ACTIVOB CORRIENTES:

Efectiva y equivalentes &l sfectivo & 82 840 11.055
Aclivos Financiergs 5 22 1288812 1.366.530
Invantarios & 1.236.601 §22.482
Servicios v otros pagos anticipados T 125.567 494 587
Activos por impuastas cormenies B 48.832 71,773
Total Activo Comants 2.983.282 2885 408
ACTIWOS NO CORRIENTES:

Propledades y Equipo & 1.040,559 1.381.158
Activo por impuesto difeddo 18 9.7 -
Inversiones an asociadss 10 305852 382 D66
Otros activos no comientes 38,588 40,181
Total Activo no Cormisnte 2,194 516 1.8023.403
TOTAL ACTIVOSB 5.157.788 4.669.8312
PABIVODS

FASIVDS CORRIEENTES:

Cuentas y documentos por pagar " §.788.257 1782438
Obligaciones con insthuciones Anancieras 12 33875 152 244
Ofras cbigacionas cormentas 13 113,545 Ta517
Anticipos de clienles 14 154 248 185.720
Otros pasivos cisTiemes 15 1,341,258 1.437 155
Total Pasiva Corrienta 3,725 487 as1s.101
PASIVOS ND CORRIENTES:

Provisiones pars beneficlos a ampleados 17 173477 33933
Ciros pasives no comientes 18 780,542 620 075
Total Pasive no Coimants 933, T1a 6863013
TOTAL PASIVDS 4.669.20% 4279114
PATRIMONID HETO DE LOS S8OCIOS

(Véang extado adjurto} 19 488,567 390608
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5.167.788 4.660.812
Las nofas anexss 1a 27 son i & ga lgs eslados financieros
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AVIHOL CIA. LTDA.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en US$ ddlares estadounidensea)

Ingresos da actividades ordinarias
Costo de operacion

Ganancia bruta

Gastos b operacion:

Gastos administrafivos
Gasios financieros

Utilldad en operacidn
Otros ingresos, egresos (neio)

Utilidad antes de participacién
a trabajadores o impuestos a la rents

Participacion a rabgjadores
Impuesto a I renia
Impuesio & la renta diferido

Utilldad neta

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ganancia por revaluacion de propiedades, planta y

equipo

Otra resuitado integral del afio, neto de impusstos =

Total Resultado integral dal aito

Lag reias lcativas anaxas 1.2 27 son

NOTAS 2018 2015
9.028.181 5008 452
{6.134897) (5440510}
2901284 2.567.832
{2.217.960) {2.047.008)
{446.531) {436.471)
238,793 B84 454
100.50€ 54 530
337,299 138.984
18 {50.585} {20.848)
16 {110.268) {96,717
15 8718 -
186.155 21.380

186,155

21.360

infegrants da kos estadoa financierms
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AVIHOL ClA, LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en US§ ddlares estadounidenses)

Fiujo da (en} Actividades da Dperacién:

Racibido de clientes

Pagado a proveedoras y rabajadores

Irtereses pagados

Intereses recibidos

Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Oiras entradas (sahdas) de efectivo

Efectivo provenlente de [utilizado an) flujo de oparazién
Flujo en Actividades de inversiones:

Propiadades y Equipo
Diras Activos no corrantes

Efectivo utilizado en flujo de inversitn

Efective de Actividades de Financlamiento
Pago obligaciones fingncieras

Financiamiento obligaciones de tercens
Financiamiento partes relacionadas

Efectivo provenients de flujo de Ananciamiento
Incrsmenta del Flujo da Fondos

Saldo iniclal de efective v equivalantes al efective

Saldo final de efectivo y equivalentes at sfectivo

2018 2015
B8.950.484 7.525 998
{B 487 .328) 8.662.209)
{424.540) (432.968)
E 1.908
[20.848) -
{92 399) (83.126)
42 661 48,881
{10.969) 88.491
[$70.809) {360.833)
f27.581) {8.482)
{198.180) {387.315)
165.939 (153.138}
93.801 351.531
. 53.654
280.741 282488
51.582 3864
11.058 7.394
82.840 11.058

Las nolas explicalivas anexss 1 a 27 son parte Integrants de 105 estados financierns
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AVIHOL ClA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Exprasade en US3 délares astadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETD
PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACIHON

Utilidad neta

Cargos a resultados que no representan fiujo de efectivo:

0 " Propiecedes y Equs
Amortizadicnes otros activos no comentes
Deteriorc acciones inversicnes an asociadas
Deteriorn olras nversiones

Prévision y revecsc por benaficios a ampleados
Provisién cuantas incobrables

Provigién paricpacidn trabajadores

Baias y aiustas de invantarios

Oftras provisiones v compensaciones

Oparacienes del porfodo;

Activos Financieros

Servicios y pagos anticipados
Inventanos

Activos por impuestos comentes
Cuentas y documantos por pagar
Otras cbligaciones comiantes
Otras pasivos comientes

Articipo de clientas

Efectivc provenients de fujo de operacitn

216 2015
166,158 21,360
81.208 108.445
28277 26 388
76.413 .
1.000 .
80,281 9.570
11628 :
50 585 20 848
8.930 ;
131.940 184.789
478.270 328.040
{43.276) {491.510)
{11.102) -
{424.049) 38.413
(98.405) -
25.819 318.873
(83.458) (128.268)
(9.430) 11562
{31,492) >
(875.393) {260.810)
T (0.9e8) — 88.491

MMMM' $ anexas 1 a 27 son parte integrante de ios estados finanderos
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AVIHOL CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Cifras expresadas en US$S délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

AVIHOL Cia. itda., fue constituida en Ambato, el 21 de diciembre del 2005. Su objeto
social principal es la produccidn, compra, venta, exportacién, importacion y distribucién de
alimentos para animales de granja y de comal, balanceados y en general toda clase de
productos, subproductos @ insumos relacionados con esta actividad,

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembme de 2016, han sido preparados de canformidad
con las Nornas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de AVIHOL CIA. LTDA,, at 31 de diciembre de 2016, comprenden
el estado de situacion financiera, el estado del resultado integral, de cambios en el
patimonio nate y de flujos de efectivo par el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros han side preparades de acuerdo con Normas Intemaciongies de Informacion
Financiera (NIIF).

A continuacidbn se describen las princpales politicas contables adoptadas en la
preparacitn de estos estados financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaris

Los estados financieros y ios registros de la Compariia se presentan en délares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

24. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efective y equivalentes al efectivo incluye los recurses de ala liquidez de los cuales
dispone |a entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se
registran partidas como: caja, depositos en bancos, e inversiones de aita liquidez (menores
a tres meses). Los sobregires bancarios son presentados como pasivos comientes en el
astado de situacion financiera.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

2.8. Activos financieros

Incluye cuentas por cobrar comerciales, inversiones de corlo plaze y otras cuentas por
cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales, inversiones y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor ai de
probable recuperacion. Dicha provisiin se constituye en funcion de un andlisis individual
de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar, inversiones y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos comrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha dei
estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no comentes.

2.6. Inventarios

Los invertarios son presentados al costc promedio de adquisicin o valor neto realizable, el
menor.

2.7. Prapledadas y equipo
271 Medicion on el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de agquisicion mas todos los costos
directamernte relacicnados con la ubicacidn del activc, su puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimientn: modelo de! costo

Cespues dei reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de as pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen,

2.7.3 Mediciin posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reccnocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valoras revaiuados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones. Las revaluaciones
se efectlan con suficiente frecuencia, de tai manera que 8l valor en libros no difiera
materialmente def que se habria calculado utifizando los valores razonables al final de cads
periodo,
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MOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Cuakyuier aumento en la revaluacion de los terrenos 8e reconoce en otro resultado integral,
y & acumula en e patimonio bajo e encabezamiento de reserva de revaluacitn de
propiedades y equipo, excepto si revierte una disminuciin en la revaluacién del mismo
previamenie reconccida en resultados, en cuyo caso e aumento se acredita @ resultados
en la medida en que se compensa la disminucion previa. Una disminucién del valor en
libros de la revaluacion de ks terrenos y edificios es registrada en resuftados en la medida
que excede el sakio, si exisie alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado
con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacikin de terrenos incluido en 8l patrimonio es transfendo directamente a
utifilades retenidas, cuando se produce la baia en cuentas del activo.

274 Método de depreciacion y vidas utiles

&l costo o valor revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con e método
de finea recta. La vida dti estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados
al final de cada afio, siendo ef efecto de cualquier cambio en sl estimado registrade sobre
una base prospectiva.

275 Retiro o venta de propledades y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una paitida de propiedades y equipo es

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
raconocida en resuitadoes.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluaciin es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.B. Inversiones en asociadas

Las inversiones en compafiias asociadas se contabilizan en e estado de situacidn
financiera al costo, ajustada por cambios posteriores a la adguisicidn, menos cualquier
deterioro en el valor de las inversiones individuales,

2.9. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

2.10. Cuentas y docurnentos por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a vaior nominal.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

2.11. Impueasto a la Renta comiente y diferido

El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante = aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contabte, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pals podran obtener una reduccidn de 10 puntos porcentuales de (a tanfa del Impuesto
a la Renta scbre & monto a reinvertir, siempre que ko destinen exclusivamente a la
adquisicion de maguinarias © equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad econémica; asi como para la adquisicibn de bienes relacicnados con
investigacién y tecnokgia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacién productiva y empleo; y se efectilen el comespondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarsa con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del afio siguiente,

E! impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad sobre las diferencias
temporates que surgen entre las bases trbutarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores reflejados en estados financieros bajo NIIF.

2.12. Beneficios a Empleados
2.12.1 Jubilacién Patronal y Bonificackdn por desahuclo

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es
determinaco wutilizando valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.12.2 Participacion a trabajadores

De acuerde con disposicionss legales, los frabajadores tispen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo
a los rasultados del ejercicio en que se devenga, con base an las sumas por pagar
exigibles.

2,13. Reserva jegal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta come minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo perc puede ser
capitaiizada en su totalidad,

2.14. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgoe y los beneficios significativos de propiedad han
sido fransferidos & comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativos.

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y s& registran en el pericdo més cercanc en al que s8 conocen,

4



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.15. Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del ano 2018, fueron reclasificadas para haceras
comparables ¢con las del afdo 2016.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estades financieros de conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar ja valuacion y
presentacion de algunas pattidas que forman parte de los estados financiercs. En opinion
de la Administracion, fales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efecios finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reguiar. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si
la revision afecta tanto al pericdo actual come a periodos subsecuentes.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde principaimente a caja y bancos locales.

NOTA §.- ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre, comprende:

20186 2015
Cuentas por cobrar clientes 1.172.40 1105110
Valores por efectivizarse 74,306 248738
Cuentas por cobrar relacionadas (Ver Nota 22 144 583 8206
Otas cuentas por cobrar 12 307 27.2685
Total cuienta y documentos por cobrar 1.403 577 1.390.319
Provisidn cuentas incobrables {16.865) {23.789)

Tolal 1.388.612 1.368.530
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NOTA B.- ACTIVOS FINANCIEROS
{Continuaclén)

El movimiento de !a provision cuentas incobrables es como sigue:

2016 2013
Saldo al inicio del afic, neto 23,789 27,144
Gasio incobrables 11,628 -
Castigo {18,452} {3,355)
Saldo ai clerre 16,965 23,789
NOTA 6.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, corresponde:
21e 2016
Matera pima 197,366 94 540
Inventarios produccion 51,275 25,317
Invetnitarios comendalizacidn (1) 1.088,755 800,232
Otros inventarios 2,205 2,393
Total (2) 1,339,601 922,482

(1) Cormresponde principalmente a vacunas y antibidtices.

{2) Al cierre del afio, la Compafila realizé bajas de inventasios que se enccntraban
caducados y dafiados por un monto de US$ 11.621. La Compailia cuenta con el
respaido legal de esta transaccidn,

NOTA 7.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 3t de diciembre del 2016 y 2015, incluye anticipos a proveedores nacionales, seguros
anticipados y otres.

NOTA B.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comresponde:

2016 2016
Crédito tritwtaric por ISD (Ver Nota 18) 48,863 71,553
Crédite tributardo de IVA - 219
Total 48,8683 71,773
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NOTA 9.- PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Ahos de

2016 2015 = vida ath
Terrenos 884,040 884,040 -
Edificios 510,000 130,000 20y 40 afios
Muebles y enseres 18,128 25336 4y 10 afos
Maquinaria y equipo 238,012 232,109 S5y 10 aflos
Equipo de computacion 13.402 11,102 3ySafos
Vehiculos 457,726 475,859 5 afios
Construcciones en curso 13,108 -
Ofros propiedades y equipo 7,367 159 10 afios
Subtotal 2,141,787 1,758,808
Menos - Depreciacion acumuiada (301,228) {377 449)
Propiedades y squlpo, neto 1,840,559 1,381,158
El movimiento de propiedades y equipo fue el siguiente:
2018 2015
Saldo al inicio del afio, neto 1,381,158 1,126,768
Adicionas / retiros, neto 550,609 360,833
Depreciacion (91.206} {106,445)
Sakio al cierre 1,840,559 1,381,166
NOTA 10.- INVERSIONES EN ASOCIADAS
Al 31 de diciembre, comprende:
2018 2016
Amevet Amarican Veteriraria Cia. Lida, 382,068 382,066
Deterioro de inversiones (76,413} “

Total

305,653 382,086

Al 31 de diciembre, corresponde a 382.066 participaciones de un ddlar cada una,

equivalentes a un 35% del capital de esta.

La Compania al cierre del afio 2016, ha registrado una provisién por deterioro de estas

inversiones, equivalentes al 20% del costo.
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NOTA 11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a cuentas pendientes de pago a proveedores
nacionales y del exterior por US$ 473.825 y USS 1.314.432, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a cuentas pendientes de pago a proveedores
nacionaies y del exterior por LUSS 379.151 y US$ 1.383.287, respectivamente,

NOTA 12.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras as como sigue:

Obligaciones Corto Plazo
2018
Sobregircs 46,897 80,217
Banco Pichincha C.A. (1} 220,000 80,000
Banco Interriacional S.A. (2} 70,662 -
Bance Guayaquil $.A. - 12,032
Interesas financieros G516 -
Total 338,175 162,245

(1) Comesponde a dos cbligaciones, que vencen en febrero y marzo del 2017, con tasas
del 8.95%. Estas obligaciones cuentan con garantias de hipotecas de inmuebles.

{2) Comespanden a dos cbligaciones, que vencen en abril y junic del 2017, con tasas del
8.95%. Estas obligaciones cuentan con garantia de prenda de vehiculos.

NOTA 13.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comesponde:

2016 2015
Con la administracion tribitaria 26,650 20,853
Con el IESS 18,042 20,5811
Por benaficios de ley a empleados 18,250 16,405
Participacion trabajadores por pagar (Ver Nota 16} 50,585 20,848
Total 113,546 78,517
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NOTA 14.- ANTCIPOS DE CLIENTES

Al 31 de dicdembre de 2016 y 2015, comesponde principaimente a anticipos de clientes
que serdn fiquidados en el siguiente afa.

NOTA 18.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de giciembre, comprende

2016 2018
Obligacicnes con tercarcs iocales (1) 158,205 118,028
Obligaciones con terceros exterior {2) 225 347 150,000
Negociacion de cartera {3) 633,621 1,081,111
Otros pasivos 19,785 78,020
Total 1,341,268 1,437,159

{1} Al 31 de diccembre, comesponds a préstamos con personas naturales; una operacion
por US$ 153.340, genera una tasa del 17% y vence en enero 2017, la otra no genera
intereses y no tiene plazo de vencimiento.

{2) Al 31 de diciembre, cormesponde a un préstamo con una persona del exterior, genera
una tasa del 1% mensusl, y es renovable anuaimente.

{3) Al 31 de diciembre, corresponden a obligaciones con una empresa que realiza factoring
y una obligacidn con una cooperatva de ahomo y crédito por US$ 796.060 y US$S
137.861, respectivamente.

NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legases, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidsdes sujetas a distibucion. A partir del afio 2015, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturaies residentes en el Ecuador, sociedades
exiranjeras que no sean paraisos fiscales cuyos beneficiarios efectivos sean personas
naturales residenies en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, ¢ en
jurisdicciones de meror imposicidn, se encueriran gravados para efectos del impuesto a la
renta.
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NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Una raconciiiaciin entre la utiided segin estados financieros y ia utilidad gravable, es como

sigue:
2016 2016

Litilidad contable antes de impuesto

a la renta y participecion empieados 37 248 135 584

15% participacién empleados (50.595) {20.848)
Litilidad antes de impuesto a |a renta 288,704 118.136
Menos- deduccicnes (173.4386) -
Mas gastos no deducitiles 407 .039 a21.757
Base imponlble 620.307 439.893
Utilidad a reinvertir 42 000 -
Saldo de la wiilicad gravable 478.307 438 883
Impuestic a la renta causado 110.268 96777
Articipo de impuesto a la renta determinadc 60.997 43,845
impuesto a la renta causado 110.268 28.777
Retenciones an la fuente del afo (85.279) (75.952)
Crédita tribularic afios anterioras (60.001) (16.992)
Crédito tributario 1SD (13.850) (75.386)
Crédite tributario Impuesto & la Renta (48.882) {71.663)

Da conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minimo a pagar es of
mayar entre el impuesto causado y el anticipo determinado. Para el caso de ja Compafiia
el impuesto a la renta causado constituyd el impuesto a la renta para el presente ejercicio
fiscal,

El andlisis del impuesto a la renta diferido es como sigue:

2016 2015
Impuasto diferico de! activo 9718 -
Total 9,718 "

10
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NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacién)
El movimiento de impuesto diferido es ! siguiente:

2018 2015
Saldo al inicio del afo, nato - -
Crédito a resultados por impuestos diferidos (1) 9,718 -
Saldo al cierre 8,718 -

{1) Comesponde a impuestos diferides per jubitacién patronal.

NOTA 17.- PROVISIONES PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembrs 2016 Total
Jubllacion
Patronal Desahucio
Saldo el inicio del afio - 33,938 33,938
Pravision 70,448 21,708 82 156
Reverso Patrimonio afios anteriorss 77.208 - 77,208
Otros ingresos {19,725} - (19,725)
Pagos - {10,400} {10,400}
Saldo al clerre 127,831 46,248 173177

NOTA 18.- OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, coresponden a obligaciones que mantiene la
Compaiiia con terceros, los cusles generan una tasa de interés del 16% y 19% anual, no
se establecen piazos de vencimiento.

NCTA 18.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estd constituido por 242 500 participaciones
ondinarias y nominativas, de valor nominal de LUS$ 1,00 cada una.

11
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NOTA 20.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE NIIF

Incluye ks valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIiF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalzado. Los
trabajadores no tendran derecho a una paricipacion sobre este saldo y podra ser
devueita en ef caso de liquidacién de la Compartia.

NOTA 21.- SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES Y EQUIPO

Registra la valeracion de acuerde al modsle de revaluacitn, & efecio det aumente en el
importe en fibros sobre la medicidn basada en el costo. E saldo de la reserva por
revaluacién de un efecto de propiedad, planta y equipo podra ser transferido directamente

& los rasultados del ejercicio de acuerdo a la dtilizacién del activo o al momento de la baja
del active.

NOTA 22.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales sakdes al 31 de diciembre del 2016, fueron cormo sique:

2016 215
Cuentas por cobrar rolacionadas;
Ambiovet Cia, Lida 131,745 -
Sr. Gemmanico Hokguan 12 818 -
Amevet American Veterinaria Cia. Litda - 8,208
Total (Ver Nota S) 144,563 8,206

NOTA 23.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucién NAC-DGERCGC 15-00000455 del 23 de mayo det 2015, establece que
las Compaiiias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del
exterior, dentro da un misme perioda fiscal en un monto acumuiado supenor a los USS
3.000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas Interas el Anexo de Qperaciones
con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquellas Compafilas que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 15.000.000, deberan presentar adicionaimente al Anexo, el
Informe de Precios de Transferencia.

La Compafiia no ha superado los montos establecidos para la presentacidn dal estudio
de precios de fransferencia.

2
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NOTA 24.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante el aie 2016, se emitiercn resoluciones y noimativa impertante, entre las principales
s@ resume a continuacion;

Registro Oficlal No. 759 del 20 de mayo del 2018, mediante el cual se expidid la Ley
Orgénica de Solidaridad y de Comesponsabiiidad Ciudadana para la Reconstruccidn y
Reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de abdl del 20146; en
donde se establecen las diferentes contribuciones salidarias, formas de calculo v otros
delalles de page.

Resolucidon No. CPT-RES-2016-04, publicade en e Registro Oficial del 14 de
Septiembre de 2016, se establecen las nomas, condiciones y limites para la
aplicacién del beneficio de exoneracion def Impuesto a I8 Salda de Divisas vy
Aranceles Aduanergs, para la importacion de bienes de capital no producidos en el
Ecuadar, destinades a procesos productives o a ia prestacidbn de servicios que se
realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Resoluciéon No. CPT-RES-2016-05, publicado en el Registro Oficial del 14 de
Septiembre de 2046, se establecen los sectores econdmicos, limites ¥ condiciones
para la aplicacion de la exoneracion del pago del Impusesic a ia Renta por la ejecucion
de nuevas inversiones productivas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Resoluciin NAC-DGERCGC 16-00000366 del 25 de Agosto del 2016, mediante e cual
se exonara del page del 100% del valor dal anticipo al impuesto a la renta del pericdo
fiscal 2016, al sector turisma de la provincia de Sucumbios; al sector de transporte
pesado de la provincia de El Cro, Esmeraldas, Loja, Sucumbios, Zamora Chinchipe ¥
Orellana.

Registro Dficial No, 854 del 4 de Qctubre def 2016, en donde se exonera el pago del
100% dsl valor ded anticipe de Impuesto a la Renta del periodo 2016, 3 los sujetos que
operen en el sector productor, exractor y exportadaor de aceite crudo de palma.

Resolucidn N° SCVS-INC-DNCDN-2016-011 emitida por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros, se expidid ai Reglamenta sobre Auditeria Exdarna, el
cual menciona los nuevos montos para contratacion de auditoria externa y la
aplicacién de las Normas Internacionales de Awditoria, entre atros.

NOTA 25.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las aclividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros como: riesgo de
crédito y riesgo de kquidez.

La gestién del riesgo esté a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, que se
encargan de ientificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de
todas lag areas de la Compalfiia, de manera que estos riesgos no afecten de manem
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los
resultedos de la Compariia.

i3
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NOTA 26.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacién)

A continuacion s& presenta una definicion de los fiesgos que enfrenta [a Compa#ila y una
descripcion de= las medidas de mitigacién actuaimente en uso por parte de [a Compania.

Riesqgo de crédiio: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones comtractugies resuttande en una pérdida financkera para la
Compaiiia. Debido a que las ventas comespenden a varias empresas, de las cuales se
hace una evaluacion periddica, no existen riesgos de crédito.

Rissgo de |iquidez: | a Gerencia General de la Compadia es la responsable da la gestion
de liguidez. Permanentemente se evalia lag necesidades de liquidez que tiene ia
Compafia, para la cual se ha establecide un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar ks requenmientes de
financiarmiente a coro, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia.

La Administracion maneia el resgoe de liquidez manteniende reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitcreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciiando lea perfiles de vencimigntic de los activos financieros.

Fissgo de capiial: El cbjetivo principal de la Compafiia en relacidén a la gestibon de su
capital es asegurar gue estara en capaciklad de manterer su negocio en marcha, y
proporcionar a log propietarios al maximo rendimiente esperado.

La Administracion de la Compafila realiza una revisidn frecuente de la composicion de
capital v los riesgos de cada uno.

La Administracion efectua una evaluacién perddica de la posicidn financiera de la
Compafiia, misma gua de acuerdo a la Administracion de la Compatfiia demuestra que
existe |3 capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha v es adecuada en
relacidn al mercado en que s& desarrolla la misma.

Indices financieros: Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detalian a
continuacion:

Capital d# trabajo; LSS (772.200}
fndice de lquidez; 0.39 veces

Pasivos totales / patrirmaonio: 9.54 veces
Deuda financiera / activos totales: 6.6 %

La Administracién considera que los indices financieros antes mencionados estan dentro
de los pardmetros adeciades para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de
la Compaiiia.

NOTA 26.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afio teminade el 31 de diciembre det 2016 han sido
aprobados por ia Gererncia y serdn presentades a los Socios y Junta Directiva para su
aprobacién. En opinidn de ia Gerencia, los estados financieros seran aprobados por |a
Jurta Directiva sin modificaciones.

14



NOTA 27.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diciembre de 2016 vy [a fecha de emisién del informe de los auditores
externos, 13 de marze de 2017, no se produjeran otros evenios que en la opinion de |a
Administracion de la Compaiia pudieran iener un efecte significativo sobre dichos
estados financieros, y gue no estuvieran revedades en kos mismos o en sus notas.
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