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INFORNE I AVEE0L ClA. LTDA

INFORME DEL AUDITOR INDEFENDIENT K

OPINIGR DEL AUDITOR
Ambats, 7 de abril del 2015

A los Miembros de 1la Junta General de Socios de AVIHOL CIA. LTDA.

Informe sobrs los sstados flaanclaros

Hemos auditado loa estados financieros que se adjuntan de AVIHOL CIA.
LTDA., que comprende los estados de situacion, cambios en #] patrimonio, de
flujos de efectivo y el estado de resultados por el ejercicio 2014, asi como las
politicas contables significativas v otras notas explicativas, con el fin de
emitir un miorme de opinién sobre su razonabilidad.

Responsabilidad del Administrador

El Administrador de la Companiz es responsable de la preperacion y
presentacion ragonable de loa estados financierca referidos de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Finenciera, NIF.  Esta
responsabilidad incluye el diseflo, implementacion ¥ mantenimiento de
cantroles internos que son relevantes, la seleccion y aplicacitn de politicas
contablea epropiades, v la definicion y calculo de estimaciones contables
razonables de acuerdo a las circunstancias, para = preparacidn Yy
presentacidn razonable de los estados financieros, es decir que no contengan
digtorgiones importantes causadas por fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados
financieros gue constan a continuacién basado en el examen. La auditoria fue
efectuadz de acuerdo con Normas Internacionzles de Auditoris, las cuales
requieren que cumplamos con aspectos éticos, planifiquemos v realicemos una
auditeria para obtener seguridad razmable de que los estados financiercs no
contienen disforsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria achre lps saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Loa procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo y de sus controles para
Wdentificar exposiciones errdneas o falsas #n los estados financieros, lo cual
sustente el disefo de procedimientos de auditoria de acuerde con las
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circunstancias, v la opinién sobre la efectividad del control interno. La
auditoris también comprende la evaluacidn de las politicas contables
utilizadas para conocer si son apropiadas, v de que las estimaciones
contables son razonables, a maa de la evaluacién a la presentacion de los
estados fmancieros.

4. Opinién

Consideratmos que la evidencia objetiva de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada que proporciona una base razonahble para expresar que, en nuestra
opinién, los estados financierpas emitidos por la Administracion presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de AVIHOL CIA. LTDA. al 31 de diciembre dei afto 2014, y el reaultado de sus
operaciones, la evolueidn del patrimonio ¥ su Mujo del efective por ¢l periado
comprendido entre e | de enero y 31 de diciembre de ese afo, en
conformidad con las Nermas Intemacionales de Informacién Financiera,
NIlF

5. Asunto de Enfasis

o £ resubtado del examen practicado al [VA ¢ mpuesto a 1z Renta causados,
retenidos vy pagado por la Compaiila, seri revelado en =l Informe sobre el
Cumplimiento de Obligaciones Tributarias que remitird el Auditer a la
Administracion Tributaria, el cual serd elaborade en base al examen
financiers, y al andlisis de los anexes tributarios que prepare para «! efecto
Ia Compafia auditada

b. El desmejoramiento de los indices de gestién experimentades por AVIHOL
ClA. LTDA, entre el ejercicic 2013 y 2014, referentes a la siguiente
informacion financiera: 1) Indice de Capital de Trabajo, sntendido como el
artivo disponible para afrontar el ejercicio de sus operaciones; Indice de
Liquidez que es la capacidad para reaponder por las obligaciones del
pasivo; ndice de Solvencia que constituye el monto del Patrimonio con que
cuenia para regpaldar el Activo; la Rentabilidad que ez el rendimiento
Enenciero en funcién &l Patrimonio; v ¢l Endeudamiento medide por la
autonomia fnanciera en relacion al Pasivo, deja entrever gue es
recomendable, entre otras cosas, ophimizar los gastos, en fo posible reducir
el monto de los préstamos recibidos para mejorar las disponihilided
econdmica y disminuir ¢l costo financiery; controlar los flujos de efectivo;
potenciar las operaciones que generan rentabilidad, a efecto de fortalecer el
capital ¥ reservas, en orden a cuidar e estatua de empresa n marcha v su
solvencia, asi como el bieneslar econdmico de socios y rabajadores.
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. El Auditor exceptud la verificacion al cumplimiento de lo previsto en las
normas ¢ inatructivos emitidos por las instancias de control, reapecto a las
politicas, procedimientns vy mecanismos implementados en la Coropafiia
para la prevencion del lavade de activos, financiamiento del terrorismo y
otros delitos, can el fin de valorar su eficacia operativa, en vista de que la
normativa legal vigente que regula tas acclones pam dicha prevencion no
definid a la Empresa auditada como sujeto obligado a reportar sus
operaciones a la Unidad de Analisis Financiern, UAF. La disposicion para
gue los auditores externos de las companias verifiguen los asuntos
indicados consta en el Articulo 32 de las NOEMAS DE PREVENCION DE
LAVADD DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO ¥ OTROS
DELITOS, ias cuales fueron expedidas medianle Resolucion N*
SCV.DSC.14.009 y publicadas en el Registro Oficial N* 292 del dia 18 de
julio del] 2014,
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2014

Expresado on ghlarés
DETALLE A0L3 2014

ACTIV
ACTIVED CORRIENTE
EFECTIVO Y BOUIVALENTES RFECTIVL 525386 T.303,83
CUENTAS POR COORAY COMERCIALFES 64 1,543, 5% B, ] 40 Db
CUCHTAS POR COMMEAR KELACIONADAS 16801 648 00T Ard
ANTICIFGES A PROVEFDORES 26].181.13 i L 3, 70
OTRAS CUENTAS AR COBRAR 1760066 23,630,340
HWENTARIEESE 459 530 B9 Y58 2T 98

RS ACTIVES CORMIENTES L6 G5ET 71 22 FOEA0
[MFUESTOR CORRIFENTES E7.0501.593 7542352
TOTAL ACTIVO CORRIEATE 148605570 | 3.504.168.37
ACTIIVD RO CORRIERTE
PROPIELVALEY Y BOUNPOS (METO) 690.82%. 37 L1236 TRT B3
[NVERSIONES A LAKCGD PLAZO AE2.ORS,00 2EZ 068,00
OT RS ACTIVOS NO CORRIEMEES fh Gdad 641 50.321,73
TOTAL ACTTVO B0 CORRIEETE L. 158 85588 1. 50658, 1 ﬂﬂ.aﬁ
TOTAL ACTIVO A.644. 05100 | SO0EZ.323.63

Fueniz : AVIHOL CIA. LTDA.
Prepard: Contadora General

FPazira B s 87




DR BAGL LOEADA MEREA

AUDITOR EXTERED
R RS LARTTHR AR 7 50T RE @04 i
AHHATR . BTACEH

IWNPORGNE T LTTRE, CIA. ETEA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 3013 Y3014

Expresado «n Ddlarcs
DETALLE A0L3 2014
FABTAS
PABIVD CORAIENTE
FRESTAMOS Y OBLLICACION B FINANCIERAS 250.600.74 BEE. 51353
CUENT a3 POR PAGAR COMERL) ALES 1.314, 146, 52 1,673,506 (15
T RAaL CUENT A% POR PAGAR LM B 1.314.}35% 08
OELIGACIDONES LARBORALES COREIENT ES 2463547 YAEEY BT
|MPUEST 08 POR FAGAR 05 53 16,151 .89
TOTAL FASNM CORRIENTE 2. 268 073,07 A 516958 38
FASIVD B0 CORRBIENTE
|PRESTAMDS ¥ OBLIOACIONES FINANCIERAS 57.154,79 1203220
CELICACTIONES LAMORALRS N0 CORRIENTES TANTAED 11017302
TOTAL PARND CORNTENTE 139.235.41 133 3632
TITAL PAAND . AD4I01,68 | 4040 1%3, 64
FATHIM CN10
CAFIT AL BOCLAL A4 500,00 245 5000
APTHT H2 A CAPTT ALLZAR 0,08 0,08
RES TR AS 064 92 34 064 02
SUPERANTT POR REVALUALC (IR Tras A 10 L
HEALT A D0 ACLIMULADOS AL975, 10 -4E0. T BT
TOTAL PATEDM 0N 240 880 90 4213005
TIFTAL PAADA T FATEIN 0K A.844.891,08 | 4.023.333,83

Fuente : AVIHIOL C1A. LTDA
Prepamd; Contadora General
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ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMERE IFEL 2013 Y 2014
Expresado rn Thilares

-

aoa’ 2014
VENTAY 4,138 195,73 SHMOTA RS
CEVOLLICTONTR -2 %4 [ ¥ TR =
DESCUERTOM R [N 2142187
TOTAL MOREADA . L BO.GO8 AT 2.151.5684 54
COATO DE VENTAR -2 T 081 34 381833013
T I0AD REUTA .31 85958 30 1 IS 308 41
HGANTOE DE GPERACTON
ﬂnbﬂﬂtﬂmumu 20T T40. 7% TET.BTS 12
S ERVIC DA DETERCERDS 13177000 255.082.38
DEMREC EACTOMNER 125 553,09 TR T
FLETER E6.040 898 J5A5T 21
MANTENIBMIENT O FLIDE 30.247 BD 43.94% W
SFRGLIRDH 23649 47 2% 147 A
TRAMITES LECALEN 28, 24534 3% 286,37
MM BT ROSE 31639 A4 86 5562 63
GAETOR DE VAR hE LD L 6. 007 64
AR IR 0N S0 BN T Seb 35S 5T
COMBLSTIBLES 10,956 30 L. 030
FLUBLICIDAD 11260318 26761 0%
PROVISNIN INCOBRABLES 8. 188 92 7.76 166
1M PUIESTO SALIDAD DE DIVISAS a5, 161 A A5 720,31
OTROS GASTOR 03 584 Bt 231 085 66
TOTAL GARNTOS OFERACIHE 1.141.007,18 1. 736327 04
OTROS INORESDE AETD 19 481 34 53837, T
B L FA D OF R A RO AL 194, 199,43 86280, 88
IASTOR (IROFLES0E| FINANCIKEDS NETOD
CASTOR FINANC]EROCS PPLITLT B B4 8
OT RS GADTON% AETY U < S LT
-198. 740,41 A R0 665,2T
REGULTADOE ANTEE DEL 15%
TEARLTATVIREA E TMPFI/EATO RENTA 1,080 00 202,147,132
PARTICIPACIAK A T RAPAJADORES .
CQASTOIMPMIESTO & LA FENTA SR I T ARLTETE
RESERVA LADAL
RESVLTADD [NTERORAL DEL AAD 25.970,00 A 3. TS BT
Fuente * AVIHOL ClA. LTa
Prepard: Contadora Ceneral

Fé&ging 7 de 37



DR 2AfL LoZahs MERS

ATHTOR EXTRERSED
i T 2 MMTOURLCRATIR 0 T e BEL OFIEN i
ARBAT - ECEALYS

DPORME D AFISO. ClA., LTDA

ESTADO DE FLUJO3 DEL EFECTIVD
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

Expresada en Dalares

FLOJO BE EFECTIVD DE LS ACTIVIDADES OFERACIOWALER
PERDI 14 META ¥ RESULT AL INTBORAL DEL AR

MAS [BHEN DS CAPGOS (CRELHT OS] A RESULT ADOE QU E NGO
REFREEENT AN MUVIMIENT (3% OE EFECTIVO

DEPREC] AL | DN

AMOET LZAC [k

PR Al SR NSO mRALLES

FROY SN PR DET BRI GRLD ACC. MILLENIUM

PROVISHIN PARA BENEFICIOS DE SMPLEADOS JLORTD PLATOY
PROVISION PARS RENECIO8 UE BPFLEADNDE |JUBLLAC 10N
EATROMNAL ¥ DESAMLCIA

RAR PFROVISION R

COMPFENSACLION IMPURT O BENT A - SREDITO T RIAUT ARO

CAMBIOS EN ACTIVER Y PARIMVOB.

DOCL WMERT 0N ¥ CLUEK TAS POR COBHAR COk ERCEALER
I BT A O

CGENT AT Y ROCUMBNT 06 POR PAGAR COMPRCIALES
IMIMUEST OE POR PAGANH

DTRAB CUENTAN POR COBRAR CORRIENT BEX

OTRAS CLUENTAS UK PACAR CORRIENTES

EFECTIVO AETO UTILIIADD B9 LA ACTIVIDARES OF
SEERACTAN

Lmﬂm“mmum“t

ADIC HON ES UE #HOMEDADES ¥ DOLARDY

VEMTAS/EAIAS DE FRAOMEDADTE ¥ 2O MNP

ANTICIFS POR COMPARA PROPIEDALD v B P

EFECTIVG BETD OENERADS EN ACTTVIDADES DE [FVERAHIE

FLUJO DE EFECTIVO O LA ACTTVIDATHER DE
FINANCTLAM IE N7

FRESTAMOR OTOROALLS & RELACIONADAS

DAV DEN D0 ACIA TR

EFECT IV W ETO REC B D0 POR PRESTAMOSE ¥ GELIGACIONES A
FINART | ERAY

EFECTIVO NETO R B DD DE T FRC EROD

EFECTIVG RETO oaf ERADD ER ACTIVIDAGES DR
FTEARCEL N (T

UISHINUCLION NETA NE FFECT (WO ¥ oY, DE BFECT 1V
EFECT WD ¥ BQLIVALENT BS DE EFECT VO IH LIS ARG
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTER DY EFECTIVO FIN afio

EOLE

-434.TE0.8T

62 1%1.50

Loo.87A.H7
I7.BI1T LS
T.Bhy A
1 a0 o
&.11587

R R
S 5ES T
I E5IZT5

w7 B3] 3N
-2A5E 11741
S L0 ER
143 136 %8
0136, 30
24 32 00
190 Ly Jw

ETo.419,70

-187 2003
T ARy Rl
i L

S0 B, T

- ol Bt B

FOLETE D
o985 .34

L. L 230 S0

I 139.97
3.253,86

F.apa a3

Fuente : AVIHOL ClA. LTDA
Préepard: Contadora Gencral
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ESTADO DE CAMBIDS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
Expresado en Ddlares

RESERWAS RESULTAR S ACL MU LADOS
L]
CAPTEAL APCDHTES OF [IARE menu_m APLIC AL PESULTADOS RESATLY ADOE FIITAL
SOCIAL FLUTURA LPGAL DISPOSICION RESULTALIDS | INICIAL DE ACTMUILATK S EL PATRIMOSIO
CAFTTALLT. TEGRALES ML g1y EERCICID k i

u.__ﬂun__n:__. 310 DE OICIEMDRE DEL u_n__.u T4Z. 500,00 L] 34 064 52 - 10, 76135 2521478 140585 00
t_hw......__.cﬂ__ﬂznh. DE L& JUSNTA __..__n SOCE DEL
IS0 2014
SUPERAVIT T REVALETACION 226.3L0,00 376,310,080
LTILODAD NETA Y RESUL. INTECRAL DEL ARD -3 24. 769 87 434 Teu g7
£al b AL 31 DE DICIEMBEREE DEL 014 247 S0, 0O poE| 3408457 I 30,00 30, T8 6,35 25 31478 A28, THS BT &2 PA0GF

Furenie : AVIHOL Cia. LTDA.
Prepard Contadors Conoral
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NOTAS ACLARATORIAS A LOS ESTADOS FINARNCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Constitucion y Operaclones.- Segin escritura publica celebrada €] 29 de
noviembre del 2005, la Comapafiia se consttuyd en la Republica del
Ecuador bajo la denominacién de AVIHOL CIA. LTDA., en la Notaria
Primera del Cantoén Ambato, v fue inacrita en el Registro Mercantil con el
numero 683 £] 21 de diciembre dei 2005. La Empresa es una socredad de
responsabilidad limitada que no cotiza en bolsa.

Domieilio.- De acuerdo a los Estatutos Sociales, el domiciio es en la
ciudad de Ambato, provincia de Tungurahua, ¥ pedrd establecer nuevas
sucursales, agenciag y representaciones en cualguier lugar del pais o del
exterior, conforme a la ley. La compania tiene como domicibio la ciudad de

Ambato.

Plazo de Duracion.- La duracidén de la Compafiia serd de cincuenta afios
contados a partir de la fecha de inscripeidn del contrato constitutivo en el
Regiastro Mercantil del canton Ambato.

Capital Social.- El Capital Social de la Compania fue de $. 5.000,00
dividido en cince mil participaciones de UN DOLAR cada una, las mimas
que estdn representadas por certificados de aportacion cormespondientes,
de conformidad con la ley y Estatutos. La Escritura fue inscrita en la
Notaria Primera de este Csntén Ambato y asentada en el Registro
Mercantil el 21 de diciembre del 2005, bajo ¢ namero 683,

Lz Compafiia incrementd su capital a § 50.000,00 mediante Escrituma
celebrada en la Motaria Pablica Primera, la cual fue inscrita en el Registro
Mercantl con el nimero 278 el 29 de diciembre del 2009, para finalmente
incrementar a $. 242 500,00 con Escritura regisirada en la Notaria Cuarta
de este Canidén. y asentada el 29 de octubre del 2010 con el niimero 767

Objstivo de la Compaiiia.- La Compatia tiene coma objeto social:

a. La produccion, compra, venta, exportacidn, importacion y distribucion
de alimentos para animales de granja y corral, balanceados y toda clase
de productos, subproductos e insumoa relacionados con esta actividad,

b. Compra vents &l por menor y mayor de cerdos, aves v huevos.

¢. Cnaderp, venta, distnbucion v comercializacion de ganado de tode tipo,
procesameentc & industrializacion de sus derivados,

d. Produccion o elaboracién de productos o subproductos de granja.

o. Importaciom, venta y distribucion de semillas, vacunas, insumnos
agricolas, avicolas y veterinarios, insecticidas, fungicidas v herbicidas,
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f. Compra, importacién, distribucion v venta de toda clase de maguinarias,
herramientas, nsbrumentos y acoesorios para uso avicola y agricola en
general, sus repluestos, piezas y partes,

g Explotacion de actividades avicolas en general, en establecimientos
Propios v de terceros.

h. Para cumplir su objeto social la Compania puede imnportar, exportar,
representar ¥ negociar bienes destinados a su actividad.

BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Base de Preparacién.-Los estades financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NILF)
¥ sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {JASE siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

La Administracion declara gque las Normas [nternacionales de
Informacion Fmanciera [NIIFj han sido aeplicedas integramente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estadoes financieros.

Low estados financieros de la Compafia han side preparados sobre la
base del costo histdrico.  También exige a la Administracitn que ¢jerza
su juicic en proceso de aplicacion de las politicas contabies de la
compariia.

Moneda funciooal y moneds de preseantacién-

Los estados financierps se expresan en dolares estadounidense, que es Ja
moneda funcicnal y de presentacién de los estados financieros,

Aprobacion de los sstados Masncieros

Lor estados financieros por el afio terminado el 21 de diciembre del 20714
estann preparadoa bajo Mormas Internaciohales de  Informacién
Financiera [NMIF), v han sido emitidoa bajo disposicién de la Cerencia
General con fecha 10 de Marzo del 2015,

Informacion Ananclers por segmentos

L& administracion de la Compadia no ha definido segmentos operativos
identificables debido a que €l 99% de sus ingresos estan representados
por la cometcializacion de productos, asi mismo la administracién
congidera que la presentacion de los estados financieros integran todos

los segmentos operacionales y es un reflejo apropiado de los estados
financieros
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4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de los estados financieros, Tal como lo requiere la NI[F
1 - “Adopeidn por primera vez", estas politicas han sido disefadas en
funcién a las NIIF vigentes at 31 de diciembre del 2014 y aplicadas de
manera uniforme en todos los afios gue se presentan en estos estados
fimancieros, a menos gue &se indique lo contramo.

Efective y Equivalentes de Efactivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos A la vista en bancos,
Activos y Pasivos Financiercs

Clesiflcacién, Reconocimiento y Madicién.-

Las ceracteristicas de los instrumentoa financierss que mantiene la
empresa se explican a continuacion:

Documentos y Cuentas por Cobrar Comercialex: Representados en
el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por
cobrar comerciales a ¢lientes, companias relacionadas v otras cuentas
por cobrar. 3an activos linancieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos y determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo cormente.

Se registran a su valor nominal, menos ajustes al cierre de cada
pericde si existe evidencia ohietiva de detenoro.

Documentos y Cuentas por Pagar: En el estado de situaciin
financiara comprende los préstamos ¥ abligaciones financieras (valores
en circulaciom), documentos y cuentas por pagar a companiss
relacionadas, proveedores y atras cuentas por pagar. 3e incluven en
¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

v Préstamos y obligaciones flaanclerus Pasivos financleros:
Fosterior a su reconocimiento inicial s miden a costo amortizado
utilizando ¢! método de interés efectivo, Los interesea pendientes
de pago, se representan en €l rubro "Castos Financierss”.

v Cnentas por pagar comerciales: Son obligacicnes de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curao normal de
los negocioa y &t reconocen & su valor mominal. Las cuentas
comerciales con el exterior son pagaderas a los 120 dias, maximeo, a
parlir de la fecha del B.L.. toda vez que esos son los términos de
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¥ Otrexz cuentas por cobrar y/o pagarn: Corresponden a los anticipos
entregados y salds por recuperar de compaiias relacionadas que se
liguidan mayertariamente en el corto plazo; por tanto, su valor en
libros no difiere significativamente.

Detarloro de Activos Financieros

La comparia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia
objetiva de dererioro de un active financiero o grupo de activos
financieros, El monto de estas provisiones se reconoce en el eatado de
resy (tados integrales.

Baja de Activos ¥ Pasivos Financloeroa

Un activo finaneiera se elimina cuande expiran los derechos de recibir
los flujos de efectivo del active. Un pasivo es ehminado cuando las
ohligacicnes de la Compafiia se han liquidada,

inventariox

Los inventanos de registran al costo o a su valor neto de realigacion, el
que resulte mencr. El costo de los inventarios que se importan incluye
costos relacionados con la adquisicién, transporie, seguro, aranceles,
bodegaje ¥ atros costos incurridos para dejarlos listos pare su venta.
los inventanios se determinan utilizande el método promedio
ponderade.  E) valor neto realzzable es el precio de venta estimado en
el curso normal de los negocios, menes los gastos de comercializacion,
distribucion ¥ otros relacionades directamente con la venta.

Cuando la= condiciones del mercado generen gue el coats supere a su
valor neto de realizacion g¢ registrara una provision de deterioro por la
diferencie de valor. Los montos relacionados a obsolescencia por
caducidad siguen el ramite que determina las leyes para retirarlos
del mercado, Las perdidas relacionadas con imnventzrnos se cargan a log
resultados Integrales en el periodo en que se causan.

Propledad, Planta, Vehiculos y equipos

Reconpcimiento y medicién

Estps activos inicialments son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumulades v pérdidas por deterioro en casc de
producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion del activo, v los desembolsos
posteriores a la compra o adgquisicion solo son capitalizadeos cuando es
probable gue beneficios econdmicos futurea asociades a [a mversién
fluyan haciz la compatiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden =
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reparaciones ¢ mantenirmiento ¥ son registrados en los resultados
integrales cuando son incurTidos.

La utilidad o pérdida resultante de la venta de propiedades y equipos,
g€ cdleulan comparando los ingresos obtenides con el valor en libros v
se incluyert en el estado de resultados integrales en el rubro *Otros
Gastes/ingresos, neto”.

Los terrenos no se deprecian, posterior a su registro inicial la Junta
General de Socios resolvié en Noviembre del 2014 €l revallo de este
grupo individual de activo, mantenido 2 esta fecha para potenciales
propositos admimistrativos. Para este in se considerd como valor
ragonable del terrenc el valor de mercado, determinade por un perito
calificado, bajo el sistema de método de comparacion y venta de
propiedades similares en ¢l entorno inmediatg,

El incremento del importe en libros del terreno como consecuencia de
la revaluacion, implicé una acreditacion en una cuenta de Patnmonio,
bajo la denominacion de Superavit por Revaluacion Propiedad, Planta
y Eguipo.

Las estimaciones de vidas 0tiles v valores residugles de los activos

fijos son revisadas v ajustadas si es necesasio, a cada fecha de cierre
de los estados financiers,

Depreciaeion Acumulada

La vida Gt de un activo se revisa, como minimo, al téfrmino de cada
perindo amual, v &l las expectativas difieren de las estimaciones
prévias, los cambios s¢ contabilizardn como un cambio en una
estimacitn contable. De acuerda con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables vy Errores.

La depreciacian de propiedades y equipes excepiuando terrencs es
calculada linealmente basada en Iz vida Ot estimada de loa bienes,
considerando su valor residual de ser el caso

Vida (til Estimada
Tipo de Bienes Afion _ﬁ
{Muebles de Oficina__ . _ 4y 10
Maquinaria v Equipo . 5y 10
| Equipo de Computo 2y 5
Otros Equipos S5y10 |
Vehiculcs 4y5
| Oros Vehiculos Ay 5
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Deoterioro de activoes no financlieros (propiedades ¥ squipoj,

Los activos sujetos s depreciacibn © no, se someten a pruebas de
deterioro cuando se¢ producen eventos g circunstancias que indican
que podrien no recuperase su valor en libmes.  Las pérdidas por
deterioro correspanden al monto en el que el valor en Libros excede a
su valor recuperable. Al 31 de diciembre no s han reconocido
pérdidaz por deterioro de activos no financieros,

. Inversionex an Asnciadan

Lag inversiones de la companiz en asociadas son reconocidas por el
metodo del costo.

Activos Inteangibles

Concierne a activos no corrientes cuyo perodo de realizacion esta
basado en eventos formalmente definides, 3¢ definen en un plazo
mayor a4 un ang. Los activos intangibles con vida til finita Bon
tmedidas &l coste en el reconocimuento  inicial, después del
reconocimisnto inicial son registrados al costo menos la amorbzacion
acumulads y cualquier pérdida scumulada por deterioro. El valor
devengado £3 reconocido en el estado de resultados integrales.

Oirod Actives no sorrlentes

Correaponde a activod cuyo periodo de realizacidn eata basadao en
evenitos formalmente definides y otras circunstancias. Se define en un
plazo maver a un Bh00.

Parte de esloa activos no corrientes ge someten a pruchas de deterioro
cuando se producen even{oa o circunatancias que indican gque podrign
no recuperase su valor en libros.  Las pérdidas por deteriora ocurren
cuando el monto del valor en libros excede a su valor recuperable.

Inmpoesto o la renta corriente ¥ diferido

El gasio por impuesto a la renta del afio comprende el impuesic a la
renta cormiente y diferide, El impuests se reconocce en el estado de
resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconecen directamente en ef patimonic. En este caso &l impuesto
también =e reconoce en otros resullados integrales o directamente en
el pabimonio.

¥ Impuesto a In renta corriente

Ei Cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga a
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los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias establecen el 22% de
tarifa por impuesto a la renta a partir del afio 2013,

Si el valor de las utilidades se reinviertem en el paiz para la
adguisicion de maguinarias y equipos nuevos destinados a la
actividad productiva, !a tanfa se reduce en 10O puntos
percentuales.

A partir del afio fiscal 2010 entrd en vigor la nerma que exige el
pagn de un “anucipo minimo de impuesto a la renta”, el cual es
repottado en la declaracién del ejercicio fiscal anterior, calculado
en funcion del 0.2% del patrimonio, (.2% de los cosios y gastos
deducibles, 0,.4% de los ingresca gravables v 0.49% de los activos.

La misma norma fambién establece que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, eate iltimoe se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Impuoesto a la renta diferide

El impuesto sobre la renta diferide se provisionz en su wtalidad
utilizando la metodologia de la NIC 12, asobre las diferencias
temporales que surgen enbre Ias bases tributatias de activos v
pasivos y sus respectivos valores mosirados en los estados
fnancieros. De acuerdo c¢on esta norma, las  difereccias
temporarias se identifican ys sea como diferencias temporarias
gravables (las cuales resultarédn en un futurc &#n un mMonto
impenible), © diferencizs temporanas deducibles (las cuales
resultaran en un futur en partidas deducibles)

Loz activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasae fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo
en el gue el activo se realice, o que &l activp se cancele,

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos v pasivos se
compensan cuando exista derecho legal exigible, ¥ cuando los
impuestos a la renta difernidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad oributaria.

Los impuestios commentes vy diferidos se reconocen come un ingreso
¢ gaste y son incluides en el resultado, excepto que hayan surgido
de una transaccion o suceso reconocido fuera del resultado, por
jemplo por cambios en la tasa de impuestos, por cambios en la
nermatbva ributaria, por re-estimaciones schre la recuperahilidad
de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recliperar el valor en libros de un active, Se reconoceran en otru
resiltado integral directamente al patrimonio.
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i. Beneficios a los emploados

¥ Beneflcios da corto plazo

Corresponde basicamente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades, calculada
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segin 1o establecida por la legislacion
ecuatoniana vigente (Codigo del Trabajo). Se registia con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

Décime Tercer v Décimo Cuarto Sueldos: Se provisionan v pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

Vacaciones: La Empresa no provisiona para este beneficio, dado
que la administracion ha dispuesto que todo €] persomal haga
uss de este derecho, tomando el periode de vacaciones que le
correaponda. Asi mismo, la Administracion considera gque en el
evenlo de que se pague las vacaciones, el egreso se realizard
directamenie al gastc porque son importes que no ameritan
provisionarios.

¥ Beneficios de largo plazo

Juhbllaclén Patronal

La legislacion vigenie establece la obligacion de loa empleadores
de proveer hensficios de pension a los wabajadores que
completen 25 adus de servicios continuos o interrumpides para
el mismo empleader; deapués de 20 anfos de servicio, loa
trabajadores adquieren derecho 8 un beneficio de pension
proporcional en caso de despido. La legislacion vigente establece
el beneficic definido de pension gue el trabajador recibira en el
momentoe del retiro,

El pasive reconocide €n ¢l balance general relacionadso con el
beneficio de pension es el valor presente de la obligacion total al
2013, mas el incremento de dicha pensién en el 2014 de los
trabajadores que cumplieron mas afos. La obligacidn es
caleulada anuvalmente por actuarios independientes usando el
método del crédite unitario provectado. El valor presente de la
obligacion =3 determinade mediant= flyjos de caja estimados,
descontados a una tasa del 5%.
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* Provision por Desahucio

La legislacian fabaral vipente establece €l pago de un heneficio
por desahucip, cuande la notificacion de la terminacion del
contrate laboral por despido intempestdvo, o la renuncia
voluntaria, son presentados por el trabajador ante el Ministerio
de Releciones Laborales. La Compania constituyve un pasivo
para el walor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calcule actuanal preparado por
un  actuaric matematico  independiente, calificado  por la
Buperintendencia de Compainias.

Provisiones corrlentes ¥ no corrlanteas

Las provisiones se reconocen cuando (a la compafia tiene una
ohligacién presente, yva sea legal o implicita, come resultado de eventos
pasados, (b) es probable qus sea neceearia una salida de recursos para
ligquidar la obligacidn, {¢) ¢l monto sea estimado de manera fiable. Loa
montos reconocidos como provizion son la mejor estimeoidn de la
administracion, a la fecha de gierre de los estades financieros, de los
desemboizos necesarios para liquidar la abligacion.

k. Reconocimisnio de Ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados
ruando 3¢ realizan,

Loa ingresos comprenden el valor juste del monto recibido o por cobrar
par la venta de bienes g la prestacion de servicios en el curso ordinario
de las actividades de la Compania. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones v descuentos.

Los ingresos son reconocidos en ia medida en que es probabie que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la compania, puedan ser medidos
cott flabilidad v cuande la compania hace la entrega de sus productos
al comprador, ¥ en consecuencia transhere los resgos v beneficios
inherentes a la propiedad de escs bienes v no mantienen el derecho &
dieponer de ellos, ni a mantener un cantrol sobre los mismos.

Reconocimisnto de coatos ¥ pastos
Los pastos de pperacidm son reconocidos por la Compatia sobre base

del devengado. Se componen de gastos financieros, gastos operativos,
impuestoa, @sas, contribuciones y otros costos directos propios del

o del negocio.
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m. Distribucion de dividandos

Los dividendos & los socios de la Companiia se deducen del patrimonio
¥ 8¢ reconocen como pasivos corrientes en loe estados [nanciercs, en
el periodo cn que los dividendos han sido aprobados por los socios de
la companiia.

Reserva legal

e acuerdo con la Ley de Companias, el 5% en caso de compadia de
reaponaabilidad lmitada de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 508 del capital social. La reserva legal
obligatoria no es distribuible antea de la liquidaciom de la Compania,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Politica scbre Normas de Contabilidad reclentements amitidas

A la fecha de emisitn de estos estados financieros, se han publicado
enmiendas, mejoras = interpretaciones a las normas existentes que no
han entrado en vigencia ¥ que la Compahia no ha adoplado con
antcipacion,

Los giguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del
ano 201 5:

Aplicacion
obligatoris a
Enmiendas/Normas ) partir de
NIIF 9 = “Ingtrumentoes mancierps”
» Enmitida en julio de 20143 I de enetro de
« Emitida en noviembre de 2013 2018
| » Emitida en diciembre de 2009 Sin determinar

Sin determinar
NHUF 14 - *Cuentas reghiagorias diferidas” | ! de enero de
™ 2016
(Emitida en enero de 2014) _
NIIF 15 = “Ingresos Procedentes de| 1 de enero de
Contratos con Clientes®[™) 2017
(Emitida en mayo de 2014}

Respecto a la NIIF 9 - “Insttumentos financieros” emitida en julio de
2014, se anota gque esta norma mcluyve nuevos requerimientos basados
en principios para la clasificacidn v medicion, ¢ introduce un modelo
“mas prospective” de pérdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del deterioro, ¥ un enfogue sustancialmente reformado
para la contabilidad de coberturas. Las entidades tambisn tendran la
opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias vy
pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
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credilicic propio” para los pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados, sin aphcar lvs otros
requerimientos de IFRS 2. Su adopcion anticipada es permitida.

Las pormas, enmiendas e interpretaciones no son aplicables en los
estados financieros de la Compania. La Administracion de la
Compafiia esta evaluando la aplicacién ¢ impactos de los citados
cambios, pero estima que la adopcion de las normas, enmiendas ¢
interpretaciones antea descritas, no tendran impacto significativo en
sus estados financieros de periodos posteriores.

NOTAS A LAS CUENTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AVIHOLCIA. LTDA., prepard los estados financierns al 31 de diciembre

del 2014, considerando las normas contables v los  principios
pertinentes, asi:

A. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La partida revela al finalizar el afio 2014 el siguiente disponible:

D scwt pofdin 2019 2014
[Cajm Generad T @03,57 | BI7.02
Taja Chica — COfcing O BA0,00
[(Cala Chucas — Venian aO0,00 SO0,00
Tajn Chicas = 1écDicos T 150,u0
Caln Chicas - Fletes ~ AR EH | A0, 00
Bolivarlanoe Cla. Cle. 12050 17 360 | 5849 | 11 LLAB
[Fiohinche G, G0, F27A565304] 4.074,45 -
Cruayaqunl (ita Cie SHIOSAIN D 10,65 4. 385,71 |
hnumnnimn Cia. Cte. SZ0061 1 20 = 39 74
TOTAL UBE 5.283.86 | 7.393 83

Las cuentas son activos financieros hibres de uso v s8in restricciones.

B. CUENTAS FOR COBRAR

Al 2] de diciembre del 2014 las obligacionea que figuran en el
Estado de Situacion estan conformadas asi;

a. Cuentas por Cobrar Comerciales
¥ Obligaciones por Cobrar.- Los rangos de cartera por su

vencimiento son los que constan del siguiente modo, cuve
total restada la provision azciende al valor de $ B8&6.1456,06:
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Dewcripclén 2013 2014
Sin vencer 24E.751,25 | 601.843,61
Vencides de 1 & 45 dias 145.166.74 | |49,204,57
Vencoidas de 456 u 7O dias 12.570,93 14,289 249
Vencides de 71 8 1B0 dias 6.573,08 1551245
Vencidus o= 1R) & 365 Gas €3.074 69 &B.442 98
Ventidas mas & 366 dias B3.260,97 £0.64 1,05
Cnrtora de Cobry dudoso %.513,97 3.365,45 |
TOTAL U8 666.911,83 | 913.290,30

¥ Provision para Cuentas Incobrables

En el cuadro gue sigue 3¢ aprecian las aplicaciones
contables efectuadas en la cuenta referida:

Descripaién 2013 2014
Saldo {26.406,28)] 125.368,24)
Ajustes [ Reclasificnciones 5.034,19 6.158,53
Provisinn afo - incohrables 508692 (7.761,68
Ajustes por NIIF-Incobrabies 1.140,00
Ajustes por NIOF-Deteriono 14077 172,84)]
TOTAL US$ -25.3648.24 | -27,144.24

* En ¢l afio 2014 se dic de baja clientes que cumplieron 5
anos en los registros de la Empresa,

= En aplicacdn de las politicas y metodologia p=ra la
administracion del riesgo crediticio, se determind una

provision para incobrables equivalente al 19 de la cartera
del 2014,

» La Compafila determind uns provision por deterioro
basada en el calculo de mterés implicito, la cusl ante una
aparente recuperacion en ef ailo 2013 {ue disminuida y
reconoeida en el estado de resultados integrales, empero,
en ¢l aflo 2014 se determind como fallida y se tuvo que

b. Cuentas por Cobrar Relacionadas

La cuenta indicada al 31 de diciembre del 2014 comprends:
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Descrlpolba 20132 2014
Cuentus por Cobror Helacionadas 1143821 15018 /3
Otras Ctus, x Cobrar Relacionadas 536377 | oH04831
TOTAL UBS 1680198 | T2.0457,04

e. Proveedores y Otras Cuentas por Cobrar

Segln comabilidad, 1a cuenta agrupa los siguientes conceptos:

-

Descripoidn 2013 RO14

Ao pusd b IProveedoresx SEf. Gy A0 44[!.&94.?-5_
Antioipng Allpnzades - Importaclonys 4306 By 21.333,98
Bubtotsl 2461.181,13 | 451.938_70
Anticipod y Préstamos Empleados 1.700,00 1.873,30
[Otras Cuentas por Cobrar 15926 .61 21.757,10
Bubtotal 17406 851 23,630,880
TOTAL DBE 2TH.BOT, 74 | 4885.569.10

C. INVENTARIOS

Los inventarios de la Compania estén eatructurados asi:

Illmlil!_-nlﬁn a1 FTsil |
INVENTARION PRODOCCHE
Materia Prima  AdiTivos : £0.273,8)
IProd Terminass - Nicleos = 1 1. %800 A0

INVENTARION COM ERCLALIZACTON D%

A tivos 10.35]1 .28 20313,
Annladgticos y Desinfectantes 1hfa g 7,689 B2.392 AR
Vacunas Avianlinrg B0 648,25 i R L
Vaguias Valsrinarios i b N 179 8235 40
riroa Ve e rinorios 139, 365,04 A a0 ]y AL
Criroen Craryiih rim T.4974,48 104 531,31
Jimple mentos Avicolas 28 052,159 16.670,607 |
Salanceadas & Inawinics 85,49 -
Sumyni siras 3353 04 12 406 60

TAVENTARIOA COM ERCIAL LEACION 127

Oeros Ve tar | i o 09,75 1.291.5%
Antisdlices y Desinfecwmnres A50,02 .

Impieme ntas Avicclag 17.205,51 15,212,060
TOTAL Ul ABE.BIR.80 | 23R T, 96
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Ante un estudic de obsolescencia realizado al nventang,
administracion ha dispuesto gue previo al cierre sean dados de baja
Ins hienes caducardos, siguiende e] procedimiento legal vigente, por
Io que esa merma afecté al Estado de Resultados. El hecho le relevd
a la Empresa de realizar gjustes por obsolescencia al cierre del

ejercicio.

Asi mismo, sobre dichos inventarios la Compafia aplicd la prueba
del wvalor neto de reabizaciom, la que reveld que los inventarios

treflejan valor razonable.

Como otros activos se registran los siguientes conceptos al finalizar

D. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

el ejercicio 2014 en el Balance General:

Deacripeién a01a 2014
Pegos Annciprdos 3211,590| 19.G73,92
Herramieniss v Hepuesios P EET. 26 1,607, 3R
Inventarios de deapoiche 8.07H,TH 956,68
‘IOTAL 08§ 1£.987,71 | 22.396,86

E. IMPUESTOS CORRIENTES

El Balance General registra al 31 de diciembre del

siguientes créditos tributarios:

Dascripeién 2013 2014
[Créditw Trlutunio | VA Pagado . z
Credite Thibulamo por [ Reota 355023 | 16.992.4)
Credito Tributano por [SD 53601,70| 5843101
TOTAL TRS 57.151,93 | 78.423,42

La cuenta estd conformada por los siguientes bienes y valorea al
finalizar e} gjercicio 2014,

F. PROPIEDADES Y EQUIPOS (NETO)
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Fara efectom tnbutanos, en ¢ cass de la rmevaluacion la
administracion deberd considerar lo digspuesto en la siguiente
normatva:

Art. 41 de 1z LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO,
pendltime parrafo literal k) del PAGO DE [MPUESTO que indica:
“Para efecto del cileule del anticipo del impuesto 2 la renta, los
comtmbuyentes comprendides en ¢l hiteral b)) del numeral 2 del
presente articulo, que por aplicacion de normes ¥ principios
contables ¥ financieres. generalmente aceptados, mantengan activos
revaluados, no conaiderarfin para efectuar dicho calculo, el valor del
revalic efeciuado, tanto para el rubro del active como para el
pairimonin,”

Decretn Ejarotive No. 539 publicado en 2] Suplemento del Registro
Oficial No. 407, del 31de Diciembre de 2014 mediante Suplemento se
aprueba el Reglamento a 1a Ley Organice de Incentivos a la
Produccion ¥ Prevencion del Fraude Fiscal, con aplicacién para el
afio 2015, en la parte que atane a Relormas al Reglamento para la
Ley de Régimen Tributario [nterno. ART. 10 qumeral 8.- “Apréguese
en el numeral 6 el siguiente literal:

fy Cuando un contribuyente hava procedido a la revaluacion de
activos, la depreciacion correspondiente a dicho revalile no sera
deducible, a1 =ze asigna un nueve valor B activos completamente
depreciados, no se podrd volverlos a depreciar. En el caso de venta
de bienes revaluados se considerards como ingreso gravable Ia
diferancia entre el precic de venta y el valor residual sin considerar e
revaluo.”
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G. INVERSIONES EN ASOCIADAS

AVIHOL CIALTDA. mantiensd82. 066 participaciones sociales
ordinarias de un déblar cada una en AMEVET AMERICAN
VETERINARIA CIALTDA., empresa dedicada a la crianza ¥y
comercializacion de aves de engorde con domicilio fiscal en Ambato -
Ecuador, las que equivalen a un 35% del capital suscrito y pagado
de §. 1191.616,00.

H. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El anldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2014 segin e] Estado de
Situaciin =s §. 59.321,73, cuyo importe correspande a-

1, ACTIVOS INTANGIBLES

La Empresa registra como intangible el valor amortizado de las
adecuaciones del local arrendado al finalizar el ano 2014 asi:

Deacripcién Z013 2014

Adecosciones Local Arrendadn 188 BaG, 22 LER.ARS 22
(-}Armortizacion Coplrata [120.538, 48] {l146.161,36)

YOTAL UGS &8 327,74 | #2.704,86

El edificio ¢ instalaciones que utiliza la Empresa son arrendados
con el sustento del contrato suscrito el 1 de noviembre del 2005,
el cual tiene vigencia hasta agosto del 2016. La Cldusula Terrera
del contrato estzhblece que todas Ias mejoras que se hagan al bien
inmueble quedaran en beneficio del arrendador,

2. OTRO2 ACTIVOE NO CORRIENTES

Al finalizar diciembre el Estado de Situacion revela o siguiente:

Deacsipeibn 2013 2014 |
(Garantias Armende 616 87 AT T
Oilros . =
Accioned Hospital Millenium 2000000 | 2000000

[-1Provididn deteriory fE.ﬂUD,I:}H‘.}] [.LHM0, 00
Subtotal 17.000,00 | 16.000,00
TOTAL USS 17.616A7 | 1661687
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La Empresa emisora de acciones se encuentra en proceso de
liguidacion desde el 21 de marzo det ate 2012, previo a esta
dispogicion, el HOSPITAL MILLENNIUM, HOSPIMILLENNTUM 5.A.
“EN LIQUIDACTON" fue intervenido el 2 de marzo del 2011, segin
Resolucion N°® 2011 ADIC.O81 de la Superintendencia de
Companias, condicion que detuvo el proceso de capitalizacion del
aporte realizado por la Empresa. Ante estos hechoa ocurridos
despuéa del reconocimients inicial de este activo, Iz
administracion registra una provisitn por detenovo del 5% anual,

I. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Una descripeion de las obligaciones bancarias y obras comentes v a

larpn plaze gque constan en la contabilidad al 31 de diciembre del
2014 es la gue sigue:

vco | ofaasode

TAA © COOTA

SARANTIA T/COAC | FIRETR “ADCTE
[RLUHIITE HllLY [HRIL ] SH LR W i B ] dl--hml - 115N 41 11479
sy, [FubkEGR T 0 AT il -1k FTREN] TR
] LBl | s ee
AR |WPRNTION YR e T T FoTTr L A TR T R TTTT
THIPHRACIGHA [P0 O 47 | THA A MAL s T [F EEE A R
TRTEHR A IDHAL [ SHmiy Al IRERA WAl TS T D ITEIFE EFEITRE
: TP 51 e af
TR T T =i A T I e XL AT
MO H LY I ET e FETLETETR taee- ] reasey o ] srme 1625 b, [T ST
P J 185 TTLaE | 1ea vty
: 5
L 1
[LPabRE2an, LREEIKLE FL LM A A | e lgee 1)) | S=bar 14 14 Ta| Gl =k FEITENLE L1 AR K
LEM P b HE=n, LH AT TR |-'|.:':'|JI‘:H_I-C:!| 1w TH-Am- A THel]- 1T A T Fae- R TR Berad! .‘-l_i.
[LENFHIES. AR U HREERY T FRE TN =N e e TR T R R
BUEIS0TD | AWRbah 7] o3
e-UE T, WAL TY| EELE13HY  iooen

J. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Las cbligaciones a pagar a clientes y proveedores =e conforman del

siguiente modo en el Estado de 3itwacion al Analizar el afg 2014:

Descripelin 201X 2014
Froveedores Macionales A5E . BRD 56 221.762,93
Proveedorea Extram jéros 221.883,53 e, o 5 A e
Arntics e de Ojentes AF.FI3 43 200140

TOTAL USRS (121814652 [ 1.672.565.08

Los proveedores extranjeros estan conformados por:
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10.Obligacion products de una cesién de actvos vy pasivos del afie
2007 que no genera costo financiero alguno.

L. OBLIGACIONES LABORALER CORREIENTES

El pasive laboral gl cierre del afic 2014 =segan contabilidad es el
Elguiente;

Dancrl polén 201353 2014
Sueldos por pagar 13.243,10 -
Aparies |[ESS 6,278 B3 13.633,59
Maxtamas [F55 - 1,101 46
P sidm K 2007 b 44970, 84
Prova sidm XY 2,120,043 3. 145413
Frovision Fondo de Reserva 601,43 1.137 £1
Liquidacicnes por Pagar ahLh 05 157 .54
15% Part, Utilidades Trabmjadorea - 458 19
TOTAL 1Ta$ 24.6354T | 244823 .83

M. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
La cuenta revela el salde de §. 111.173,02 en e Eztado de Situacion
al 31 de diciembre del 2014, conformado por las provisiones gue a
continuacion se indican:

1. PROVISION PARA JURILACION PATRONAL

El movimiento contable de Ta provi=ion en el ejercicio 2014 es:

Deacripoidn 3013 2014
Suldo inicial (353 184, 1 1)]  (82.2346,.TH)
Incrementoe [FOG2.67) (14977 55)]

Fagos / Bajas

TO'TAL UB¥ &2.236,78) (77.214,33)

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28
de enerc de 1983, Ia Corte Suprema de Justicia displuec que ios
trabajadores tiemen derechc a la  jubilacion  patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
correspende segun lz Ley del Segura Social Obligatoria.
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2. PROVYISION POR DESAHUCIO

La provision en ¢l atio 2014 inerementd del siguiente mode:

serigaisa | 3013 3014

Saldo inicial il12.606.7 15.837 .04
Incremenios [A.230, {18.121.65
.ﬁi‘“ / Bajas - 3

[TOTAL UE§ (15.837,04}] (39.958,65}

El Codigo del Trabajo expresa en au Articule 135 que el empleado
gue se separe de la Empresa y presente su renuncia voluntsria
ante el Ministerio del Trabajo, tendra derecho al desahucio que es
=] 25% de su Ultima remuneracidén por el tiempo trabajado.

N. IMPUESTOS POR PAGAR

Al cierre del gjercicio 2014 loa impuestos a pagar del ano son:

D-lnlr:lﬁn 2013 2014

Eie, Fte por pagat 4.1 28,03 B.604 03
Rre, IVA par pagar 2.359,55 4.508,25
Liguidacidn 1'VA 50705 3,039,561

TUTAL US# 6.9958.83 | 16.151 89

0, CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito v pagado de la Compadia al 31 de diciembre de
2014 corresponde a 242500 participaciones sociales ordinarias,
cuyo valor nominal es de un dolar cada una.

P. RESULTADOS ACUMULADGS, RESERVA LEGAL

Las cuentas de la referencia se muestran asi al 3] de diciembre del
2014 &n el Estado de Resultados:

1. RESULTADOS ACUMULADOS
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2. SUPERAVIT POR REVALUACION

EI valor del Superavit =e origina en ¢! incremento del valor del
terreng como cohsecuencia del revalio reslizado, el gque se
resume asi:

VALOR FAZONABLE 873310
VALOR EN LIBROS 347000
BUPER. POR REVALUACION 224310

3. RESERVA3 LEGALES

Se mantienen en el miemo salde del 2012 esto es § 3406497,
Q. IMPUESTO A LA REENTA
1. IMPUESTS A LA BRENTA CORERIENTE

Conforme diapone la Ley Organica de Régimen Tributaro Intemoe
¥ 8u reglamento (Art.46), la Emipresa para el caleulo del impuesto
8 la renta corriente del 2013 procedid a realizar |la Conciliacian
Tributaria, v determing que la perdida contable menos los gastos
no deducibles generz pérdida tributana.

En vista de gue al sstablecer el impuesto 4 la renta del ejercicio
2014 ea menor que el monto del anticipo minimoe calculado en el
afic 2012, este 0ltimo se convirdd en impuesto a la renta
definitivo, tal como consta a continuacion:
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Froveodex _Puis | HMonsda
LABORATORIOS HIPRA |ESPANA IDOLARES
|ERETANG LOMELA | DOLARES
CEVASA ARGENTINA | DOLARES
N R BLOK ESPANA DOLARES
HOREL ESPANA EUROS
(HCVAT B A=) DOLARES

La relacion cometcial con el mayer proveedor gue es

LABORATORIOS HIPRA en el afo 2014 alcanzd a $. 1'140.159,26.

K. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La contabilidad al cierre del ejercicio 2014 muestra en esta cuenta la
siguiente estructura;

et Dasoripoibu 2013 2013 3014
a__|Callejas Mausicio - <9 000,00
b | Jaramriilo Foess 1O A O &5 000, o0
€ |Narmanye Fernande 128 35863 |  172.555,55 231 548,77
d_|SanchezFazmife 30, 000,00 66 502,43

[ » |Otres 14.193,01 [1.180,76
1 |Crediambato 164 204,28 | 308 622,00 445 966 56

g |Anetln 35 724,36 446 B4E, 53

Bubtotal 292.863 91 | 661.096,91 | 1.260.147,36
h_|interia Acumulade x Pagar 4.203,17 3_2G8 H 75,27
i |rED Acumulacs x Pagnr ' . 49 643 43

Bubtotal 4.303,17 3.298,32 80.517,70
|_|Holguin_Germanico 2 ’EE- 223878 2 14825
k_|Oteus . 1.970.30 1,213,858

Suttotal 3.148,28 .309,08 2.368,13

TOTAL L8 Z08.913,33 | 668.603,61 | 1.214.13a4.08

1. Préstamo originado en una transierencia al exterior realizada a
nombre de la Compafia como anbtcips a un proveedor
BREETANO, con un costo financiern del 2.75% mensual.

3. Préstamo consttuids por una tranaferencia al exterior a nombre
de la Empresa como anticipoe a un proveedor BEVENOVO, costo
financiero 1.83% mensual,

3. Pesivo financiero concedido desde febrere del 2010 a una tasa de
interés anual vigente de! 16%, con rencvaciones anuales, con
garantia de un contrato de erédite a mutuo. Los intereses
mensuales se van capitalizande,

4. Pasive financiero concedido desde junio del 2014, a una tasa de

interés anual del 17% y con garantia de des contratos de crédito
a mutuo, firmados con el Sr. Wilman Sanches v su esposs Sra.
Fatricia Pazmifio.
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Préstamo concedido en octubre/2013, & 5 meses plazo a una
tasa de interés anusl del 14,5%, vigente cuotas 4 ¥ 5 por el valor
de § 9.880,76, mas un préstame ein coste de $. 1.300,00

6. Comprende ¢! préstamo concedidos al 17% interés znual

renovables, ron soporte de cheques de la Compefiia o clientes,
canforme ad siguiente detalie:

VALl ERFERERC L 'ﬂ'ﬂm:lﬂlf.' F IOV CHAARANTIA T ICLIEERTE

| 50300 0] FTOTAL 1T LR A 0500 b0 IS FROPD MCLATE

TE &R 43 |3ALDD 1T fa0AE Gy 2015 FROAD ARG

L b T3 2 ITAT AL 170171 f A L) G F ] 801 1 FROFG FR7 3

20 G0 0 [TCT AL 3,11 FEta] Da¢e1 72015 PROFT M Carsd

50 000,00 {TUT AL U371 1;2014] 0370173015 FROAC |PRuce
AAEEAE 4T | | |

Crédito originado en varias negociaciones de cheques, con un
costo fmanciero del 22% interés anual ¥ que =e resume en:

ar VALOR | ALTERESCLL | T/CONCESION | FIREROY | CEOARANTIA [m/cLaave

I8ETT| 11500000 [3AL0D 0702 @] 1500520 | PRI HC 4084
1095001 LGOANR,Le [T Al [y 200 3| 15402015 FROMG TG 4031
T | L4964, 66 | BALDO 27122003 15/81/ 2015 FROAD W7 16
TI0654 | GO0, 0000 [ToTal, W] 18R] G0 IO ISR VPN | PROATH

BUFITTAL | 44096005 |

loterezes acumulados por pagar sobre la base del valet devengado
a.

BANCO | OPERACKN | F/CONCES, | P/CIERRE | TASA |Diss TOTAL | NTERES

[FTCrore 11B3E]1G 12-5c-14  31-dic-14 11 19 14 Lz DKz 440 oS 37
A AN LRED00 DD | BTRIT

Corresponde at 15D (impueato a la Salida de Divisas), incorporado
al coszto de las impeortaciones nacionalizadas en el ano 2014 gque
estan pendientes de pago o transferencia al extenor, El impuesto
no se conaidera con derecho al crédito tributario, dado que dichas
importaciones tiene como finglidad la comercializacion v no la
utilizacion en procesoa productivos conforme lo dispuesto en el
articule enumerado a continuacidn de]l Art 162 de la Ley
Eeformatoria para la Equidad Tributariea en el Ecuador, ¥
posteriores disposiciones publicadas en el B, O 713 DEL 2012, ¥
en R 0. 152 del 2013 que indica: “Crédito Trbulario.- Podra ser
utifizado como credito tributario, que se aplicard parae el page del
wrpieslo o o renla del propio contmbuyente de los 5 uliimes
ejercicios fiscales, los pages realizados por concepto de impuesto a
la solida de divisas en la imporfacién de las materias primas,
ivumes Y bienes de capiial con la finalidad de ser incorperados a
proceses prodhuctivaes. . *
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ART .44 HIHT]

PERHNA CONT ABLE [392.147 10
3% FARTICIPACION TRABAJAORES 4
INGRESS EXNCENTOR .
GAsTOE NO DEDAC I BLES 26 ] A0E
GASTOS PARA GENERAR INGRESOS EKCENTCS -
15% TRABAIAMDGORES SORBE | NGRESDS EOCENTOG -
AMOKTIZ PERIEDAS ANOS ANT ERICRES -
DEMICTRLE [ NC REM ENTEOr 8 ETO EMPLEATYH G T
DECHICIRLE FPAPLEADCS CON DISCARPACIDAD [ 48], Sk}

CALS LG TMPFTEEYG RENTA

TMEPTRS TR CATTRADD- St 14 &

ARTICIPO DETERMINADG ARD 2014 [DECLAR-I013) F1L&, TH

IMFIFESTO RENTA MATOR EXTRE AT B 32.821,T5

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el salde a favor de la
Empresa fue determinado asi:

DPescxiipcldn 2013 2014
Impuegto 4 13 Ranta Cruaads 34.42500 22 R2ATE
Anticipos Pegados = g
Fetencinnes #n lo Fuente efos anlernores - $2.550,23
Rekencionea e la Fuente cecibydan [37.975.23) (45064 03
Creditn T 6 huran e por 150 I53.601.7m[ (58,331,001
Saldo & fuvor (57.151,93) | {75423.43)

2. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDG

Considerado ¢l concepto de materialidad, la Administracion de la
Compediiia ha omitido el registrar de impuestos diferidos
generados en el afio 2014, por lo que al cierre de dicho ejercicic
no mantiene en el activo ni pasivo impuestos diferidos,
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4. OTRAS NOTAS QUE SE REVELAN
A. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOKADAS
Un resumen de las principales transacciones comerciales realizadas

durante Jos afea 2014 ¢ 2013 con AMEVET AMERICAN
VETERINARIA CIA.LTDA., empresa relacionada con la Compaiiia, es

la gue sigue:
Dewcrl poion 2013 2014
M onto . M oaito N-

Ventas 05,880,264 [182| 19.724,10 |43
Uevoluciones y descuentos | {2517 81 [8 (2326, 304 |12
Comprux Fienca 12.44_5,-50 1 LAST D (2
Compras Servicios 248,37 |1 CR 4
Articndos calrados 314285 2.8B4.78 |1
Infereses Cobradhs H.fuﬁﬁ.'l .
Intereass Pagados a87,35 |1
Ree m bl s 1. 120,62
Prestumos &nlregados 536377 |1 B2 BIBOL |1
Cuentas por Cabear 1143831 1501863
Cuentas por Prgar

B. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Resolucién 464 del Servicio de Rentas [aternas publicada en el
Registro Oficial No, 324, establece la chligatoriedad, el alcance y ta
informacion que deben presentar aguellos contribuventes que
durante el ejercicio fiscal havan tenido operaciones con partes
relacionadazs domiciladas en el exterior, aparte de que Ia
presentacion  de la informacidn de operaciones con  partes
relacionadas =e encuenira normade en el Art, B0 de Ia Lev de
Régimen Tributario [ntermo. Al respecto, la  Administracion
considera que la Compariia esta al margen de la citada norma,

C. REMUNERACION DEL PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA
La admunistracion de la Compafnia incluye miembros claves coma

administradores, en cuyo case los costos por remuneraciones y
beneficios percibidos por dichos ejecutives principeles durante los
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efercivios 2014 y 2013 ascienden a los valores descritos en el
siguiente cuadro:

Duwscripelén 2013 2014
FGueldos ¥ Salarios 130,273 ) 252 700 98
Comismonea T4.000,00 229 465 55
TOTAL URY 21227200 | 4R2.228.53

ADMINISTRACION DE RIESGOS

1.

2.

Factores de riesgo filnanciero: Las actividades de la Compania
la exponen a wuna diversidad de riesgos financieros. La
planificacion  general de administracion de riesgos de la
Compania se encamina a que las actividades con riesgo
financiere de la Compadia estén sujetas a  polibcas y
procedimientos de  identificacion, medicibn ¥y control,
concentrindose principalmente en o impredecible de los
mercadoes (nancieros para tratar de minimizar sus potenciales
efecton adversos.

Los responsables de crédito y finangaa tienen a su cargo la
administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por la Administracion. Su responsabilidad es identificar, evaluar
Yy administrtar loa riesges financieros en coordinacion estrecha
con el resto de unidades cperativas de la Compafiia.

La Administraciim proporciong guias y principios para la gesiign
general de los riesgos asi como las politicas para cubrr Areas
especificas, tales come el rieago de tasas do interés, riespo de
crédito, ricego de liguidez y el rieago de concentractén.

Riesgos de mercado: La principal exposicién a la variacion de
precios ¥ concentracion de la Compariia esta relacionada cen la
importacion de productos del exterior, su principal proveedor es
LABORATORICS HIPRA con el cual se mantiene un contratn de
distribucion exclusiva de vacunas que se renueva cada 5 atios.

En wvirtud de dicho contrato, en funcién al cumplimients de
presupuestos de compras y pagos HIFRA establecen listas de
precios.  La gerencia general en coordinacion con ventas y
contabilidad define escenarioa de wentas proyectadas vy
presupuestos, adicionalmente modifican listas de precios. Desde
el afdle 2005 la Compania ha renovado y/o actualizado los
contratos con aus proveedores del exierior.

- Rieagox de propledad, planta y equipo: La Empresa mantiene

polizas de segures sobre la rotalidad de los activos.
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Riesapos ds investigaclén y desarrollo: La Institucidn ne se
encuenira expuesta a este tipo de riespos, ya que la
respensabilidad basicarnente recas en nuestros proveederes,

Riesgos vambiaries: Lz Compafiia ne asume riesgos cambianas
con sus proveedores del exterior en un 73%, el margen restanie
25% & asume resgos cambiarios con NOREL y NUTRIBLOCK
que son proveedores ¢on los cuales se negocia en euros.

Rieagox de tamas de interés: £l riesgo de tasa de interés surge
de su endeudamiento de largo plazo. El endeudamiento a tasas
variabler expane a la Compafiia al riesgoe de tasa de interés sobre
sus flujos de efectvo. La Compafia enfrenta riesgos controlados
en la Auctuacién de tasas de interés, ya que lag tasas de interés
pactadas son controladas por el Gobierne de la Repiblica del
Ecuador.

Ricagos de orédite: [a actvidad comercial que desarrolla ia
Compatia esta afectada por riegos crediticios propios a la misma.

La Empresa en clienies nuevos exige las primerae trés ventas el
page de contado, posterior a ello durante {res meses las ventas
son 2 20 dias con respaldo de cheque gitedo a la fecha de
vencimisnte de la factura, ¥ posteriormente otorga un credito de

tasta 60 dias con respaldo de cheques girados a la fecha de
vencimiento.

Para distribuidotes el pleze se extiende hasta 75 dias con

respaldo de cheques girados para la fecha de vencimiento de la
factura.

Rieago de Liguidez: La liquidez de la Compania es manejada por
la Administracion, y la principal fuente de liguidez =on los flujos
de efectivo provementes de sus acbwvidades opetracionales, on
base a los requerimientos de financtamiento a cortg, mediano y
largo plazo.

Log principates indicadores fmancieroe de la Compafiia se
detallan a continuacion:

Dot pcl 0 W13 014
Captal d¢ Trabajo [F3H.592 29)  JI.402220.I1)
Indice de Liquidez 0AaTF 0,69
Pasives Tolale s/ Parimonio 0 &4 121,04
Pagive Corriente fActivoe Torales 0,8G 1
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CONTINGENCIAS

1, Reviaién de autoridadea tributarias: Las declaraciones del
impuesto sobre la renta y del impuesto sgbre las ventas de los
afios 2013, 2012 v 2011 estan abiertas a revision por parte de
lae autoridades fiscales, por lo que existe una posible
contingencia por la mterpretacion que las autoridades fiscales
pudieran hacer diferentes a como la Compania ha aplicado las
levea impositivas. La Administracion considera que ha
interpretado v aplicade correctamente las regulaciones sobre
Impuestos durante 208 anos.

2. Prestaclonas lagales lahorales: Existe un pasivo conbingente por
¢l pago de Desahucio al personal de la Compania segin el
tiempo de servicio y de acusrdo con lo que dispone el Codigo de
Trabajo, ¢] cual podria ser pagado en casos de despido sin justa
CAUBA O por mueris, o pension de los empleados eguivalente &1
25% del ultimo salario por cada ano de trabajo.

3. Aportes u la Beguridad Soclal: Los pagos por aportes al Seguro
Social v entidades relacionadas estidn sujetos a revision por
parte de las entidades estatales correspondientes.

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

A decir de la Administrecion, a la fecha de emision de los estados
financierca existen indicics no oficiales de deterioro de las acciones
que la Compafiia posese en AMEVET AMERICAN VETERINARIA
CIA.LTDA., el cual no puede cuantibearse mientras no se reciba un

balance aprobado, ¢ a su vez un doecumento formal del estadn de la
Comparia.

Hasta |la emision de esios estados financieros, esto ¢5 marze 10 del
2015, no se han presentado formalmente eventos que se conozean y
fue a criterio de la Adminisiracién de la Comparfiia puedan afectar

su marcha o tengan un electo significativo sobre los estados
financieros,

POLIZAS DE SEGUROS

Las caracteristicas de Ias polizas actualizadas son las siguientes:
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H. CUMPLIMIENTC DE RECOMENDACIONES DE AUDITORIA
EXTERNA EMITIDAS EN EL 2013

A la fecha de emision del presente informe, no  existen

recomendaciones emitidas en el Infortne Financiero de Auditoria
Externa del gjercicio 2013 por cumplir,

L. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacién de
nuestro informe, esto es el 7 de abril del 2015, no se han producido
eventod que en la opinién de la Administracwon pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros del ejercicio

au#itadﬂ.

aul Lozada Mera
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