4
&
\ |
\ N
N

Morales & Asociados

BALDORE CIA. LTDA.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2018
junto con el informe de los auditores independientes

Auditores,
Contadores

Independientes

Granda Centeno Oed-201 y Bardn de Carondelet » Telf. 2 £58 926 » Casilla Postal: 17-21-343



BAL IA. LT

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Contenido Pagina

Estada de situacion financiera
Estado de resultado integral

Estada de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efective

Motas a los estados financieros

S~

Abreviaturas:

MNiC Mormas Internacionales de Contablidad

MilF Mermas Internacionales de Informacidn Financlera

CINNF Interpretaciones del Comilé de Normas Inlemacionales de Informacién Financiera
MEC Mormas Ecualorianas de Contabilidad

SRI Senvicio de Rentas Internas

PCGA Prircipios de Contabilidad Generalmente Acaptados en el Ecuador

Us3 S, ddlares




Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios de
Baldore Cia. Ltda.

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Baldore Cla. Lida., que
comprenden e! estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicalivas.

2. En nuesltra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspecios importantes, la posicion financiera de Baldore Cla. Lida., al 31 de diciembre de
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo per el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para
Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) emitidas por el Consejo de Noarmas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

3. Nuestra audiloria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audiloria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccidon "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
eslados financieros”. Somos independientes de Baldore Cia. Llda., de acuerdo con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Efica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

4. La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracién a la Junta de Sacios, perc no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Auditores,
Contadores

Independientes
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5. Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

8. En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando eslé disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias maleriales en relacion con los estados financieros 0 con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de olra forma pareceria estar materiaimente
incorrecta.

7. Una vez que leamos el Informe anual de la Administracién a la Junta de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a la Administracion de la Compafila.

Responsabilidad de la Gerencla por los estados financieros

8. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacicnales de
Informacion Financiera — NIIF para Pequeiias y Medianas Entidades - PYMES, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

La Administracion y la Gerencia, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor

9. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los eslados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un allo grado
de seguridad, pero no garanliza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (N)A), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunlo, pueden razonablemente preverse que Influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

10. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamas y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionai una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vuineracion del control interno.




« Obluvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de ia
Compaiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las eslimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria cblenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de ia Compaiiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que flamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, para
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en
marcha. ;

« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, enlre
otros asunlos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Asuntos de énfasis

13. Los estados financiercs de la Compaiiia, por el afic terminado al 31 de diciembre de 2017,
fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades, con

fecha de emisién 30 de marzo de 2018.
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E CI

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2018 2017
{en U.5. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectiva 4 38,167 14,761
Cuentas por cobrar 5 2682138 1,406,599
Inventarios 5] 1,443,304 701,390
Activos por impuestos corrientes B 29,836 7.273
Total activos corrienies 4183535 2,130,023
ACTIVOS NO CORRIEMTES:

Propiedad, planta y equipo 7 356,672 181,880
Activos por impuestos diferidos 8 32,157

Total aclivos no corrientes 388,829 181,890

TOTAL 4582364  _2.312.013




RE DA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con inslituciones financieras
Cuentas comerciales por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

Otros pasivos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instiluciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Préstamos accionistas

Otros pasivos

Telal pasivos no corrientes

TOTAL

PATRIMONIO:

Capital

Aportes futuras capilalizaciones
Reservas

Resultado acumulado
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL

MNotas

9
10

11
12

13
14
15
16

17

i =

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)

118,616 31,085
1,200.771 618,529
2055112 943,461

82,490 52,687
39,313 11,941
_3,505,302 1,657,673
148,021
34,082 15,044
57,230
40,532

241 55,576
3,746,515 1,713,249

290,939 290,939

5,637

114,019 114,019

205,529 47,633

225,362 140,538

835 849 508,764

4582364  _2312,013

Lic. Alba Ziiiga

Contadora General

Ver notas a los eslados financieros




BALDORE CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Notas 2018
(en U.S. dolares)

Ingresos 18 4,856,239 2,608,178
Costo de ventas 19 (3,.832,437) (1,988,552)
MARGEN BRUTO 1,223,802 619,626
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 19
Gastos administracion y ventas 753,650 349,525
Participacion a trabajadcres 45,948 32,583
Total 803,596 382,108
UTILIDAD DE OPERACIONES 420,206 237,518
OTROS GASTOS 19
Olros gastos 38,333 18,916
Gastos financieros 117,670 40,283
Total 166,003 59,199
OTROS INGRESQOS
Olros ingresos (20,534) (6,315)
Total
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 284,737 184,634
RENTA
Menos:

Corriente 59,375 44,100
Total 59,375 44,100
UTILIDAD DEL ANO 226,362 140,534

2‘. Cs v ire - 4
Ing. o Guevara Lic. Alba Zufiga
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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BALDORE CIA. LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Otros ingresos (gastos), neto

Participacion a trabajadores

impuesto a la renta corrignte

impueslos diferidos

- Fiujo nelo de efectivo utilizado en actividades de
Operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adiciones en propiedades, ptanta y equipo

Flujo neto de efectivo utilizado en

actividadas de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Présiamos obligaciones con instituciones financieras
Procedenta de endeudamiento a largo plazo
Incremento de capital pagado

Ajustes

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivoy
equivalentes de efectivo

Saldos al comignzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

2018

{en U.5. dblares)

3. 731,71 1,537,258
(3,450,538) {1,274,910)
{117.670) (40,283)
(2,148}
(32,583) {12.174)
(59,375)
1,707 o
71,106 209,891
{248 165) {18,199)
{248 165) {158,199)
87,53 294 188
149,021 {473.423)
(5637
{30,450)
200,465 (179,235)
23,406 12 457
14 761 2304
J— N LA — 14,762

-10-



BALDORE CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Utilidad dei afio

Depreciacion y amortizacion

Provisidn para cuentas dudosas

Provision jubilacion patronal

Oiros créditos {cargos) a ulilidades ratenidas

* Cambios en activos y pasivos:

Activos financieros

Inventarios

Otros aclivos

Activas por impuestas corientes y diferidos

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Obligaciones laborales

Participacion frabajadaores por pagar

Otros pasivos

Flujo neto de efectivo provenients en actividades de
Operacion

rP"wwb 6 ﬂ;w)ﬂf'“"

2018

{en U.5. délares)

225,362 140,535
73,483 67,474
25,593 14,223

9,346
17,361
(1,138,967)  (1.070,919)
(742,004) 777,514
(188,436)
1,083
591,243 (260,752)
1,111,651
12,438
17,364
54,672 540,734
— 11,106 4209.882)

Ing. Ricasde-Guevara
Gerenle General

Ver notas a los eslados financieros

Lic. ﬁ Zufiiga

Contadora General




BALDORE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.

2,
21

2.2

23

2.4

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Baldore Cia. Ltda., fue constiluida en la Ciudad de Patate, Provincia de Tungurahua, el
20 de abril de 2005, e inscrita en el Regisiro Mercantil el 29 de mayo del mismo afio. Su
objeto social principal es la elaboracién y comercializacién de vinos, cervezas. lodo tipo
de licores, jugos, bebiias gaseosas, bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas, y en general,
de todo tipo de bebidas para consumo humano. Ademdas la compra, venta, distribucion,
comercializacién, importacion y exportacién de todos los productos que elabore asi
como de la materia prima necesaria para la elaboracion de esos productos.

Mediante escritura plblica de 29 de diciembre de 2008 se realiza la transferencia de
activos y pasivos para la produccion de vinos Baldore, mismos que en afios anteriores
mantenia una figura contable y tributaria diferente.

La informacién contenida en esios estados ﬁnancie;os es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

i e C i fo - Los estados financieros adjuntos y sus notas son
responsabilidad de la administracion de la compariia y han sido elaborados de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) para Pequerias y Medianas
Entidades (PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de los
Estados Unidos de América, moneda funcional de presentacién de la Compafiia y de
curso legal en el Ecuador; a mencs que se indique lo contrario, las cifras financieras
incluidas en los eslados financieros adjuntos estan expresadas en la unidad monetaria
(u.m.) de la Repliblica del Ecuador (Délar de los Estados Unidos de América).

Bases_de preparacién - |.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo
previsto en la (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) requiere que la
administracion de la Compaiiia efectlie ciertas estimaciones, juicios y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compaiia, con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financleros; en opinién de la administracion, lales estimaciones y supueslos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian legar a diferir de sus efeclos reales finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos fuluros si la revision afecta tanto al periodo aclual como a pericdos
subsecuentes,

Efectivo - Efectivo y equivalentes al efeclivo incluye los recursos de alta liquidez de los
cuales dispone la entidad para sus operaciones y que no esta restringido su uso, se
registran partidas como: caja y depdsitos en bancos. Nota 4.

w12«



2.6,

2.8.

2.7.

Cuentas rar - Incluye cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son activos financieros
con registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado aclivo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable recuperacion. Dicha provision se conslituye en funcién de un analisis individual
de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrienles, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Nota 5

Inventarios - Se encuentran valuados como sigue:

2.8.1.En proceso y terminados - al coslo de adquisicidn o valor nelo realizable, el
menor.

Propiedad, planta y equipo
2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedad, planta y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta
en condiciones de funcionamiento. :

2.7.2. Medicién posterior al reconocimiento. modelo def costo

- Después del reconocimiente iniciai, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
as perdidas de delerioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.7.3. Mélodo de depreciacién y vidas tliles

El costo a valor revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recla. La vida Glil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan as principales partidas de propiedad, planta y equipo
y las vidas Uliles usadas en el célculo de la depreciacion:

% vida atil
Muebies y enseres : 10
Maguinaria y equipo 10
Equipos de computacion 33,33
Vehiculos 20

-3




2.8.

2.9,

2.7.3. Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro a venta de una partida de propiedad,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconacida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas. el saldo de la
reserve de revaluacion es transferido directamente a utilidades relenidas.

Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar - Las cuenias y
documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con lerceros
ragistrados a valor nominal.

Impuesto a las ganancias - El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma
del impuesto por pagar corriente y el impuesto diferido.

El impuesto a la renta comente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del estado de resultades, ya sea en olro resuitado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de
los resultados.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compania
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. La compaiiia cree que 'a acumulacidn de sus pasivos tributarlos
son adecuados para lodos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
anterior; esla evaluacién depende de estimaciones y supuestos que pueden involucrar
una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva Informacién que haga
que ia compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

2.9.1 Impussto comiente - Se basa en la utilidad gravable (tribularia) registrada durante el
afio: la utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo. Nola 8

2.9.2 Jmpuestos diferidos - Es reconacido sabre las diferencias temporatias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos Incluidos en el estado financiero y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable:
es medido a la lasa de impueslo que se espera aplique al momento de la reversién
de las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promuigada a la fecha de

reporte.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras conira
las cuales pueden ser ulilizados Los activos por Impuestos diferidos son revisados
en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida en ta cual no sea probable
que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

i)l



los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados Yy
consecuentemente se presentan en el estado de situacion financiera por su importe
nelo, si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la
misma autoridad tributaria 0 en distinlas entidades tribularias, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrienles en forma neta o sus activos y
pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Sélo se compensan enire si y. consecuentemente, se presentan en el eslado de
situacion financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores
tributarios, reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los
créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen
con el mismo lipo de impuesto a compensar,

2.10. Beneficios a empleados:

2.10.1 Jubilacién patronsl y bonificacion por desahucio - La obligacén de la compafiia
con respecto a planes de beneficios de jubilacién patrono esta definida por el
Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual establece Ia obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servido de 25 afios en una
misma compaiiia; esta obligacion califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacién de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de lerminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la compafia entregaré el 25% de Ja Gltima remuneracién mensua! por cada uno de
los anos de servido.

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal y bonificacién por desahucio por separado, calculanda el monto
del beneficio future que los empleados han adquirido a cambio de sus servidos
duranie el periodo actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente

El célculo es realizado anualmente por un profesional independiente usando el
método de unidad de crédito proyectado. La compafila reconoce todas las
ganancias o pérdidas actuariales en resullados.

La administracion uliliza supuestos para determinar la mejor estimacion de eslos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
compaifiia, utilizando informacién financiera piblica Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones vy
permanencia futura, enltre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién de! beneficio
rejorado que tiene relaciéon con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios En la
medida en la cual los empleados lengan derecho en forma inmediata a taies
beneficios, el gasto serad reconocido en resultados. Cuando tengan lugar
reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas ce los mismos en
resullados Estas ganancias ¢ pérdidas comprenderan cualquier cambio que
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217,

2.18.

pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos per la entidad. Nota 13.

2,10.2 Participacion a traba, s - De acuerdo con disposiciones legales, los
trabajadores lienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades
anuales. esta provisidon es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Reserva legal - La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado coma reserva legal hasta que esla coma minima alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reconocimiento de ingresos e actividades o rias sfos - Los
ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluran a ia compafila y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compaiila
pueda otorgar. Los siguientes crilerios especificos de reconocimiento también deben ser
cumplidos antes de reconocer ingresos:

2.12.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos o por ocurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad, y es probable que la compafila reciba los beneficios
econbémicos asociados con la lransaccion.

2.12.4 Costos y gastos - los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o
cuando son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
pago, se reconoce Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
praduce beneficios econdmicos futuros.,

Eventos posteriores - Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen
informacion adicional sobre la situacién financiera de la compaiiia a la fecha del estado
de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros; los
eventos posteriores importantes que no son evenlos de ajuste son expuestos en nolas a
los estados financieros.,

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual -

Durante el afio en curso, la Compafiia no ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIiF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente, considerando que apllca NIIF's para Pequefas y Medianas
Entidades (PYMES).

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presenles eslados financieros en conformidad con NIiF requiere
que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacibn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor ulilizacién de la informacién disponibie al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las eslimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros sl la revision afecta tanto al periodo aclual como a periodos
subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efeclivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's para Pymes, es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2017
{en U.S. dolares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 28,167 14,761
Total 38,167 14781

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Clienles locales 2,559,320 1,422,353
(-) Provision cuentas incobrables (42,976) (17,382)
Anticipos y cuentas por cobrar empleados 3,808 1,628
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 161,986

Total 082,138  _1.406,599
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6.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

Diciembre 31,
2017

(en U.S. ddlares)
Inventario materia prima (1) 348,323 337,256
inventario producto en proceso 58,480 5,399
Inventario suministros y materiales 915,182 210,474
Inventario productos terminados (producidos) (1) 121,429 148,262
Total -1443,394 —101.390

(1) Durante el afio 2018 y 2017, la Cempaiiia realizé tomas fisicas de los inventarios.
Adicionalmente, durante el afio 2018 y 2017, la Compaiiia procedié a dar de baja
inventarios daflados por un monto de US 244,773 dblares y US 82,729 délares,

respectivamente, que fueron registrados como gastos dentro del ejercicio. Este
registro se realizd mediante acta debidamente notariada.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Costo o valuacion 866,128 617,863
Depreciacién acumulada y deterioro _ {509,456) (435.973)
Total 356,672 ...181,990
Maquinaria y equipo 155,243 135,142
Equipo de computacion 1,158 781
Vehiculos 200,271 46,067
Total —326.672 —181.990
El movimiento de propiedad, planta y equipo €s como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dblares)
Saldo inicial, neto 181,890 231,265
Adiclanes / retiros, nefo 248,165 18,199
Depreciacion (73,483) (67,474)
Total —356,672  _._181.990



8. IMPUESTOS

8.1. Activos sivos de corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrienles es como sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2017
(en U.S. dblares)

Activos por impuesto corriente:
Crédilo tributario a favor de la empresa (IVA) 29,308 7,273
Crédito tributario afos anleriores 528
Total —29,836 —1.273
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuestas por pagar 295,023 206,955
impuesto ICE por pagar 1,760,089 736,506
Total | 2085112 943461

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
uliidad segun estados financieros y el gaslo por impuesto a la renta corrienle, es’

como sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Utilidad segin estados financieros anles de 283,029 184,635
impuesto a la renta
Gastos no deducibles 33,638 15,821
Amortizacion pérdidas __T19.167
Utilidad gravable 237 200,456
Impuesto a la renta causado (1) 59,375 44,100
Anticipo calculado (2) 25,696 17,625
Impuesto a la renta cargado a resultados __ 59375 44 100
Total 22375 44,100

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionlistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paralsos fiscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede dei 50%, la
tarifa aplicable para la compafila sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.



83.

8.4,

8.4.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4%
de! activo, 0.2% del patrimonic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Durante el afio 2018 y 2017, la Compaiiia determind un anticipo de impuesto a
la renta de U.S. 25,696 y U.S. 17,625 dolares; sin embargo, el impuesto a la
renta causado del afio 2018 es de U.S. 59,375 dolares. Consecuentemente, |a
Compafila registré come impuesio & la renta en resultados
U.S. 59,375 dblares.

Son susceplibles de revision por parte de la Autosidad Tributaria 'as
declaraciones de impuestos de los afos 2014 al 2018.

Movimiento del impuesto a la renta y del crédito tributario para impuesto a fa
renta - Los movimientos del crédito tributario para impuesto a la renta fueron
como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo de! afio

Provision dei aiio 59,375 44,100
Pagos efectuados (59.803) {35,745)
Saidos al fin de! afo __(528) 8355

Pagos_efectuados - Corresponde 2 las retenciones en la fuente y crédito
tributario del afio anterior.

Activo por i esto diferido

Un resumen de activo por impuesto diferido bajo NIIF's para Pymes, €s COmo
sigue.

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dblares)
Activos por impuestos diferidos 32,157
Total 32,157

Aspectos Tributarios: Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal -

El1 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion se detallan los aspeclos mas importantes de la mencionada Ley:

. Seo establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones
privadas ales como:
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- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en seclores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos alribuibles
directa y Gnicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afos. Esta excneracion aplicard solo en socledades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afos.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de Inversion.

- Exoneracién del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde
al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anlicipo para inversicnes que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados
como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 afos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicara solo en
sociedades que generen empieo neto.

« Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto 8 la re.
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturaies domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre Yy cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliminé e Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: "En la delerminacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconocerén mas exoneraciones que las previstas en esle articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones ¢ dispensas a
favor de cualquier conlribuyents, con excepcién de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios".

- Se determind nuevos sectores como-priorizados para el Estado, tales como:
agricola;  oleoguimica;  cinematografia vy audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrolio y servicios de software,
produccion y desarrolio de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informética, productos y contenido digital, serviclos en linea;
eficiencia energética; industras de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.
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Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anlicipo por los primeros 10 aios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tanfa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la scciedad dentro de la cadena de propledad de los respeclivos
derechos representativos de capital, exista un fitular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utitidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta Onico a las utilidades que perciban las
socledades domiciliadas 0 no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residenies o no en el pais, provenientes de la
enaienacion direcla o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restrucluraciones soclelarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecla alguna.

Anlicipo de Impuesto a ia Renta

Se elimina el anlicipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no
exista impuesto a la renla causade.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en el olorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios, los servicios de conslruccion de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
impertaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasla dentre de 6 aflos
contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacién del crédito tributario
por retenciones de IVA hasia dentro de 5 afios.

Los exporiadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios
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impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el page del
ISD

Se incluye como exencién de ISD, los pages al exlerior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos

Eslan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionaies y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

Se establece la devolucion I1SD a exportadores de servicios, por la importacién
de malerias primas, insumaos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se expaorle

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16°de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Sclidaridad, en las
provincias de Manabl y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del impuesio
a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos alribuibles inicamente a la nueva inversién. Para el caso del
sector turistico, esta exoneracién sera de hasta 5 afios adicionales.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instiluciones financleras por pagar bajo NIIF's para
Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Tarjelas de crédito 118,616 31,085
Total 118,616 31085
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas y documenios por pagar bajo NIIF's para Pymes, €s comoa sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dolares)
Cuentas y documentas por pagar 1,209,771 618,629
Total 1209771 18,528

PROVISIONES
Un resumen de provisiones bajo NIIF ‘s para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.5. dolares)

Beneficios empleados 32,544 20,105
Participacion a trabajadores 49 946 32,582
Total __ 82,490 92,687
OTROS PASIVOS
Un resumen de olros pasivos bajo NIIF's para Pymes, &s como sigue:
... Diclembre 31,...
2018 2017

{en U.S. dolares}

Sueldos por pagar 20,842 B,999
Obligaciones con el [ESS 9,471 2,912
Tatal 2,313 11,911
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con inslituciones financieras bajo NIIF's para Pymes, es
COMma sigue:

... Diciemnbre 31,...
2018 2017
{en U.S. dolares)

Banco del Crédilo 149,021

Total 149,021 rmE e

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones de beneficios definidos bajo NIIF's para Pymes, es como
sigue: ,

... Diciernbre 31,...
2018 017
{en LS. dolares)
Bonificacion desahucio 10,572
Jubilacién patronal 24,390 15,044
Total 34,962 15,044

PRESTAMOS ACCIONISTAS

Un resumen de préstamos accionistas bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31....
2017
(en U.S. dblares)
Préstamos accionislas 57,230
Tolal e 230
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OTROS PASIVOS

Un resumen de alros pasivos bajo NIIF s para Pymes, es como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S, délares)
Cuentas por pagar diversas 40,532
Total PSS |1 ), 5. »
PATRIMONIO
Un resumen de capital social es como sigue:
... Diciembre 31,. .,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Capital social 290,939 290,939
Total —280939 __260.939

16.1  Capital Social - El capital social autorizado consiste de 290,939 acciones de U.S.
1 ddlar, valor nominal unitario 290,939 al 31 de diciembre de 2018, y 290,939 al
2017 las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

16.2  Acciones ordinarias -

Ndmero de Capital en
acciones acciones
(en U.S. ddlares)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 290,939 290,939
Saldo al 31 de diciembre de 2018 —290.939 290,939
16.3 Reservas - Un resumen de las reservas bajo NIIF's para Pymes es como sigue:
...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Reserva legal 60,562 60,562
Reserva facultativa ' 53,457 53,457
Total ~114.019 114,019
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16.4 Ulilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las ulilidades (pérdidas) relenidas

bajo NIIF ‘s para Pymes es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
{en U_S. dolares)
Resultados acumuladas 205,529 47,633
Resultado del ejercicio 225,362 140,538
Total 430,891 188,169
INGRESOS
Un resumen de los ingresos bajo NiIF's para Pymes de la Compariia es como sigue:
...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 4,856,239 2,608,178
Total 4856239 2608178

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018

{en U.S, dolares)
Costo de venia 3,632,437 1,988,552
Gaslos de administracion y venta 753,650 349,525
Participacion {rabajadores 49,946 32,683
Otros gastos (ingresos) netos 17,799 12,600
Gaslo impuesto a la renta 59,375 44100
Gastos financieros 117,670 40,283
Total ~4.630.877 2467643
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ei 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los eslados financieras (marzo
29 de 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener
un efeclo imporlante sobre los estados financieros adjuntas.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por &! afo ferminado el 31 de diciembre de 2018 seran aprobados
por la Gerencia de la Compalia posteriormente a su presentacion a los Socios. En opinion
de la Gerencla General de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones,

‘Ing. Rmmﬂ"' Guevara ba Zudiga
Gerenle General Cuntadﬂla General
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