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Morales & Asociados

INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefigres Sacios de

© Guevara Vasco Cia. Ltda.

Granda Cer

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Guevara Vasco Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de #ujos de
efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha v un resumen de las politicas gontables
-significativas y olras notas explicativas,

2, En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de Guavara Vasco Cia. Lida., al 31 de diciembre
de 2018, el resultado de sus operacienes y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa
facha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequerias
vy Medianas Enfidades (PYMES) emitidas por el Consejo de Normas. Internacionales de
Contabilidad (1ASB}).

Fundamentos de Ja opinién.

3. Nuesira auditorfa fue efectuada de acuerda con Normas Intemnacionales de Auditoria (NIA).
Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este infofme en la seccidn "Responsabilidades del auditor en refacidn con la auditaria de los
estados financieros”. Somos independientes de Guevara Vasco Cia. Ltda,, de acuerdo con
el Cddigo de E!iga para Profesionales de [a Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficientie y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. :

Auditores,
Contadores
Independientes
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Informacion presentada en adicién a ios estades financieros

4,

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracidn a la Junta de Socios, pero no incluye €l
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe.
Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuesira responsabilidad es leer dicha
informacidon adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez gque leamos el Informe anual de la Administracion a la Junta de Socios, si
concluimos qgue existe un error malerial en esta informacitn, lenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a ta Administracion de la Compania.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

8.

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de eslos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF para Pequefias y Medianas Entidades - PYMES, emitidas por
el Consejo de Normas Iniernacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido & fraude o error,

La Administracién y la Gerencia, son responsables de la supervision del proceso de reponte
financiero de la Compafia.

Responsabilidad del auditor

9.

10.

Los objetives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financiercs en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garanfiza que una audiloria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria {NIA)}, detectara sismpre un error material cuando este exista.

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conforﬁlidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamas nuestro juicic profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa, también;

« ldentificamos y evaluamos los tiesgos de error material en |os estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos pracedimientos de audiloria para responder a



dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecyada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones infencionadamente errdneas ¢ vulneracion del control interno.

» Obtuvimos conocimiento del control internc relevante para ia auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiades en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia,

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables v [a correspondiente informacion revelada por la Administracin es razonable.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo [as revefaciones, y si los estados financieros representan fas
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn
razonable.

» Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenide de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si jos -estados financieros representan las
transacciohas y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicames a los responsables de fa Administracién de la Compaiiia respecic a, enfre
ofras asunios, el alcance y el momentc de realizacion de la auditoria planificada vy los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Asuntos de énfasis
11. Los estados financieros de la Compaiiia, por ¢l afo ferminado a 31 de diciembre de 2017,

fueron examinades por ofros auditores, guienes emitieron una opinidn sin salvedades, con
fecha de emision 30 de marzo de 2018,

Marzo 29, 2019
RNAE No. 581




GUEVARA VASCO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y equivalentes de efectivo
Activos financieros

Inventario

Activos por impuestas corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Vehiculos

Activos por impuestes diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Diciembre 31,

Notas 2018 2017
(en U.S, dblares)

3 409,438 142,407

4 3,904,762 2,161,523

5 263,584 286,924

7 246,813 169,570

4,914,897 2,750,424

6 169,608 120,321
7 . 143

169,751 120,321

5084648 2,870,745

}Jq -'\ul.-\: /.k vl

Ing. MaridJoséGuevara

Ver notas a los estados financleros

Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras
Cuenias y documentos por pagar

Pasivos por impuestos cofrientes
Provisiones

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES: )
Obligaciones con instituciones financieras
Obligaciones por beneficios a empleados
Olros pasivos

Total pasivos no corrientes

TOTAL

PATRIMONLO:

Capitai

Aportes futuras capitalizacionas
Reservas

Resultade acumulado
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL

Notas

STo~Now

12

14

-

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.S. ddlares)

5,914 306,306
2,781,593 1,570,818
423,450 193,213
192,998 83,049
7.719 87,448
3411674 2240835
314,610 29,414
15,843 14,000
84,325
414,787 43,414
3826461 2,284,249
488,747 1,000
68,984
97,749 7,261
(1,269) 306,817
672.961 202,434
1,258,188 586.496
2870745

. Ing. Cecilia Calvopifia
Contadora General

Ver notas a los estados financieros




GUEVARA VASCO CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYIEMBRE DE 2018

Diciembre 31

Notas 2018 2017
{en U.S. délares)

Ingresos 15 10,944,923 5,418,024
Costo de ventas 16 {9.086,871) (4437 744)
MARGEN BRUTO 1,868,052 980,280
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 16
(3astos administracion y ventas 722,327 475,474
Participacion a trabajadores 156,674 52,023
Total 882,001 527,497
UTILIDAD DE OPERACIONES . 976,051 4562 783
OTROS GASTOS 16
Ofros gastos {ingresos) netos 23,616 123,595
Gastos financieros 47,475 34,393
Total 71,091 157,988
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 904,960 284,795
Menos: .
Corriente : 231,999 92 361
Total 231,999 92.361
UTILIDAD DEL ANO 672,961 _ 202434

f{H«uL.\; /}M‘U@V“‘-\L\JD "1-'
YIng. Maria’José Guevara ; Wﬁlca[ pia

Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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GUEVARA VASCO CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Otros ingresos (gastos), neto

Participacion trabajadores

Impuesto a ia renta corriente

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
. Operacidn

FLLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisiciones de vehiculos
Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos obligaciones con instituciones financieras

Préstamos relacionadas

Flujo neto de efeclivo proveniente de aclividades de

financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento {disminucién) neto en efeclivo y
equivalentes de efective

Saldos at comienzo del afio

SALDOS AL FiN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

2018

2017

{en U.S. délares)

9,295,309 3,001,488
(8,553,654)  (5,179,506)
4,595 (34,393)

(72,380)

(159,674) (32,859)
(231,999) (12,862)
282218 (1,358,132
(34,107)
(34,107)

285,205 213,112

(300,392) 1,132,593

(15,187) 1,345,705
267,031 (46,534)

142,407 188,941

409,438  __142.407

-10 -



GUEVARA VASCO CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad del afio

Depreciacion y amaortizacion

Provisién para cuentas dudosas

Provision jubilacién patronal

Otros resultados integrales

Activos financieros

inventarios

Activos por impuestos corrientes y diferidos

Oftros activos

Cuentas por pagar

QOtras cuentas por pagar

Otras obligaciones corrientes

Obligaciones acumuladas

Otros pasivos

Flujo neto de efective proveniente en actividades de
Operacién

- : o Lﬂ-\u LR
Ing. Maria*José Guevara
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

672,961
(49,286)
39,616
1,843
(1,269)
(1,759,563)
23,040
(77,387)
(123,292)
1,210,775
230,237

Y 108,949
4,594

202,434
42,327
143,022

(1,516,536)
(251,893)
{110,048)

12,651
(30,750)
150,661

282,218 (1,368,132}

it

i

Ing. Cecilia Calvopifia
Contadora General

<}~



GUEVARA VASCO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.

2.1

2.2,

2.3

2.4,

2.5,

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Guevara Vasco Cia. Lida., fue constifuida el 18 de mayo de! 2005 mediante escritura
plblica e inscrita en el Registro Mercantil ¢l 23 de mayo del mismo afic.

Su objeto sacial comprende la compra y venta, distribucién y comercializacion de vinos,
cervezas y toda tipo de licores, jugos y bebidas en general para consumo humano.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus notas son
responsabilidad de la administracién de la Compaiiia y han sido elaborados de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) para Pequeiias ¥ Medianas
Entidades {PYMES) emitida per e! Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), vigentes at 31 de diciernbre de 2018.

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de los
Estados Unidos de América, moneda funcional de presentacion de la compafiia y de
curso legal en el Ecuador; a menos que se indique lo cantrario, las cifras financieras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en la2 unidad monetaria
{u.m.) de la Republica del Ecuador (Ddiar de los Estados Unidos de América).

Bases de preparacién - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo
previsto en la NIiF requiere que la administracién de la Compafiia efactle ciertas
estimaciones, juicios y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compafiia, con el propdsite de determinar la valuacion y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estades financieros; en opinidn de [a administracion,
fales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos
reales finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan scbre una base regutar; las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periedo de |a revisién y periodos fuluros
si la revision afecta tanto al periode aclual como a periodos subsecuentes.

Efectivo y equivalentes de efective - Efectivo y equivalentes al efectivo incluye los
recursos de alia liguidez de los cuaies dispone la entidad para sus operaciones y que no
estad restringido su uso, se registran partidas coma caja, depositos en bancos, e
inversiones de alia liquidez (mencres a tres meses). Los sobregiros bancarios son
presentados coma pasivos corrientes en el estado de sifuacion financiera. Nota 3.

Activos financieros - Incluye cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

- (2-



2.6,

2.7

2.8.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable recuperacion. Dicha provisidn se constituye en funcion de un analisis individual
de las cuentas,

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos su periores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos ho corrientes. Nota 4.

invertfarios - Se encuentran valuados como sigue:

En proceso y terminados - Al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Propiedades -

2.7.1. Medicién en el momento del reconccimiento

Las partidas de propiedades se regisiran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del active y su puesta en condiciones
de funcionamiento. )

2.7.2. Medicién posterior al reconocimiento: modeio del costo

Después del reconocimiente inicial, las propiedades son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.7.3. Método de dapreciacién v vida dtil

El costo a valor revaluado de propiedades y equlipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, vator residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidén se presentan las principales partidas de propiedades vy las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

% Vida dtil
Vehiculos - 20

2.7.4. Retiro o venta de propiedades

La uiilifad o pérdida que surja del retiro a venta de una partida de propiedades es
caloulada como la diferencia entre el precio de venta y €l valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de |a
reserva de revaluacién es transferido directamente a uiilidades retenidas.

Cuentas y documenfos por pagar - Las cuentas y documentos por pagar son
obligaciones con terceros registrados a valor nominal.

- 13-



2.9.

Impuesfo a ias ganancias - Ei gasto por impuesto a las ganancias representa la suma
del impuesto por pagar corriente y el impuesto diferido.

El impuesto a la renta cordente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacgidn o
suceso que se reconoce fuera del esiado dé resultados, ya sea en olro resultado integral
o directamente en el patrimonic, en cuyo caso el impuestc también se reconoce fuera de
los resultados.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
& intereses adicionales.

La Compaiiia cree que ia acumulacién de sus pasivos tributarios son adecuados para
todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo las inlerpretaciones de la ley tribularia vy la experiencia anterior; esta
evaluacitn depende de estimaciones y supuestos que pueden involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros.

Puede surgir nueva Informacidn que haga que la compaiiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cuat se determinen.

2.91. impuesto corriente -~ Se basza en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante
el &fio; la utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue no son gravables o
dgeducibles.

El pasivo de la compaiiia por congepto def impuesto corriente se calcuta utifizando
la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final de cada
periodo. Nota 7.

2.9.2. impueslos diferidos - Es reconacide sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el
estado financiero vy las bases fiscales correspondientes, utilizadas para determinar
la utiidad gravable; es medido a la tasa del impuesto que se espara aplique al
momento de ja reversion de las diferencias temporarias de acuerdo con la ley
promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impueste diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
de lo cual, sea probabie, que estaran disponibles las ganancias gravables futuras
contra las cuales pueden ser ulilizados. Los activos por impuestos diferides son
revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida de la cual no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados,

Los activos vy pasivos por impuesto corrientes son compensados vy
consecuentemente se presentan en el estado de situacion financiera por su
importe neto, si existe un derecho legal de compensar los activos y pasivos por
impuestos cornientes, y estan relacionados con el impuestc a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria o en distintas entidades iributarias,
pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma
neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempa.

-14-



Sélo se compensan entre si, y consecuentemente, se presentan en e! estado de
situacién financiera por su importe neto, los saidos deudores y acreedores
tributarios, reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los
créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
refacionen con el mismo lipo de impuesto a compensar.

2.10. Provisién por beneficios a empleados -

2.10.1

2102

Jubllacion patronal y bonificacidn por desahucio - La obligacién de la Compaiiia
coh respecio a planes de beneficios de jubilacion patronal estd definida por el
Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual, establece la obligacién
por parte de fos empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos
empleados que hayan cumplide un tiempo minimo de servido de 25 afios en una
misma compafiia; esta obligacién califlca como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

De acuerdo con dispesiciones det Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucia solicitado por el empleador o por ef trabajador,
la Compaiiia entregara ef 25% de la litima remuneracidén mensual par cada uno
de los afios de servido. .

La Compafiia determina ia obligacién nela relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal y bonificacién por desahucio por separadg, calculando el montc
del beneficio futuro que los empleados han adquirido @ cambio de sus servidos
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente,

El calculo es realizado anualmente por un profesional independiente usando ¢l
método de unidad de crédito proyectado. La Compaiiia reconoce todas las
ganancias ¢ pérdidas actuariales en resultados.

La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
baneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por fa
Compafiia, utiizando informacién financiera pablica, estos supuestos incluyen una
fasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y
permanencia fulura, entre otros.

Cuando tengan mejoras en los beneficios del plan, la porcidén del beneficio
mejorado, que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleadoes,
sera reconocida en resultados usando &l métedo lineal en el periodo promedic
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios En la
medida de la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto sera reconocide en resultadas.

Cuando se presenten reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios
definidos, la Compafiia procedera a resonocer las ganancias o pérdidas derivadas
de los mismos en resultados, estas gananhcias ¢ pérdidas comprenderan cualguier
cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos contraidos por la entidad. Nota 13.

Parlicipacién a trabajadores - De acuerdo con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a una paricipacion del 15% sobre las utilidades
anuales, esta provisién es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en
gue se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
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2.11. Reserva legal - La L.ey de Compaiiias requiere que por fo mencs el 5% de la utilidad

2.12.

2.13,

2.14,

anual sea apropiade coma reserva legal hasta que esta, como minima akance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
perc puede ser capitalizada en su totalidad.

Reconocimiento doe _ingresos de actividades ordinarias, coslos y_gastos - Los
ingresos son reconocides, en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan en la Compafifa y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al valor
razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafiia pueda
oforgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también deben ser
cumplidos antes de reconocer ingresos:

2.12.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios de ftipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos @ por ocurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad, v es probable que la Comparia reciba beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.12.2 Costos y gastos - Los costos y gastos son reconacidos con base en lo causado 0
cuando son incurridos, independientemente de la fecha en que se efeclie el
pago; se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros. '

Evenlos posteriores - Los eventos posleriores al cierre del periodo que proveen
informacién adicional sobre la situacidn financiera de la Compariia a la fecha del estado
de situacién financiera {eventos de ajuste) son incluidos en los estades financieros; los
eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

Aplicacién de Normas Internacionales de informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afip actual -

Durante el afio en curso, la Compaifiia no ha aplicade las siguientes nuevas NIHF o
modificaciones a las NHF emilidas por el Consejo de Normas I[nternacionales de
Contabilidad (1ASB), y que son mandatoriamente efeclivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente, considerando que aplica NiIF's para Pymes.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones
en ¢l futuro puede fener un impacto significativo en los estados financieros.
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6.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efective v equivalentes de efeclivo bajo NIIF's para PYMES, es como
sigue:

....Diciembre 31, ...
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Efeclivo y equivalente de efectivo 409,438 142,407
Total 409438  _ 142,407

ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de aclivos financieros bajo NilF's para PYMES, es come sigue:

....Diciembre 31,...
. 2018 2017

{en U, S. ddlares)
Clientes locales 4,090,465 2,316,897
(-) Provision cuentas incobrables (204,890) (165,374)
Anticipos a terceros 80,000
Otras cuentas por cobrar 29,287
Total 2.994,/62 _2.151.523
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios en compaiiias bajo NHF's para PYMES, es como sigue:

....Diciernbre 31,...
2018 2017
{en U.S. délares)
Inventario productos terminados 263,884 286,924
Total 263,884 286,924
PROPIEDADES

Un resumen de propiedades bajo NiIF’'s para PYMES, es como sigue:

....Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Coste o valuacion 254 689 1 72,421
Depreciacién acumuwlada y deterioro {85.081) {52,100)
Total 169,608 __ 120,321
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7.2

El movimiento de propiedades es como sigue:

....Diciembre 31,...
2018 2017

{en U.S. délares)
Saldo inicial, neto 120,321 128,541
Adiciones / retiros, neto 82,268 34,107
Depreciacién {32,981) {42 327)
Total 169,608  __ 120321
IMPUESTOS

Aclives y pasivos del ang corriente - Un resumen de activos y pasivos par impuestos
corrientes es como sigue:

....Diciermnbre 31,. ..
2018 2017
(ent U.S. ddlares)
Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 246,814 - 169,570
Total 246,814 169,570
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuestos por pagar 295,348 157,169
impuesto renta por pagar 128,102 36.044
Total 423450 193213

Impuesto a fa renta reconocido en los resuitados - Una reconciliacion enire la utilidad
segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

....Diclembre 31,...
2018 2017
{en U.S. d&lares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto ala 904,817 294,794
g,;::os no deducibles 23179 125,028
Utilidad gravable 927,996 419,822
Impuesto a Ja renta causado (1) : 231,989 92,361
Anticipo calculado (2) 35,049 18,112
impuesto a la renta cargado a resultados 231,999 92,361
Total 231 92,361

- 1% -



7.3

7.4

(1) De conformidad con disposicionas legales, el impuesto a la renta se determina
con fa tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante, la
tarifa impaositiva se incrementa al 25% sobre ia proporcidn de fa base imponibie
que corresponda a la paricipacién directa ¢ indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios ¢ simitares, gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacion excede del 80%, la tarifa aplicable para
la compafiia serd de} 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuaies
sobre fas utilidades sujetas a capitalizacion.

{2} A pariir del afo 201¢, se debe considerar como impuesio a fa renta minimo &
valor del anticipo calculado, & cual resulia de fa suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposicienes tributarias.

Durante el afio 2018 y 2017, la Compafila determind un anticipo de impuesto a ka
renta de U.S. 35,049 y U.S. 18,112 gdlares,; sin embargo, el impuesto a la renta
causado del afio 2018 es de US. 231,999 dblares. Consecuentemente, la
Compafiia registré como impuesto a la renta en resultados U.S. 231,999 dolares.

Son susceptlibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones
de impuestos de los afios 2015 al 2018.

Movimiento del impuesto a fa renta y def crédifo tribufario para impuesto a /a renta -
Los movimientos del crédito tributaric para impuesto a ta renta fueron como sigue:

....Diciembre 31,...
2018 207
(en U.S. délares)
Provisidn del afio 234,998 92,361
Pagos efectuados {103.897) (56.317)
Saldos al fin del afio 128,102 _368.044

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Aspectos Tributarios - Ley Qrgénica para el Fomenio Productivo, Atraceion de
Inversiones, Generacion de Emplec y Estabilidad y Equilibtio Fiscal - EI 21 de
agosto del 2018, se emilid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se
detallan los aspectos mas imporiantes de la mencionada Ley:

» Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a pastir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y dnicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afos.
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Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importaciones de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracidn def 1ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos produclivos en el pais desde
al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo para inversiones gue se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados
come industrias basicas por 15 aflos, contado desde el primer afio en el que
se genefen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversion y se
ampliarén por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en
sociedades que generen emplec neto.

Reformas a varios cuerpos legales

impuesto a la renta

ingresos

Se considera ingreso exento, fos dividendos vy utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdiccicnes de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de les dividendos a una
personha natural residente en el Ecuador.

Se eliming el dltimo incise del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En fa deferminacion y fiquidacion del impuesto a fa renta no se
reconocerdn mas exonheraciones que las previstas en este articulo, aungue
otras leves, generales 0 especiales, ostablezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier conimbuyenta, con excepeidn de lo prevista en fa Ley de
Beneficlos Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Emplao ¥ de Prestacion de Servicios”,

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola;  oleoquimica;  cinematografia y  audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de setvicios; desarrollo vy servicios de software,
produccién y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestiuctura digital,
seguridad informatica, producios y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran excnerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el qus se-generen ingresos operacionales,

Gastos Deduciples

Se establece que la deducibilidad en el impuesto a la Renta y la exencion del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento exierno seran
aplicables a todo perceptor del paga en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecides en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributaric Interno y con estandares internacionales de transparencia
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Tarifa

La tarifa del impuesto a 1a renta para sociedades se incrementard al 28%
cuando (& sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representatives de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdicctén de menor imposicién o régimen
fiscal preferenie y el beneficiario efeclivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utifidad en fa enafenacion de acciones

Anticipo de Impuesio a la Renla

Se establece un impuesto a la renta dnico a las wilidades que perciban las
sociedades domiciliadas @ no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
engjenacién directa o indirecta de derechos representatives de capital; de
sociedades domiciliadas ¢ establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, s& establece que en restructuraciones societarias no se
amendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

+

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impueasto
minimo y se estabiece su devolucion, en el caso en que &ste supere o no
exista impuesto a la renta causado.

impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de [VA

Los seguros de desgravamen en el olorgamiento de créditos y los obligatorios
nor accidentes agropecuarios; los servicios de construccidn de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA

&l uso dei crédito tributaric por el IVA pagade en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de 5§ afios
contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRi la devolucién o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucidn del IVA de los
hienes y servicios adquiridos para la exportacién de servicios

impuiesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones

del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del
ISD '

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a

instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos
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- Estan exentos del I1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumgplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcréditc a inversiones
productivas.

- Se establece ta devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacidn
de materias primas, insumos y bienes de capital, con [a finalidad de que sean
necesarios para la prestacién del servicio que se exporte

incentivo zonas afectadas por e terremolo del 16 de abrif def 2016

- Las nuevas inversicnes productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impussto
a la Renta hasta por 15 afios, conlados desde el primer afic en el que se
generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversion. Para el case del
sector turistico, esta exoneracion seré de hasta 5 afios adicicnales.

+

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras por pagar bajo NIiF's para
PYMES, es como sigue:

....Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Banco del crédito 300,119
Tarjetas de crédito por pagar 5,914 6,186
Total ' 5914 306,306

CUENTAS Y DPOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas y documentos por pagar bajo NIIF's para PYMES, es como
sigue:

....Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. d&lares)
Cuentas y documentos por pagar ' 2,781,593 1,671,469
Total 2,781,593 1,671,469
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10.

i1.

12.

PROVISIONES
Un resumen de provisiones bajo NIIF's para PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Beneficios empleados 18,862
Participacion a trabajadores 174,136

Total _192,998

OTROS PASIVOS CORRIENTES
Un resumer de otros pasivos corrientes bajo NIIF's para PYMES, es como sigue:

....Diclembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)

Sueldos por pagar 5,955

Obligaciones con el IESS 1,764 1,261
Accionistas por pagar 86,187
Total ) 7.719 87,448

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras por pagar bajo NIIF's para
PYMES, es como sigue:

....Diciembre 31,...

2018 2017
(en U.8. dblares)

Banco del crédito 314,619 29,414

Total 314.619 29414
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13.

i4.

15.

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones de beneficios definidos bajo NIIF's para PYMES, es como
sigue:

....Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dblares)
Bonificacion desahucio 1,843
Jubilacidn patronal 14,000 14,000
Total 15,843 14,000

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de ofros pasivos corrientes bajo NIIF ‘s para PYMES, es como sigue:

....Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. délares)

Préstamos accionistas locales 84,325
Total 84,325

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

....Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.8. dblares)
Capital social 488,747 1,000
Total 488,747 1,000

15.1 Capital Social - El capital social autorizade consiste de 438,747 acciones de .S §
1,00 valor nominal unitario 488,747 al 31 de diciembre de 2018, y 1,000 al 2017 ias
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

-24 -



16'

15.2 Accioneas ordinarias

Namero de Capital en

acciones acciones
{en
U.S. dolares)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 _ ' 1,000 1,000
Aumento de capital 487,747
Saldo al 31 de diciembre de 2018 488,747 1,000

156.3 Ulilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es

como sigue:
....Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Reserva legal ) 97,749 7,261
Total 97.749 7,261

15.4 Ulllidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de fas uilidades (pérdidas) retenidas es

coma sigue:
....Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. délares)
Resultados acumuladas {1.269) 306,817
Resultado del gjercicio 672,961 202,434
Total 671,692 _509.251
INGRESOS

Un resumen de los ingreses de la Compaiiia es como sigue:

....Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dblares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes . 10,944,923 5,418,024
Total 10,944,923 5418.024
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18.

i9.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su nafurafeza reportados en los estados
financieros es como sigue:

....Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Costo de venia 0,086,871 4,437,744
Gastos de venta 526,559
Gatos administrativa 195,768 475474
Otros gastos (ingresos) netos 23618 123,595
Gaslos financieros 47,475 34,303
Participacion trabajadores 159,674 52,023
Gasto impuesto renta 231,999 92,361
Total 10271962 5215590

+

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre €l 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (marze
29 de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre las estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afc ierminado el 31 de diciembre de 2018 seréan
aprobados por la Gerencia de la Compafiia posteriormente a su presentacién a los
Socios. En opinién de la Gerencia Generai de la Compaiifa, los estados financieros serén
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

~ . : - [ Y |
Inglf Matfa José Guevara g Pecilia Calvopifia
Gerente General . Contadera General
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