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TRACEQILFIELD SERVICES & EQUIPMENT LIMITED ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACON FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31, 2014 2013
ACTIVO
Activo corriente
Efecovo y equnalentes al efective Nota 5 658.140,70 131.267 46
Activos financieros
Documentos v cuentas pof cobear chientes no
relacionados Nota & £45.308 41 992.049,22
Otras cuentas pot cobrar Mota 7 147.233,75 141.575,48
{-] Provision cuentas incobrables Mota & {73.744,21) {34,845, 76)
Irventarios Nota 8 1564 544,50 203 644,12
Servcion y otros pRgos anticipados Mota 9 4560515 164 836 62
Activoy por irmpusston cormientes Nota 10 63 478,64 5411810
Total Activo corriente LE9066694 LASI.E9S5.24
Activo no corriente
Propledades, planta y equipo MNota 11 137244879 908 391 88
Activis por impuestos diferdos Nota 18 . 13,789 47
Total Activo no corriente 1.372.848.79 932.181,35
TOTAL ACTVD 306311573 278487659
Sumnon y pason 106311573 2. 7TH4 87659

——
Estados Financieros Phgina 4
Al 11 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)
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TRACEOILFIELD SERVICES & EQUIPMENT LIMITED ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACKON FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en ddélares completos de los Estados Unidos de Ameérica)

Diciembre 31, 2014 2013
Suman y wienen: 306311573 2178487659
PASIVO
Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar Mota 12 182.649 86 368,376,223

Dbligaciones con instituciones financieras Mota 13 169,137 .91 .

Otras obiigaciones comentes Nota 14 435.964,34 003.519,73
Total Pasive corriente 74211 971.895.95
Pasivo no corrlente

Dbligaciones con instituciones financieras Mota 15 150.878.07 194, 160,00

Preaisiones por beneficios a empleades Nota 16 129.017.98 119.913.09
Total Pasivo na corrlente 2759.8%6,05 324.073,08
TOTAL PASIVO 1.057.638,16  1.295.969,04
PATRIMONIO

Capital Motald 455, 600,00 105.600,00

Reservas Nota20 102.911,76 102.911,26

DOtros resultados Mota2l 45.757,54 56,866,127

Resuitados acumulados Notail 1.401. 208,77 1.733.530,17
Total patrimonio 2.005.477,57 148890755
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 306311573 1784 876,59

e [ e
Ty —
Ing. Marco Ramirez A Dr. 5a a Mifiez V.
Gerente General Contador General
Estados Financieros Paginas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)
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TRACEOILFIELD SERVICES & EQUIPMENT LIMITED ECUADOR CIA. LTDA,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

[Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2014 2013
INGRESOS

Ingresas de actividades ondinarias Mota 23 585054366 657149264
[-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Nota 24 17.009.83 24.637,93
Margen bruto 583353383 6548385471
{-] GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 25 495645170 5.44]1 82360
Unilidad en operaciones g77.081,13 110693111
(-} GASTOS FINANCEROS Nota 26 54.946,11 42,827 .15
OTROS INGRESDS Mota 27 14.851.10 T8.438.01
Utllidad antes de provisidn para impuesto a la renta B36.986,12 1.142.54187
Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta corrents Mota 17 20773521 253,998,159

Efecto impuestos diferidos Nota 18 9.641,78 [14.147.69)

217.376,99 239.830,50
UTILIDAD META DEL EIERCICID 619.609,13 802 69137
OTRO RESULTADOD INTEGRAL
Nusvas mediciones de obligaciones por benaficios
definidos y total otro resultado integral 11.108,58 (56.866,12)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 630.717,71 B45.825,25
:[_ d_,_pr'" "
|
Ing. Marco Ramirez A, Dr. Sanfifo Nifez V.
Gerente General Contador General
Estados Financieros PFagina G
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Enmuiﬁ'l Limitada

TRACEQILFIELD SERVICES & EQUIPMENT LIMITED ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
{Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)

Diclembire 31, 2014 2013

Flujos de efectivo por lns actividades de aperacidn:
Efectivo recibido de cllentes 6197 284,47 5.639.919 86
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4.825.582.68) (4.760.154,33)
Participacidn trabajadores (201.635,04)  [164.205.71)
Infereses pagados [54.546,11) (42.827,25)
Impimesto a la renta (122.21R.50) (109.573, 83}
Oitras entradas {salidas)] de efectivo 59.192.83 (63.137,47)

Efectivo neto provisto por acthvidades de operacion 1002.104.97 500.021,27

Flujas de efective por las actividades de inversidn:

Pago por compra de propiedad, planta y equipo (646.930,02) (440,782, 26)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién (646.930,02)  (440.782,26)
Flujos de efective por las actividades de financiamiento:

Pagos de prostamos 1659.127.91 -

Financiacion por prestamos a largo plano [43.281.93) 136 138,78

Dividendos pagados {114.147.69]  (318.118,96)

Efectivo neto [utilizado] provisto en actividades de financlan 11.698.29 {191.980,18)

Disminucitn] aumento neto de efectivo uivalentes de & 36687324 132.741,1

Efectivo y eguivalentes
Al iniclo del afio 331.267.46 464,008, 63
Al final del afio G98.140,70 331.267 .46

Ing. Marco Ramires A
Gerente General Contador General

Ia#ﬁ D m@m v

Estados Financieros Pagina 8
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)
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TRACEQILFIELD SERVICES & EQFUIPMENT LIMITED ECUADOR CIA. LTDA.
CONCUACON Df LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTTVIDADES DE OPERACON
[Expresado en dblares completos de los Estados Unidos de América)

Melembre 31, 2014 2013
UTILIDAD NETA 619.609.13 02.6591.37
PFARTIDAS OUF NO SF REALITARDOM COMN EL
INGRESD O DESEMBOLSD DE EFECTIAD:
Ajuntey por gasto de depreciscion y Jmortizacion 145. 775,35 133 146 85
Ajuitéd por gasto por participacion trabajadores 147103 .43 201 625,04
Ajstes por gasto por imguesto s |a mnta 207,735,211 253,954, 19
Ajusitel por gasto por impluesto a s renta diferido 23788 4} (14.147,659)
Ajusted por gastos por deterioro [reversiones por
deterioin) reconocidas en lod reiuliados del periode I18.858 45 {1.415.50)
Ajuites por gaiios en provdsionss jubilacion patronal ¥
b P b 10.213.47 71046397
Dtros ajunted por partkdas distintas al efectivo (Bajas
de AF) ¥7.097.76 7162034
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS DPERATIVOS:
Heminucidn (Incrementa) & cusntad por cobrar
clisnies 345.740.81 (908934, 25)
[incremenio) &n otras cusntas por cobrar = (141 575 48}
{Aarmento) en Otras cuentas por cobrar relacionadas 15658 2T -
Dhsrmnucidn |mcrermenio) en antippos de proveedores 115 81 &7 {109 657 61)
Dis i vt it &0 Imeentanos I8.999.62 A5 430,04
(increments) disminucion on otrod activos {139, 706,84) 75320, 80
Incremeanto {ﬁi-ﬂihllﬂﬁ‘ﬂ on cuenias POl pagar
comerciales {185.726.36) 18%.722.43
{Disminucidn) en otras cuentas por pagar (201,022.69) 156.611,92)
{Disminucidng en beneficion amploadoy (301 62504] (164305 71)
Efsctivie nala attividaded de S00.02
{1)Ver nota 30.
Ing. Marco Ramires A Dr. 55 o MOfez V.
Gerente General Contador General
Estados Financieros Pagina 9
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)
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1. INFORMACION GENERAL
1.1 HNombre de la entidad:

TRACECHLFIELD SERVICES & EQUIPMENT LIMITED ECUADOR CIA. LTDA.

1.2 RUCde la entidad:
1891716989001
1.3 Damicillo de la entidad:

Las oficinas principales s& encuentran en la provincia de Tungurahua, la ciudad
de Ambato, en las calles Bolivar 935 y Fernandez,

Las oficinas administrativas se encuentran en la provincia de Orellana, la
parroquia Nuevo Paraiso calle via Lago Agrio s/n

1.4 Forma legal de la entidad:
Compafila Limitada.

1.5 Pais de incorporacion:
Ecuadaor.

16 Historia, desarrollo y objeto social:

El objeto socal de la Compafia es la prestacidn de servicios especializados en
las diferentes dreas de la industria petrolera, entre estos operacitn de equipos
maguinana, mantenimiento predicativo, preventivo, correctiva, de magquinaria y
equipos, servicio de wine.

TRACEQILFIELD SERVICES & EQUIPMENT LIMITED ECUADOR C1a. LTDA. fue
constituida mediante escritura pablica el 23 de junio de 2005, en la cudad de
Ambato Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad de Ambato, provinca de
Tungurahua,

El plazo de duracidn de la Compafila es de 50 afios contados a partir de la fecha
de inscripcion de la escritura de constitucidn en el Registro Mercantil.

e T T e e e SR
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 10

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado:

- Capital suscrito.- USS 455,600,00.
- Capital pagado.- USS 455,600,00.

1.8 Numero de acciones, valor nominal, clase y serie:
- Numero de participaciones.- 455.600.
- Clase.- Ordinarias

- Valor nominal de cada participacion.- USS 1.

1.9 Accionistas y propietarios:

No.
Accionista Acciones Valor Participacion
Marco Alfonso Ramirez Alvarez 450 450,00 0,10%
Santiago Rubén Salvador Ramirez 227.575 227.575,00 49,95%
Héctor Efrain Vaca Nunez 227.575 227.575,00 49,95%
Total: 455,600 455.600,00 100,00%

1.10 Aumento de capital:

Con fecha 21 de noviembre del 2014 se realizo la escritura publica de aumento
de capital de $350.000,00 con reinversion de utilidades ascendiendo un capital
de $455.600,00.

1.11 Representante legal:

La Junta General de Accionistas de TRACEOILFIELD SERVICES & EQUIPMENT
LIMITED ECUADOR CIA. LTDA,, celebrada el 08 de abril de 2013, designé como
Gerente General y por ende como Representante Legal de la misma, por el
periodo de dos afios al Ing. Marco Ramirez Alvarez.; acta que fue inscrita en el
Registro Mercantil el 09 de abril de 2013.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 11
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)
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1.12 Personal clave:

Nombre Cargo
Santiago Salvador Ramirez Fresidente
Marco Hamirez Alvarez Gerente General
Walter Nifiez Lopez Superintendente
Santiago Nufiez Velastegui Contador

1.13 Partes relacionadas:

Tipo de relacién
Nombre RUC
Servicios Industriales Ramirez y Alvarer 1891727980001 Alguiler De
Cia. Lrda Equipos ¥
Asesoramiento
Técnica

1.14 Periodo comtable:
Los presentes estados financieras cubren los siguientes perfodos:

= Estados de Situacion Financiera Clasificado al 31 de dicdembre de 2014 y
2013,

- Estados de Cambios en &l Patrimonio Neto por los ejercicios terminados Al 31
de diclembre de 2014 y 2013,

- Estados de Resultados Integrales por Funcidén por los aflos comprendidos
entreé ¢l 1 de enero y el 31 de dicdembre de 2014 y 2013.

- Estado de Flujos de Efectivo Directo por los aflos terminados al 31 de
diciembre de 2014y 2013.

1.15 Fecha de aprobacién de Estados Financieroa:

Los Estados Financlieros de TRACEQILFIELD SERVICES B EQUIPMENT LIMITED
ECUADDR ClA. LTDA., para el periodo terminado al 31 de didembre de 2014
fueron aprobados y autorizados para su emision en |a junta general de
accionistas celebrada el 2 de abril de 2015.
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2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacian de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afios presentadaos, salvo que se indigue lo contrario.

2.1. Baszes de presentacion:

Los estados financieros de TRACEOQILFIELD SERVICES B EQUIPMENT LIMITED
ECUADOR CIA. LTDA. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el Concejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera [NIIF), requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas, También exige a la Administracion gue ejerza
su julcio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota 4, se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juico o complejidad o las
areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieras consolidadaos.

La Administracidn declara gque las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera [NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables vigentes a partir del 2015:

Aplicacion obligatoria:
Normas y enmiendas ejercicios iniciados a
partir de
NIIF 9 = “Instrumentos financieros”™
# Emitida en jullo de 2014 1-ene-2018
» Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar
= Emitida en diciembre de 2009 S5in determinar
MIIF 14 - "Cuentas regulatorias diferidas”™
(Emitida en enero de 2014) 1-ene-2016
WIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con
Clientes” 1-ene-2017
{Emitida en mayo de 2014)
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 13

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013
{Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)



-
TRACEDILFIELD SERVICES & EQUIPMENT LIMITED ECUADOR ,ﬁ‘ m",“"iﬂ

Enﬂ[: Limitada

La administracion de TRACEDILFIELD SERVICES B EQUIPMENT LIMITED
ECUADOR ClA. LTDA. estima que la adopcidn de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los
estados financieros de la Compaiia.

NIIF 9 = "Instrumentos financieros”™
it ] 4,

Esta norma Incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacidn y medicidn, introduce un modelo "mds prospective®” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfogue
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcidn de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su
adopcidn anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision sustancial
de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor
sus actividades de gestidon de riesgo en los estados financieros, Asimismo, y
aunque no relacionado con 13 contabilidad de coberturas, esta modificacion
permite a las entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de
reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en el valor razonable
atribuibles a cambios es el riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos
financieros que se designan bajo la opcidn del valor razonable). Dicha
maodificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9.

Emitida en digiembre de 2009,

Modifica la clasificacion y medicidn de activos financieros. Establece dos
categorias. de medicidn: costo amortizado v valor razonable. Todos los
instrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable. Un instrumento de
deuda se mide a costo amortizado sdlo si la entidad lo mantiens para obtener
flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo representan capital e
intereses. Esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir el
tratamiento y clasificacidn de pasivos financieros. Para los pasivos la norma
mantiene la mayor parte de los requisitos de la NIC 39, Estos incluyen la
contabilizacidn a costo amortizado para la mayoria de los pasivos financieras,
con la bifurcacién de derivados implicitos. El principal cambio es que, &n los
casos en gue se toma la opadn del valor razonable de Jos pasivas financieras,

——————————————————————————————— e s,
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la parte del cambio de valor razonable atribuibles a cambios en &l riesgo de
crédito propio de la entidad es reconocida en Otros Resultados Integrales en
lugar de resultados, @ menos gque esto cree una asimetria contable. Su
adopcion anticipada es permitida.

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”®.

Norma provisional sobre |a contabilizacian de determinados saldos que surgen
de las actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias diferidas”). Esta
norma es aplicable solamente a las entidades gue aplican la NIIF 1 como
adoptantes por primera vez de las NIIF, La misma permite a dichas entidades,
en |a adopcién de las NIIF, seguir aplicando las politicas contables de los
principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores para e
reconocimiento, medicidn, deterioro y baja en cuentas de las cuentas
regulatorias diferidas. La norma provisional también proporciona orientacion
sobre la seleccion y cambio de politicas contables (en la adopddn por primera
vez 0 posteriormente) y en la presentacion y revelacidn. No obstante, para
facilitar la comparacion con las entidades gue ya aplican las NIF v no
reconocen tales cantidades, la norma requiere que el efecto de la regulacidn
de tarifas debe ser presentado por separado de otras partidas.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arreandamientos,
Instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma preténde mejorar
las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de compafias de diferentes industrias y regiones.
Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos vy
regquerimientos mas detallados para contratos con elementos miltiples.
Ademas requiere revelaciones mis detalladas. Se permite la aplicacion
anticipada.

La Administracidn de la Compafila estd evaluando la aplicacidn e impactos de
los citados cambios, pero estima que |a adopcidn de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compaidia, no
tendran Impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.
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2.3. MWormas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del afio 2014:

Fecha de aplicacidn
Enmiendas a las NIIF nhﬂl;ltu ria a partir de

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”™ 1 de enero de 2014
(Emitida en diciembre de 2011)
NIC 27 - "Estados Financieras Separados” y NIIF 10 - 1 de enero de 2014
“Estados Financieros Consolidados”™ y NIF 12 -
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades”
(Emitidas en octubre de 2012)
NIC 36 — *Deterioro del valor de los Activas™ 1 de enero de 2014
(Emitida en mayo de 2013)
NIC 39 - "Instrumentos Financieros: Reconocimiento 1 de enera de 2014
y medicion”
[Emitida en junio de 2013)
NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”™ 01 de julio de 2014

{Emitida en noviembre de 2013)

MIC 32 — "Instrumentos Financieras: Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacian de activos y pasivos financieras en
el Estado de Situacidn Financlera. Especlficaments, Indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero ¥ no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o qulebra. 5u adopcidn
anticipada esta permitida.

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “Estados Financieros
Consolidados” y NIIF 12 - “Informacidn a revelar sobre participaciones en
atras entidades”.

Las modificaciones incluyen la definicién de una entidad de inversidn e
introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a
entidades de inversion, Esta modificacidn requiere que una entidad de
Inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados
de acuerdo a la NIIF 8 “Instrumentos financeros™ en sus estados financieros y
separados. La modificacion también introduce nuevos reguerimientos de
informacién a revelar relativos a entidades de inversidn en la NIIF 12 v en |a

NIC 27.
B e e e ———— e e L L L
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NIC 36 = "Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacidn a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientas de la NIIF 13, Reguiere gue se
revidle informacion adiconal sobre & importe recuperable de activos gue
presentan deterioro de valor sl ese importe se basa en el valor razonable
menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se
revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopddn
anticipada esta permitida.

NIC 39 = “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medician®™.

Establece determinadas condiciones gque debe cumplir la novacion de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fin
de evitar gue novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones afecten
los estados financieros. A tales efectos indica que las modificaciones no dardn
lugar a la explracion o terminacidon del instrumento de cobertura si: (a) como
consecuencia de leyes o regulaciones [as partes en el instrumento de cobertura
acuerdan que una contraparté central, o una entidad (0 entidades) actien
como contraparte, a fin de compensar centralmente sustituyendo a la
contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los instrumentos de
cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son Necesarios para llevar a
cabo dicha sustitucidn de |a contraparte.

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacion de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y gravamenes. Su
adopcidn anticipada estd permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”™

Esta modificacidn se aplica a las contribuciones de los empleados o de terceras
partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las modificaciones es
simplificar la contabilidad de las contribuciones que son independientes del
numero de afios de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con
un porcentaje fijo del salario.

T e L N S
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Mejoras a las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (2012), emitidas en mdrf::“mf‘“
diciembre de 2013

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” 01 de julio de 2014
NIIF 3 — “Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
NIIF B — “Segmentos de operacion” 01 de julio de 2014
MIIF 13 - *Medicién del valor razonable” 01 de julio de 2014
NIC 16 = “Propiedad, planta y equipo™ v NIC 38 - 01 de julio de 2014
“Activas intangibles”

NIC 24 - Informacidn a revelar sobre partes 01 de julio de 2014

relacionadas

NIIF 2 - “Pagos basados en acclones”.

Aclara las definiciones de: “Condiciones para la  consalidacion (o
irrevocabilidad) de la concesion® (vesting conditions) y “Condiciones de
mercada” (market conditions) y se definen separadamente las “Condiciones de
rendimienta” [performance conditions) y "Condiciones de servicio” (service
conditions). Esta enmienda debera ser aplicada prospectivamente para las
transacciones con pagos basados en acciones para las cuales la fecha de
concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcidn anticipada esta
permitida.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios”.

Aclara que la obligacion de pagar una contraprestacidn contingente gue
cumple con la definicidon de instrumento financiero se clasifica como pasivo
financiero o como patrimonio, sobre |a base de las definiciones de la NIC 32,
“Instrumentos financieros: Presentacion”.

Adlara, ademas, gue toda contraprestacidn contingente no particlpativa (non
equity), financiera o no financiera, se mide por su valor razonable en cada
fecha de presentacidn con los cambios en el valor razonable reconocidos en
resultados. Consecuentemente, tambign se hacen cambios a la NIIF 9, la NIC 37
¥y la NIC 39, La modificacion es aplicable prospectivamente para las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicidn es el 1 de julio de 2014 o
posterior,  Su adopcidn anticipada estda permitida siempre y cuando se
apliquen también anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y a la NIC 37
emitidas también como parte del plan de mejoras de 2012,

e e T e P T PP
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NIIF & - “Segmentos de operacidn”,

Incluye el requisito de revelacién de los juicios hechos por la administracidn en
la agregacion de los segmentos operativos. Esto incluye una descripcidn de los
segmentos que han sido agregados v los indicadores economicos que han sido
evaluados en la determinacidn de que los segmentos agregados comparten
caracteristicas econdmicas similares. Adicionalmente, reguiere una conciliacion
de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando se reportan
los activos por segmento. Su adopcidn anticipada esta permitida.

NIIF 13 = "Medicion del valor razonable”.

Los parrafas B5.4.12 de la NIIF 9 y GATS de la NIC 39 fueron eliminados. Esto
generd una duda acerca de si las entidades ya no tenfan la capacidad de medir
las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes nominales, si
el efecto de no actualizar no era significativo. El 1ASB ha modificado la base de
las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar gue no ténia la intencion de aliminar
la capacidad de medir [as cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los
Importes nominales en tales casos.

NIC 16 = “Propiedad, planta y equipo® y NIC 38 — “Activos intangibles”,

Aclaran como se trata el valor bruto en libros v la depreciacidn acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacidn, En estos casos, 8l valor en
libros del activo se actualiza al importe revaluado vy la division de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros v la depreciacidn acumulada se
trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto en
libros de una manera consistente con la revalorizacidn del valor en libros v la
deprecacion acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto
en libros y e valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas por
deterioro acumuladas; 2} o la depreciacidn acumulada es eliminada contra el
importe en libros bruta del activo. Su adopcion anticipada esta permitida,

NIC 24 = "Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad
gue informa (“la entidad gestora®). La entidad que reporta no esta obligada a
revelar la compensacién pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero estd obligada a revelar los
importes imputados a la entidad que informa por la entidad gestora por los
servicios de personal clave de direccion prestados. Su adopcidn anticipada estd

permitida.
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Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (2013), emitidas en
diciembre de 2013

Fecha de aplicacion
obligatoria a partir de

NIIF 1 - "Adopcidn por primera vez de las NMormas 01 de julio de 2014
Internacionales de Informacion Financiera™

MIIF 3 - "Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
MIIF 13 = “Medicion del valor razonable”™ 01 de julio de 2014
NIC 40 - "Propiedades de Inversion” 01 de julio de 2014

NIIF 1 — "Adopeion por primera ver de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”.

Aclara que cuando una nueva version de una norma adn no es de aplicacién
obligatoria, pero esta disponible para la adopcidn anticipada, un adoptante de
IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la versidn antigua o [a version
nueva de la norma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos los
periodos presentados.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios”®.

Adara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabllizacidn de la formacidn de un
acuerdo conjunto bajo NIIF 11. Adiclonalmente, aclara gue stlo e aplica la
exencion del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable®.

Adara que la excepcidn de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieras por su
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9, Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en gue se aplique la NIIF 13.

NIC 40 - "Propledades de Inversidn®,

Aclara gue la NIC 40 y Ia NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. La NIC 40
proporciona una guia para distinguir entre propledades de inversion y
propiedades ocupados por sus duefios. Al prepararse la informacidn financiera
también tiene gue considerarse la guia de aplicacidn de la NIF 3 para
determinar sl la adguisicidn de una propiedad de inversidn es o no una
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combinacion de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones individuales de
propiedad de inversidn antes del 1 de julio de 2014, si vy sdlo si Ia informacion
necesaria esta disponible para aplicar la enmienda.

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones ahll.pt e s ir da
CINIIF 21 - "Gravamenes” 1 de enero de 2014

(Emitida en mayo de 2013)

CINIIF 21 - “Gravamenss”.

Define un gravamen como una salida de recursos gue Incorpora beneficios
economicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo con la
legislacién vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo estd dentro del alcance de la NIC 37. Trata acerca de
cudndo se debe reconocer un pasivo por gravamenes Impuestos por una
autoridad poblica para operar en un mercado especifico. Propone que el
pasivo sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de la obligacion
y el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la obligacidn puede
ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en el tiempo. 5u adopcidn
anticipada es permitida.

2.4. Moneda funcional y de presentacidn:

Las cifras incluidas en estos estados financeros v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compafia es el dolar de
los Estados Unidos de América.

2.5. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes:

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieras y como no
cofriente, los mayores a ese periodo.
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2.6. FEfectivo y equivalente al efectivo:

La Compafiia considera como efectivo v equivalentes de efectivo a los saldos
en: efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plaro y otras inversionas en
instituciones financieras y bancarias de gran liqguidez a corto plazo, las que no
poseen restricciones de ninguna indole.

En &l Estado de Situacidn Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligadiones con instituciones financleras en los “Pasivos
corrientes”.

2.7, Activos financieros:

Los activos financieros se reconocen en los estados finanderos cuando se
produce su adguisicidn y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicidn.

Los activos financieros se clasifican de la sigulente forma:

2)  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activas financieras mantenidos para su negociacion y aguelios que en su
clasificacion inicial han sido designados como a valor razonable con
cambios &n resultado. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere princpalmente con el propdsito de venderse en el corto
plazo o cuando estos activos se gestionen 0 évalien segun e critério de
valor razonable. Los derivados también se clasifican como mantenidos
para su negociacion a menos que se designen como coberturas. Los
activos de esta categoria se clasifican como efective y equivalentes al
efectivo; activos mantenidos para negociar y/u otros activas financieros.

b) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidas hasta el vencimiento son activos financleros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al
costo amortizado utilizando el método de la taza de interéds efectiva y su
variacion se afectara a resultados del periodo en que ocurra.

¢} Cuentas por cobrar clientes.- Las cuentas por cobrar @ clientes
relacionados y no relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor
rarcnable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provisidn por pérdidas por deteriora del valor {si los
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hubiere). Al final de cada periodo, estos activos se presentan comao
corrientes, a menas gue el vencimiento de pago supere los 12 meses a
partir de la fecha de presentacidn. En este caso se clasifican como no
corrientes.

Se ectablece un costo financiero considerande e método de tasa de
interés efectiva, considerando los siguientes aspectos:

» Tasa de interés pactada con el cliente (explicita).
# Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

d) Otras cuentas por cobrar.- Las otras cuentas por cobrar a terceros y
relacionados corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos
que no san cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen
inicial ¥ posteriormente a su valor nominal menos la provisidn por
pérdidas por deteriora del valor.

Las otras cuentas por cobrar a terceras corresponden a operaciones no
derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por
lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor.

@)  Provision cuentas incobrables y deterioro.- La Compafiia determina una
provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capar de cobrar todos los
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos ariginales de
las mencionadas cuentas a cobrar,

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar sl existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Dificuttad financiera significativa del emisor u obligado;

- Incumplimiento del contrato, como &l Incumplimiento de pagos o
maora en el pago del principal;

- Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financleras

- La desaparicion de un mercado activo para activos financieros
debido a dificultades financieras o
informacién disponible gue indica que hay una reduccién medible
en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccidn
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aun no se pueda identificar con los activos financieros indhviduales
en la cartera,

El importe de la provision es la diferencia entre &l importe en llbros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del
activo se reduce a medida que se utilfiza la cuenta de provisidn y la pérdida
se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcidn.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar por &l valor provisionado y cualquier
diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.

2.8. Imventarios:

Los inventarios corresponden a repuestos, suministros, entre otros. La
Compafiia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacion el
menaor.

El costo de adquisicidn de los inventarios comprenderd todos los costos
derivados de su adguisicion incurridos para dares su condicidn y ubicacidn
actual, entre los cuales tenemaos:

- Precio de compra;
Aranceles de importacidn (sl los hublere):

- Otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales);

= Transporte;
Almacenamiento;

- Otros costos directamente atribuibles a la adguisicion, materiales o
SErvicios.

- Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicidn.

La Compafia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se Incurren, los
SiguiEntes:

- Los costos de almacenamiento;
Los costos de distribucidn;

- Los costos indirectos de la Administracidn que no hayan contribuldo a dar a
los inventarios su ublcacidn actuales; y
Los costos de venta,
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El valor neto de realizacidn corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo la Compafila realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con: valor neto de realizacidn y obsolescencia o lento
movimiento de inventarios.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado,
2.9. Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y oftros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales
se& encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen |a necesidad de presentarlos por
separado.

Los seguros pagados por anticipado: son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan benaficios econdmicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipades no
recuperables son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral,
en base al andlisis de recuperacion o compensacidn de cada una de las cuentas
por colbirar.

2.10. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a [as ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA);
las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan con
derivados implicitos significatives que generen la necesidad de presentarlos

por separado.

Las pérdidas por deteriora de activas por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcién, en
base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas
por cobrar.
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2.11. Propledad, planta y equipo:

Se denomina propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compafiia para el giro ordinario del negocio y gque a criterio de la
Administracion de la Compafia cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde con la normativa
contable vigente.

Para gque un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

= Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.
- Se espera usar durante mas de un periodao.

- Qe sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

= Que gl costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
= Que la Compafiia mantenga el control de los mismos,

El costo inicial de 1a propiedad, planta y equipo representa el valor total de
adguisicidn del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta @n marcha, asi como, de
costos posteriores generados por desmantelamiento, retira y relabllitacion de
la ubicacidn (sl los hubiere).

El costo de los elementos de a propredad, planta y equipo comprende:

a. S5u precio de adquisicion, Incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicidn,
después de deducir cualguier descuento o rebaja del predio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a |a ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

¢. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el gue se asienta (si
los hublere), la obligacidn &n que incurre una entidad cuando adquiere el
elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante
un determinado periodo, con propositos distintos al de produccidn de
Inventarios durante tal periodo.
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Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas
en activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos
aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicha
bien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se
Incurrieromn,

Los montos de anticipos mas significativos pagados a los proveedores de
Propiedad Planta y equipo son activados por la Compafiia como construcciones
&n curso hasta la recepcion o liguidacian de activo.

Los terrenos y edificios, serdn medidos inicialmente al "Modelo del costo”™ y
posteriormente serdn medidos a su valor razonable, es decir, estos activos
seran medidos bajo el "Modelo de la revaluacion®, por medio de valoraciones
periodicas a ser realizadas por tasadores externos Independientes,
debidamente registrados en la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Las valoraciones deberdn ser realiradas por la Compafiia, por o menos cada
tres a cinco afios o, en su defecto, en la fecha en la cual la Administracidn de la
Compafiia cuente con Informacidn de cambios significatives en el valor
razonable de dichos activos.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacidn de los
terrenos y edificios se cargan @ "Otros Resultados Integrales — Superdvit por
revalorizacidn de propiedades, planta y equipa”® an sl Patrimonio nato.

Las disminucionas que compensan incrementos previos del mismo activo se
reconocen como “Otros Resultados Integrales” en el Patrimonio neto; mientras
gue, de existir disminuciones restantes, se reconocen como un gasto del
periodo en el gue se generen en el Estado de Resultados Integral.

Al final de cada periodo conmtable, la diferencia entre el importe por
depreciacion basado en & monto revalorizada del activo reconocido en el
Estado de Resultados Integral con el monto por depreciacion basado en su
costo original se reclasifica de "Otros Resultados Integrales™ a "Resultados
Acumulados™ en el Patrimonio neto.

Las costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, solo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
glementos de propiedades, planta v equipo vayan a fluir a la Compaiia y el
costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del
componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en @ resultade del ejercicio en el gue
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Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con &l valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro de valor
acumulado; cuyo efecto se registrard en el Estado de Resultados Integral del

periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreclandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado,

La vida util para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:

Clases de propiedad, Afos de Valor
planta y equipo wida util residual

Terrenos No aplica -

Edificios 50 afos +*)
Muebles y enseres 10 afos 41
Magquinaria y equipo 10 afos +
Equipo de computacion y software 3 afos -{*)
Vehiculos, equipos de transporte 5 afos -

{*JA criterio de la Administracidn de la Compafila, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta
a terceros; e valor residual a ser asignado a los activos es cero o nulo.

La depreciacidn es reconocida en los resultados del periodo con base en =l
método de depreciacidn lineal sobre las vidas (tiles de uso estimadas por la
Administracion de la Compafia para cada elemento de la propiedad, planta y

equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreclacidn alguna.

La vida Gtil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida util de uso y valor
residual van acordes con el valor de los actives a esa fecha.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior 2 la adguisicdn solo se caplalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida Gtil o su capacdad
econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de construccidn de activos
son acumulados hasta la condusion de la obra.

A criterio de la Administracion de la Compafiia, no existe evidencia que tenga
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que inCurrir @n Costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacidon actual significativos que deban ser reconacidos en
los estados financieros adjuntos.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su
propiedad, planta y equipo, con el objetive de determinar el importe
recuperable de un activo y cudndo debe ser reconocido, © en su caso, revertird,
las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos™

2.12. Activos intangibles:

Los activos intangibles corresponden a: paquetes informaticos y licencias con
duracién superior a un afio, que se encuentran registrados al costo de
adguisicidn, tlenen una vida atil definida y se llevam al costo menos la
amortizacidn y/o deterioro de valor acumuladas.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el cardcter
de identificable y se cuente con el control de generar beneficios econdmicos
futuros por su uso, renta o venta.

Un activo es identificable si:

Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la
entidad y wendido, transferido, dado en explotacion, arréndado o
intercamblado, ya sea indvidualmente o junto con un contrato, activo
identificable o pasivo con las que guarde relacion, independientemente de
que la entidad tenga la intencidn de llevar a cabo la separacion; o.

- Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la
entidad o de otros derechos y obligaciones.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion
del activo, o cual, incluye el precio de adguisicidn, incluidas los aranceles de
importacidn y los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; v cualquier costo
directamente atribuible 3 la preparacidn del activo para su uso previsto,

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizardn por su costo de adquisickdn menos la amortizacién y/o deteriono

de valor acumuladas,
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Los activos intangibles que cuenta |la Compaiiia tienen vida Gtil finita, por lo
cual, la amortizacidn se calcula por &l método lineal recta considerando la
mejor estimacion de la Administracion de consumo o uso de tales derechos.

Para fijar &l importe de las revaluaciones de los activos intangibles, el valor
razonable s& medira por referencia a un mercado active, sin embargo, si no
existe un mercado activo, el slemento en cuestion se contabilizard segan su
costo, menos la amortizacidn y deterioro acumuladas.

2.13. Otros activos corrientes.

Corresponden principalmente a valores entregados en garantia, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarios por
separado.

2.14. Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compafia evalia periddicamente si existen indicadores gque alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del
Valor de los Activos™.

S5i existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo, El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
justo de un activo o unidad generadora de efectivo menas los costos de venta
¥ 5u valor en uso, y @5 determinado para un activo indhidual a menos que &l
activo no genare entradas de efectivo gue son claramente independientes de
otros activos O grupos de activos.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual 3 menos que el activa no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos,

Cuando ol valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
g5 considerado deterlorado v es disminuida hasta alcanzar su monio
recuperable, Al evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacidn apropiado. Estos célculos son corroborados por
miitiplos de valuacidn, u atros indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde L3 reevaluacion fue levada al patrimonio. En este caso ¢l deteriom
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor Inmaterial, se realiza una evaluacidn
anual respecto de sl existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compadfia estima & monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente
sl ha habido un cambio en las estimacioneés usadas para determinar ol monto
recuperable del activo desde la ditima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro,

Si ese es ol caso, e valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en
libros que habria sido determinado, neto de deprediacidn, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos qué un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumenta de reevaluacion.

2.15. Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia no ha efectuado operadones
gue hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicion de sus propiedades, planta y equipos. Sin embargo,
de existir compras con financiamiento, es politica de la Compaflia incluir los
COStos por intereses como parte del costo de adquisicidn de aquellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicio del financlamiento hasta que
se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, planta vy equipos, es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconodimiento. 5i el pago se aplaza mas
alld de los términos normales de crédito, la diferencia entre el predo
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocerd como intereses a
lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”,
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2.16. Préstamos y otros pasivos financieros

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras y bancarias y son reconocidas, iniaaimente, al valor
razonable de la transaccidn y posteriormente se valoran a su costo amortizado
y cualquler diferencia entre los fondos obtenidos [netos de los costos
necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso. Se reconoce en el
Estado de Resultadas Integral como un "Gasto financiero™ durante el periodo
de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacidn Financiera
como corfientes o no corrientes, considerando las fechas de vencimiento de
sus pagos, es decir, corriente cuando sea inferior a 12 meses y no cormiente
cuando sea mayor a 12 meses.

2.17. Pasivos financiéras a valor razonable con camblos en resultados.

Se registran en esta categoria los pasivos financieros que son parte de una
cartera de instrumentos financieros que han sido designados por la Compafia
para ser contabilizados sus cambios en el valor razonable al Estado de
Resultados Integral.

La Compafia reconoce inlcial ¥ posteriormente estos pasivos a valor razonable
disminuyendo los costos generados por la transaccidn, al momento de
detarminar al valor razonable se debe separar |os efectos en: riesgo de crédito
a otros resultados integrales y el importe restante al resultado del periodo.

2.18. Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de hienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: provesdores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago proplas del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, abligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen Inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y

e e —
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 32
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)



P
TRACEOILFIELD SERVICES & EQUIPMENT LIMITED ECUADOR A_ TRACE

wh Limitada

deterioro de valor (s los hublere).
2.19. Activos y pasivos generados por contratos de arrendamiento financiero.

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros s& réconocen como
activos de la Compafia a su valor razonable al inicio del arrendamiento o, 3
este s menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, E
pasivo correspondlente se incluye en el Estado de Situacidn Financiera como
una abligacidn bajo arrendamiento financlero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la
reduccién de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
Interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos finanderos son
cargados directamente a resultados, 2 menos gue pudieran ser directamente
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica general de la Compafiia para los costos por préstamos. Las cuotas
contingentes por arrendamiento s reconocen Como gastos &n los periodos en
los gue 52 han incurrido.

El activo bajo arrendamiento financiero se deprecia de acuerdo con la NIC 16
“Propiedades, planta y¥ equipo”. En el caso de los arrendamientos operativos,
las cuotas de arrendamiento se registran directamente en los resultados del
periodo en el que se incurre. Es el caso del arrendador que transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso, puede o no ser
transferida.

Cuando b Compafia actua como arrendataria de un bien en arrendamiento
financiero, el costo de los activos arrendados se presenta en el Estado de
Situacion Financiera, segun la naturalera del bien objeto del contrato y,
simultdneamente, s registra un pasivo en & mismo importe.

Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado o la
suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en
su caso, el precio de ejercicio de la opclon de compra,

Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de
las Propiedades, planta y equipo de uso propio o en el plazo del
arrendamiento, cuando este sea mas corto,

Los gastos financieros derivados de la actualizacidn financiera del pasivo
registrado se cargan en el rubro Otros gastos vanios, en el Estado de Resultados

integral,
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2.20. Baja de activos y pasivos financieros.
Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aphicable una parte de un activo financiero
0 una parte de un grupo de activos financieras similares) es dado de baja
cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafia ha transferido sus derechos a redbir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de

traspaso; o

¢. La Compafia ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del active, si ha transferide su control,

Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina,
s cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconocéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

2.21. Provisiones:
Las provisiones se reconocen cuando:

La Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, comeo
resultado de sucesos pasados;

- [E$ probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién,

- El importe s¢ ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cerre de los

estados financieros.
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Cuando la CompaRia espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente certo (activos) y probable
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provisidn es presentado
en & Estado de Resultados Integral neto de cualguier reembolso o
desembolso, S el efecto del valor en el tempo del dinero es material, las
provisiones son descontadas usando una tasa que refieja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando 32 usa el descuento, & aumento en la
provision debido al paso del tiempo es reconockdo como un costo financiero.

A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Compadia al 31 de
diciembre de 2014 y 2013:

= Honorarios por pagar a terceros

- Garantias,

- Devolucion o descuentos en ventas.

-  Beneficios a empleados a corto plazo.

2.22. Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacidn patronal
y desahudio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran clertos parametros en sus
gstimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de cdlculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracion de la Compafila. Lot cambios en dichas provisiones se
reconocen én & Estado de Resultados &n el periodo en gue oourran.

Al final de cada periodo, la Compaitia revela las suposiciones actuariales
utifizadas por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013 al
andlisis de sensibilidad relacionado con la forma en que la obligacidn por
beneficos definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicién
actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presents o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo que se genéran, as
mismo, s& encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva notas a los estados financieros.
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Las nuevas mediclones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no hquidadas, rendimientos de
los activos del plan y los cambios en &l techo del activa para cada plan de
beneficios definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo”™ en Otros Resultados Integrales. La
Compafia aplica este tratamiento contable de forma retroactiva a partir del 01
de enero de 2013 en funcidn a lo establecido en NIC 19, numeral 173 (b).

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compafiias.

2.23. Subvenciones del estado.

Las subvenciones del Goblerno se reconooen por su valor razonable, slempre y
cuando haya una seguridad razonable de gue la subvencién se cobrard y la
Compafia cumplird con todas las condiciones establecidas en el convenlo o
contrato respectivo.

2.24. Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los Impuestos diferidos, las tasas de
impuesto a las ganancias para los ahos 2014 y 2013 ascienden a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y s& calcula de acuerdo con a3 disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas v regulaciones fiscales empleadas en ol
calculo de dichos importes son las que estin vigentes a la fecha de clerre de
cada ejercicio siendo de un 22% para los dos afos.

La Compaifiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera,

El resultado por impuesto a las ganancias se determing por la provisidn de
impuestos a las ganancias del ejercdicio, mis la variacidn de los activos y pasivos

por impuestos diferidos.
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En cada cerre contable se revisan |os impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con of
resultado del citado analisis.

2.25. Capital social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se dasifican como
patrimonia neto.

2.26. Aportes de accionistas para futuras capitalizaciones

Corresponden a valores entregados en efectivo o especies por parte de los
accionistas de la Compafia, los cuales se espera materiatizar en un periodo
miximo de 12 meses a partir de la fecha de clerre de los estados financieros

adjuntos.
2.27. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresas por actividades ordinarias incluyen el valor raronable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos
y/o servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de
la Compadiia,

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las

siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b, sea probable que |a entidad reciba los beneficios econdmicos asaclados
con la transaccion;

c el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre e que
se informa, pueda ser madido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccidn y los costos hasta completaria
puadan ser madidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los Ingresos con
fiabilidad hasta gue no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafiia estén conformados

princpalmente poi:
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=  Prestacion de serviclos y reparacionss.
2.28. Costos de produccldn y/o venta.

El costo de produccidn y/o venta incuye todos aguellos rubros relacionados
con la venta dé bienes y la prestacion de servicios.

.79, Gastos de administracién, ventas, otros y financieros

Los gastos de administracidn, ventas vy otros corresponden a: remuneraciones
del personal, pago de servidos basicos, publicidad, depreciacdn de
matuinaria, muebles y equipos, beneficios a empleadaos, transporte, asi como
de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de
la Compafiia.

Los gastos financieros estdin compuestos, principalmente, por intereses

pagados que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.

2.30. Informacion por segmentos de operacian.

La Compafia reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido
en la NIIF 8 “Segmentos operativos”. Dicha norma establece estandares para el
reporte de informadion por segmentos én los estados financieros, asli como
también reveladones sobre productos y servidos, dreas geogrificas vy
principales clientes.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compafia
sobre e cual se tene informacion financlera separada que es evaluada
regularmente por la alta administracidn para la toma de decisionas respecto de
|z asignacidn de recursas y la evaluacidn de los resultados.

La Compafiia considera gque los segmentos utllizados para gestionar sus
operadones son en las siguientes Wneas de negocios: vidrio, winos,
comunicaciones @ Mversiones y otros.

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los
informes mensuales elaborados por la Alta Direccidn de la Compaflia y se
genera mediante aplicaciones informaticas utilizadas para obtener todos los
datos contables de la Compaiiia,
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Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios
directamente atribuibles 3 segmento mas la proporcidn relevante de la
Compafiia, que pueden ser distribuidos al mismo utilizando bases razonables
de reparto. Los ingresos ordinarios de cada segmento no induyen ingresos por
intereses y dividendos, ni las ganancias procedentes de venta de inversiones o
de operaciones de rescate o extincidn de deuda.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derlvados de fas
actividades de explotacién del mismo que le sean atribulbles. Los activos y
pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con la explotacion
del mismo.

La Compafia considera que opera en un solo segmento operativo, puesto gque
existen ingresos por ventas de subproductos cuyos importes no son
significativos y no amerita su revelacion por separado,

2.31. Medio ambiente:

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar ¢l medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni s¢ han efectuado
pagos deérivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.

2.32. Estado de Flujo de Efectivo:

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negodo, incluyendo
ademds los intereses pagados, los ingresos finandieros y en general, todos
aguellos flujos gque no estdn definidos como de inversidn o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio gue el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.33. Cambios en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de didembre de 2014 no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.
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3. POUITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracidn @5 responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compafiia son establecidas con el
objeta de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados y para monitorear los rlesgos y el cumplimiento de los
limites. La Compafila revisa regularments las politicas y sistemas de administracidn
de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiclones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinado v
constructivo, en & cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

3.1. Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mads relevantes para la Compafiia, en
base a una metodologia de evaluacion continua La compafiia administra una
serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion
al riesgo frente a variaciones de inflacidn.

3.2. Riesgos proplos y especificos.
Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
dientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
financieros que someten parcisimente a la Compafia a concentraciones de
riesgo de crédito estan principaimente representados por las cuentas por
cobrar por ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados, asi como
en préstamos a terceros y relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no tiene otras
concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente
sefialada,

La Compafia ha establecido una politica de riesgo bajo, debido a que la
recuperacin de su cartera es alta. El indicador de rotacidn de cuentas por
cobrar fue de 90 dias.

Comao politica, la Compafiia fija anualmente una meta de morosidad de
créditos vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el
objeto de definir estrategias correctivas. Para fijar los indices objetivos se
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segmentan los créditos por cada uno de los negocios principales. Otro
parametro de control para minimizar el riego de crédito es evitar el
envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida global
sin crecimiento,

Riesgo de calidad de servicio.

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo puesto que la Compafilas poses
varios afos en el sectar.

Riesgo de tipo de cambio.

La Compafia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debida sus transaccones
son en dolares de los Estados Unidos de América ([moneda funcional).

Riesgos sistematicos o de mercado.
a. Riesgos de precios de servicios.

Lla Compafila se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la
probabilidad de ocurrencia de que los competidores varien los precios de
los servicios para capturar mercado es baja.

b. Riesgo de demanda.

La Compafila se ve expuesta a un riesgo bajo, debido al giro del negocio y
su demanda es reqguerida por cllentes recurrentes,

3.3. Riesgo financiero
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidezr de la Compafiia es administrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de
caja y de esta manera asegurar # cumplimiento de los compromisos de deudas
al momento de su vencimiento.

Riesgo de inflacién.

El riesgo de inflacidn proviene del proceso de la elevacidn continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar [a misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.
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De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada aflo
se detalla a continuacion:

= Afo 2014 3.67%.
= Afo 2013 2.70%.

3.3.1. Riesgo de pérdidas asociadas a la inversién en propiedades, planta y equipo.

La Compafila esté expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes. Esto se debe a que Giene sus activos asegurados contra
sinlestros, lo que atenua posibles pérdidas en las cuales incurrird la Compafiia
en &l cao de que exista un robo, incendio, etc

1.4 Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere 3 la pérdida potendal por deficiencias en los
controles internos de la Compafiia, lo cual origina ermores en el
procesamiento y almacenamiento de informacion, asi como por
resoluciones administrativas vy judicales adversas. La administracion del
riesgo operacional en la Compafila tiene como objetivo que los controles
requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategla de
riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los riesgos y asi
distribuir |a adecuada asignacion de capital por riesgo operacional.

3.5,  Administracién de capital.

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital,
reservas, otros resultados integrales y resultados acumulados. La Compafia
considera que no existieron cambios significativos durante los afos 7014 y
2013 en su enfogue de administracion de capital.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados ¥y & basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
evertos futuros gue se consideran razonables de acuerdo a las crounstancias.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracidn se presentan a
continuachan,

4.1. Vida Gtil y deterioro de activos

La valorizacidn de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, magquinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacion
de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas
utiles a wtilizar para e calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas
estimaciones consideran factores de operacion, tecnoldgicos y de usos
alternativos de los activos.

La Compafia revisa la vida util estimada y @l valor residual de dichos activos
fijos al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que
dicha vida dtil o valor residual es diferente. La administracién revisa estos
supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificar algin cambio.

Los costos de desmantelamiento del active gue constituyan una obligacidn
para la Compafiia se determinan astimando el valor de retiro de los bienes
agregados para dejar el bien en su estado original, Al 31 de diciembre de 2014
y 2013 no se reconoce una provision de desmantelamiento por no existir una
obligacidn contractual.

4.2. Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos

La Compafiia contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideradion a
su posibilidad de recuperacion, basindose en la existencia de pasivos por
impuestos diferidos con similares plazos de reverso y en la posibilidad de
generacién de suficientes utllidades tributarias futuras. Esto ditimo en base a
proyecciones internas efectuadas por la Administracion a partir de 12
informacidén actualizada de la cual dispone. Los resultados y flujos reales de
impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las estimaciones efectuadas
por la Compafiia, producto de cambios legales tributarios futuros no previstos
en las estimaciones,
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4.3. Provisiones por litigios y contingencias legales.

La Compafila mantiene causas legales de diversa indole por lo que no es
posible determinar con exactitud los efectos econdmicos que ellas podrian
tener sobre los estados financieros. En los casos en los que la Administracion y
los asesores legales de la Compafia han opinado gue se obtendrin resultados
favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en
tramite, no s han constituldo provisiones 3l respecto. En los casos &n los que
la opinitn de la Administracion y de los asesores legales de la Compafia es
desfavorable, se han constituido provisiones con cargo a gastos, en funcidn de
estimaciones de los montos probables a pagar

4.4. Valor justo de activos y pasivos

En ciertos casos, las NIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a
su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto 2l cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la
medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados actives. En su ausencia, la Compafiia estima dichos valores en base a
la mejor informacidn disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas
de valuacidn.

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacidn disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados
financieros, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en al
futuro obliguen a modificarias (2l alza o'a la baja) en proximos periodos, o gue
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estadas financieros futuros.

4.5. Arrendamientas financieros.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables, la Administracidn debid
utilizar juicios que podrian tener un efecto significativa en los montos
reconocidos en los estados finanderos, en relacldn con la determinacidn de la
existencia o no de arrendamientos financieros u operativos, en funcidn de la
transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

Los contratos de arriendo se dasifican como financieros cuando el contrato
transfiere a la Compafiia sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propledad del activo de acuerdo con la Norma Internacional de
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Contabilidad 17 “Arrendamientos”.
4.6. Estimacién del valor justo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo ciertos instrumentos
financieros registrados a su valor justo. Estos se agrupan en las categorias:

Inversiones financieras,
En esta calegoria se encuentran los siguientes instrumentos:

= Inversiones en fondos mutuos de corto plazo (efectivo equivalente);
Certificada de depdsito bancario;
Fondos de inversidn privados;

- Letras de cambio financieras;

- Cupones de deuda;

- Ete,

La Compadia ha dasificado la medicidn de valor justo utilizando una jerarquia
que refleja el nivel de informacion utilizada en la valoracidn. Esta jerarquia se
compone de 3 niveles: (a) valor justo basado en cotiracidn en mercados activos
para una clase de activo o pasivo similar, (b) valor justo basado en técnicas de
valoracion que utilizan informacidon de precios de mercado o derivados del
precio de mercado de instrumentos financieros similares, (c) valor justo basado
en modelos de valoracidn gue no utilizan informacion de mercado.

El valor justo de los Instrumentos finanderos que s transan en mercados
activos, tales comao [as inversiones adquiridas para su negociacion, estd basado
en cotizaciones de mercado al cerre del periodo utilizando el precio corriente
de comprador. El valor justo de activos financieros que no transan en
mercados activas (contratos derivados) es determinado utilizando téonicas de
valoracion que maximizan el uso de informacion de mercado disponible, Las
técnicas de valoracidn generalmente usadas por la Compafia son: cotizaciones
de mercado de instrumentos similares y/o estimacién del valor presente de los
flujos de caja futuros utilizando las curvas de precios futuros de mercado al

cierre del periodo.
4.7. Otras Estimaciones

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, Ingresos, gastos' y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

T L T L L T —— SN DL TS SR
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- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

= Los criterios empleados en |a valoracion de determinados acthvos y sus
cOmponentes.

- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

- Valor actuarial de jubllacién patronal e Indemnizaciones por afics de
servicios de su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn,
tomando en consideracion toda la Iinformacién dispenible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales comao
asesores legales y consultores.

En &l caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al
periodo contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de

forma prospectiva.
e e et M i 0 i e T e e e TR G b
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemnbre 31, 2014 2013
Bancos (1) 691.640,70 324.767.46
Cajas (2] 6.500,00 6.500,00

698.140,70 331267 46

(1)Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones y de libre disposician,

{2)Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Caja Chica 4.500,00 4.500.00
Caja Chica Quito 2.000,00 2.000,00

6.500,00 6.500,00

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1014 2013
Clientes no relacionados (1) 645308 41 992 049 22
(-) Prowvisitn cuentas incobrables {2} [73.744.21) {34.845,76)

571.564,20 957.203,86

(1)El valor razonable de las deudas comerciales no difiere significativaments de su
valor en libros.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales pendlentes de vencimiento, fue

como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Clientes por wencer 320.867,54 -
—————— e -
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Un detalle de la antigledad de las cuentas por cobrar comerciales vencidas pero no

deterioradas, fue como sigue:

Diclembre 31, 2014 2013
Hasta 90 dias 5.116,00 943.675,17
Hasta 180D dias 88.623.95 2.125.24
Hasta 360 dias 146.956,71 4. 406,20

150.696.66 950.206,61

(2)La Compafiia establecid la provisidn por pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerdiales cuando existe evidencia objetiva de gque no serd capar de
cobrar todos las importes que se adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas por cobrar, algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas
por cobrar son; dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor
inicie un proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asl como
también |3 experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la cartera de
clientes.

Un detalle de la antigledad de las cuentas por cobrar comerdales individualmente

detenoradas, fue como Sigue:
Diciembre 31, 2014 2013
Mas de 360 dias 73.744,21 4184261

El movimiento de la provisidn por deterioro del valor de las cuentas por cobras

comerciales, fue como sigue:
2014 2013
Saldo a Enero 1, (34, 845,76) (36.261,26)
Prowisign por deterioro de valor (38.898.45) -
Bajas = 1.415,50
Diclembre 31, (73.744.21]) (34.845,76)

—
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un rasumen de esta cuenta, fue como sigue:

=

:&‘
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7.

Diclembre 31, 2014 2013
Valores en Garantia 18.330,00 17.330,00
Valores Garantia Petroamazonas (1) 128.903,75 123.978,00
Valores por Liguidar - 267,48

147.233,75 141.575,48

(1) Al 31 de diciembre de 2014, esta cuenta Incluye valores entregados en garantia

con Petroamaronas.

INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Imventario de surmanistros 25.730,44 54.741,25
Inventarios repuestos, herramientas y acc 138.914,06 148.902 .87

164, 644,50 203.644,12
SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Anticipo Proveedores 36.412,31 164,021,65
Seguros pagados por anticipado 8.430,90 -
Pagos Anticipados TAME 761,94 864,97

45,605,15 164.886,62
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10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Créd. trib. a favor de la emp. [ IR) (1) - .
Créd. trib. a favor de la emp. (IVA) 63 478,64 54 118,10

63.478,64 54.118,10

(1)Ver nota 17.

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD.

Un resumen de la composicidn del valor neto por categoria de esta cuenta, fue comao

Diciembre 31, 2014 2013

MNeto:

Temrenos 60.710,71 22 866 B4
Edificia 135.724,63 .
Construcciones on Curso - 138.615,57
Muebles y enseres 2.315.43 1.784,63
Maguinaria y equipo 971.388.85 56187146
Equipo de computacion 18.756,62 29.402.21
Vehiculos 183.095.70 152.330.87
Equipo de oficina 456 85 540,30

1.372.448,79 908.391,88

Un resumen de la composicidn del valor bruto por categoria de esta cuenta, fue

CoOmo sIgue:

Diclembre 31, 2014 2013
Terrenos 80.710,71 211 B66,84
Edificio 142 662,32 -
Comstrucciones en curno - 138.615,57
Muebles y enseres 4.692,33 4.692,33
Maguinara y equipo 1.329.555,07 B27.431,45
Equipo de computac|an 38.474,61 41,724 43
Vehiculos 297.729,74 265,295,211

__Equipo de oficina 635,72 635,72
1.874.460,50 1.301.261,95
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Un resumen de la composicion del valor de la depreciacion acumulada por categoria

de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2014 2013
Edificio (6.937.69) -
Muebles y enseres {2.376,90) {1.907.70)
Maguinaria y equipo (358.166.22) [265.559,99)
Equipo de computacidn {19.717,99) (12.322.62)
Vehiculos {114 634,04) {112.964,34)
Equipo de oficina (178.87) (115,42)

(502.011,71)  (392.870,07)

El movimiento del valor bruto de las propiedades, planta y eguipo, fue como sigue:

2014 2013
Saldo a Enero 1, 1.301 261,95 894.322.22
Adiciones 646.930,02 440, THL, 26
Ventas y bajas (73,731,47) (33.842,53)

Diclembre 31, 1.874.460,50 1.301.261,95

El movimiento de la depreclacidn acumulada de las propledades, planta y equipo,

fue comao sigue:
2014 2013

Saldo a Enero 1, (392 .870,07) {271.945,41)
Gasto del afio {145.775,35) {133, 146.85)
Ventas y bajas 36.633,71 12.222.19

Diciembre 31, {502.011,71) {392.870,07)

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2014 - 2013
Proveedores Nacionales 182.649,86 241.776,22
Proveedores Extraneros = 126.600.00

(1) 18264986 368.37622
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(1)Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores nacionales y del
exterior, por concepto de la adquisicion de servicios, suministros e inventarios
para el desarrollo de las actividades de la Compafiia.

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Feeha
Diciembre 3
e 1l oanelalaid Tasa % L4 2013
Banto Intermacional:
Préstamos por USS 250,000 1} &-mar-16 § T6% H9.353.86
Pristamos por LSS 2500000 {1} 13-may-17 g 76 79.774,05
169.177.91
{+) Sobregiros Bancarios _ -
[+) Provision intereses Bancarios .
168.1¥7.91 -

(1) Carresponde a préstamos de la Compafiia con casas comerciales e instituciones
financieras.

14, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Con la administracidn tributaria (1) 80,872 38 177.858,39
Impuesto a la renta (2) 7738891 136.366,19
Con el IESS (3) 20.762,31 19.971,92
Beneficios de ley a empleados (4] 99.237,31 57.698,19
Participacidn trabajadores (5] 147.703,43 201.625,04

425.964,34 603.519,73

e el e . e e —— e,
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{1)Un detalle de obligaciones con Administrackdn Tributaria la cuenta fue como

L
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sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Retenciones Imp. Renta B8.779,29 7.506,05
Retencion IVA 34.047,33 24 641,38
VA en Ventas 36.703 .39 J6453,67
imp. Renta empleados 1.342.37 4,291,13
Retencion socios y accionistas - &4.966,16

80.872,38 177.858,39

(2)Ver nota 17.

{3)Un resumen de obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social fue

COMo Sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Aporte Personal 1ESS 9.35% 5.841,18 6.760,01
Aporte Patronal 12.15% 6.736,77 B.784,41
Fondo Reserva por pagar 3.515,30 2.218,02
Prestamos |ESS por pagar 4.6689,06 2.209,48

20.762,31 19.971,92

() Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Sueldos por pagar -
X Sueldo por pagar 9.360,36 7.979,75
XIV Sueldo por pagar 3.56091 5.201,18
Vacaciones por pagar B6.316,04 54.517,26

89.237,31 67.698,19

{5) El movimiento de participacidn trabajadores, fue como sigue:

2014 2013
Saldo a Enero 1, 201.625,04 164.205,71
Provision del afio 147.703,43 201.625,04
Pagos (201.625,04) (164.205,71)

Diclembre 31, 147.703 43 201625 04

B Ty S —————————————
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Fecha
Diciembre 31, it Taza ™ 2014 2013
Banco Internacional:
Préstamens por USS 250.000 (1] &mari16 8,76% 23.729,07 .
Préstamos por USS 250.000 (1] 13-may-17  8.76% 137.149,00  154.160,00

1S0878,07  194.160,00
(-] Porcidn corriente del pasivo a largo plazo -

150.878,00  154.160,00

(1) Préstamo sobre firmas.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS,

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubitacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjulcio de la que les
corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona e Codigo del Trabajo, los empleados gue por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubitados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo
continug o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd
la reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaran los montas minimos
mensuales por pensiones jubllares.

Un resumen de asta cuenta, fue como sigua:

Diciembre 31, 2014 2013
Jubilacién patronal {1) 91.960,35 74.746,42
Otros beneficios no corrientes {2} 37.057,63 55.166,67

129.017,98 129.913,09
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{1)El movimiento de la provision por jubilacidén patronal, fue como sigue:

2014 2013
Saldo a Enero 1, 74.746,42 -
Costo laboral por servicios actuales 8.806,20 7.114,45
Costo financiero 4.691,56 3.828,26
Pérdida (ganancia) reconocida en el
oBD 10.372,37 6,937,559
Efecto de reducciones y liguidaciones
anticipadas [B6.656,20)
Pérdidas (ganancias) reconocidas con
cargo al patrimonio - 56.866,12
Diciembre 31, 91.960,35 74.746,42

{2)El movimiento de |a provisidn por desahucio, fue como sigue:

2014 2013

Saldo a Encro 1, 55.166,67 .

Costo laboral por servicios actuales 1.350,78 1.215,64

Costo financiern 202113 3.053.83

Pérdida (ganancia) reconocida en el

OBD {21.480,95) 50.897,20

Diciembre 31, 37.057,63 55.166,67

Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Diclembre 31, 2014 2013
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Taza de rendimiento de activos n/fa nfa
Tasa de incremento salarial 4,50% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones a4, 00% 2,50%
Tabla de rotacidn (promedio) B, 00% B.90%
Vida laboral promedio remanente 7.90 7.90
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

R )
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17. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisitn para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando 1a tasa del 22%.

La Disposicién Transitoria primera del Codige Orgdnico de la Produccidn, Comercio e
Inverslones [COPPCI), publicada en el Suplemento del Reglstro Oficial N*® 351, del 29
de diciembre de 2010, establecid una reduccidn progresiva para todas las sociedades
dispuso que el impuesto a la renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual
en la tarifa del impuesto a la renta de [a siguiente manera: para ¢ ejercicio
econdmico 2013 serd del 22%. Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
pais podrin obtener una reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
el valor de [a reinversion deberd destinarse exclusivamente a la adquisicion de
magquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo, plantulas
y todo insumo vegetal para produccion agricola forestal y ganadera y de Noricultura,
que se relacionen directamente con su actividad productiva asi como para la
adquisicidn de bienes relacionados con la investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad e incrementen el empleo cuando la reinversion se destine a
maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe tener como fin el formar parte de
su proceso productiva, Para el sector agricola se entenderd como equipo, entre
otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios,

Las actividades de investigacidn y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad, generacidn de diversificacién productiva e incremento de empleo en
el corto, mediana y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
wverifiguen en 2 mismo ejercico econdmico en qué & ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccidn de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan redacion laboral directa o
indirecta con la empresa,

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con e correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripddn de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterion a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

En el caso de organizaciones del sector fnanclero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia deé Economia Popular y Solidaria y las asoclaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, podrén también destinar el valor de
la reinversidn a la colocacién de créditos productivos; teniendo en consideracion
para el efecto las siguientes condiciones:

—_— e ——————— e — e e ——— e e — e -
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a. El incremento del monto de estos créditos, de un ejercicio a otro, debera ser igual
o mayor al valor de la reinversion;

b. El término productivo excluye aguellos créditos que tienen como objetivo el
CONSWmo, vy,

e. Los créditos otorgados deberdn considerar un plazo minimo de 24 meses. No se
considerard como reinversién en créditos productivos cuando se trate de
renovacion de créditos.

17.1. Pago minimo de Impuesto a la Renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial N* 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinada en el ejercicio
respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o no es
autorizada su devolucion por parte de la Administracidn Tributaria, se
constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer [a devolucion del anticipo
minimo a las sodedades por un ejercicio economico cada trienio se
considerard como el primer afio del primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente
la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo, v para @l efecto el contribuyente deberd presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracidn Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de
autoridad ejercidos por un funcionario pablico, stc.

5i ¢l contribuyente no puede mostrar el caso fortulto o fuerza mayor ante la
Administracidn Tributaria, el anticipo minimo determinado en &l ejercicio
respectivo, deberd ser contabilizade como gasto Impuesto a la Renta.

La determinacion del impuesto a las ganancias y control de los impuestos
diferidos se encuentran detallados en la Nota 18,

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.
D L e ————— e e T
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La conciliacién del Impuesto a [a renta calculada de acuerdo a la tasa

impositiva legal, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Resultado contable g84.689,55 1.344.166,91
{+] Ajuste por precios de transferencia . :
Base para cilculo de 15% PUT 9B4.689,55 1.344.166,91
15% PUT (147.703,43) (201.625,04)
Resultado antes de Impuesto a la renta 836.986,12 1.142.541 87
(-] Ingresos exentos: - =
(+) Gastos no deducibles:

% NO retenido Local 2.784,01 .

Gastos no Deducibles 60,935, 103,338 80

Depreciacion -

Jubilacion Patronal 23.870,13 17.880,30

Cuentas incobrables 36.230,31 -

Desahucio - 50.B97,20

(+) Ajustes: .

({-) Deducciones: -
Amortizacidn de pérdidas tributarias . [1.020.02)
Deduccion de empleados discapacitados {16.545,30) .

Base imponible para IR 944.250.97 1.313.628,15

utilidad a reinvertir - A50.000,00

22% IR (1) {207.735,21) {253.998,19)

Impuesto minimo [45.853,17) (42.097 45)

Efecto de impuesto diferidos (9.641,78) 14.147,69

Resultado del ejercicio 619.609,13 902.691,37
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{1}ver nota 17

El movimiento de impuesto a la renta es como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Saldo inicial 136.366,19 109.573,83
Provision del afo 207.735,21 253.998,19
Pagos {136.366,19) (109.573,83)
Retenciones &n la fuente (1) {130.346,30) {117.632,00)

Saldo final 77.388,91 136.366,19

(1)Ver nota 10.

18. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,
fue como sigue:

Diferencia
Base tributaria Base NIlF R
Diciembre 31, 2014:
Cuentas Incobrables . . -
Jubilacidn Patronal - - -
Base tributaria Base NIIF Diferencla
temporaria
Diciembre 31, 2013:
Cuentas Incobrables 990.590,99 957.203,46 33.387,53
Jubilacidgn Patronal - [74.746,42) 74.746,42
990.590,99 B82.457,04 108,133,95
e e e e =
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Los saldos de los impuestos diferidos son los sigulentes:

Diciembre 31, 2014 2013
Activos por impuestos diferidos:

Cuentas Incobrables - 7.345,26

Jubilacién Patronal - 16.444,21

- 23.789,47

Diclembre 31, 2014 2013
Impuesto diferido neto:

Activos por impuestos diferidos - 23.789.47

Pasivos por impuestos diferidos - .
- 23.789.47

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de dicdembre de
2014 y 2013 es como sigue;

Saldo iniclal "‘m‘:::::: saldo final
Diclembre 31, 2014
Cuentas incobrables 7.345,26 7.345,26 -
Jubilacién Patronal 16.444.71 16.444.21 :
23.789,47 23.789,47 5
Saldo inlcial ““"“l "“:: Saldo final
Diclembre 31, 2013:
Cuentas Incobrables 9,641,78 2.296,52 7.345,26
Jubilacién Patronal (16.444,21) 1644421

9.641,78 (14.147,69) 13.789,47

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013
Gasto impuesto a la renta del afo:
Impuesto a la renta corriente 207.735,21 253.998.19
(Liberacian) constitucian imp, dif. 9.641,78 (14.147,69)
217.376,99 239.850,50
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Los activas por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable |a realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

19. CAPITAL
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estd constituido por U55455,600 acciones
ordinarias y nominativas, con un valor nominal de U551 de ddlares cada una.

20. RESERVA LEGAL.
La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el S0% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de |a Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

21. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.
Esta cuenta estd conformada por:
Ganancias o pérdidas actuariales:
Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a apropiaciones obtenidas del estudio
actuarial por jubilacidn y desahucio de los trabajadores de la empresa.

22, RESULTADOS ACUMULADOS,

Esta cuenta estd conformada por:

Resultados acumulados primera adopcidn NIIF:

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercido econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de la compaiiia.

e e e e e e B o
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 61

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013
(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



TRACEDILFIELD SERVICES & EQUIPMENT LIMITED ECUADOR - JHACE

Compadia Limitada
Utilidades retenidas:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, &l saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos
tales como re liguidacion de impuestos, etc.

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestacionas recibidas o
a recibir por |a venta en la prestacion de servicios especializados en |as diferentes
areas de la industria petrolera, entre estos operacion de equipos y maguinaria,
mantenimiento predicativo, preventivo, correctivo, de maquinaria y equipos, servico
de winc, en &l curso ordinario de ias actividades de la Compafiia. Los ingresos
ordinarios se préséntan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y
descuentos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Ventas de Serviclos 5.829. 894 88 653812712
Otras Ventas 49.860,30 35.365,53
Descuento en Ventas (9.211,52) (0,01)

5.850.543,66  6.573.492,64

24. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Costo de Ventas Inventario 17.009 83 24 637,93

e e e e
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25. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2014 2013
Gasto Alguiler Maguinaria y Equipo 1.631 809,63 1.784.473,18
Gasto Mant. Maguinaria Operaciones 671.311,90 984 542 41
Gasto Combustibles 408.915,92 5.375,07
Gasto Horas Extras 319.945,00 345.919,19
Gasto Sueldos 238 648,20 240.002.36
Gasto Transporte 212.176,33 449.182.66
15% TRABAJADORES 147.703,43 201.625.04
Gasto Sueldos 113.131,12 84.221.46
Gasto Alimentacion 92.223,19 B4.310.43
Gastos Suministros v Materiales B4 668,87 39.973.39
Gasto Apore Patronal 76.450,41 75.352.86
Gasto Depreclacion Maguinaria 67.055,93 TTAS54.17
Gastos de Personal &4, 749 82 BB 310,66
Otros Gastos ND 60.837,18 99.167,10
Gasto Depreclacion Vehiculo 56.153.49 48 491 33
Gasto Bonificaciones 55.841.67 24.055,20
Gasto Decimo Tercer Sueldo 52.434,05 51.680,95
Gasto Bonificaciones 46.515,00 35.170.00
Gasto Alimentacion 45.152,34 34.302.32
Gasto Fondo de Reserva 44.594,36 44.250.67
Gasto Provison Cuentas Incobrables 42.257.61 -
Gasto Mant. Vehiculo 39.425,20 30.190,84
Gasto Mantenimiento vy Rep. Edificio v Lo 30.421.8B8 50.192,79
Gasto Vacaciones 26.217.21 25.840.71
Gasto Permisos Funcionamiento y Tramite 25 843,69 18.132 87
Gasto Aporte Patronal 18.537.87 1534157
Gasto Mantenimiento vy Rep. Eq. Compute 17.393,75 18323 49
Gasto Depreciacion Equipo Computoy S 15.0495.59 6.332.57
Gasto Atencian Clisntes 14.906.81 24,043 50
Gasto Otros Suministros 14.905.47 7.687.05
Gasto Indemnizaciones y Otros 14,682,50 5.320.00
Gasto Arrlendo 14.226,89 51.296,31
Gasto Decimo Tercer Sueldo 12.714,30 10.522,29
Gasto Decimo Cuarto Sueldo 12.218.81 11.382,64
Gasto Medicina 12.024.94 12.593,07

Suman y pasan: 4.801.190,.36 5.085.060.10

e ——————— - e e
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 63
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013

(Expresada en délares completos de los Estadas Unidos de América)



TRACEQILFIELD SERVICES & EQUIPMENT LIMITED ECUADOR : m
b

Diciembre 31, 2014 2013

Suman y vienen: 4 B01.190.36 5.085.060.10
Gasto Seguros y Reaseguros 11.343.71 36.959,01
Gasto Honorarios Profesionales y Dietas 11.105.43 71.307,09
Otros Gastos 11.011,04 23.861,76
Gasto Fondo de Resorva 10,904,232 0.337.38
Gasto de Personal 10.311,69 11.649,65
Gasto Telefano 9.689.97 8.827.10
Gasto Combustibles B.659,72 5.628.07
Gasto Tratamiento Contaminados 8.202.63 6.866,71
Gasto Vuelos Administracion 8.103,03 6.182,34
Gasto Armiendo 7.113.22 5.913.09
Gasto Depreclacion Edificios 6.937,69 -

Gasto lubilacidn Patronal 6.841.56 17 880,30
Gasto Luz Electrica 6.687.41 3115644
Gasto Vacaciones 6.357,19 5.261,15
Gasto Horas Extras 5.799 04 6.650,20
Gasto Provision Desahucio 18219 56.330,42
Gasto Enseres Nonores 3,499, 71 3.195.00
Gasto Decimo Cuarta Sueldo 2.888,16 2.715.36
Gasto Aetenciones Asumidas ND 2. 784,01 4.341.69
Gasto Mantenimienta y Rep. Maguinaria 2.752.60 126,40
Gasto Promocion v Publicidad 2.052.43 3.394,50
Gasto Transporte 1.857,93 13.486,64
Gasto Enseres Menores 1.422.58 2.623.64
Gasto de Gestion 1.393.,58 -

Gasto Mantenimiento y Rep. Vehiculo 1.387,66 950,10
Gasto Comisiones 1.250,00 80,00
Gasto Depreciacion Muebles y Enseres 469,20 833,02
Gasto Comisiones 200,45 10.340,00
Gasto Suscripciones 144,00 -

Gasto Medicina 118,59 17,91
Cuentas por Ajustar ND Ba.52 1.820.01
Gasto Dep. Equipa de Oficina 63,45 315,76
Gaito Telefona . 75.76
Gasto Vuelos Operaciones 5.655,52
Otros Gastos - 1.816,12

Suman y pasan: 4,956.452,70 5.410.378.24
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Diclembre 31, X014 013
Suman y vienen: 4.956.452,70 5.410.378,24
Gaito Segundad y Vigilancia 110,00
Gasto Utiles de Oficina - 28,80
Gasto Seguros v Reaseguros 959,32
Gasto Ley 122 21.474,90
Perdida en Venla de Activos NO Relacior b B.972 34

4.956.452,70 5.441.923,60
26. GASTOS FINANCIERDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2014 2013
Gasto intereses bancaros 28 580 41 17.567.41
Gasto Imp. salida de divisas 13.808,69 16,273,226
Gasto interes financiamiento casa comerc 7.582,93 6.147.23
Gasto por serviclos bancarios 497188 283935
Aetencidn a rendimientos financieros 2.20 .

54.946,11 A2 82725
27. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2014 2013
Intereses Ganados 748 46 -
Utilidad venta de activos fijos 7.610,39 17.901,55
Otros ingresos no operacionales 6492 25 40.536 46

14.851.10 78.438,01
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28. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legistacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
ol afip 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intermo v su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia [Arm’s Length).

Mediante Resolucién No, NAC-DGERZD08-0464, publicada en el Registro Oficial No,
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecid el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Predios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resoludidn No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
el Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a USD 53.000.000,00 deben presentar e Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a UsSD 5
6.000.000,00 deben presentar el Infarme Integral de Precios de Transferencia. El
referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccidn con partes
relacionadas locales /o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y il
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracidn y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor @ un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta.

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivas del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicdonalmente a su declaracion anual de impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de |a fecha de exigibilidad de la declaracidn del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como |a entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podrd ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de

hasta USD 5 15.000,00.
e e —————————————— . r—
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Al 31 de diciembre de 2014, la Compafila no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior que superan los montos
antes citados, por lo tanto la Compafia no esta obligada a la presentacion del Anexo
de Precios de Transferencias.

INFORMACION POR SEGMENTOS.,

La Compafiia reporta informacidn por segmentos de acuerdo a lo establecido en la
MIIF B “Segmentos operativos”. Dicha norma establece estdndares para el reporte de
informacidn por segmentos en los estados financieros asi como también
revelaciones sobre productos v serviclos, areas geograficas v principales cllentes. Un
segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se
tiene informacidn financiera separada que es evaluada regularmente por la alta
administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de recursos y la
evaluacion de los resultados.

La Compafiia considera que tiene un solo segmento operativo: [a prestacidn de
sorvicios petroleros.
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Diciembre 31, 2014 2013
INGRESOS

Ingresos de actividades ordinanas 5.850.543.66 6.573.492,649
{-) COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION 17.009,83 24.637,93
Margen bruto 5.833.533.83 6.548.854,71
{-) GASTOS DE ADMINISTRACION 4.956.452,70 5.441,923,60
Uitilidad en operaciones B77.081.13 1.106.931,11
{-) GASTOS FINANCIEROS 54 946,11 42.827,25
OTROS INGRESOS 14.851,10 78.438,01
utilidad antes de provision para impuesto a la B36.986,12 1.142.541 87
Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta cormiente 207.735,21 253,908 19

Efecto impuestos diferidos 9.641,78 (14 147,69)

217.376,99 239.850,50

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 619.609,13 902.691,37
OTRO RESULTADD INTEGRAL
Musvas mediciones de obligaciones par
beneficios definidos v total otro resultade
intagral 45.757.54 56.866,12
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 665.366,67 959.557,49

30. ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION ¥ FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON
SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2014, |a Compafnia se compensoc el impuesto a la renta
determinado por un valor de U55130.346,30 con retenciones en la fuente efectuadas
por clientes.

Al 31 de diciembre de 2014, Ia Compafifa se aproplo otros resultados integrales dal
estudio. actuarial por un valor de US511.108.58 con la provisién por jubilacidn y
desahucio.
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Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa aumento su capital por un valor de
U55350.000,00 con resultados de ejercicios anteriores.

31. CONTINGENCIAS,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia no mantiene contingencias gue a
criterio de la Administracion tengan que ser registradas o reveladas en los presentes
estados financieros.

32. SANCIONES.
32.1. De la Superintendencia de Compafiias.

No se han aplicado sanciones a TRACEOQILFIELD SERVICES & ECIUIPMENT
LIMITED ECUADOR CIA. LTDA., a sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de la Superintendencia de Compafiias durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

32.2. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a TRACEOILFIELD SERVICES &
EQUIPMENT LIMITED ECUADOR ClA. LTDA., a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de
2014y 2013

33. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisidn de estos
estados financieros, no se tiene conacimiento de otros hechos de cardcter financiero
o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacidn de los

mismaos.
..---"'_'_'-'-ﬂI
ksl I -
ing, Marco Ramirez A Dr. 5a o Nufez V.
Gerente General Contador General
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