ERRRR RN R R R R R RRRRRRRRRRRRRRAAIAIIAIIIIAAL

INFORME DE AUDITOR EXTERNO
INDEPENDIENTE

A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL ANO
ECONOMICO 2015

ELECTROFACIL CIA. LTDA.

Ing. CPA. Maria José Piedra Avilés MCF,
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE REGISTRO No. SCVS-RNAE-955




SRR RN R RN R RN RN RN R R R R R R R AR RRRINIIIIY

INFORME DE AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE
A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL ARDO ECONOMICO 2015
ELECTROFACIL CIA. LTDA.

Ala Junts Genersl de Socios de ELECTROFACIL CIA. LTOA.

EL DICTAMEN

He auditado los Extados Financieros que & scompafian de la compafia ELECTROFACH OA. LTDA, o 31
de diciembre de 2015 Estedo de Stuacidn; Esedo de Resullados Integral; Estado de Cambio en el
Patrimonio y Estade de Flujos de Efectivo por el aflo terminado en exa fecha, v un resumen de |as Politicas
Contables significativas y otras Notas Contables Explicativas.

RESPONSARILIDAD DE LA ADMINISTRACION POR LOS ESTADOS FINANCIERDS,

La Administracidn es s responsable por (s preparscdn de los Extados Financiercs de conformidad con la
Mormas Intemnacionsies de Informacdn Financiers, Eda responsabilidad incluye: disefar, implememtar v
mantener ¢ control interno relevants para |a preparacidn v presentacidn razonable de los eviados
financleros, gue estén libres de pressntsciones erfdness de Importanca relativi, ya iea deblde a
fraude o error, sl como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas v electluar etimaconet
contable: que sean raronsbles en las drounstancies. Esto, pars permitir (s preparacidn de los ewedos
financieros libres de errores tignificativos, debida a fraude o erfar.

HNuestra responsabilided e3 expresar una opinidn acerca de estos estados financlercs con base a
nuestra auditoris. La suditora fue efectuada de acuerdo con Norman internadonsde de Auditoria
NIAS Tale Normas requieren gque cumplames con requenmientos éticoy y gue planifiquemos ¥ gue
realioemas [ sMiditona para obtensr una seguridsd resonable scerca de o los euladol financieros
eitdn libres de representaciones errdneas de importancia relativa.

Una suditorla intluye la ejecutdn de procedimienios para oblener evdencia de suditoria acerca de
los montos revelacicnes en los estados financeros. Los procedimientos selecclonados dependen del juido
profesonal del auditor, induyendao la evaluacidn de los resgos de representacidn errdnea de importanda
relativa en los estados Anandersy, debido ya sea 3 fraude o error. Al sfectuar eia svaluacionel de
riesgos, lod suditores conuderan gue o control IMemo relevante para la preparadon y presentaddn
razonable de los estados financerss de la compafila, 8 fin de diseflar los procedimientos de auditora que
sean apropiados en las drcunstanciss, pero no con @ propdsito de espreisar una opinidn sobre la
efecthvdad del control interng de la compafia Una suditoda tambeén comprends la evalusodn de lon
principios y polfticas de contabilidad aplicados v de lay estimaciones sgnificativas sfectuasda pos ta gerencis
general, asl comao una evaluaddn de la presentacion general de los estadas Ananderos,

Conideramos gue nuestrs avditona constituye una base raronable para lundameniar nuesira opinidn de
suditoria calificada.
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OPINION CAUFICADA

6. En nuestra opinidn, los &tadas financi
financi

Internacionales de Informacidn Fina
estados finanderos.

ASUNTOS FISCALES

7. De acuerdo ¢on la Resolucién SRI 1071 publicada en el Suplemento
Informe sobre cumplimiento de obligadones tributarias, al 31
separado hasta el 31 de Julio del 2016, conjuntamente con los
contribuyente; consecuentemente, la provisién del impuest

financieros adjuntos y otras obligaciones tributarias que revela la com
formularios al SRi y los saldos contables, podrian tener maodificad

tributaria y la preparacién dei Informe de Cumplimiento Tributario,

Ambato, 29 de abril del 2016

2

Ing. CPA. Maria José Piedra Avilés MCF,
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE REGISTRO No. SCVS-RNAE-955

eros, adjuntos, presentan una
nciera de la Compafia EI.ECMFADLGALTDA, al 31 de diciembre
operaciones y sus flujos de sfectivo por el afio terminado en esa

nciera. Excepto, lo que se diga en

visién razonable la situacidn
de 2015, los resultados de sus
fecha de acuerdo con Normas
lo contrario en nuestra Notas a los

del R.O. 740 de 8 de enero de 2003, e
De diciembre de 2015, ser§ presentado por
anexas exigidos por el SRI que preparars el
0 a la renta presentada en los estados
paracién entre reportes en
6n como resultado de |3 conciliacién
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ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO ECONOMICO 2015

ELECTROFACIL CIA. LTDA.
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ELECTROFACIL CJA. LTDA.

Estado de Situacién Financiers
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresado an délares de oS Estados Unidos de América- Usos)

Diciembre Dicembre
31, 2015 31, 2014
Activos
Activo Corriente
efectivo y equivalentes de efectivo 21 208551 108,691
Cuentas porcobrar comerciales 22 275,242 1.004,741
Otras cuentas por cobrar - 54.703
Inventarios 23 629436 724600
Pagos Anticipados 24 29442 117.818
Total activo corrlente 1.742.671 2.010.562
Activa no Corriente
propledad Planta y Equipo neto 25 17,368 19.413
Total activo no corriente 17.388 19,413
Total Activo 1.760.059 2.029.975
Pasivos
Pasivo corto plaro
Cuentas porpagar 31 222.328 269593
Acreedores Financieros 32 1.350.000 1.350.000
Préstamos Accionistas 33 48.776 70,776
Otras cuentas por pagar R S9.70% 87.236
Total Pasive corto plazo \.m 1.977.605
Pasivo largo plazo
obligaciones laborales no corrientes 35 30413 29.148
Total Pasivo largo plazo mg 29.1A8
Total Pesivo 1.751.218 2.006.753
Patrimonio
Capital Social 41 A00 400
Aporte Futuras Capitalizaciones 16 16
Reserva Loga! a2 4656 4,656
Otros Resultados Integrales 43 (21.,099) 123.35%2)
Resultados Acumulados 41,501 110.614
Resultado del Ejercicio (16.632) {69.113)
Total Patrimonio B.842 23.221
Total Pasivo y Patrimonio 1,760.059 2.029.975
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Al 31 de diciembre de 2015y 2014

ELECTROFACILCIA. LTDA,
Estado de Resultados

(Exprasaco en délares de los Estados Unidos de América- USDS)

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad bruta en ventas

Gasto de Operacidn
Gasto de Administracidny Ventas
Gastos Financieros

Otros Ingresos

Utilidad /Pérdidad Operacional

Particlpacion trabajadores

impuesto a Ia Renta

Utilidad / Pédida nata

Notas

51

5.2

5.3
55

Diclermbre Diciembre
31, 2015 31, 2014
2.667.802 3.727.032
{2.281.169) (3.270.894)
386.633 456.139
(355,470} (426.730)
(85.772) 81.737)
69.900 21.383
11.291 (30.985)
(1.694) (1.629)
(26.229) (36.499)
(16.632) (69.113)
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ELECTROFACIL
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
(expresado en délares estadounidenses)

Capital Aportes Futuras Reseiva Resuitados Resuitad Total
Descripcién Social Capitalizacione | ORI Acumulado o del Patrimoni|
s Lega s Ejercicio o
“Saldo al 31 de
diciembre de 2014 400 16 4,656 (23.352) 110.614 (69.113) 23.221
Resultado del Ejercicio
2014 (69.113) 69.113
15 % trabajadores (1.694)
Impuesto a |a renta (26.229)
aplicacién NIC 19 2253
Resultados de afo
fiscal 11.291
Saldo al 31 de
diciembre de 2015 400 16 4.656 (21.099) 41.501 (16.632) 8.842
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ELECTROFACILCIA. LTDA.
Estado de Flup da afective
Al31de ciclembre de 206 y 204
(Expresasc en 00lares de lcs Estados Unidos oo Aménca- USDS)

Dick D
31200 3120%
Notas
Flujos de afectvo porlas decp
Efective Recibido de Clwtes 27973010 462386
Efective porotres ot S0580 41 20521
Efectivo pagedo @ prove X (2358 08 88) (2 7%.800)
Otros pagos por ectividades de o perecion i (W8B4162) (90 595
Nlersses pagados {87 .750,08) {06.334)
Mersaes recidos 1nss e
Otras (salcdes) de efe (™ 040 .22) @uere)
Efective neto Provisto en las actividedes de operacion “U0000 525 554
Flios o8 efectivo por les sctividades o inversion
CGmm«wMMyw (20.000)
Efectivo neto provisto en las actividades de Inversién aJ 000
— —— 000}
Flujos de o porias da t
Cuigeciones fmanc ieres
Préstamos accioniatas
P g0 de préstamos (893 580)
Efectivo neto proviste / (uthizado| en las actividades de
financlamiento 0 _m
—_——
A neto del ef: you de afoct 56.060 23204
Efectivo y equivelentes al inicio del ano 08 691 88 397
Efectivo y equivalentes al final del ano 21 208 651 08 461
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 1% A
TRABAJADORES E IMPUESTOS 5680 (93.10)
Partidas que no repr movi de afectivo
Ajustas.
Provisidn cuentas incobrables 232352
Depreciacin de propiedad y equips 2028 €81
Impuesto ala Rents 26226 36 499
Participacion trabagedores 1694
Orros w) pof paw ol ol 1265
Ajustes por gestos an provisiones 53n
Campbics netos en actives y pasivos operatvos
) o N cuentas por cobewr ©o 450 425283
{ ) - 9o de pr 8378 (83.2€8)
( ] on otras por cobear o ey
{ ) i on 873 B2 w0
[ ) N Otro s actiy 53083
) dis Jchon en DO plgar 22575 (88 200)
L o otras por pagar {232 858 38) (252.07%)
) o - B {486 85) (33352
) o At de 458 62
( ) N oo s pes: (97 48152) (904
—_————
Efectivo neto utiizado por ias actividades de PO 3} 536 654
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INFORMACION GENERAL

La Auditoria Externa a los Estades Financieros al 31 de diciembre de 2015 de ELECTROFACIL CIA. LTDA,, se
realizé de conformidad al Contrato de “Servicios Profesionales” acordado, mediante nuestra oferta con un
programa de trabajo debidamente elaborado, a efectos de establecer:

- la racionabilidad de los Estados Financieros, fundamentados en la revisidn y andlisis de los registros
contables, aplicando pruebas procedimientos de conformidad con ko que etablecn Ix= Normas de
Internadondes de Auditoria 1= NIA'S y de auerdo a Ias circunstancias; y ko dispuesto examinar y evaluar
expresamente por la Superintendencia de Compafiia y otros Organismos de Control del Ecuador,

los resultados obtenidos en la revisidn y andlisls de los Estados Financieros del afic econdmico 2015,
se limtan a los requerimientos de ks normas Internacionales de informacién financiera y otras
disposiciones legales que se determina en Ias presentes Notas.

DISPOSICIONES LEGALES

ELECTROFACIL CIA. LTDA., es una compadifa constituida legaimente en la ciudad de Ambato, Repiblica del
Ecuador el 31 de mayo de 2005, e inscrita el 28 de junio de 2005, bajo el ndmero 369 en ol Registro Mercantil con
el nimero 3100 del Libro Repertorio.

OBJETO SOCIAL DE LA COMPARIA

El objeto social de la compafiia consiste en prestacion de servicios y asesoria de mercadeo en todas sus fases,
importacién, exportacién comercializacién, representacién, distribucién, promocién, disedio y embalaje en todas
sus fases de electrodomésticos, equipos, juguetes, articulos e Implementos deportivos, repuestos, llantas,
tecnologia, medicinas, alimentos seml y/o totalmente elaborados, flores, objetos e implementos de seo ¥y
limpleza, materias primas, papeleria e implementos de oficina, perfumes, cosméticos, joyas y piedras preciosas,
madera, todo tipo de productos de madera y aluminio: objetos de decoracién para interlores y exteriores,
vestidos y ropa en general calzado, sombreros, bisuteria e implementos de belleza y blenes muebles, En general
la compafiia podréa realizar toda clase de actos, contratos y operaciones permitidas por las leyes ecuatorianas,
que sean acordes con su objeto y necesarios ¥ convenientes para su cumplimiento.

UBICACION DE LAS OFICINAS DE LA COMPARIA

El domicilio legal de |a Compafifa se encuentra en la ciudad de Ambato, en Av. Los Chasquis s/n y Julio Jaramillo,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTAN® 01

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros individuales, han sido preparados de acuerdo con las
normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacional de
Contabllidad (IASB) y representan la adopcién Integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales, en cumplimiento de lo establecido en la Resolucién emitida por la Superintendencia de
Companias No, 06.0.1.C.1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de
septiembre de 2006,

Bases de medicidn: Los estados financleros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excepcidn de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

Moneda funcional y de presentacién: La moneda utilizada para la preparacidn y presentacién de los estados
financieros de la Compaiia es el Délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USS), que es la moneda de
curso legal en el Ecuador. Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USS) a menos que se indique lo
contrario.

Estimaciones y juicios contables: La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere
que la administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad Inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién de
la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstanclas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente Ia situacién financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo
futuro afectado.

Empresa en marcha: Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles cambios en
el mercado, muestran que la Compafiia serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual.
Para hacer este juicio, La Administracién considera la posicién financiera de la Compaiiia, la rentabilidad de las
operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el Impacto de las variables econdmicas y politicas que
afectan el entorno local en las operaciones de la Compafila.

La Compaiifa por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en
marcha al preparar sus estados finanderos.

Periodo econdmico: El perlodo econdmico de la Compafiia para emitir los Estados Financleros corresponde
entre el 1 de eneroy 31 de diciembre.

- { 0 corrigntes: Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de
sltuadén ﬁnmom se duﬂan en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con
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vencimientos igual inferior 3 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia,
vcmmcmm&mmswmadmm.

2. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION

Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido adoptadas o no en estos estados financieros:

3, Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:

Enmiendas/Normas Aplicacidn obligatoria 3

partir de

NIF 9 ~ “Instrumentos financieros”

. Emitida en Julio de 2014 1 de enero de 2018

*  Emitida en noviembre de 2013 S determinas

e Emttida en diciembre de 2009 Sin determinar

NUF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” 1 de anero de 2016

(Emitica en enero de 2014)

NIE 15 ~ “Ingr Proced de C con Chentes” 1 de enero de 2017

Emitida en de 2014

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”
_Emitida en julio de 2014,
Esta norma Incluye nuevos requerimientos basados en principlos para la clasificacién y medicidn, Introduce un
modelo “mds prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para Ia contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabifidad de coberturas. Las entidades también tendrdn la opcién de aplicar
en forma anticipada la contabllidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo

crediticio propio® para los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar
los otros requerimientos de IFRS 9. Su adopcién anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revisién sustancial de la contabilidad de coberturas,
para permitlr a las entidades reflejar mejor sus actividades de gestién de riesgo en los estados financieros.
Asimismo, y aungue no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacién permite a las entidades
adoptar anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en el valor
razonable atribuibles a cambios es el riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que se
designan bajo Ia opcién del valor razonable). Dicha modificacién puede aplicarse sin tener que adoptar el resto de
la NIIF S,

Emitida en diclembre de 2009.

Modifica la clasificacion y medicién de activos financieros. Establece dos categorias de medicién: costo amortizado
y valor razonable. Todos los Instrumentos de patrimanio son medidos a valor razonable. Un instrumento de deuda
se mide a costo amortizado sélo si la entidad lo mantiene para obtener flujos de efectivo contractuales y los flujos
de efectivo representan capital e intereses. Esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir el
tratamiento y clasificacdon de pasivos financieros. Para los pasivos la norma mantiene la mayor parte de los
requisitos de la NIC 39. Estos incluyen |a contabilizacidon a costo amortizado para la mayoria de los pasivos
financieros, con la bifurcacién de derivados implicitos. El principal cambio es que, en los casos en que se toma la
opcién del valor razonable de jos pasivos financieros, la parte del cambio de valor razonable atribuibles a cambios
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en el riesgo de crédito propio de la entidad es reconocida en Otros Resultados Int
menos que esto Cree una asimetria contable. Su adopcidn anticipada es permitida

egrales en lugar de resultados, a
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NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”.

Norma provisional sobre |z contabilizzcidn de determinados saldos que surgen de las actividades de tarifa regulada
("cuentas reguiatorias diferidas™). Esta norma es aplicable solamente a las entidades que aplican la NIIF 1 como
adoptantes por primera vez de las NIIF. La misma permite a dichas entidades, en la adopcidn de las NIIF, seguir
aplicando las politicas contables de los principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores para el
reconocimiento, medicidn, deterioro y baja en cuentas de las cuentas regulatorias diferidas. La norma provisional
también proporclona orientacidn sobre Ia seleccidn y cambio de politicas contables (en la adopcidn por primera vez
o posteriormente) y en fa presentacion y revelacion. No obstante, para facilitar la comparacién con las entidades
que ya aplican las NIIF y no reconocen tales cantidades, la norma requiere que el efecto de |a regulacion de tarifas
debe ser presentado por separado de otras partidas,

IFRS 15 "Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, Instrumentos financieros y contratos de
seguros. Esta norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitard la comparabilidad de compafifas de diferentes industrias y reglones. Proporciona un nuevo modelo para el
reconocimiento de Ingresos y requerimientos més detallados para contratos con elementos multiples, Ademds
requlere revelaciones mas detalladas. Se permite Ia aplicacidn anticipada.

La Administracidn de la Compafia estd evaluando Ia aplicacién e Impactos de los citados cambios, pero estima que
la adopcidn de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compaiifa, no
tendrén impacto significativo en sus estados financieros de periodos posteriores,

b. Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del afio 2014:

Enmiendas & las NIF Focha de aplicacién
obfgatoria a partir de

NiC 32 ~ "Instr F Pr an” 1de enero de 2014
(Emitida en diclambre de 2011)
NC 27 - "Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “Estados Financieros 1 de enero de 2014
Consolidados™ y NIF 12 — "Informacidn a revelar sobre participaciones en
otras entidades”
(Emitidas en octubre de 2012)
NIC 36 ~ “Deterioro del valor de los Activos”™ 01 de enero de 2014
(Emitida en mayo de 2013)
NIC 39 = “Instr F : R y madicion” 01 de enero de 2014
(Emitida en junio de 2013)
NIC 19.-, "Beneficios a los empleados” 01 de jlio de 2014

‘tmlﬁdl en noviembre de zou‘

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacién”,

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros en el Estado de Situacién Financiera,
Especificamente, indica que el derecho de compensacidn debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes, tanto en el curso normal del negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su
adopcién anticlpada estd permitida.
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Las modificaciones incluyen |a definicién de una entidad de Inversién e introducen una excepcidn para consolidar
clertas subsidiarias pertenecientes 3 entidades de inversién. Esta modificacién requiere que una entidad de
inversién mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos
financleros” en sus estados financieros y separados. La modificacién también introduce nuevos requerimientos de
informacién a revelar relativos a entidades de inversion en la NIIF 12 y en la NIC 27.

NIC 36 — “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros alineandolos con los
requerimientos de la NIIF 13. Requiere que se revele Informacién adicional sobre el importe recuperable de activos
que presentan deterioro de valor s ese importe se basa en el valor razonable menos |os costos de venta.
Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del
importe recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIC 39 - "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién”.

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacién de derivados para permitir continuar con la
contabilidad de cobertura, con el fin de evitar que novaclones que son consecuencia de leyes y regulaciones
afecten los estados financieros. A tales efectos indica que las modificaciones no dardn lugar a la expiracién o
terminacién del instrumento de cobertura si: {3} como consecuencia de leyes o regulaciones las partes en el
instrumento de cobertura acuerdan que una contraparte central, 0 una entidad (o entidades) actden como
contraparte, a fin de compensar centralmente sustituyendo a la contraparte original; (b) otros cambios, en su caso,
a los Instrumentos de cobertura, los cuales se limitan a aquelios que son necesarlos para llevar a cabo dicha
sustitucidn de la contraparte.

Esto Incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos de compensacion de cuentas por cobrar
¥ por pagar, impuestos y gravamenes. Su adopcidn anticipada esta permitida.

NIC 19.-, “Beneficlos a los empleados”

Esta modificacién se aplica a las contribuciones de los empleadas o de terceras partes en los planes de beneficios
definidos. E! objeto de las modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de afios de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con un porcentaje
fijo del salario.

¢. Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (2012), emitidas en diciembre de 2013

Mejoras 2 las Normas sles de Inf cién F clera (2012),
emitidas en dicembre de 2013 Fecha de aplicacién
obiigatoria s pertrde
NIIF 2 ~ "Pagos basados en accionss” 01 do julko de 2014
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Mejoras a las Normas internacionales de Informaddn Financiera (2012),

emitidas en dicembee de 2013 Fechs de aplicacién
obligatoria s partirde
NIIF 3 =~ “Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
NIF 8 - “Segmentos de operacién” 01 de julic de 2014
NIIF 13 - “Medicién del valor razonable” 01 de julio de 2014
NIC 16 - "Propledad, planta y equipo” y NIC 38 - "Activos Intangibles” 01 de pulio de 2014
NIC u-nm-a&um:mmm oxanuoazou
NIIF 2 - "Pagos basados en acciones”,

Aclara las definiciones de: “Condiclones para la consolidacién (o irrevocabilidad) de la concesidn®™ (vesting
conditions) y "Condiciones de mercado” (market conditions) y se definen separadamente las “Condiciones de
rendimiento” {performance conditions) y “Condiciones de servicio” (service canditions). Esta enmienda deberd ser
aplicada prospectivamente para las transacciones con pagos basados en acciones para las cuales la fecha de
concesidn sea el 1 de jullo de 2014 o posterior, Su adopcién anticipada estd permitida.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios”.

Aclara que la obligacién de pagar una contraprestacién contingente que cumple con la definicién de instrumento
financiero se clasifica como pasivo financiero o como patrimonio, sobre ia base de las definiciones de la NIC 32,
"Instrumentos financieros: Presentacion”.

Aclara, ademads, que toda contraprestacién contingente no participativa (non equity), finandlera o no financiera, se
mide por su valor razonable en cada fecha de presentacion con los cambios en el valor razonable reconocidos en
resultados. Consecuentemente, también se hacen cambios a 1a NIIF 9, la NIC 37 y 1a NIC 39. La modificacién es
aplicable prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion es el 1 de julio de 2014 0
posterior. Su adopcién anticipada estd permitida siempre y cuando se apliquen también anticipadamente las
enmiendas a [a NIIF 9y a la NIC 37 emitidas también como parte del plan de mejoras de 2012,

NIIF 8 - “Segmentos de operacién”,

Incluye el requisito de revelacién de los julcios hechos por a administracién en la agregacion de los segmentos
operativos. Esto incluye una descripcion de los segmentos que han sido agregados y los indicadores econdmicos
que han sido evaluados en la determinacién de que los segmentos agregados comparten caracteristicas
econémicas similares, Adiclonaimente, requiere una conciliacién de los activos del segmento con los activos de la
entidad, cuando se reportan los activos por segmento, Su adopeién anticipada estd permitida.

NIIF 13 - “Medicién del valor razonable”.

Los pérrafos BS.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto generd una duda acerca de si las
entidades ya no tenfan la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo, El IASB ha modificado la base de las conclusiones de la
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NIIF 13 para aclarar que no tenia a intencidn de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a
corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propledad, planta y equipa” y NIC 38 - “Activos intangibles”.

Aclaran cémo se trata el valor bruto en libros y la depreciacién acumulada cuando |3 entidad utiliza el modelo de
revaluacién. En estos casos, el valor en libros del activo se actualiza al importe revaluado y ia divisién de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros y la depreciacién acumulada se trata de una de las siguientes formas: 1)
o bien se actualiza el Importe bruto en libros de una manera consistente con la revalorizacién del valor en libros v la
depreciacion acumuiada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en libros
después de tomar en cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas; 2) o la depreciacién acumulada es eliminada
contra el Importe en libros bruto del activo. Su adopcidn anticipada ests permitida.

NIC 24 - “Informacién a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal dave de direccion a la entidad que
informa o a la matriz de la entidad que informa ({“la entidad gestora™). La entidad que reporta no esta obligada a
revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a los trabajadores o administradores de la entidad gestora,
pero estd obligada a revelar los importes Imputados a la entidad que Informa por la entidad gestora por los
servicios de personal clave de direccion prestados. Su adopcidn anticipada esta permitida.

d. Mejoras a las Normas Internaclonales de Informacidn Financiera (2013), emitidas en diciembre de 2013

Majoras a las Normas hes de Infor on Fi jern (2013), Fecha de aplicacién
omitidas an dicdembes de 2013 bligatoria & partir de
NisF 1 - "Adopcidn por primera vez de las Normas internacionaies o 1 de julio de 2014
Informacidn Financiera”
NIFF 3 = “Combinaciones de negocios” 1 de julio de 2014
NISF 13 — "Meodicidn del valor bie” 1 de julio de 2014
NIC 40 - * es de Inversion® 1de de 2014

NIIF 1 -~ “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financlera”.

Aclara que cuando una nueva versidn de una norma adn no es de aplicacién obligatoria, pero estd disponible para
la adopcidn anticlpada, un adoptante de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la versién antigua o la
versién nueva de |3 norma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos los periodos presentados.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios”.

Aclara que 1a NIIF 3 no es aplicable a Ia contabilizacién de la formacion de un acuerdo conjunto bajo NIIF 11.
Adicionaimente, aclara que sdlo se aplica la exencién del alcance en los estados financieros del propio acuerdo
conjunto,

NIIF 13 - “Medicién del valor razonable”,
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Aclara que la excepcién de cartera en 2 NIIF 13, que permite a una entidad medir el valor razonable de un grupo de
activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no financieros)
dentro del alcance de la NIC 39 0 de 1z NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva
desde el comienzo del primer periodo anual en que se aplique fa NIIF 13,

NIC 40 - “Propiedades de Inversion”.

Aclara que tla NIC40 y |a NIIF 3 no son mutuamente excluyentes, La NIC 40 proporciona una guia para distingulr
entre propledades de inversién y propledades ocupados por sus duefios. Al prepararse la informacién financiera
también tiene que considerarse Ja guia de aplicacién de la NIIF 3 para determinar si 1 adquisicién de una propledad
de inversién &5 o no una combinacién de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones individuales de propiedad de
inversian antes del 1 de julio de 2014, sty solosila informacién necesaria estd disponible para aplicar la enmienda.

e. Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacidn
Nuevas Interpretacionas obfigatoria a partr de
CINIIF 21 - "Gravamenes” 1 de enero de 2014
llmhkbenwdemu)

CINUF 21 - "Gravémenes”

pefine un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios econdmicos que es impuesta por el
Gobierno a las entidades de acuerdo con |3 legistacién vigente. Indica e tratamiento contable para un pasivo para
pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37, Trata acerca de cuindo se debe reconocer un
pasivo por gravdmenes Impuestos por una autoridad puablica para operar &n un mercado especifico. Propane que el
pasivo sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de fa obligacién y el pago no pueda ser evitado. El
hecho generador de 1a obligacién puede ocurrir & una fecha determinada o progresivamente en el tiempo. Su
adopcion anticipada es permitida.
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ESTADODE STUAGCN FINANGERA AL 31 DE DIQEMBRE 2015

NOTAN' 02
ACTIVOS: USD$ 1,760.059

las cuentas contables del Activo representan propledades o derechos de propiedades de la empresa en o
fundamental; y también aquelios conceplos de propiedades ajenas al negocio que se encuentran en poder de
la compaiia por razones de custodia, consignacion o mandato, como son los casos de las mercaderias en
consignacién y los documentos para cobranzas. Recurso controlado por la empresa, como resultado de hechos
pasados, del cual |a empresa espera obtener, en el futuro, benefidos econbmicos,

2.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Se refiere a:

La Compafifa considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en: efectivo en caja, saldos de
bancos y cooperativas de ahorro y crédito.

Diclembre Diclermbre
31, 2018 3, 2014
Caja 1.236 1.400
Bancos 207.015 10729
Erectivo y equhmlentes
208,551 1
de efectho o
INSTITUCON FINANCIERA TIPO DE CUENTA Sakdo al 31-12-15
Banco del Pichincha corriente 3261678104 18.45%
Banco Intemacional corrente 5000623518 3
Cooperative 5an Francisco ahomos 623381 1
produbanco corriente 02080014816 7.489
Cogperativa Oscus ahorros 704997 24
Cooperativa de 13 Produccion ahorros 39 988
Banco Bolivariano cotrignte | 1205019561 7
Cooperatica Cimars de comercio Ambato |aherros 022 180.250
AL BANCOS AL 3 5: 315
2.2 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Se refiere a:
[ Dichembre
3, 015 31, 2014
Clientes no relscionados 88,057 753376
focales
Documentos por Cobrar 199,042 20323
Clientes
Provisidn Cuentas Incobrables {11.058) (11.858)
Copnue e i 75242 1,004.741
comerciales
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1a compaiia no efectud la provision para deter
cartera no lo amerita.

2.3 INVENTARIOS

Se refiere a:

Dicientire
31, 2015

joro de las cuentas por cobrar, debido a que el monto de

Dicwimbre
1, 04

INVENTARID PARA LA VENTA 62943

Se han efectuado dos tomas fisicas de inventarios durante el 2015, ¢l 24 d

encargada es 1a Sra. Catalina Parra.

2.4 PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

e febrero y el 18 de noviembre, |2

Diclembre Oiciembee

31, 2005 31, 2014

Anticipo Blenes y Servicias Locales 150

Anticipo Medardo Ortiz 500 500

Anticipo Proveedores del Exterior 25,081 114,168
Anticipo Proveedores locakes mm

Utilicades Anticipadas 1.300 -

Garantia Naviera 2.000 1.000

Anticipo Oscar Machado 320 -

Pagos Anticipados 29.442 114818

« Los anticipos de la compadia no generan ningun tipo de interés.
lar su efectivizacién.

« Losanticipos deben ser entregados con plazo de liquidaciény contro

2.5 PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

A continuacién, se detallan los activos fijos de 12 compalfila:

» Propledades, planta Y equipo, estas cuentas regtran los bl

compafiia, no son destinados a & venta.

nes corpdreos para uso exclusivo de la
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e Amortizacién acumulada, jos actives de uso de la compafiia no duran Indefinidamente, se desgastan por el
uso, 0 se vuelven obsoletos por falta de uso o avance tecnologico.

« La compafifa, debe mantener el registro con el historial por cada bien debidamente identificado y,
revelar la aplicacién de la metodologia de amortizacién mensuaiafio a afio.

e la amortizacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a o
largo de su vida Gtil estimada, aplicando el método de linea recta. En la amortizacién de vehiculos y
muebles y enseres los aflos de vida Gtil son los detallados a continuacién:

il . Afos
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
NOTAN® 03
PASIVO USDS$ 1.751.218

Es el grupo de financiamiento de la empresa integrado por obligaciones pasivas. Por consiguiente son
créditos exigibles.

3.1 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciermbire Diciembre
3, 2015 31, 2014

Proveedores Relaconados 11.925 23,326
Proveedores no

210,402 246267
Relacionados
CUENTAS POR PAGAR: 222.328 269.593

e Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye principalmente obligaciones por compra de inventarios.
« L2 administracién debe honrar éstos compromisos del pasivo, dentro del plazo pactado.
3.2 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Obligaciones financieras, son pasivos financieros para cubrir défickt en sus presupuestos de caja, otorgados
con garantias sobre documentos, prendarios o hipotecarios, gravados con interés legal e impuestos.
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AcTewdSOTes Financleros 700.000 200,000
Lterior
Acreedoiet Financ leros £50.000 £90.000
Incae PR
1,350,000 1.350.000
Incluye las siguientes obligaciones:
INSTITUCION No. OPERACION VALOR GADO VENOMIENTO

[PRODUBANK RENOVACION 700,000.00 02/2015 27/02/2016
COOP SAN FRANCISCO 841842 §50.000,00 | 09 2015 g[g;poul

3.3 ACREEDORES PATRIMONIALES

Se refiere a:
Diclembre Diclembre
31,2005 31, 2014
Préstamas Accionntas 48.776 270776

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, e saldo corresponde a |a cuenta pof pagar por préstamo otorgado por el
accionista mayoritario Carlos Antonio Mayorga.

3.4 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:

Dicsembre Dicembre
31,2015 31,2004
Acreedores 155 ER Y ans
Aporte Personal 547 1395
Aportes Patronal 1.219 1651
Fondos de Resena 701 860
préstamas ESS 914 829
Acreedores Laborales 18.459 17.409
Sueddos por Pagar 7485 5,99
Beneficios Sociakes 9.279 7414

15% Participacidn Trabajadores 1694
Acreadores Fiscales 26517 65.001
Fietenciones RT3 925 2597
Aatenciones WA 1466 2486

WA pof pagar 7.254
VA por pagar prazimo maes 15.116 27.083
ympuesto  ta Renta por Pagar 1757 32.955
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR 95701 87.236

e Losbeneficios sociales se liquidan mes a mes.
Se registra segregaciones valorativas que obifigatoriamente se deben efectuar a través del tiempo hasta su
cancelacién, en virtud de disposiciones legales de tipo leboral o estatutario como son Ios casos de los
décimos terceros y cuarto sueldos, fondo de reserva laboral, jubilacién patronal y otros conceptos
acumulativos.

e L3 administracién, cumple con el Servicio de Rentas Internas, con mayor detalie se revelara en el Informe
de Cumplimiento Tributario,

3.5 OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Se refiere a:
n.z;u ln,z;u
Pravisian Jubilacién ¢ | 24.281 5136
Provision Jubilacidn Desabvach 6132 4.012
30413 29,188
Provisién Jubilacién Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo sin perjuicio de |a que corresponde segin la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo
que menciona el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial
N* 359 del 2 de julio de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada ©
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de
trabajo continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubllacion.

Provisién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida separarse y presente
su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendré derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre

el 25% de su Gltima remuneracién por el tiempo trabajado.

Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma profesional independiente y calificada
por la Superintendencia de Compaitias. Se ha registrado la totalidad de las provisiones para el 100% de
trabajadores que se encontraban Iaborando hasta el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

La Compafiia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las provisiones para empleados
bajo relacién de dependencia, en base a un estudio actuarial efectuado por una empresa independiente.
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3.6 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia presenta su
dedlaracién del Impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afio,

Al 31 de diclembre del 2014 la Compafila calculd y registrd la provisién para impuesto a la renta a la tasa del 2%, y
aplicé la reinversidn de las utilidades de acuerdo con lo estipulado en la Ley de Régimen Tributario y el Reglamento
de aplicacion a |a Ley de Régimen Tributario Intemno.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las clfras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los Ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ditimo se convertird en impuesto 2 la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite

al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

La Conciliacién Tributaria y cdlculo de Reservas, se realizard una vez que los Socios determinen el destino de
s utilidades.

La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo 46 del Reglamento
para [a aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.

La conciliacidn del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las
ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Dicembre
31,2018 31, 2004
Resultado Ejercicio 11.291 (69.113)
15% trabajadores 1694
Gastos no deducibies 50.647 118417
Ingresos exentos 12 -
Participacién atribuible a ings 2
Utibdad Gravable 60.234 49302
Tasa de impuesto a & ganancia del periodo 2% 2%
Impuesto 2 & Renta Caussdo 13.251 10.847
Anticipo Dy do {im i ) 26.229 36.499
Imp alas clas del period 26229 36439
Retenciones en la fuente que ke realizaron en el ejercicio fiscal 14,300
Crédio tributario de afios anteriores 4.023
Anticipo pagado e 5.650
Impuesto la Renta a pagar 2 1757
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NOTAN 04
PATRIMONIO USD § 8.842

Es el grupo de financiamiento de la empresa integrado por obligaciones no exigibles patrimoniales, pero
liquidables a Iz finalizacién de la vida contemplada en B escritura de constitucidn de B compafi@a; son
aportaciones de los socios 0 acclonistas destinados 2 producir beneficios, utilidades o ganancias, esta es la
parte residual en los activos de la empresa, una vez deducidos todos sus pasivos.

4.1 CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compa#la al 31 de diciembre de 2015 comprende a 400 acciones ordinarias
de valor naminal US$ 1,00 cada una.

4.2 RESERVAS

Legal. La Ley de Compaflas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utifidad liquida anual sea
aproplada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero pued
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capltal,

Facultativa. La reserva facultativa corresponde a Ia aproplacién de las ganancias de ejercicios anteriores, de
acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas,

4.3 OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Por efectos del cdlculo actuarial, la provision jubilacidn patronal y la provision desabucio, se ajustaron con
cargo a Otros resultados Integrales.

NOTA N* 05
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2014

El cumplimiento del Objeto Soclal de kb compafi@ produce el Estado de Resultados del Ejercicio
econdmico en marcha, reglistra el resultado del clerre de las cuentas de Ingresos y gastos que tienen relacion
con la operacidn e [gualmente de las cuentas que no tienen que ver con la operacion.

Estado de Resultados, antes del reparto de Utilidades y cdlculo del Impuesto a la Renta
5.1 INGRESOS

- Incremento en los beneficios econdmicos, producidos a lo largo del periodo contable, en forma de entradas o
incrementos de valor de los activos, o bien como disminuciones de las obligaciones, que dan como resultado
aumentos del Patrimonio, y que no estdn relacionados con los aportes de capital efectuados por los
propietarios.

- las cuentas de Ingresos deben ser liquidadas o eliminadas por sus saidos al 31 de diciembre del 2015, en
virtud que nada representan nl tienen otra funcién que cumplir.

- Estas cuentas registran los ingresos provenientes de operaciones de los entes generadores de efectivo,
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Se refiere a:

5.2 COSTO DE VENTAS

Se refiere a:

Ventas

Costo de Ventas

5.3 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Diciembre
31, 2015

Diciembre
31, 2014

2,667,802

3.727.032

Diciembre

31,

2015

Diciembre
31, 2014

(2.281.169)

(3.270.894)

- Disminuciones en los beneficlos econdmicos, producidos a o largo del periodo contable, en forma de egresos o
disminuciones del valor de los activos, o blen como surgimiento de obligadones, que dan como resultado
disminuciones en el Patrimonio, y que no estan relacionados con fas distribuciones de Patrimonio efectuados a

los propletarios.

Las cuentas de Ingresos deben ser liquidadas o eliminadas por sus saldos al 31 de diclembre del 2015, en
virtud que nada representan ni tienen otra funcién que cumplir.
- ladebida chsificacidnde los Egresos se revela en el Estado de Resultados.

Se incluyen las sigulentes cuentas:

Gasto en personal
Deprecacion
Mantenwyrdento
Honorarios
Arrendamiento
Comrtustble

Publc ad
Siminitros y Matecisles
Transporte

Segurcs y Reasaguros
Luz

Telefonle
telecomunicaciones
Gostos de gestitn
Mgufier Vehiculos
Utiles Aseo
Liquidecion de tilenes
Otres gmtos

Gastos no deducbies

TOTAL

O sembire Oiclentre
»n, 0 31, 2014
196,306 PPAR ]

2,05 L
5684 iy
5.6 .52
25,000 33.865
5.540 5965
V.784 4500
Le 1974
1.964 Ee el
2 i

0 20
6008 8266
1706 0
0 %00

0o 192

[ mo
46.013 €I
S0.647 00,328
159470 426,730
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5.4 OTROS INGRESOS
Incluye lo siguiente;

Diciembre  Diclembre
31,2015 31, 2014

Rendiméentos Financieros . 783
Ingresos Exentos 12 39
Otros Ingresos 69,888 20,521

69.900" 21243

5.5 OTROS GASTOS
Se refiere a:
Diclembre Diciembre
i1, 2015 1, 2014
Gastos financieros 85.72 81.737
85.772 81.737

6. PRINCIPALES CONTRATOS

En el ejercicio 2015, la empresa no ha suscrito contratos de relevancia,

7. POUTICA DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracién es responsable de establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi como del

desarroilo y seguimiento de sus politicas.

a. Riesgo de crédito,

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros Que someten parcialmente a la Compafiia a
concentraciones de riesgo de crédito estdn principalmente representados por las cuentas por cobrar por

ventas a crédito a clientes.

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la Compafiia no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de

crédito distintas a la anteriormente sefalada.

Pagina 27 de 29




LN N T T )

)

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Compaiifa para administrar la liquidez es contar con Ios recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafiia,

Riesgo de mercado,

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
cambio, tasas de interés o precios de las acclones, afecten los ingresos de la Compafia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

La empresa ha realizado Inversién en publicidad en radio, eventos y otros medios con la finalidad de atraer
mayor cantidad de clientes,

Riesgo de inflacién.

El riesgo de Inflacién proviene del proceso de la elevacidn continuada de los precios con un descenso
discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con €l no se puede comprar la misma
cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central def Ecuador, la inflacién acumulada para cada aflo se detalla a continuacién:

. Afio 2015 3,38%.
. Afio 2014 4.50%.

Administracién de capital.

La politica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negoclos. El capital se compone del
capital, reservas, otros resultados integrales y resultados acumulados,

El indice Deuda-Patrimonio Ajustado de la Compafifa al 31 de diciembre de 2015 y 2014, fue como sigue:

Diciembre Dictembre
31, 2015 31, 2014

Total pasivos 1.751.218 2.006.753
:‘;::‘:::::: :fectm 208.551 108.691
Total deuda neta 1.542.666 1.898.063
Total patrimonio neto 8.842 23.221
Indice de deuda-patrimonio neto 1% 1%
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Ambato, 29 de obril det 2016

1

Ing. CPA. Maria José Piedra Avilés MCF.
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE REGISTRO No. SCVS-RNAE-955
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