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AOTASALLOS ESTADOS FINANCIEROS 2014 
1 INFORMACION GENERAL 

Antecedentes = 
Me Cann Erickson Ecuador Publicidad S.A. «una subsidiaria de Mc Cann World Grow de Estados Unidos de 
Norteamérica y part del Grupo 1PG “Interpublic Group of Companics Inc”. Debido elo es una compañía 
extranjera según el Régimen Común de Tratamiento los Capitales Extranjros previstos cn la Decisión 294 
¿e a Comisión del Acurdo de Cartagena, Fue constiunda ol 15 de septiembre de 1961 y su objeto sociales 
Fundamentalmente l negocio dea pulida en odas ss formas, par lo cual mantiene ofeas en Quitoy uayaqui 
Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros la de diciembre del 2014 han sido ratificados con la autorización de fecha 27 de 
abril del 2015 por la Junta General de Accionistas 
Situación financiera mundial= 
sel último trimestre del 2014 a situación económica mundial ha afectado la economia del país 
úprinespalmente en o relacionado la disminución sustancial en el precio dl petróleo, principal fuente de 
Ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un importante déficit presupuestario 
durante el 2015. Adicionalmente la revalorzación en el mercado mundial del Dólar de los Estados Unidos 
de América, moneda de uso legal en el Bcuador, ha tenido un Impacto negativo en las exportaciones no 
petrolera del país. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas 
para hacer frente a estas situaciones, ales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera 
tal de priorzat las mverssones, disminución del gasto corriente, financiamiento del déficit iscal mediante, 
la emisión de bonos del Estado, obtención de Minanciamiento através de organismos internacionales y 
pobiemos extranjeros (China) Adicionalmente, durante los años 2014 y 2013 ha establecido ciertas 
redidas con el fin de mejorarla balanza comercial, como son incremento de salsaguardas y derechos. 
rancelarios, sí como restricciones la importación de ciertos productos entre otras medidas No se 
«cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la 
situación antes comentada y su impacto en la economia nacional 

  

  

    

  

La Administración dela Compañíe considera que como consecuencia de las medidas adoptadas porel 
gobierno, se ha generado wn entorno de cautela en las versiones de publicidad de los anunciantes 
Actualmente elos trabajan en periodos cortos de inversión y en base Jos resultados obtenidos programan 
“su futura participación en os medios de comunicación. Muchas emprosas importadoras por el 
incremento de aranceles debieron incrementar preci també e vieran afectadas por 

  

Sm embargo, la diversficación de la cartera de centesde la Compañía ha permitido reducir este impacto. 
logrando crecimientos orgánicos en cientes locales donde ss han gestionado nuevos negocios y/o nuevas 
asignaciones 

2 RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación se describen ls principales políticas contables adoptadas enla preparación de estas estados 
Financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido diseñadas en función alas NIE vigentes. 
al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los años quese presentan en stos 
estados financieros. 
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Bases de preparación de estados financieros 
Los presentes estados financieros de Mc Cann Krickson Hcuador Publicidad SA, han sido preparados de: 
cuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE) emitidas porel International 

“Accounting Standards Board (IASI) que han sido adoptadas en Ecuador y. la adopción. 
integral, explctay sin reservas de ls aferidas normas internacionales y de manera uniforme a 

los ejercicios quese presentan. 
Los estados financieros dela Compañía han sido preparados sobre la base del costo. 
La preparación delos estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También ext la Aministrción que ejerza su ici enel proceso de aplicación els pliss 

¡ompañia, Ela Notas een ls reas que Implica un mayor grado de quo o 
«complejidad la reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. 
Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable, ls resultados reales pueden diferir delos 
"montos estimados por la Administración. 
"Nuevos pronunciamientos contables 
Ala fecha de emisión de etos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha. 
acoplado con amicipción. as so de plicación obli par dels fechas ludicadas 
«ontinuac pea 5 porra 
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La Administración de ln Compañía estima que la adopción de las normas, enmiendas, mejora e 
interpretaciones ants descritas que sean aplicables, no tendrán un Impacto significativo en los estados. 
nancieros en el ejercicio de su aplicación nica. 

“Transacciones en moneda extranjera. 
(2) Moneda funcional y moneda de presentación 
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Las partidas en os estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
«conómuco primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros so 
expresan en dólares estadounidenses, que s la moneda funcional y la moneda de presentación de a 
Compañía. A menos que se indique lo contrario, ls cifas incluidas elos estados financieros 
“adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses, 

  

  

(0) Transacciones y saldos 
  Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañí 

relacionadas del exterior, se traducen ala moneda funcional usando los tipas de cambio vigentes a 
Jas fochas de las transacciones, 
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resultes de tals transacciones, se 
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en l patrimonio en 
transacciones que califican como coberturas de fujos de efectivo. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Incluye el efectivo disponible, depósitos ala vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con 
úvencimentos originales de ros mesos o menos. 
Activos y pasivos financieros 
2.4.1-Clasificación 
La Compañía clasifica sus activos Anancieros en las siguiente categorías: "activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar comerciales”, "activos financieros 
Aisponibles para la venta” y “activos financieros mantenados hasta el vencimiento”. Los pasivos financieros 
Se clasifican en as siguientes casegorís. "pasivos financieros a valor razonable através de ganancias y 
perdidas y “otros pasivos financtoros” La lasficaión depende del propósito par el cual e adquirieron. 
los activos contrataron los pasivos La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos 
financieros ala fecha de su reconocimiento inicial, 

  

“Al de diciembre del 2014 y de 2013 la Compañia mantuvo activos financieros nscamente enla 
«categoria de “cuentas por cobrar”, De fgual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros enla 
atagoría de "otros pasivos financieros" cuyas características se explican seguidamente: 
Cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar. 
«comeretalos y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fjos 
a determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los 
¿e vencamuento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 
Otros pasivos financieros; Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por. 
pagar Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por las de vencimiento mayor a 12 meses contados 
parur de la fecha del estado de stuación Ainanciera, 
2.4-2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero enel estado de situación financiera la fecha dela 
"negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo pagar e pasivo, 
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Medición inicial 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable más cualquier costo 
“atribuible la transacción, que de er significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
¿que el activo o pasivo Inanciero no sea designado como de valor razonable através de ganancias y pérdidas Con posterioridad al reconocimiento inicial Ja Compañía valoriza los mismos como se describe a 

Medición posterior - 
1) — Cuentas por cobrar: Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado. 

aplicando el mérodo de inenés efectivo. En específico, a Compañía presema lu siguientes cuentas. 
¿entro de esta categoría. 

6) Cuentas por cobrar comerciales, Corresponden a los montos adeudados por clientes por la 
prestación de servicios de publicidad y marketng. Si se esperan cobrar en un año o menos se 
lasifican como activos corients, de lo contrario se presentan como activos o cortientes. 
Detudo a que la Compañía factura su servicios a un plazo de hasta 90 días, se comienza a 
realizar análisis dela aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas cobrar 
superiores a dicho plazo. 
stas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente x su costo amortizado, 
considerando que el cobro delas mismas es hasta 90 días, (180 día en caso de 
bomfcaciones) 

() Cuentas por cobrara entidades relacionadas: Corresponden alos montos adeudados por la 
prestación de serios y de personal técnico SÍ se esperan Cobrar en un año 0 menos e 
lasifcan como activos corrientes, de lo contraio se presentan como activos no consentes. 
Estas cuentas se registran a u valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
considerando que el cobro delas mismas es hasta 90 días. 

(ii) Otrassuentas por cabrar Principalmente anticipos 1 proveedores dela Compañía que no son 
Tacturables a dientes y anticipos a empleados que so liquidan en el corto plazo. Se registran 
al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan 
en un plazo de hasta go dias 

b) Pasivos finameteros: Posterior su reconocrmento inicial so miden al costo amortirado, 
¿aplicando el método de interés efetivo, En específico, la Compañía presenta las cuentas por 
pagar dentro de esta categoria. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores y medios de comunicación, locales del exterior en el cueso normal delos 
hegocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no: 
generan intereses y son pagaderas en promedio hasta 90 días, El mismo tratamiento tenen 
dos anticipos de clientes los saldos favor de entidades relacionadas que se incluyen en este 
nabo 

  

2.4:3 Deterioro de activos financieros 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
videncia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que s le adeudan de acuerdo con los 
términos originales delas cuentas a cobrar La aststencia de dificultades financioras igmicaivas por 
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parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entro en quiebra o reorganización financiera yl falta o 
mora en los pagos se consideran indacadores de que la cuenta cobrar se ha deteriorado de acuerdo alos 
eriteos establecidos corporativamente. 
2.4-4 Baja de activos y pasivos financieros 
Un actvo financieros elimina cuando expiran los derechos u recibir los fujos de efectivo del activo vsila 
Compañía transfiere el activo a un tercero sn retener sustancialmente os riesgos y benelicios del activo. 
ln pasivo es emanado cuando ls obiaciones dela Compañía epeccadas el ontato sea qui 
Propiedades y equipos 
Las propiedades y equípos son registrados al coto, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en aso de producirse, El costo mcluye los desembolsos directamente atribuibles ala 
“adquisición o construcción del acto. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
«capitaizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados ala inversión luyan hacta 
la Compañia ylos costos puedan ser medidos razonablemente Los atros desembolsos posteriores 
«corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos 
La depreciación de las propiedades y equipos es calculada lincalmente basada en la vida útil estimada de 
Tos bienes, y considera valores residuales Las estrmaciones de vidas úils y valores residuales delos 
actos fs son revisadas, y ajustadas 1 es necesario, a cuda fecha de cierre de Jos estados financieros. 
Las vidas útiles estrmadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

tipo de bienes Número de años 
Mueblesy enseres 7 
Equipos de oficina 4 
Maqumaria y equipo. s 

Fsquipos de computación. 39 

Las portas y ges pet vente propietlay aupa E ear leia 
obtenidos con el valoren libros y e incluyen en el estado de resultados integrales, 
Cuando el valoren libros de un activo de propiedades y equipos excede 4 su monto recuperable, éste es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizar siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos clífiables, Un activo calífcable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la Adimunitración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
sciombre de 2014 y 2013 no han exstido proyectos de la Compañía que consideren la activación de costos 
de endeudamiento. 
Activos intangibles 

Los activos intangibles son tegistrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por 
deterioro. La amortización se reconoce con base en el método de lines recta sobres vida il estimada 
Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles) 
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Los activos sujetos depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o csreunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el alar en libros del activo excede asu valor recuperable. El 
valor reeuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su vente o su 
valoren uso, Para efectos del evaluación por deterioro, las activos se agrupar ls niveles más pequeños 
cn ls que generen fuyos de efoctivo identificables (anidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros 
¡de actos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles 
teversionos del deterioro, 
Kn el caso que el valoren libros del activo exceda a su monto recuperable la Compañía registra uno 
pérdida por deterioro en ls resultados del ejercicio 
Al a de diciembre del 2014 y 2013, no se han identificado pérdidas por deterioro de Propiedades y equipos nu intangibles que debiecen sr registradas 

2/8. Impuesto a la renta corriente y diferido 
E gasto pot impuesto la renta del año comprende el impuesto ala renta corriente y al gasto 0 impreso por 
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se tata 
¿e partidas quese reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también so 
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, 
Impuesto ala renta corriente 
Al cargo por impuesto ala renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable alos utilidades 
pravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en l impuesto por pagar exige. 
Las normas tríbutartas vigentes establecen uno tasa de ampuesto del 249% (2019: 29%) delas utilidades 

A gravabls, la cual se reduce al 12% (2013. 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente, 
A portar del ejercieso fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de 
impuesto ala renta”, cuya valor es calculado en función de las efas reportadas el ano anterior sobre el 
10.2% del patramonio, 0.2% delos costos y gastos deducibles 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos. 
La referida norma estableció queen caso de que el impuesto la renta causado oa menor que el monto 
del anticipo mínimo, est último se convertirá en impuesto ala renta definitivo, a menos que el 
«contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo. 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 
Drrante el año 2014 la Compañía registeó como Impuesto ala senta causado el valor provemento del 
cálculo del anticipo mínimo; mentras que el año 2013 registró como Impuesto ala Renta causado el valor. 
proveniente del eáculo sobre les utilidades ravables. 

  

Ls importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico dela Producción, Comercio e Inversiones, se 
reduce progaesavamente la taa de Impuesto a la Renta, iniciando en l 2010 00m el 25% hasta llegar al 28% 
enclao1a 
Impuesto a la renta diferido — 
El mpueso al rta deis roiioa ens taa po el método de pao, sobres duerencs 
temporales que surgen entre las bases tributaras de activos y pasivos y sus respectivos valores mos 
en los estados financieros 
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Fl impuesto ala renta diferido se determina usando tass tributarias que han sido promulgadas ala fecha 
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando «l impuesto la senta diferido 
activo se realice 0 l impuesto ala renta pasivo se pague.   

El impuesto la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que ses probable que se produzcan 
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,   

Los saldos de impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista e derecho legal 
sxgible a compensar impuestos acts corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a a renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

  

Benefici   los empleados 
Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a. 
1 La participación delos trabajadores en las utilidados: Caleulada en función del 19% dela utilidad: 

«contable amual antes del impuesto aa renta, según o establecido por la Igisación ecuatoriana. 
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del coso delos servicios 
prestados o los gastos administrativos o de ventas, en función de la labor de la persona. 
Benefiiaria de este beneficio. 

  

li) Vacaciones, Se registra el costo correspondiente las vacaciones del personal sobre base 
devengado, 

xi) Decsmotercersucido y décimo cuarto sueldo y otros relacionados con la seguridad social. Se 
úprovisionan y pagan de acuerdo ala legislación vigente en el Ecuador 

iv Otras provisiones: corresponde principalmente a aportes personals y patronales al TESS 
(instituto Ecuatoriano de Seguridad Social) y fondos de reserva, 

Beneficios de largo plazo Gubilación patronal y desalucio): 
Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de 
"beneficio definado para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. 

  

Adicionalmente de acuerdo als leyes gentes, en los casos determinación de l relación laboral por 
“desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador boníficará al trabajador con el 25% 
¿el equivalent ala última remuneración mensual por cada uno delos años de servicios prestados ala 
misma Compañía o empleador, ste beneficio se denomina desehucio. 
La Compañía determina anualmente la provsión para jubilación patrona y desaucio con base en 
estudios actuariales practicados por tun prolesional independiente y se reconocen con cargo a os costos y 
gastos (resgltados) dl año aplicando el método de Costeo de Cródito Unitano Proyectado y representan el 
valor presente de las obligaciones al fcha del estado de situación financiera, el cual e obtenido, 
«descontando los Mujos de sida de efetivo a una tasa de 6.54% anual (2013: 7.00% anual) oquivalente la 
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
“denominados en a misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se 
“aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 
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  Las hipótess actusrales incluyen variables como son, en adición aa tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remtuneraciones, tasa 
e rotación entre oras. 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustos basados ela experiencia y cambios en los 
supuestos actuaiales se cargan a resultados en el periodo en l que surgen. 
Los costos delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
AL cier del año las provisiones cubre todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la 
Compañia. 

2.10 Provisiones corrientes 

  

ln adición alo quese describe en 29, la Compañía registra provisiones cuando (1 la Compañía tien una 
blación presente a sea legal  implicita, como resultado de eventos pasados, (1) e probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y 1) el monto se ha estimado de forma Fable, 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación dela Administración, la fecha de corro 

de os estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
2:11. Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonablo por a prestación de servicio en el curso normal de las 
operaciones. Los ingresos se derivan principalmente de a planificación y ejecución de programas de 
publicidad, mercadotecnia y comumeacsones en divorsos medios de comunicación dentro del territorio 
ecuatoriano Las ingresos dependen directamente de la publicidad a comercialización y los requisitos de 
comunteaciones corporativas de chentes Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y 
descuentos otorgados, 

  

La mayoría de los contratos de clientes son negociados de manera individual y, en consecuencia, los 
tármunos de compromisos con los chentes y as bases sobre las que se generan ingresos por comisiones y 
Honorarios varían de manera significativa. Los clientes tienen contratos con términos complejas que 
pueden welur disposiciones relativas ala compensación de incentivos y descuentos de proveedores y 
créditos. 
Algunos de lo prinerpales clientes son empresas multinacionales y; como tal los acuerdos pueden sor 
globales, regionales y locales. Ls cuales tienen que ser cumplidos por Me Cat Erickson Ecuador 
Publiadad S.A. como na agenera parte del Grupo IPG. Los acuerdos del exterior son revisados por un 
“abogado para determinar los términos que rigen para la Compañía localmente. 

  

1os ingresos se reconocen cuando los siguientes criterios son cumplidos: 
cuerdo exostente,() el precio es fio o determinable, (la cobrabilidad se encuentre razonablemente 
“asegurada, y 1) los servicos han sido realizados, Dependiendo delos términos de un contrato de cliente, 
los honorarios por los serios prestados pueden ser reconocidos entres formas principales. el 
rendimiento proporcional (de entrada o salida), en línea tecta (o mensualmente) o de contrato terminado. 

  

+ Lascomisiones de medios publicitario se reconocen a medida que los anuncios comerciales yla 
publicidad aparezcan ante el público. Las comisiones de producción se reconocen por referencia al 
estado de terminación de proyecto, Cuando la Compañía participa como intermediario y tiene 
como ingreso una comisión las entradas brutas de beneficios económicos dela comisionista 
incluyen importes recados por cuenta del principal que no suponen ingresos. El ingreso s e 
importe dela comisión. La parte transferible al cliente mientras no se factura se registra dentro del 

o "Cuentas por cobrar comerciales Gastos a ser facturados a clientes”, l Ingreso se reconoce. 
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y a facturación es emitida una vez que se ha dado el servicio, 
«cumpliendo con el principio de devengado. 

  

+ Las cuotas mensuales por publicidad (honorarios) e reconocen en forma de línea recta o por mes, tando el servicio se proporciona en esencia sobre una base pro-srate. Los honorarios por. 
ereatividad so registran en función del método de entrada proporcional del reconocimiento de. 
ingresos en situaciones donde la cuota puede ser o no conciiable con las horas reales incurridas 
úpara prestar servicos al chonte dependiendo de cada contrato. Lo cual se detalla n un plan de 
¡otación de personal, donde se obtuvo una tasa por hora se obáiene horas reales incurridas. 

+ Losservicios por artes finales normalmente se reconocen en base u un tarifario establecido pora 
propia Compas. 

  

+ Loshonorarios poractividades de TL (eventos) se aplazan hasta la finalización del servico, debo 
que el acto final es muy sugnifictivo on relación con la transacción del servicio en su conjunto. 

+ Losacuerdos porvolumen de inversión de medios y producción se reconocen previa conciliación 
con el proveedor. 

+ Losincentivos por desempeño se aplican dependiendo las condiciones contractuales y e reconocen 
como ingresos para los objetivos cuantitativos cuando el objetivo se ha logrado y para objetivos 
cualitativos, cuando la confirmación de que el incentivo se recibirá del oliente 

"Dependiendo delos términos del contrato del diente, los ingresos se derivan de diversos acuerdos, 
relacionados con los honoramos por senvcios realizados, comisiones, incentivos y disposiciones de 
rendimiento que tienen combinaciones de éstos Las comisiones se obtienen generalmente en la fecha de 
la emusión publictaria o publicación. Los acuerdos contractuales con los cientes también pueden incluir 
incentivos por desempeño con disposiciones destinadas a vincular una parte de los ingresos al desempeño 
de la Compañía en relación con cualquier delos objetivos cualitativos o cuantitativos, 0 ambos, Los 
incentivos de rendimiento se reconocen como ingresos para los objetivos cuamtítativos cuando el objetivo 
se ha logrado y para objetivos cualitativos, cuando la confirmación de que el incentivo se recibir del 
cliente 

  

  

Información financiera por segmentos 
La información sobre os segmentos de negocio se presenta de acuerdo con la información interna quese 
sumwistra ala máxima autoridad en la toma de decisiones que es el Representante Legal de la Compañía, 
nl año 2013 se mantienen las mismas líneas de negocio que son: producción, medios y eventos porlo. 
ue la Administración dela Compañía considera que la presentación de los estados financieros es 
apropiada 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que a Administración realice estimaciones y wilic 
“supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas enla experiencia 
Nistórica, cambios enla industris e información sumnistrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diri de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

  

Las estimaciones y políticas contables gnificativas son definidas como aquellas que son importantes para 
rellezar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 
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Las principales estimaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran relacionadas con los 
siguentes conceptos 
+ Provisiones por beneficiosa empleados: Las hupótess empleadas en el cálculo actuarial de 

Jubilación patronal y Desahucio = Para lo cual se utiliza estudios actuariles practicados por 
profesionales independiente. 

  

+ Propiedades y equipos, La determinación de las vidas útiles quese evalúan al cirre de cada año y 
deteriora 

+ Reconocimiento del ingreso. El ingreso es registrado según las condicions y particularidad 
radicadas en la Nota 2.2 

+ > Impuesto ala renta diferido. La Compañía ha realizado ln estimación do sus impuestos diferdos 
considerando que todas la dferencias entre el valor en libros y la base tributaria delos activos y 
pasivos (fundamentalmente efectos dela adopción de las NII1) e revertirán e el futuro, 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

  

losgos operacionales. 
"Me Cann Esickson Ecuador Publicidad SA, aí como la industria, están sujetos a una variedad de posibles 
riesgos que pudieran afetar negativamente los ingresos, los resultados de la operación o condición. 
Financiera dela Compañía. Algunos de estos riesgos se relacionan con las condiciones generales 
«económicas y financiera, mientras que tros son más específicos para la Compañía ya industria. Los 
siguientes factores presentan los posibles ricegos que se han identificado y que pueden afectar. 
prggttament. Loss ques esse a ontimació pueden osos únicos riesgos que entres 

Compañía 
Opemciones.en una industria altamente competitia: 
Yl negocio dea publicidades altamente competitivo. No sólo incluye a multinacionales sino también a 
"empresas locales que compren proncipalmente en precio, 

  

En publicidad la innovación es lavo y para el año 2034 cobró mayor importancia el área digital y de redes 
sociales principalmente en aquello clientes que por su "core" de negocio requirieron competir en ste 
Segmento y no muchas agencias estuvieron en copacidad de dar este servicio. 
Durante el año 2014, e gobierno jugó un rol Importante or su nivel de inversión en publicidad. Las 
diferentes agencias Tueron convocadas a procesos de licitación para proyectos que involucraron tanto 
ereatividad como mechos compitiendo en producto, precio y servi. 
La capacidad para atraer nuevos clientes puede, en algunos casos, etar limitada por sus políticas internas 
y/0 sus percepciones sobre los conflctos de interés espocialmente en l caso que la agencia manejo asu 
«ompetenera directa, lo cuales un factor de decisión de trabajar con una u otra agencia, 

  

La industria está suyeta la regulación gubernamental. Los medios de comunicación han enfrentado 
cambios en leyes, que podrían influenciar en el negocio. Los anunciantes y grupos de consumidores 
pueden impugnar publicidad através de acciones judiciales, por ejemplo, sobre la base de quela 

Y 
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publicidad e falsa y engañosa o perjudicial para el bienestar público. La Compañía también está sujeta a 
reglas específica, prohibictones,restricerones delos medios de comunicación, la divulgación de requisitos 

de etiqueta y de alerta aplicables a la publicidad de determinados productos. Las leyes existentes y las que 
están en estudio on relación con la privacidad del usuario, uso de información personal y l seguimiento 

vn línea de tecnologías podrían afectar la eficacia yla rentabilidad dela comercialización basada en 
internet y digitales 

  

4:20 Riesgos financieros 
Las actividades dela Compañía la exponen a diversos riegos financieros, riesgo mercado, riesgo de 
credito, y iesgo de liquidez. La admimstración del nesgo dela Compañía procura minimizar ls efectos 
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compañia. 
¡Situación financiera de lentes: La Compañía tiene una bese de chentes amplia y diversa, sin embargo en. 
vin momento dado, pueden experimentar dificultades financioras. El impacto directo sobre la Compañía 
podría ser una reducción de los ingresos y/o. atrasos en la recuperación de la cartera, o que puede afectar 
Su nivel de liquidez 

Calificaciones crediticias: La Compañía puede ser afectada negativamente sas calificaciones de crédito se 
han degradado o s son significativamente más debiles que las de nuestros competidores, ya que éstas son. 
"un factor importante para acceder a necesidades de luquidez y pueden afectar los términos de cualqui 
muevo endeudamiento 
La Casa Mata proporciona políticas escrita para la gestión el sisgo global, así como para as. 
concretas como nesgo de tipo de cambro, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de 
instrumentos financieros derivados y no derivados e inversión del exceso de liquidez, Mc Cana Erickson. 
Fcuador Publicidad S.A. no ha realizado operaciones que icluyan instrumentos financieros derivados al 
31 de diciembre del 2014, 
(a) Riesgo de mercado 
(0 Riesgo detipo de cambio 
Me Cann Erickson Ecuador Publicidad 5-4. tiene una exposición limitada al riesgo cambiario debido a que 
las compras y ventas realizadas por las operaciones en Jos distintos mercados destinatarios se realizan cas 
exclusivamente en moneda local (Dólar de ls Estados Unidos de América). 
Desde el punto de vista financiero, la política dela Compañía requiere que todas ls líneas de crédito 
bancarias y las inverstones de los activos líquidos scan realizadas on la moneda local dela Compañía, 
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz. 
Los Mlyos de efectivo generados en moneda extranjera no son significativos para las operaciones de Me 
Cann Erickson Ecuador Publicidad S.A. 
(0) Riesgo detipo de mteres en los fujos de efectivo y eel valor razonable 

  

No es significativo debido a que la Compañía no tiene endeudamiento financiero ni inversiones temporales 
de plazos superiores a 30 días 
00) Riesgo decrédio 
E nesgo de cródio so encuentra presente en la cuentas 1 cobrar comerciales. La Compañía es 
responsable dela gestión y análisis del riesgo de crédito de sus cientes nuevos antes do proceder u 

y 
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frecerios ls plazos y condiciones de pago habituales El riesgo de cróito se origina también por el 
efectuvo y otros actusos líquidos equivalentes y los depósitos en bancos e instituciones financieras, así como 
por la exposición al crédito con clientes de grandes cuenta, incluyendo las cuentas comerciales cobrar y 
las transacciones acordadas por bonificaciones y gatos facturables a cientes, Par los bancos y las 
instituciones financieras, sólo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo con calificaciones independientes, 
como un rango múnimo de“AC Silos clientes se califican independientemente, e utilizarán stas 
clasificaciones, Sino exist esta calificación independiente, el control del riesgo esableoe la calidad 
croditia del elente, teniendo en cuenta su posición financiera, experiencia pasada y otros factores. Los 
límites individuales do riesgoso stablecen on base a clasificaciones interne y externas de acuerdo con los 
muros establecidos por cl Departamento de Finanzas. La uilizaión de límites de crédito se vigila de 
manera regular No se han excodido los limites de crédito durante el ejercicio, y la Administración no. 
espera manguna perdida porel meumplimiento de estas contrapartes 

  

() Riesgo deiquider 
La principal fuente de líquidez son os ujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales, Para 
Administrar liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en os ujos de caja proyectados para un 
período de doce meses, 
E exceso de efecto mantenido por encima del aldo exigido a efectos dela gestión del capital circulante, 
es manejado por el Departamento Financroro, que inviete dichos cxcedontes en inversiones de corto 
plazo, con vencimientos adecuados o liquidez suiciete para proporcionar la holgura suficiente 
“eterminada porlas predicciones anteriormente mencionadas. 
La predicción de Mujos de efectivo se lleva acabo en as actividades financieras de la Compañía. El 
"departamento Financiero hace un seguimiento delas provisiones de las nocesidados de liquidez con l fin 
de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para con las mismas al tiempo que mantiene suficiente 
¿lsponibilidad delas facilidades de rédito no utilizadas en todo momento para que la Compañía no. 
incumpla con los acuerdos con proveedores, Estas predicciones tienen en cuenta los planes de financiación 
de deuda de la Compañía, el cumplimento de ratis, el cumplimienta con los objetivos internos y, caso 

“de ser de aplicación, ls requisitos regulatorios o legales externos. 

  

  

El cuadro a continuación analiza os pasos financieros no derivados dela Compañía sobre bases netas 
agrupados del periodo remanente ala fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su 
vencimiento. Los montos revelados enel cuadro son flujos de efectivo no descontados. 
El cuadro 4 continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases netas 
agrupados del periodo remanente ala fecha del estado de situación financiera hasta la fecha desu 
vencimuento Los montos revelados an el cuadro son fujos de efectivo no descontados. 
A continuación se muestran los pasivos Sinanctoros vigentes al corre de cada año, clasificados en función. 
¿el vencimiento contractual pactado con terceros (ncluye intereses e impuestos «a salida de divisas a 
pagarse en créditos con relacionadas) 
La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo alo que permite la modificación ala NIIE7 
para las revelaciones del riesgo de hquidaz, 
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AL 31 de diciembre de 2014 
Cuentas por pagar 

Medios y producción 
Anticipos de chentos 
Entidades relacionadas 
Otras 

AL 31 de diciembre de 2013 
Cuentas por pagar 

Media y producción 
Anticipos de cllentes 
"Estidades relacionadas. 
Otras 

(4) Resgo de capitalización 

  

  
e iio Ay 

TN ao o 194 e ol EOS o 0. (0 0 da 

des 
año   

4:269.648 
5,725 

1,040,947 
asno 

  

5.973.439 

1,082,798 
160,707 
91.099 
69.559 
Pr 

1 objetivo dela Compañía al administrar el capital es el salvaguardar la capacidad de continusr como, 
empresa en marcha, generando vtilidados y mantener una estructura de capital óptima para reducir el 
costo del capital 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del rato de apalancamiento. 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembro de 2014 y de 2013 fueron los siguientes: 

“Total cuentas por pagar dela operación 
Monos: lectivo y equivalentes de slectivo 
Deuda neta 
Total patrimonio 

Ratio de apatancamiento   

ora EA 

1602570) 
159 

eato/sn 
614975377 

asis 

  

. ay 

El decremento enel raio de apalancamiento en el año 2014 se origina principalmente por cobro de cartera 
alos clientes Corporación Nacional de Telecomumcaciones, Municipio del Distrito Metropolitano de Quito 
y Pinturas Cóndor SA. 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros. 
A continuación se presentan los valores e libros decada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

Alas dedistembredelao1a ALU! de diciembre del2003 
Corriente Mocorriate — Korriense Rosorriente 

  

        

  

   

   

Electieny eotitentes de fet baaa 7 20025 

activos financiero siga 966 AN 

Hrotal pasivos inameteros 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 
Fl valoren libros de cuentas por cobrar comercales, uemas por pagara enidados relacionadas, tras 
cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales (Medios y producción, anticipos clientes, proveedores, 
entidades relacionadas y otras cuentas por paga), efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor 
razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

e 
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6. INGRESOS POR SERVICIOS Y OTROS RELACIONADOS 
Composición 

tutumdosa— Costosincardo. Orrscomioos pas 
am e A 
Medios contratos uc oo 850 as 600 a me 220018 BGN oa, 
Enoc tuno (ób5sasos Ctro 7 - so Produc 35307 : san os cos mas 0690 seso ao Fog ee > : 90 
Ines aso : oo 
a Ea - Caro as 

tado so - pr 
eran soga Ga, - amas 

alain úl sio. 1000. 
nero poseo cons 90000 sn 

Arno opera de eins ES - . iS 
e ss e E 

Facundo — Cossio Orascomisians pros 
ana o A ns Prison — 
Maio stats goleo caosaóó (600 som ze oa 
o sra rusas ess 
Fent asoras - 0, aso 

Ca En ason, ao 
Fralarión oras - eco E 
AE tocan ases rm ca 

burra EN : ae 
Imesncones 2 - ran 

nd - ans o 
casos Sanos raso (en toos 

ros 52 
isso - 500, 

Arrendar lis 1099 : 160 
—_ hi o 
TA E o LL 

0) Los ingresos se presentan netos dels gastos a ser facturados a clientes por costos relacionados, 
cuando la Compañía partrpa como intermediario o agente, ya que no existe beneficio futuro para 
la Compañia, Ver reconocimiento de ingresos en Nota 2.14. 
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MecmEncIIó: AMANECER moment UT    



BA MCcCANN ri yr 
NAS WORLDGROUP pana Av. Pg HL lr y ai a Nido 1004830 

dle mag E 0 as: (0) san 42 a MGRaS mpg   

  

   

            

7 INGRESOS POR SERVICIOS Y COSTOS DE SERVICIOS PRESTADOS 
Composición 

Impresos por 
serviciosyotros — Costos desericios — Usiidad dicta del 

a —Srlaciomados poesias serio 
Medios y contratos gobierno. Dso4m40 460580 1948607 

Fee asa nos 19237 
Televisión 95 5296 ass 

BT (eventos) 1129088 8gaa7 299 Crenivo, 100,496 9858 150.78 
Producción 3346 aaa 937 
AVES Incentivos son 227 Fotograña 386 3658 Les 
Imesteaciones ago 4000 10900 

Digital 18.006 5290 7396 
ado 00 
Alternativo 29516 
Relaciones Públicas 1000. 
Ingresos por servicios anexos 191096 

Arriendo operativo de oiinas sea 
Ingresos por serncos administrativos E 

Ingresos por seviciosy otros — Contosde servicios — Utilidad directa del 
20 relacionados prestados servico 
Medios y contratas gobierno, 5Mogaas 2614709 2188355 
teo 1955788 109566. »Bsazsa 

Televisión 401206 o Sas 
BT (etenos) 1285.08 1012406 reos 
Creativo, zos oa. 162348 

Producción: 2050; 65 ano 39878 
AVES Incentitos Ss794s - 55798 
Fotograta 2 aora bos 

Investigaciones van 2497 aa 
Digital 063 am 168 
Radio sados, 300 ao 

Alternativo ego danos 
Relaciones Públicas 875 6x0 2565 Engresas por servicos conexos 19990 - sayo 
Arriendo operativo de oficinas 1967 166917 Ingresos por servicos administrativos 8 7583 

  puso 5571585 o 

Ñ y 
ccamtrocos, AMG YA CTE moment ¿SS 10 memos 
 



, 
ES
 

   

MCCANN il y3uco 
WORLDGROUP ta acia 
TARA a 

OTROS COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los otros costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son Jos siguientes. 

  

ama sos 
toscas aa Tol 

De personal) 1036758 sos 1omó 
Furicigació de trabajadores 90 sao 
Serócios adoos a e 
dead ce aaa 
Sami aos sonas 

Gastos devije 805 nas zgo 
Focas as amo es 

Deprecacinos esos cae ass 
Segre raso 2 DEN 
sena 8 00 03 

¿seo asas oo 
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Deere rn 829 oros Paripución de abans ano 7 a7aos 
Sonico adminis a on Arrenénmenoe oa om sra 

Castor edo m0 737 seas Honors 700 ass aso 
Seguras 8790 587 rasa os menor — mid 009 tios 

ass, gros aspas 
(1) Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras décimo tercero, décimo cuarto, vacacionos, 

aportes l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1ESS, 

9. — INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS 

  

Composición 

Ingresos inencieross 
Descuentos pronto pago(1) 1515078 282,985 
Intereses ganados 14.745 
Oros menores. 2.005 

167,848 

  

Gamtostinancteros 
astos bancarios (909) ee) 

— id 

(0 Corresponden a descuentos obtenidos por el pago anticipado a proveedores. 
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10.  OTROSINGRESOS 
Composición. 

Venta en activos 
Seguros 
Baja de cuentas por pagar. 
Otros menores 

11. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

cam Mera o" Maa ray Sora 
lA PM y at ON (o 104 Ho:   aires 

ong 2er 
E 2.908 

  

Composición 

Electivoen caja aso 250 
Bancos locales (1) 5277437 3:577:949 
Bancos del exterior (2) 45.387 45252 

692779 quae 

(6). Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locos on un riesgo crediticio de AAA- y 
ARA 

(2) Corresponde a cuenta corriente en Bank Mendes Gans de Holanda subsidiaria de ING Bantecon 
calificación de riesgo AMA, un banco holandés especialista en el manejo de inversiones. 

E 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

  

Composición 
sona sona 

lentes (1) BLO7O7 zas 
Bonificaciones por cobrar (2) 877496 802,66 
¡Gastos a ser facturados a clientes (2) Bo6,o%a 
Provisión por deterioro de cartera (4) (9.916) 

Cuentas por cobrar comerciales —corclente GOSLaTi 6729980 
Cuentas por cobrar comerciales no corriente (Clientes) (2) 6.902 usos 

Total cuentas por cobrar comerciales 5x0B17g 0795581 

6) Verantigedad de cartera a continuación 

mm 

a 

  

aora 2013 
Cartera corriente 3/209,265 4.545.399 
Deg1 a 120 días de vencido 14.858 0.877 

De 121 2 180 días de vencido 19,962 28.150 
De 181 a 360 días de vencido 53.94 mun 

9,297,979 4611745 
Cartera largo plazo. 40902 usos   

Verantigiedad de bonificaciones por cobrara continuación: 
zon aora 

Cartera corriente (a) 877166 92.069 
Brqes ET 

(a) Hi saldo corresponde al valor pendiente de cobro a medios de comunicación y demás proveedores. 
por concepto de bonificaciones, las cuales se recuperan de acuerdo alas condiciones de paga 
previamente negociadas. 

"Ver antigiadad de gastos aso facturados clientes a continuación: 
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20e son 
remartccciente esta sega 
Deguazo días ho.49 asnos 

Sipacioionn 30 Md ss0 90397 
Boboda _raororr 

Corresponde facturas de medios y producción por servicios recibidos ul 1 de diciembre del 2014, 
los cuales no har sudo facturados als lentes 

(4) El movimiento dela provisión por deterioro de cartera, ese siguiente: 

  

sosa ses 
78.092 sara 

Provisión del periodo 37 20,789 
Uso dela provisión poda: asi 

  

as qa. 

La provisión se analiza en función de la evidencia objetiva y políticas para incobrabilidad establecidas 
parla Compañía. 
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS. 

A sigurente es un resumen de las prncrpaes transacciones sealizadas durante los años 2014 y 2043 con 
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadas als compañías con 
accionistas comunes, con participación acionaria signifcaiva en la Compañia: 
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(0 Etvalorcorrespondiente a reembolso de gastos incluyo Impuesto al Valor Agregado (IVA). 

Composición de os saldos con entidades relacionadas al 3 de diciembre del 2014 y 2013: 

sica tas aio. 
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Los gls prcobrary pagar soys caos eetados y cidos de, mps relacionadas ind 
con honorarios, gastos traslado de funcionarios que prestaron servicios en. Bcuador, reembolsos de 
pastos causados por personal de la agencia de Ecuador en l exterior y/o por personal extranjero por su 
Estadia en el Ecuador, adicionalmente por costos asignados por trabajos efectuados a clientes. 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 
La Administración dela Compañía incluye como miembros clave en el Ecuador l Representante Legal, 
Vicepresidente Quito, Vicepresidente Guayaquil y Dirección Financiera, 

Un men mementam "ge 
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La remuneración del sta gerencial durante los años 2014 y 2053 se detalla a continuación: 

zona 203 
Honorarios salarios y beneficios sociales sra 5695 

15 — IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE. 
La composición impuesto ala renta cargado resultados es la siguientes 

  

En 
Impuesto la renta coerente (1) 1904 356426 
Impuestos la renta diferido. 
¡Generación de impuesto por diferencias 
temporales 4702) Can 

Impuestos la renta 1975to 355.579 

0) VerNotaas. 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 
A continuación se detalla la etermnación del impuesto aa renta coriente sobre los años terminados al 
3 de diciembre del 2014 y 2019" 

  

  

  

  

  

cosa ona 

e cecón a tibadara a 

Tasa impositiva 22%, a se 

  

() — Durante elaño 2014 corresponden principalmente a remuneraciones no aportadas al 1ESS, otros 
resultados integrales, gastos correspondientes a años anteriores, pagos realizados sin retenciones en 
la fuente 

(2) Cálculo del Amicpo Mínimo de Impuesto aa renta. En Lalo 2014 1a Compañía determinó el 
antrapo mímmo de TR, sguiendo las bases descritas enla Nota 2.8, asciende a US$199,242, monto 
¿que es superior al impuesto ala renta calculado en base las utilidades gravables US$109.543, por. 
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lo cual se incluye en el estado de Resultados como impuesto la renta corriente causado al Anticipo 
Mínimo de Impuesto ala renta. Enel año 2013 la Compuñía registró como impuesto al renta. 
causado el proveniente del cálculo en base las utilidades gravablos, el mismo que superaba el valor 
del anticipo mínimo, 

Impuestos por recuperar: 
Se compone de. 

  

2er 
Retencionesen la fuente del ejercicio 
Retenciones en la fuente de años antertores 207,010 207,010 
Créditotributario de IVA 104.481 

  

ano 

IMPUESTO ALA RENTA DIFERIDO 
El análisis de impuestos diferidos actos y pasivos es el siguiente: 

Ena 2013 
Impuestos diferidos tivos 
Impuesto diferido activo 29788 20.006 

Saldo de Impuesto diferido activo 23788 22086 
El movimiento de la cuenta impuesto aa renta diferido es el siguiente: 

  

Alt deonerodezo13, 
Cargo-Jdébito resultados por puestos diferidos 747 
AL31 de diciembre de 013 22,086 
Cargo erédio a resultados por impuestos diferidos 1702 
Alas dediciembrede3o14 23788 

El movimiento del impuesto ala renta diferido es el ygulente: 
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a UE Tal 
impuestos diferidos, 
Al de enero de 2019 10.889 10.496 anas9 

Cargo. crédito resultados por le puestos 
lid (2499 auzo 747 
AL31 de dlclembre del 2013 8160, 1.626 22500 
Cargo crédito remultados por impuestos 

arendos Lo) Góm 170 
AL! de diciembre del 2014, EAT 10647 ERA 

La relación entre el gasto por impuesto yla utilidad antes de impuestos delos años 2014 y-2013 5e muestra 

ama m0 
tidad del ño antes del impuesto la sem soso. ae 
Tasa tmposila gete Ea e 
Impuesto lenta mozos 57 

Efocto Fa elos neos exnts/ gastos no dede ella 
Más. Castosnodedocibes m0 somo Menos Deducción discapacitados E : 
Más eros menores or efect de cuadras Coca fo de 
e ll io lo e puc ase ar en) 
Impuestos lenta um suo 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 
sn dicsembre de 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos aa Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal y su respectivo Reglamento, em los cuales se establecen reformas al Código Orgánico Tributario, ala 
Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico dela Producción 
Comercio e Inversiones y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen partir de enero de 
2005 
Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

Modificación de tarifa general de impuesto a renta, en ciertos casos. 
Reconocmuento de impuesto diferido para fines tributarios 
No deducíbilidad dela depreciación correspondiente al revaluación de activos jos; 
Establecimiento de límites para la deducibulidad de los gastos incurridos por: 1) regalías, servicios 
tácnucos, administrativos yde consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; 1) 
promoción y publicidad il) remuneraciones pagadas alos ejecutivos 
Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesión o 
reaseguros; 
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Estensión a 10 años del pertodo de exoneración del pago de impuesto ua renta, nel caso de 
inversiones nuevas y productivas e Jos sectores económicos determinados como industrias básicas. 
ste plazo se xtrendo por 2 años más en caso de que dichas inversiones so realicen en cantones 
fronterizos del país 
Condicionantes para la dedueibiidad delos valores registrados por deterioro de los activos financieros 
correspondiente a créditos incobrables generados enel ejercicio fiscal y originados en operaciones del 
¡gro ordhnario del nego 
Se establoce la tarifa yla forma de determinar el impuesto ala renta sobre utilidad cn la enajenación 
de acesones y oros derechos representativos de capta. 
Se establece una tasa compuesta de impuesto la rent entre el 22% y e 2596 dependiendo del 
omic del accionista de la empresa. 
Se fija en el 35% Ja tasa de retención en la uente en remesas a paraísos scales. 
Mecanismo de control que deber aplicarlos fabricantes de bienes gravados con ICE paraa 
identificación, marcación y rastreo de dichos hienes. 

  

Ala fecha de preparación delos estados financieros adjuntos, la Administración está analizando y 
evaluando los posibles efectos. 
CUENTAS POR PAGAR - MEDIOS Y PRODUCCION 
Compostción 

aa am 
rondar saga 3998: 
Promelore del etetór "496 19858 
Descluón de bonlfcacosas 5098 osea 
Puccini nos asias 
Tol pegar go 

arcón oem aba aras 
Porción orga lao 

  

PROVISIONES 
Composición y movimiento, 
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Saldoal inicio Incrementos movimientos Saldos! fs 
dñnsos 

ETA Grueso are 
— o 370 Or re 

enelicion so isgass 765787 (96977) 1780 
Participación labora! (2) saziaoo_ tama Úa7iaod)  siscada 

ARO PAR RAR A 
"eneticiona empleados. Jubilación 

patronal y desahucio (2) 337.057 _36. (6.950) armor 
ns, 

Seldoalinicio Incrementos  mÓvimiontos Saldos! fr 

    

  

Deterioro de cuentas por cobrar bara ab7te qi:002 
— A — 

eneticios socios (1) 10mbis ag (Bas) ads 
icipación laboral (2) 101690 da7ieos  Goniezo)  es7aos 

  

TR A A 
Pasivos no corrientes 
Beneficios a empleados Jubilación 
patronal y demabusio (3) 2ñ0791     38 (312) 997. 

(2) — Incluye provisiones de décimo terro sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondos de reserva, 
bonificaciones salariales, sportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, préstamos al 
1ESS y otros beneficios empleados. 

(2) Corresponde al 15% de participación de los trabajadores en ls utilidades de la Compañía. 

(8). VerNota2.9y Nota18 

18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen delas obligaciones por beneficos defimdos es como sigues 

yn de dilembre. 
aos 2019 

Jubilación patronal 3aro7ó  abo0s 
Destaucio soso 76685 
ol ANTOZ _297087 
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utuación patronal 
De cuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los empleados que por veinte años o más hubieren 
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho ser jubilados por sus 
empleadores sin perucio de la jubilación que les corresponde cn su condición de alados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social, 
Los movimientos enel valor presente dela obligación de jubilación patronal fueron como sigue 

aora 201 
Saldos al comenzo del año 26002 217.867 Reserva contabilizada nl inicio del año. E - 

Cóxto de len servicios del periodo corriente 41523 29,558 
Costo por Intereses 17718 14774 
Pérdida/ganancias actuarialos 15,368 12,019 
Ganeneias sobre reduectones (2400) (312) 

Lfocto de reducelones y liquidaciones anticipadas. (003) (1504) 
Saldos fin del año saLg76. 260,402 
Bomuficación por desahucio 
De acuerdo con disposiciones del Código de Trabayo, en los casos de terminación dela relación Laboral por 
¿desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, a Suctrsal entregará ol 23% de la última 
remuneración mensual por cada uno delos años de servico. 
Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como sigue: 

    

sora 2ox 
Saldos comienzo delaño 10,058 62,64 
Costo de las servicios del periodo corriente 8672 7,368 

Costo por intereses 5.039 4293 
Pérdida/ganancia actuariales aos 
Beneficios pagados (41550), E 

¡Saldos ln del año jojo 70,555 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariles son las siguientes: 
zos z013 

Tasa dedeteuento sax 2.00% 
Vida laboral promedio remanente a 
Fotarotneremento salarial 200% 
Futuro Incremento de penslonen 25ox 
Tasa de mortalidad e ovaliden (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002 
asa de rotación ae a 
Antlgtcdad para Jubilación (Hombres y mujeres) 25 anos 25 anos 

y 
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son os siguientes: 

  

Jobilación Desahucio 
jubilación Desahwcto 

ZA EE A 
por servicios corrientes 41529 29558 B67a 7:66 

Cotos por inereses. 177AB  dal77a 5230 4293 Pérdidas / ganancias actuariates 15.368 109 goma a   

Eftotado rednecionesy lqoldncionernntiózadas —_Gidasd ROO   

GRO7O_ abaratar 
  

  

  

ión patronal y desuhucto BO9o 50.098 

19. CAPITAL SOCIAL 
El capital autorizado, susrito y pagado de la Compañía al 3 de diciembre del 2014 y 2013 comprende: 
38,000 acesones ordinarias de valor nominal USSO.So cada tna, 

20. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 
De acuerdo con la legislación vegento, la Compañía debe apropiar por lo menos al 109% dea utilidad neto 
del año auna reserva Jegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La 
reserva legal no esta disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitaizada o tilizada 

order pérdidas, Al 1 de diciembre del 2014 y 2013 la reserva alcanza el 50% del capital suscrito. 

  

   

  

Reserva Facultativa 
Esta reserva, es de libre disponibilidad, previa disposición dela Junta General de Accionistas, Véase 
estado de cambios n el patrimonio, La apropiación de dicha reserva se encuentra atíficada por parte de 
la Junta General de Accionistas de acuerdo alo expuesto en el acta de fecha 18 de marzo del 2053. 

     que se registraron en el patsimonio enla cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provensentes dela adopción por primera ve delas “NIE”, que generaron in. 
saldo acreedor, sólo podrá ser capítaizados en la parte que exceda al valor delas pérdidas acumuladas y 
capitalizados enla pato que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y as del último ejercicio 
Sesnómicoconcido, las hubieren, utilizado en aorer pias; o deme e caso de iqudación 

la compañía. 
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“neu en Resultados acumulados) 
ste rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión delos 
registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia lega al 1 de marzo del 
2000, La reserva de capital fue transferida a Resultados acumulados, según lo dispuesto en resolución 
CICIOPAITRS: 1.0 emita pora Superintendencia de Compañias. De acuerdo con disposiciones 
legalos vigentos, la Reserva de Capital podrá ser capitlizada enla parte que exceda Jas pérdidas 
“acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, el las hubiere, utilizada para absorber 
pérdidas, o devuelta e caso de liquidación dela Compañía 

   
  

  

EVENTOS POSTERIORES 
Lntre la de diciembre del 2014 y a fecha de emisión de etos estados inancieos nose produjeron eventos 

que, en opinión dela Admmwstración de a Compañía, pudieran tener un tivo sobre los estados 
Financieros o que requieran revelación 

     
MARTA 

Mario Benavente 
Representante Legal 
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