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del Ecuador Cía. Ltda. 
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Teléfono: (593) 2 2562288 INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567010 

A los Accionistas de 

McCann-Erickson (Ecuador) Publicidad S.A. 

Quito, 28 de febrero del 2003 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de McCann-Erickson (Ecuador) Publicidad S.A. al 
31 de diciembre del 2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros 
son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una 
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Excepto por lo expuesto en los párrafos 3 y 4 siguientes, nuestras auditorías fueron efectuadas de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas requieren que una auditoría sea 
diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 
exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base 
de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base 
razonable para expresar una opinión. 

No hemos recibido respuesta a las solicitudes de confirmación de saldos enviadas a compañías 
relacionadas, con las cuales la Compañía informa que mantiene cuentas por cobrar por US$144,868 
(2001 - US$144,298) y cuentas por pagar por US$801,409 (2001 - US$725,868). Si bien dichos 
saldos fueron examinados mediante la aplicación de procedimientos alternos de auditoría, 
consideramos que la ausencia de las referidas confirmaciones no nos permiten determinar su 
razonabilidad, así como la eventual existencia de transacciones y saldos, adicionales a los informados 
en los estados financieros adjuntos. 

Tal como se menciona en la Nota 7 a los estados financieros al 31 diciembre del 2002 la Compañía 
constituyó provisiones por US$150,944 para cubrir gastos por servicios administrativos reconocidos a 
su accionista que se habrían devengado en el año terminado en dicha fecha. No hemos logrado 
examinar documentación respaldatoria de estos gastos, por cuyo motivo no pudimos determinar la 
razonabilidad del referido cargo. 

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 la Compañía no contabilizó cargos por un total de US$197,400 
y US$147,400, respectivamente, correspondientes a impuesto a la renta devengado en el 2002 
(US$50,000), 2001 (US$72,500) y años anteriores (US$74,900), sin considerar intereses ni 
recargos, tal como se mencionan en la Nota 10 a los estados financieros. 
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A los Accionistas de 
—_ McCann-Erickson (Ecuador) Publicidad S.A. 

sra Quito, 28 de febrero del 2003 

por 6. En años anteriores, Compañía adoptó la práctica de diferir el reconocimiento de ciertos gastos en 
: los ejercicios en los cuales se han devengado, para su contabilización en años posteriores. 

pra Consideramos que, por este motivo, la utilidad neta del 2002 está subestimada en US$71,138 
: (2001 - US$25,599). Esta práctica también origina una sobrestimación de US$117,667 en la 
pr utilidad acumulada al inicio del 2002 (subestimación de la pérdida acumulada al inicio del 2001 

de US$143,266) y una sobrestimación de US$46,529 en las utilidades acumuladas al 31 de 
mm... diciembre del 2002. 

— 7 En nuestro informe de fecha 15 de marzo del 2002, expresamos una opinión sobre los estados 
financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2001 con una salvedad originada en la 

ma limitación al alcance de nuestro examen que ocasionaba la ausencia de documentación soporte que 
po sustente un cargo contabilizado en dicho año por US$90,762. Con posterioridad a la emisión de 

dicho informe la Administración de la Compañía nos proporcionó la documentación necesaria para 
porn completar el examen, por lo que nuestra opinión sobre los estados financieros del 2001 que 

expresamos en el párrafo siguiente difiere de la incluida en nuestro informe anterior. 

a 

8. En nuestra opinión, excepto por los efectos de (i) los ajustes, si los hubiere, que podrían haberse 
pa determinado si hubiéramos podido obtener las confirmaciones mencionadas en el párrafo 3 y 

examinar la documentación mencionada en el párrafo 4, y (ii) los asuntos mencionados en los 
Po. párrafos 5 y 6, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los 

aspectos importantes, la situación financiera de McCann-Erickson (Ecuador) Publicidad S.A. al 31 de 
_ diciembre del 2002 y 2001 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus 

flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas de conformidad con principios de 
> contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 
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McCANN-ERICKSON ECUADOR 

MCCANN-ERICKSON (ECUADOR) PUBLICIDAD S.A. 

BALANCES GENERALES 
31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Referencia Referencia 

Activo a Notas 2,002 2,001 Pasivo y patrimonio a Notas 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 
Caja y bancos 66,204 516,352 Cuentas y documentos por pagar 

Inversiones temporales - 880 Medios y producción 
Cuentas y documentos por cobrar Saldos a favor de clientes 
Clientes 2,295,992 2,081,642 Compañías relacionadas 7 

Cargos no facturados 71,400 56,839 Impuestos por pagar 6 
Compañías relacionadas 7 61,925 144,298 Otras 

Empleados 6,484 5,052 
Otras 171,402 34,898 

2,607,203 2,322,729 Beneficios sociales 6 

Menos: 

Provisión para cuentas dudosas 6 (1,407) (1,407) Total del pasivo corriente 

2,605,738. 231,322 
OBLIGACIONES SOCIALES YUBILACION 

Gastos pagados por anticipado 35,274 76,347 PATRONAL Y DESAHUCIO) 6 

Total del activo corriente 2,707,274 2,914,901 

PATRIMONIO (Según estados adjuntos) 

ACTIVO FIJO 4 405,750 359,113 

OTROS ACTIVOS 17,461 13,267 

Total del activo 3,130,485 3,287,281 Total del pasivo y patrimonio 

Las notas explicativas ane 11 son parte integrante de los estados financieros. 
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1,083,414 

73,517 

775,601 

132,903 

106,539 

2,171,974 

152,534 

2,324,508 

159,197 

646,780 

3,130,485 

1,777,875 

45,151 

740,607 

72,062 

20,984 

2,656,679 

100,699 

2,757,378 

76,229 

453,674 

3,287,281



MCCANN-ERICKSON ECUADOR 

MCCANN-ERICKSON (ECUADOR) PUBLICIDAD S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 

a Notas 

Ingresos 

Por servicios 3 

Por bonificaciones 

Gastos de operación 

Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios 

Gastos administrativos y generales 

Utilidad operacional 

Otros ingresos (gastos) 

Intereses ganados 

Otros (gastos) ingresos, neto 

Utilidad antes de la participación de los 
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta del año 

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 

  

  

  

  

  

  

2002 2001 

2,333,829 1,882,113 

467,136 170,368 

2,800,965 2,052,481 

1,430,537 1,092,675 

796,153 625,026 

2,226,690 1,717,701 

574,275 334,780 

1,061 674 

(30,230) 56,068 

545,106 391,522 

82,467 59.738 

116,829 84,629 

247,155 345,810 

AHÍ Lé 
Mário Benavente Cer mo Torres 

ari Dif or Ea Finanzas 

   



MecCANN-ERICKSON ECUADOR 

MCCANN-ERICKSON (ECUADOR) PUBLICIDAD S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 

Utilidad neta del año 

Saldos al 1 de enero del 2002 

Pago de dividendos resuelto por la Junta de 

Accionistas del 5 de abril del 2002 

Utilidad neta del año 

Saldos al 31 de diciembre del 2002 

(1)  Representado por 38,000 acciones ordinarias y nominativas de ochenta centavos de dólar 
cada una. 

  

  

  

Reserva Reservade Resultados 

Capital (1) legal capital acumulados Total 

30,400 23,804 290,075 (137,760) 206,519 

- - - 247,155 247,155 

30,400 23,804 290,075 109,395 453,674 

- - - (152,704) (152,704) 

- - - 345,810 345,810 

30,400 23,804 290,075 302,501 646,780 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 

E” 
Mario Benavente 

Apoderado 
Vo norde Torres 

Vinos de Finanzas 

 



McCANN-ERICKSON ECUADOR 

MCCANN-ERICKSON (ECUADOR) PUBLICIDAD S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Referencia 
a Notas 2002 2001 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Utilidad neta del año 345,810 247,155 
Más cargos que no representan movimiento de efectivo: 
Depreciación 4 108,038 101,104 

453,848 348,259 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas y documentos por cobrar (284,474) (1,041,221) 

Gastos pagados por anticipado 41,073 75,956 
Otros activos (4,194) (6,781) 
Cuentas y documentos por pagar (484,705) 942,664 
Beneficios sociales 51,835 49,887 
Obligaciones sociales 82,968 (15,578) 

(597,497) 4,927 
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades 
de operación (143,649) 353,186 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Incremento de activo fijo, neto 4 (154,675) (20,082) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (154,675) (20,082) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Pago de dividendos (152,704) - 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (152,704) - 

(Disminución) aumento neto de efectivo (451,028) 333,104 

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del año (1) 517,232 184,128 

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año (1) 66,204 517,232 

(1) Incluye caja y bancos e inversiones temporales. 

Las notas explicativas anexas 1 n parte integrante de los estados financieros. 
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McCANN-ERICKSON ECUADOR 

MCCANN-ERICKSON (ECUADOR) PUBLICIDAD S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 

NOTA 1 - OPERACIONES 

McCann-Erickson (Ecuador) Publicidad S.A. es una subsidiaria de McCann-Erickson Corporation 
International de Estados Unidos de Norteamérica. Debido a ello, es una compañía extranjera según 
el Régimen común de tratamiento a los capitales extranjeros previstos en la Decisión 291 de la 
Comisión del Acuerdo de Cartagena. Fue constituida el 15 de septiembre de 1961 y su objeto social 
es fundamentalmente el negocio de la publicidad en todas sus formas, para lo cual mantiene oficinas 
en Guayaquil y Quito. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS 
CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Ingresos - 

Los ingresos por servicios (comisión de agencia) son contabilizados en base a su devengamiento, 
considerando los costos incurridos y las facturas recibidas de los distintos medios de publicidad. Los 
ingresos facturados antes de prestarse los servicios son acreditados a la cuenta Comisiones por 
realizar (ingreso diferido), para ser llevados a los ingresos del año en que se prestan los servicios. Al 
31 de diciembre del 2002 y 2001 no se registraron ingresos diferidos. 
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Cc) 

d) 

e) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS 

CONTABLES 

(Continuación) 

Los ingresos por bonificaciones son registrados al momento de recibirse los pagos realizados por los 
diferentes medios de publicidad, en función a los montos acordados con cada medio. 

Provisión para cuentas dudosas - 

Se constituye, con cargo a los resultados del año para cubrir eventuales pérdidas en la realización de 
las cuentas por cobrar, en función a su antigúedad y análisis individual de las mismas. 

Gastos pagados por anticipado - 

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 incluye básicamente impuestos retenidos en la fuente a la 
Compañía. En años anteriores, Compañía adoptó la práctica de diferir el reconocimiento de ciertos 
gastos en los ejercicios en los cuales se han devengado, para su contabilización en años posteriores. 
En tal virtud, la Compañía, activó, en el año 2000, gastos devengados durante ese año por 
US$88,401, relacionados principalmente con provisiones por obligaciones sociales, de los cuales 
US$77,589 fueron imputados a los resultados del año 2001. Así mismo, al 31 de diciembre del 2002 
activó gastos devengados en el año por US$13,500 que serán llevados a resultados en los siguientes 
períodos. 

Activo fijo - 

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido 
en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada. 

El valor de los activos fijos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 
menores se cargan los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que 
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, 
siguiendo el método de la línea recta. 

Al 31 de diciembre del 2002, la Compañía incluyó dentro del rubro Activo Fijo US$22,217 
correspondientes a gastos devengados durante el año. 

Jubilación patronal y bonificación por desahucio - 

En costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio 
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y 
gastos con base en el método de amortización gradual. 

 



41
 

1 
1
1
1
7
1
 

) 

h) 

i) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS 

CONTABLES 

(Continuación) 

El cargo efectuado a los resultados del año 2002, incluye US$51,990 correspondientes a un cargo 
devengado pero no provisionado durante el ejercicio 2001. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. Dicha provisión ha sido calculada mediante la aplicación de criterios basados 
por la Administración en su interpretación a las normas vigentes, que podrían eventualmente no 
ser compartidos por las autoridades competentes (ver Nota 10). 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables. Para los ejercicios 2002 y 2001, dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral 
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base 
en las sumas por pagar exigibles. 

Reserva de capital - 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha 
entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de 
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 
2000. 

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas 
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta 
reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital 
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía . 

NOTA 3 - INGRESOS POR SERVICIOS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

(3) 
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NOTA 3 - INGRESOS POR SERVICIOS 
(Continuación) 

Valores facturados a clientes 

Costos incurridos y facturas recibidas 
de los medios de publicidad 

Comisión de agencia 

Otras comisiones 

Total 

NOTA 4 - ACTIVO FIJO 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprende: 

Muebles y enseres 

Equipos de oficina 
Equipo de producción 

Vehículos 
Equipo de computación 

Instalaciones y mejoras 

Audio y video 
Equipos de comunicación 

Menos: 

Depreciación acumulada 

Total al 31 de diciembre 

  

  

2002 2001 

15,238,426 10,548,715 

(13,330,797) (9,004,656) 

1,907,629 1,544,059 

426,200 338,054 

2,333,829 1,882,113 
  

  

  

2,002. 2.001. 

26,609 78,162 

38,854 25,006 

16,272 13,301 

31,933 31,933 

569,942 490,755 

179,673 125,657 

7,368 16,415 

37,079 33,672 

907,730 814,901 

(501,980) (455,788) 

405,750 359,113 
  

Tasa anual de 
a 

% 

10 

10 
10 

20 
10 y 20 

10 

10 
10 
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NOTA 4 - ACTIVO FIJO 

(Continuación) 

  

Movimiento: 

2002 2001 

Saldo al 1 de enero 359,113 440,135 

Adiciones, neto 154,675 20,082 

Depreciación del año (108,038) (101,104) 

Saldo al 31 de diciembre 405,750 359,113 
  

NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal 

Los años 1999 al 2002 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades 
tributarias. 

Amortización de pérdidas fiscales - 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con 
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 
25% de las utilidades obtenidas. 

Durante el año terminado al 31 de diciembre del 2002, la Compañía dedujo del ingreso 
imponible US$88,970 (2001 - US$84,030), correspondiente a la amortización de pérdidas fiscales 
acumuladas, por lo que la provisión para impuesto a la renta del año se redujo en US$22,243 
(2001 - US$21,007). Al cierre del año 2002 las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a 
US$183,803. 

NOTA 6 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

(Véase página siguiente) 

(5) 

  
 



NOTA 6 - PROVISIONES 
(Continuación) 

Año 2002 

Provisión para cuentas dudosas 
Beneficios sociales (1) 

Impuestos por pagar 

Obligaciones sociales (jubilación 
patronal y desahucio) 

Año 2001 

Provisión para cuentas dudosas 

Beneficios sociales (1) 
Impuestos por pagar 

Obligaciones sociales (jubilación 
patronal y desahucio) 
Impuestos anticipados 

  

Pagos y/o 
Saldos al utiliza- Saldos al 

inicio Incrementos ciones final 

1,407 - - 1,407 
100,699 364,531 (312,696) 152,534 

72,062 3,070,222 (3,009,381) 132,903 

76,229 94,629 (11,661) 159,197 

4,615 - (3,208) 1,407 

50,812 248,019 (198,132) 100,699 

28,509 2,100,073 (2,056,520) 72,062 

91,807 - (15,578) 76,229 

(47,420) (84,469) 86,161 (45,728) 

(1) — Incluye beneficios de Ley: 13er. y 14to. sueldos, participación de los trabajadores en las 
utilidades, aportes al Seguro Social, vacaciones, fondo de reserva y otros. 

(2) Presentado en el balance general dentro del rubro Gastos pagados por anticipado. 

NOTA 7 - SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2002 y 
2001: 

(Véase página siguiente) 
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. NOTA 7 - SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 
2002 2001 

pra Cuentas y documentos por cobrar: 
McCann-Erickson 

po - Brasil 47,127 35,177 
- Colombia (1) - 73,969 

por - Latin American S.A. - 18,000 
- Costa Rica - 5,863 

o - Perú 3,025 2,486 
- Puerto Rico 2,600 2,600 
- Venezuela 2,275 - 

> - Panamá 2,483 2,483 
pr - México 1,199 - 

- New York 1,100 - 
- Otros 2,116 3,720 

61,925 144,298 
  

Otras cuentas por cobra: 
McCann-Erickson 

  

  

  

- Detroit - 7,524 

- Colombia (3) 78,463 5,167 
- Perú - 318 

- Argentina 4,480 321 
02,943 13,330 

- _ _ ——————————— TH 

Cuentas y documentos por pagar: 
McCann-Erickson 
- PINECITY S.A. (2) 261,578 150,000 
- Colombia (3) 204,791 116,165 

- Estados Unidos de Norteamérica (4) 205,360 156,450 

A, - Londres (1) 70,188 63,860 
- Argentina 12,436 - 
- Venezuela 8,192 
- Perú 6,767 24,286 
- Brasil (1) - 135,732 
- Chile - 22,600 
- México - 27,501 

- Detroit - 7,524 

- Otros 6,289 36,489 

775,601 740,607 

(7) 
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NOTA 7 - SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

  

(Continuación) 
2002 2001 

Otras cuentas por pagar 
McCann-Erickson 16,781 - 
- Argentina 1,360 - 
- Colombia 3,187 - 
- Perú 4,480 - 

25,808 - 
  

Corresponden principalmente a cargos relacionados con servicios prestados a clientes 
comunes. 

Corresponde principalmente a un préstamo recibido para capital de trabajo por 
US$150,000. Adicionalmente, durante el año 2002, los saldos pendientes de pago a 
McCaan-Erickson Brasil fueron reclasificados a esta cuenta, por cuanto esta compañía se 
fusionó con PINECITY S.A. 

Corresponden principalmente a cargos relacionados con servicios prestados a clientes 
comunes. 

Corresponde a honorarios por servicios administrativos de los años 1997 al 2002 que la 
Compañía reconoce a su accionista en el exterior con bases a estimaciones efectuadas por 
la Administración de la Compañía. En los años 2002 y 2001 la Compañía cargó a resultados 
US$150,944 y US$90,762 respectivamente, por este concepto. Adicionalmente, la 
Administración no había constituido provisiones por estos servicios en el año 2000, por 
considerar que el accionista no efectuaría cargos por estos conceptos, sin embargo durante 
el año 2002, la Compañía fue comunicada que los honorarios por servicios administrativos 
correspondientes al año 2000 ascenderían a US$54,865, los cuales fueron registrados con 
cargo a los resultados del 2002. Durante el año 2002, la Compañía recibió la 
documentación soporte definitiva de los cargos efectuados por los ejercicios 2000 y 2001. 

La Compañía mantiene una sola cuenta con compañías relacionadas. La apertura de saldos por 
cobrar y por pagar se efectuó para fines de presentación de la información en los estados financieros, 
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. A partir del mes 
de octubre del año 2002, de acuerdo con instrucciones de su accionista, la Compañía inició un 
proceso de depuración y conciliación de saldos pendientes con sus principales compañías 
relacionadas, el cual será concluido en los próximos meses. 

(8) 
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NOTA 7 - SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no están sujetos a intereses ni tienen plazos 
definidos de cobro y/o pago. Adicionalmente estos saldos incluyen cargos entre compañías 
relacionadas vinculados con honorarios, gastos de traslado de funcionarios que prestaron servicios en 
el Ecuador, reembolsos de gastos causados por personal de la Agencia de Ecuador en el exterior y/o 
por personal extranjero por su estadía en el Ecuador. 

En el caso de las cuentas por pagar, corresponden a conceptos similares a ser reembolsados a otras 
compañías relacionadas. 

Las condiciones de estas operaciones y saldos no son equiparables a las de otras realizadas con 
terceros. 

NOTA 8 - JUBILACION PATRONAL DE LOS TRABAJADORES 

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2002 corresponde al 100% 
del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente, con base en el método 
denominado "prima única", por un profesional independiente para todos los trabajadores que se 
encontraban prestando servicios a la Compañía. 

NOTA 9 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 10 - CONTINGENCIAS 

Ciertas obligaciones tributarias de la Compañía han sido calculadas mediante la aplicación de 
criterios basados por la Administración en su interpretación de las normas vigentes; esta situación 
origina pasivos al 31 de diciembre del 2002 y 2001 por US$197,400 y US$147,400 
respectivamente, que serán contabilizados en oportunidad de recibirse los reclamos pertinentes. 
(2002- US$50,000, 2001-US$72,500 y años anteriores - US$56,400. Adicionalmente, a partir del 
año 2000, existe un juicio en contra de la Compañía por un reclamo laboral por US$18,500. En 
ambos casos las cifras indicadas no incluyen intereses ni recargos aplicables. 
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NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisión de estos estados financieros (28 de 
febrero del 2003) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan 
revelado en los mismos. 

(10) 

 


