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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de .
AUTOMEKANO CIA. LTDA.

1 Hemos auditado el balance general de AUTOMEKANO CIA. LTDA.. al 31 de diciembre
de 20006, y el correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros y las notas
que se acomparian fueron preparados y son responsabilidad de la administracion de la
Compaftita. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basados en nuestras auditorias. Los estados financieros del periodo 2005
no han sido auditados.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o0
inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen, a base de pruebas
que respalden los valores e informaciones contenidos en los estados financieros. Incluye
también una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracion, asi como también una evaluacion de la
presentacion de los estados financieros. Creemos que nuestra auditoria nos proporciona
un fundamento razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acomparian presentan razonablemente
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de AUTOMEKANO CIA.
LTDA. al 31 de diciembre de 2006, los resultados de sus operaciones y sus cambios del
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes y con las normas ecuatorianas de contabilidad.

iados Cia. Ltda.

PRESIDENTE
Registro C.P.A. No. 11.405




AUTOMEKANO CIiA. LTDA.
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

Efectivo

Inversiones

Cuentas por Cobrar Clientes
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Pagados por Anticipado

Total Activo Circulante
Propiedad, Mobiliario y Equipo
(Menos) Depreciacién Acumulada
Total Activos Fijos

Activos Diferidos

(Menos) Amortizacion Acumulada
Total Otros Activos

TOTAL DE ACTIVOS

Notas

0N AW

10

Al 31 de diciembre
2006

171.775,44
146.153,30
1.309.667,91
508.919,13
1.284.828,44
57.708,54

3.479.052,76

25.429,09
(296,88)

25.132,29

71.001,99
(25.256,38)

45.745,61

3.549.930,58

Las notas que se acomparfian, son parte integrante de los estados financieros.

Tania Carrasco
ONTADORA GENERAL
Registro Nacional CPA No. 32555




AUTOMEKANO CiA. LTDA.
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

Notas Al 31 de diciembre
2006

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CIRCULANTE
Préstamos por Pagar 1 411.430,95
Cuentas por Pagar 12 514.927,21
Beneficios Sociales 13 116.989,06
Instituciones Publicas 14 54.278,14
Otras Cuentas por Pagar 15 778.931,32
Total Pasivo Circuiante 1.876.556,68
TOTAL PASIVO 1.876.556,68
PATRIMONIO
Capital Suscrito y Pagado 16 1.200.000,00
Reservas Legales 17 29.590,88
Resuitado del Ejercicio 443.783,02
TOTAL DE PATRIMONIO 1.673.373,90
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.549.930,58

Las notas que se acompaian, son parte integrante de los estados financieros.

A

Tayfia Calvhsco
CONTADORA GENERAL
egistro Nacional CPA No. 32555




AUTOMEKANO CiA. LTDA.
Estado de Resultados

(Expresado en dolares americanos)

INGRESOS
Ventas Netas
(Menos): Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

GASTOS

(Menos): Egresos Operacionales
Pérdida Operacional

Mas: ingresos No Operacionales
(Menos): Egresos No Operacionales
Utilidad del Ejercicio

( Menos): 15% Participacion Trabajadores
( Menos) : Impuesto a la Renta

( Menos) : Reserva Legal

Utilidad Neta del Ejercicio:

Notas Al 31 de diciembre
2006
18 11.846.140,64

(10.175.204,88)

1.670.935,76

1.8670.935,76

(1.311.089,51)

359.848,25

19 372.528,61

20 (67.339,19)

675.035,67

(104.389,22)
(103.506,43)

(23.357,00)

443.783,02

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

San jas

E GENE

Registro Nacional CPA No. 32555




AUTOMEKANO CIA. LTDA.
Estado de Cambias en e! Patrimonio

(Expresado en délares americanos]

Capital Reserva Aportes a Utilidades no Utilidad Total
Descripcién Social Legal Futuras Distr. Afios anteriores del Ejercicio Patrimonio
Capitalizaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2005 600.000,00 5.641,67 - - 107.191,64 712.833,31
Reclasificaciones Impuesto a la Renta y Reserva Legal - 592,21 - - 11.251.36 11.84357
Aporte para Futuras Capitalizaciones - - 479.507,88 - - 479.507,88
Aporte de Compensacion de Cuentas - - 204012 - . 2.049,12
Aumento de Capital 600.000,00 - (481.557.00) - (118.443,00) -
Resultado del Ejercicic - - - - 675.035,67 675.035,67
Participacién Trabajadores - - - - (104.389,22) {104.389,22)
Impuesto a la Renta - - - - (103.506.43) (103.506,43)
Apropiacién a Reserva Legal - 23,357,00 - - (23.357,00) -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.200.000,00 29.590,88 - - 443.783,02 1.673.373,90

e S

Las notas que se acompaNan, son parte integrante de los astados financiercs.

chll
ITE GENERAI

CONTADORA GENERAL
egistro Nacional CPA No. 32555



AUTOMEKANO CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

en délares

Flujos de efectivo en actividades operativas

Efectivo Recibido de Clientes
Ventas

Cambias en Cuentas por Cobrar
Cambios en Anticipo Clientes

Efactivo Pagado a Provesdores y Otros
Geastos de Administracién, Ventas y Otros
Anticipos Proveedores, contratista y otros
Cambios en el Inventario

Proveedores y Cuentas por Pagar

€ Instituciones Publicas

Recibido Otros ingresos
Gastos Financieros

Otras Cuentas por Cobrar
Pagos e impuestos anticipados

Efecto neto usado en actividades de operacion

de lay [«]

Utllidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
usado en las actividades de operacion

Depraciacién de Propiedades, Planta y Equipos
Provisién de Incobrables

Baja de Instalaciones
Amortizaciones

Ajustes en Amortizaciones
Ajustes en Activos y Depreciacién
Provision Intereses por Pagar
Ganancia en venta de activos
Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Provisién Reserva Legal

Cambios an activos y pasivos operativos

Variaciones en Activos

{Aumento) Cuentas por Cobrar
(Aumanto) Inventarios

(Aumanto) Anticipos Proveedores
(Aumento) Pagos Anticipados
{Aumento) Otras Cuentas por Cobrar
Varaciones en Pasivos

Aumento Cuentas por Pagar
Disminucién Provisiones Sociales
Aumento Instituciones Piblicas
Disminucién Otras Cuentas por Pagar
Aumento Anticipos Clientes

Efecto neto usado en actividades de operacién

Fiujo de sfectivo en actividades de inversién
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipos
Adiciones de Otros Activos

Producto de la Venta de Propiedad, Planta y Equipos

Efectivo neto usado en actividades de Inversién

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Obligaciones Bancarias y de Terceros, Netas.
Aportes de los Socios

Efectivo neto de i deF

Aumento neto en efectivo
Efectivo al inicio del afto

Efactivo al final del afio

Composicién del Efective v Equivalentes de Efectivo.
Efectivo

Inversiones

Total composicién del Efectivo

Las notas financieras que se acompafian, sonp

integrante de los estados financieros.

Afo terminado et
31 de diciembre de

2008
11.661.172,67
uss 11.846.140,64
(848.682,01)
803.714,84

(11.910.824,02)
(11.419.331,38)
(240.512,04)
(299.687,65)

39.706.,15

369.909,13

(45.263,82)
(126.584,23)
(108.624,03)

(169.125,30)

443.783,02

12.160,54
8.486,83
21527,80
22.106,32
575,37
2.681,48
11.500,00
(2.529,44)
104.389,22
103.506,43
23.357,00

751.544,57

(848.682,01)
(299.687.65)
(240.512,04)
(108.624,03)
(126.584,23)

78.386,93
(17.692,62)

8.885,17
(27.824,21)

663.714.84

(167.076,18)

(81.567,40)
(49.106,26)
85.663,12

(45.016,54)

(04.801,82)
479.507,88

384.616,08

172.529,34

145.399,40

uss 317.928,74
E—————

171.776,44

146.153,30

317.028,74
s ——

T

Tania Ca:
ontadory General
gistro C.F.A. No. 32565




AUTOMEKANO CJA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2006

1.

1.1

1.2

Identificacién y Objeto de la Compaiiia

Antecedentes

Mediante escritura publica celebrada el 20 de enero de 2005 ante el Notario Séptimo del
canton Ambato, Doctor Rodrigo Naranjo Garcés, legalmente inscrita en el Registro
Mercantil del cantobn Ambato, juntamente con la resolucion del 27 de enero de 2005, No.
05.A.DIC.018 de la Intendencia de Compaiiias de Ambato del 03 de febrero de 2005, se
constituy6 la Compaiiia con el nombre de AUTOMEKANO CIA. LTDA.

Objeto Social

El objeto social de la Compainiia es la compra, intermediacion, consignacién, correduria,
permuta, distribucion, arrendamiento, importacion y exportacion de automotores, vehiculos,
camiones, asi como acoplados, tractores, motores nuevos o usados. Importacion, compra
y venta, permuta, consignaciones y representaciones de repuestos y accesorios, cubiertas,
camaras, combustibles, lubricantes, lavado y engrase de vehiculos, incluida la explotacién
de estaciones de servicio, asi como productos y subproductos, mercaderia industrializadas
0 no en general cualquier otro articulo para vehiculos, automotores, sin restriccion ni
limitacién alguna a su importacion y exportacién y la reparacion de vehiculos automotores,
sus partes y accesorios; servicio integral de automotores, incluyendo el mismo todas las
reparaciones y mantenimiento inherente a esos rodados, ya sea en la parte mecanica,
eléctrica, tapiceria, accesorios, reparacion o recambio de partes de carroceria, su pintura,
lustrado, terminacién, recambio de cristales y alineacién de direcciones, acondicionamiento
de automotores Okm y sus posteriores servicios de garantia, por cuentas y orden de
consecionarios oficiales, ajustandose estos trabajos a las especificaciones de las fabricas.
Asi también, para el mejor logro de sus fines podra dedicarse a la adquisicion y/o
importacion de repuestos, partes de carrocerias y accesorios de automotores, para su
utilizaciéon en sus talleres o reventa de los mismos. La compra venta por cuenta propia o
de terceros, importacion, exportacién de automotores, motores, acoplados, tractores,
motocicletas, motonetas, lanchas y rodados en general, nuevos y usados.

Mediante escritura publica otorgada el 29 de marzo de 2006, se resuelve ampliar el objeto
social de la compaiiia, mediante resoluciéon 06.1.D1C.085 del 4 de abril de 2006, inscrita en
el registro mercantil numero 154 del 12 de abril de 2006, en el cual se agrega “Maquinaria
y equipos de construccién vial”.




21.

2.2

23.

24

25

2.6

AUTOMEKANO CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Principales Criterios Contables

Base de Presentaciéon

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C).

Inversiones Temporales

Estan constituidas por certificados de dep6sitos y polizas de acumulacion en bancos locales,
originadas por vehiculos pignorados por carta de crédito de importaciones.

Provision Cuentas Incobrables

Durante este periodo se ha procedido a realizar la provisién para cuentas de dudosa
recuperabilidad del 1%, tomando en cuenta las cuentas que pertenecen a este periodo. De
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar una provision
del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo, esta provision
constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Periodo

Los estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2006, y son presentados en délares americanos, que es la moneda de curso legal
en el Ecuador.

Inventarios

Para la determinacion del costo, la compafia utiliza el método Promedio Ponderado, para el
caso de repuestos y al costo de adquisicién los inventarios de vehiculos.

Activos Fijos

Al 31 de diciembre de 2006, los activos fijos han sido valorados al costo historico. Los pagos
por mantenimiento son registrados al gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida
son capitalizados. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea
recta en funciéon de la vida util estimada de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:




2.7

2.8

29

2.10

AUTOMEKANO CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Rubro 2006
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Taller 10%
Equipo de Computacion 3%

Cargos Diferidos

Los gastos diferidos son amortizados segun el siguiente detalle

Rubro 2006
Adecuaciones 3afos
Pre- Operacionales 5 afios
Software 3 afios
Seguros 1 afio

Beneficios Sociales

La compaiiia cancela los beneficios sociales de manera mensual, regidos a las disposiciones
legales establecidas por el Cédigo de Trabajo y el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS).

Participacién a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Codigo de Trabajo, la Compaiiia entrega a sus
empleados y trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de
impuestos, estableciendo su registro en el mismo ejercicio econémico.

Impuesto a la renta

La tarifa de impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25% vy 15% si las utilidades
son reinvertidas por la Compaiiia.




AUTOMEKANO CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Disponible

Se refiere a:

Detalle

Caja General uss$
Caja Chica
Caja Vigjes
Banco del Pichincha
Produbanco
Banco Internacional
Uss$

Inversiones

Se refiere a:

Detalle

Inversiones Banco Pichincha
Inversiones Banco Internacional

2006
177,34
1.367,71
600,00
152.915,82
13.053,28
3.661,29
171.775,44
2006 Tasa
interés
uUuss 50.000,00 5,00%
96.153,30 3,75%

Uss$ 146.153,30

Plazo
dias

181
49

Corresponde a certificados de ahorro y pélizas de acumulacién que se abren para liberar los
inventarios cuando se encuentran en la almacenera, estas inversiones se vencen en la misma

fecha de la carta de crédito.



AUTOMEKANO CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Clientes

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Detalle 2006

Clientes Automotriz UsS$ 1.213.168,12
Clientes Repuestos 35.984,44
Clientes Taller 73.744,32
Provisién Cuentas Incobrables (13.228,97) (i)

US$ 1.309.667,91

(i) El movimiento de la provisién es el siguiente:

Detalle 2006
Saldo Inicial uss (4.742,14)
Incrementos (8.486,83)

Us$ (13.228,97




AUTOMEKANO CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:
Detalle 2006
Cuentas por Cobrar Socios uss$ 5.000,00
Cuentas por Cobrar Empleados 8.742,38
Otras Cuentas por Cobrar 50.495,68 i)
Anticipo a Proveedores 360.737,53
Licitaciones Pagadas por Anticipado 83.943,54 i)
uUss$ 508.919,13
i) Corresponde a la cuentas por cobrar en las ventas de activos fijos.
ii) Corresponde a los gastos incurridos en las licitaciones que la compafiia participa con

el sector publico, al momento que se conoce el resultado de las mismas se reclasifica
al costo en caso de ganar o al gasto cuando se pierde la licitacion.

Inventarios

El detalle es el siguiente:

Detalle 2006

Inventario de Vehiculos Uss$ 562.212,14
Inventario de Repuestos 300.156,36
Inventarios de Taller 9.276,10
Inventarios de Maquinaria 190.100,00
Inventarios en Transito 223.083,84

Us$ __1.284.828.44




AUTOMEKANO CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Gastos Pagados por Anticipado

Corresponde al siguiente detalle:

Detalle

Crédito Tributario Impuesto a la Renta Uss$
Crédito Tributario (VA

uss

2006

11.843,57
45.864,97

57.708,54

i)




AUTOMEKANO CIA. LTDA.
©. Propledad, Planta y Equipo.

T COSTO HISTORICO. "COBTO WISTORICO T

DESCRIPCION SALDO AL MOVIMIENTO SALDO FINAL SALDO AL MOVINIENTO SALDO FINAL_ 'VALOR

o085 Adcoms(n)  Vertas (V]  Bajes(8)  Ausiea()) | " Rectesitcoionse i) | I-dhe-08 | Adicones (A T Vertas (V) | Bajas(B) | Ajustes () 3106 NETO

Mustles. y Enseres de Oficina 1928512 1980085 (3833752 - B 156490 512044 (820,00 (280091) 361803 - R . (348 511006
Equipo de Oficina 1.320.03 844809 (5.72057) - - (4.056.55) - 14801) (396.24) 4425 - - . B N
Vehiculos 12.500,00 B (12:500,00) - - - - (1.87497) (2613,38) 418880 - 21,73 - - R
Equipo de Taler 21318 2376523 (20.011.47) . - (478.22) 14.488.72 (3 (200167) 186677 N (0.04) . (138,50 14.350.22
Ecqipo de Comptaciin 1273508 960323 (18.800.00) (1.780.78) ©.12) 207818 581693 (1.720,70) (4:346,38) 620003 - (21,7 . (1540) 586203
Tohall Wobiiario y E: X T340 (1739.73) 1 (357,60 B Taars, (12.160.50) 633558 = OZ) B FO0) FIRE¥)




10.

AUTOMEKANO CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Otros Activos

Se refiere a:

Instalaciones

Gastos de

Adecuacion ZEUS Seguros TOTAL
Constitucién  Locales Arrendados 2000

2500000 2.856,38 560835 711354 631746 4689573
- - 2041919 14.941,00 13.746,07 49.106,26
(25.000,00) - - - - (25.000,00)
- 2856,38 26.027,54 2205454 20.063,53 71.001,99
(694,44) (476,10) (547,55) ©47.23) (348157) (6.046,89)
(2.777.76) (571,85) (6.35241) (2.250,16) (10.729,71) (22681,69)
347220 - - - - 347220
- (1047,75) (6:899,96) (3.097,39) (14211,28) (25.256,38)

- 1.808,63 10.127,58 18.957,15 585225 45.745,61




11.

AUTOMEKANO CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Préstamos por Pagar

Se refie

Detalle

re a:

C/C Importaciones Banco Pichincha

CCi M123327
CCI CI B466

uss
Préstamos por Pagar a Terceros
Préstamos por Pagar a Terceros
Cuentas por Pagar Socios

uss$
Intereses por Pagar

Uss

2006

73.777,65
96.153,30

169.930,95

150.000,00
80.000,00

230.000,00

11.500,00

411.430,95

i)

ii)

iii)

Corresponde a cartas de crédito para la importacion de inventarios, los mismos
que tienen un plazo de 90 dias, a partir de la fecha de embarque.

Tienen un plazo de 180 dias a partir de la fecha de emision.

Los intereses son cancelados al vencimiento del préstamo, junto con el capital.

10




12.

13.

AUTOMEKANO CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Cuentas por pagar

Se refiere a:

Detalle

Proveedores Automotriz e Importaciones
Proveedores Repuestos e Importaciones
Proveedores Talleres

Varios Acreedores

Provisiones

Se refiere a:

Detalle

Provision Décimo Tercer Sueldo
Provisién Décimo Cuarto Sueldo
Provisidn Vacaciones

Provision 15% Utilidades

Uss

Uss

uss

Uss$

2006

422.742,88
16.242,28
775,25
75.166,80
_514027,21

2006

1.990,11
1.423,72
9.186,01
104.389,22

116.989,06



14.

15.

16.

17.

AUTOMEKANO CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Instituciones Publicas

Se refiere a:

Detalle 2006
IESS por Pagar uss$ 8.423,20
Impuesto a la Renta 31.703,72
Liquidacién de impuestos 14.151,22

US$ 54.278,14

Otras Cuentas por Pagar

Se refiere a:

Detalle 2006
Anticipo Clientes Vehiculos uss 740.737,40
Anticipo Clientes Repuestos 31.633,95
Anticipo Clientes Taller 6.559,97

US$__ 778.931,32

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2005, el capital social suscrito autorizado y emitido fue de US$
600.000,00 dividido en 600.000 participaciones de un doélar cada una. Mediante
escritura de fecha 6 de septiembre de 2006 se procede a aumentar el capital en US$
600.000,00, con lo cual el capital social asciende a US$1°200.000,00 dividido en
1'200.000,00 participaciones sociales iguales de un délar cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como Reserva Legal, hasta que ésta alcance como minimo el 25%

12




AUTOMEKANO CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros {Continuacion)

del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber
perdidas futuras o puede ser capitalizada en su totalidad.

Ingresos Operacionales

Corresponde a:

Detalle 2006
Ventas Automotriz uss 9.341.619,58
Ventas Repuestos 239.794,69
Ventas Talleres 172.256,94
Ventas Maquinaria 2.064.688,18
Ventas Servicios Externos 24.840,00
Otras Ventas de Taller 2.941,25

US$  11.846.140,64

Ingresos no Operacionales

Corresponde a:

Detalle 2006
Intereses Ganados Uss$ 38.418,87
Instituciones Financieras 14.214,60
Ingresos por Representacion 317.365,70 i)
Ingresos por Venta de Activos Fijos 2.529,44
Us$ 372.528,61
i) Corresponde a Ingresos por Representacion de la marca Nissan Diesel, que

Automekano tiene exclusivo en Ecuador.
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AUTOMEKANO CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Gastos no Operacionales

Se refiere a:

Detalle 2006
Gastos Bancarios 12.346,57
Intereses Pagados 44.992,62

Us$ 57.339,19

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de preparacion de nuestro informe (16 de
marzo de 2007) no se han producido eventos que en la opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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