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1. Operaciones

AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CIA LTDA,, es una Compaiifa constituida
legalmente en la ciudad de Ambato el 25 de Mayo de 2004 e inscrita en el Registro Mercantil el 1
de Junio de 2004 con el folio No. 247, bajo ndmero 1873 del libro repertorio respectivo,

La actividad principal es la compra ventas comercializacién, importacién, exportacion,
distribucion, representacién, consignacién de productos electrodomésticos, eléctricos y demds
afines ya sean importados o de produccién nacional. En cumplimiento de su objeto social la
Compaiifa podri celebrar todos los actos y contratos permitidos por la ley.

Los estados financieros adjuntos setin presentados pata la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacién,

2. Bases de Presentacién de los Hstados Financietos
Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB) y representan la adopcion integral, explicita y

sify reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepeidn de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compaiifa
es el Dolar de E.U.AL, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son

las siguientes:
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Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente attibuibles, excepto en el caso de los activos financietos que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros activos
segun las categotias definidas en la NIC 39,

Reconocimiento y medici6én inicial

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mis relevantes de estas categotfas aplicables a la Compaiifa
se describen a continuacidn:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrat

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables
que no tienen cotizacidn en el mercado activo.

La Compafifa mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
cometciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en ¢l estado de
resuttados como costo financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero o, de corresponder, patte de un activo financieto o patte de un grupo de
activos financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibit los flujos de efectivo generados por el

activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados pot el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;
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- Se hayan transferido sustancialmente todos los tiesgos y beneficios inhetentes a la
propiedad del activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inhetentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control
sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafifa evalta si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados
en su valor solamente si existe evidencia objetiva de detetioro de ese valor como tesultado de
uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa
la pérdida™), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable,

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quicbra u adopten otra forma de reorganizaciéon financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asf como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financietos contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiifa primero evalta si
existe evidencia objetiva de detetioro del valot, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no
son individualmente significativos.

Si la Compaiifa detetrmina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese
activo en un grupo de activos financieros con caractetfsticas de riesgo de crédito similares, y los
evaliia de manera colectiva para determinat si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaldan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos
en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia
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entre el impotte en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan
producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
intetés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés
vatiable, la tasa de descuento para medit cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de
interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para
descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor.
Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los
ptéstarnos y la provisién correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas
de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o
transfitieron la Compaiifa. Si en un ejercicio postetior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta
o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue
imputada a pérdida, el recupero se actedita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos pot la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Compaiifa determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento
inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagat contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccién directamente atribuibles, forman patte del costo inicial,

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos
seglin las categotfas definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas pot pagat.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas pot pagat a entidades relacionadas. Después del reconocitniento inicial, los préstamos y
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las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés

efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asl como también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de
interés efectiva, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquiet descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una patte integrante de la tasa de interés
efectiva, La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el cotrespondientes
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes
en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidatlos
por el itnporte neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Bl efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas cortientes
bancarias y fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histético, que no difiere
significativamente de su valor de realizacién.

Préstamos y cuentas pot cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables
que no tHenen cotizacién en el metcado activo. La Compaiiia mantiene en esta categotfa al
efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por
cobrar a entidades relacionadas, Después del reconocimiento inicial, estos activos financietos se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquiet descuento o
prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una patte integrante de la tasa de
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interés efectiva,

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero, Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero,

Inventatios

Los inventarios correspondientes a productos terminados estan valorados al costo promedio de
adquisicion. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacién mds los costos
telacionados a la hacionalizacidn, los cuales no exceden a su valor neto de realizacién.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacidn y venta,

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un
estudio efectuado por la Gerencia que considera la expetiencia histérica de la industria. La
provision para inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Activos Fijos

La propiedad, planta, v equipo se encuentran valorados al coste, neto de depreciacidn acumulada
prop s P » ¥ equap > p

y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. Bl precio de
compra o costo de instalacion es el impotrte total pagado y el valor razonable de cualquiet otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del

ejercicio en que se incutren.
La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estin en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de

vida Uil estiinada, la que se expresa en afios.

Los métodos y petfodos de depreciacion aplicados, son tevisados al clerre de cada ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida 0l estimada de los bienes, son:
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Rdificios e instalaciones 20 afios
Mobiliario, enseres y equipos 10 afios
Programas y equipos de computacion 3 afios

El valor residual de estos activos, la vida atil y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el
método y el petiodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo. La Compaiifa ha establecido la
politica de no fijar un valor tesidual de los activos, en vista de que al final de su vida utdl, los
activos de la Compafifa no se pondrin a la venta.

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier patte significativa del mismo
reconoceida inicialmente, es tetirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion postetior,

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retito del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye
en el estado de resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los Activos
A cada fecha de clerre del periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evalGa si existe algin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una
prueba anual de detetioro del valor para un activo es requerida, la Companfa estima el importe
recuperable de ese activo.

El impotte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salve que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
itnpotte recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe

recuperable.
Las pétdidas por detetioro del vator correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el

deterioro del valot de los inventarios, se teconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que se cotrespondan con la funcién del activo deteriorado.
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Para los activos en general, a cada fecha de cierre del petiodo sobre el que se informa, se efectia
una evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia
efectia una estimacidén del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo,
Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un
cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la
tltima vez en que se reconocio una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se
limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda
el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por detetioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal
reversion se reconoce en el estado de resultado

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros
activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De
acuerdo a esta norma las diferencias temporales se identifican como diferencias temporarias
gravables o diferencias temporarias deducibles. Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporatia gravable y un activo difetido por impuesto representa una diferencia
temporaria deducible,

Los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan sean de
aplicacion en el periodo en el que el pasivo se realice o el activo se cancele.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacidén patronal, definida por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente. El wvalor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integtales en el petrfodo

en el que ocutren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
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Provisiones y pasivos contingentes

Las ptovisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién
fiable del importe de la misina. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién
financieta y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando cortesponda, los tiesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del
paso del iempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta cortiente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta cortiente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada
pata la determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos pot impuesto diferido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los impottes
en libros segin los estados financieros,

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles
y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en
que sea probable que la compaiiia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios antetiores.

Los activos y pasivos por impuestos difetidos, son medidos a las tasas de impuesto sobte la renta
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vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, y
sus reformas, que en este caso son: 23% pata el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no

cotriente,

Reconocimiento de los Ingtesos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden pot el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por tecibit, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafifa requiete que la gerencia deba realizar
q q g
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingtesos, gastos, activos
y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del petfodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podifa dar
lugar en el futuro a resultados que podrian requetit de ajustes a los importes en libros de los
2 9 q

activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estitnaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del petiodo sobre el que se informa, que tienen un alto
riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los
pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compaiifa ha basado sus
suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos futuros podtfan variar debido a cambios en el metcado o a
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circunstancias que surjan mas alld del control de la Compafifa. Esos cambios se reflejan en las

suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacién pata cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de
la Compafifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobtar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos.

Estimacion para inventatios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventatios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada
en base al estado fisico y operativo de los bienes.

Vida util de Propiedad, maquinaria muebles y equipo

Las estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. Ein aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos
deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacidén estimado, de acuerdo a la vida atil restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podtfan hacer que la vida Gdl de los

activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiia evalta los activos o grupos de activos por detetioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podiia no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con catgo a los
resultados del petfodo

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesotfa profesional en matetia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Ain cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, consetvadoras y aplicadas
en forma consistente en los perfodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo
de control tiibutario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que

pudieran requerir de ajustes pot impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de litigios de caricter tibutatio y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

18



AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América -USS)

- Obligaciones por beneficios post-empleo
El valor presente de las obligaciones de planes de pensidén se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrfan diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salatiales
futuros y los indices de mortalidad,

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa,

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Fcuador no existe un metcado de valores amplio
segun indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de expetiencia ecuatoriana publicadas
pot el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {(IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto
de 2002, Los aumentos futuros de salatios y pensiones se basan en los indices de inflacién
futuros esperados para el pais.

- Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesatias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impottes reconocidos
originalmente sobre [a base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Compafifa posiblemente aplicard en el futuro. La Compaiifa tiene la intencidn de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.
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a) NIC 19 Beneficios a empleados
El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19, Estos van desde cambios
fundamentales como la eliminacién del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad
esperada de los activos del plan a cambios simples de redaccion. Esta enmienda serd efectiva
para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,

b) NIC 27 Estados financietos consolidados y separados (revisada en el afio 2011}
Como consecuencia de la aueva NIIF 10 y la NITF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Esta
enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2013.

¢) NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afio 2011)
Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacion del valor patrimonial
para inversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmienda serd efectiva
para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,

d) NIIF 9 Insttumentos financieros: Clasificacién y medicién
La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar
la NIC 39, y se aplica a la clasificacidon y medicién de activos y pasivos financieros segtin se los
define en la NIC 39. La Norma tiene vigencia para los perfodos anuales que se inicien a partir
del 1 de enero de 2015, En las etapas subsiguientes, el IASB abordard la contabilidad de
coberturas y el deterioro del valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcién de la
pritmera etapa de la NIIF 9 no tendrd efecto sobre la clasificacidén y medicion de los activos y
pasivos financieros de la Sucursal. La Sucursal cuantificara el efecto junto con las demas etapas,
cuando se las emita, a fin de presentar una visién integral.

¢) NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos
La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades
Controladas — Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos, La NIIF 11 remueve la
opcidn de contabilizar las entidades controladas conjuntamente usando propésitos para
consolidacién. Sin embargo, las entidades controladas conjuntamente que cumplen la
definicién de negocio conjunto deben ser contabilizadas usando el método de wvalor
patrimonial. La aplicacidén de esta nueva norma implica modificaciones en la presentacién de
los estados financieros del Grupo, porque elimina de la consolidacién del Grupo una parte
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ptoporcional del interés en nepocios conjuntos del Grupo. Esta enmienda serd efectiva para
los teportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,

f} NIIF 12 Revelaciones en inteteses en ottas entidades
NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en
relacion con la consolidacion de estados financieros asi como todas las revelaciones que
anteriormente eran requetidas por la NIC 31 y la NIC 28 de Invessiones en Asociadas. Hstas
revelaciones se relacionan con el interés en las subsidiarias de una entidad, acuerdos de
negocios conjuntos, asociadas y estructuracién de entidades.

g) NIIF 13 Medicion del valor razonable
NITF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NIIFs para la medicidn del valor
razonable, NIIF 13 no cambia cuando una entidad es requerida patra usar el valor razonable,
pero da mayor guia de cémo se mide el valor razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable
es requetido o permitido. FHsta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen
en o después del 1 de enero de 2013,

6. Instrumentos Financietos por Categotia

La composicidén de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se formaban
de la siguiente manera:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2014 2013
Cotriente I\.IO Corriente I\.IO

cofriente cortiente
Activos financieros al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 42,623 - 68,496 -
Cuentas pot cobrat, neto 1,354,891 - 1,963,817 -
Inventarios 532,454 - 502,951 -
Total activos financieros 1,929,968 - 2,535,264 -
Pasivos financieros al costo
Obligaciones financieras 339,382 147,792 265,675 227,828
Cuentas por pagar 1,489,129 - 2,110,689 -
Pasivos acurmulados 43,684 22 840 41,045 20,526
Total pasivos financieros 1,872,196 170,632 2,417,409 248,354

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores coimerciales, y otras cuentas por cobrar se
aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propositos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de diciembre de
2014 y 2013, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2014 2013
Caja Uss$ 20,578 30,486
Bancos locales 22,046 38,010
uss 42,623 68,496

- La Compaiifa mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan
intereses. Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que
son mantenidos en la Compaiifa.

8. Cuentas por cobrat

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2014 2013
Cuentas pot cobrar comerciales Us$ 1,447,110 2,097,405
Empleados 4,172 4,970
Antcipo proveedores 34,100 5,763
Gastos pagados por anticipado 6,226 7,150
Provisidn cuentas incobrables (136,718)  (151,472)
US$ 1,354,891 1,963,816

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como
sigue:
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31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
. No . No
Total Provisionada detetiorada Total Provisionada detetiorada
Cortiente 1,397,797 (87.405) 1,359,705 2,048,092 (102,159) 1,995,246
‘5}2: de 360 49,313 (49,313) . 49,313 (49,313) -
1,447,110 (136,718) 1,359,705 2,097,405 33,714 1,995,246

(a) Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de cuentas incobrables es como sigue:

2014 2013
Saldo Inicial Us$ 151,472 99,959
Bajas (2,194 (26,137)
Reversion Provision (25,594) -
Provision 13,033 77,651
Saldo Final Us$ 136,718 151,472

9, Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Producto Terminado

31 de diciembre de

2014 2013
USs 532,454 502,951
US$ 532,454 502,951
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10.Propiedad, Planta y Equipo.

Durante los afios 2014 y 2013, el saldo de propiedad, planta, equipo mobiliario y vehiculos fue el

siguiente:
Al 31 de Diciembre de 2014 Al 31 de Diciembre de 2013

Depreciacién  Activo Depreciacion  Activo

Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
Tetreno 84,000 - 84,000 84,000 - 84,000
Edificio 295,664 29,566 266,098 295,664 14,783 280,881
Muebles y enseres 19,021 11,125 7,896 19,021 9,280 9,741
Equipo de Oficita 5,026 1,780 3,245 5,026 1,282 3,744
Equipo de Computacién 16,671 14,772 1,899 15,572 13,673 1,899
Vehiculos 158,648 103,416 55,232 185,425 86,597 98,828
567,943 149,572 418,370 604,707 125,615 479,092

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, planta, equipo mobiliario y vehiculos fue

el sigulente:

Movimiento 2014 2013
Saldo Inicial uss 479,092 522,565
Adiciones 1,100 06,132
Reclasificaciones - (80,000)
Bajas y/o ventas (37,864) (32,135)
Depreciacion del afio (47,675} (47,304}
Bajas y/o ventas 23,718 19,834
Saldo Final US$ 418,370 479,092

11, Propiedad de Inversiéon

Durante los aftos 2014 y 2013, el saldo de la propiedad de inversion cotresponde a un edificio

construido en la ciudad de Cuenca en el ailo 2013,
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12, Otros activos

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de USS 30,316 corresponde a transferencias bancatias no
autorizadas con el Banco Pichincha C.A. dicha transaccidn se generd el 13 de Julio de 2012, el
representa legal de la Compaiifa ha realizado las respectivas gestiones para la recuperacién del
dinero en la institucién financiera y Superintendencia de Bancos del Ecuador, a la fecha del
presente informe no se ha iniciado tramite legal para la devolucion,

13.Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se formaban de la siguiente
manera:

31 de diciembzte de
2014 2013
Banco Pichincha JSs 236,239 95,000
Banco Internacional 103,143 170,675
Porcion Cottiente 339,382 265,675
Banco Pichincha 147,792 227,828
Pocién Latgo Plazo US$ 147,792 227,828

Las obligaciones financieras se conforman de la siguiente manera:

Institucion No Opetracion Vencimiento Interés Corto Plazo Largo Plazo Saldo
Banco Pichincha 1380 99-00 25-sep-16 9.74% 111,237 111,237
Banco Pichincha 1547285-00 29-ago-17 9.74% 36,555 36,555
Banco Pichincha 1865113-00 23-pal-15 9.74% 6,239 06,239
Banco Pichincha 2191495-00 18-ene-15 9.74% 70,000 70,000
Banco Pichincha 2191485-00 18-mar-15 9.74% 160,000 166,000
Banco Internacional 5103061308 27-ene-15 0.88% 103,143 103,143

339,382 147,792 487,174
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14.Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cuentas pot pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2014 2013
Pioveedotes Uss 1,363,536 1,929,261
Anticipo clientes 45,049 34,117
Accionistas por pagat 12,979 22,098
Servicio de Rentas Internas 31,192 31,960
Impuesto Salida de Divisas - 6,353
IESS por pagar 7,349 8,219
Empleados 20,691 25,164
Participacién Trabajadores 8,323 44,224
Otsas Uss$ 9 9,294

1,489,129 2,110,689

15.Compaiifas Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre la Compaiia, sus accionistas y sus compafifas relacionadas, forman parte de
las transacciones habituales de la Compafifa en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Socios

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Participaciones

Nombre del Accionista Numeto %
Canales Veintimilla Ricardo 25,172 10%
Veintimilla Nieto Cristina 25,797 10%
Veintimilla Nieto Jorge 18,064 7%
Veintimilla Nieto Juan Pablo 10,231 4%
Veintimilla Rodas Jorge 178,583 69%

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compafiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos y transacciones con accionistas y compaiifas
relacionadas no son de importancia relativa para ser revelados.
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Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
accionistas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones
realizadas con tetceros no relacionados.

(¢) Administracién y alta diteccion
Los miembros de la alta Administracion y demds personas que asumen la gestion de
gerencias, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no
han participado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o

relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal
clave, se forman como siguen:

31 de diciembzte de

2014 2013
Sueldos fijos 19,200 24,000
Sueldos vatiables 7,145 4,205
Beneficios sociales 6,144 5,359
Total 32,489 33,564

16.Jmpuesto a la Renta Corriente y Diferido
a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembzre de

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 49,265 64,127
Total impuesto a la renta diferido 25,594 -
Total impuesto a la renta del ejercicio 74,859 64,127

b) Tmpuesto a la renta corriente
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Una conciliacién entre la utilidad por los afios terminados el 31 de diciembte del 2014 y 2013,
respectivamente segiin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013

Utilidad antes de provision para impuesto a la 21,567 228,346
renta
Mas (menos)

Gastos no deducibles 7,250 69,500

Deducciones adicionales - (6,358)
Utilidad gravable 28,817 291,488
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 6,340 64,127
Impuesto 2 la renta Minimo Calculado 49,265
Menos

Retenciones en la fuente del periodo (34,309} (59,179)
Impuesto a la renta por pagar 14,956 4,948

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
a) Situacién fiscal

La Compafia no ha sido fiscalizada en los tltimos afios, de acuerdo con disposiciones legales,
la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto 2 la renta de la
Compatifa, dentro del plazo de hasta tres afios postetiores contados a pattir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

b) Tasa de impuesto

La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el afio 2013 en adelante es del 22%, en
caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pafs en maquinarias y equipos nuevos
que se utilicen pata su actividad productiva, podifa obtener un descuento de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, slempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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De acuerdo con la normativa tributatia vigente, en ¢l evento de que el anticipo de impuesto a
la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no
existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a
personas naturales en Ecuador forman parte de la renta global y estan sujetos a retencion en la
fuente.

Anticipo de Impuesto a Ia Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del
activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con pattes relacionadas), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta sera
compensado con el impuesto a la tenta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de

excepcion.
Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidié el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas
tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales
incentivos que fueron determinados en dicho Caodigo es el siguiente:

e 'I'asa de impuesto a la renta
Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progtesiva:

Afo 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de

Desatrollo Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la
tasa del inpuesto a la renta.
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e Calculo del impuesto a la renta

Para el cilculo del impuesto a la renta, serin deducibles adicionalmente los siguientes
rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desartollo e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacién y amottizacién de adquisiciones de maquinatrias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacién de produccién mas limpia, generacion de energfas
renovables, Ia reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion
de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco ailos, cuando se trate de nucvas
inversiones en zonas eccondmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

¢ Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinico afios, para las sociedades que
se constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asf como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
nuecvas y productivas se realicen fuera de las jutisdicciones urbanas de los cantones Quito
o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
cotrespondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5%
de su capital accionatio a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, as{ como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributatios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cédigo Organico de la Produccion para las nuevas inversiones.
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- Retencion en la fuente del impuesto a la tenta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarin la tasa de impuesto a la
renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto
a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses
de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen inteteses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en parafsos fiscales.

- Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al extetior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién y que devenguen intereses a
las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

17. Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente
maneta:

31 de diciembre de

2014 2013
Décimo Tetcer sueldo US$ 2,061 2,495
Décimo Cuarto Sueldo 4,751 5,046
Vacaciones - 1,971
Jubilacién Patronal 25,790 22,958
Deszhucio 11,082 8,575
US$ 43,684 41,045
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18.Obligaciones Patronales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los pasivos acumulados latgo plazo se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

2014 2013
Jubilacion Patronal uss 17,558 14,175
Desahucio 5,282 6,351
Ussg 22,840 20,526

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin petjuicio de la que les corresponda segin la Ley de
Seguro Social Obligatorio,

De contormidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los etnpleados que por veinticinco
afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadotes. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo contihuo o interrumpido
tendran derecho a la parte propotcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.
Resetrva para jubilacion patronal

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la reserva para jubilacién pattonal fue como

sigue:
2014 2013
Saldo inicial Uss 37,133 31,386
Provisidn 6,215 10,084
Ajustes (12,276) (4,337)
Saldo final US$ 31,072 37,133
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El cilculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuatio externo calificado, usando vasiables
y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologfa del calculo actuarial.

Desahucio
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa tiene un pasivo contingente por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este

pasivo probablemente no serd exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2014 2013
Saldo inicial UJSS 14,926 13,101
Provision 2,595 3,837
Ajustes (1,157) (2,012)
Saldo final US$ 16,364 14,926

19, Patsimonio
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de la compaiifa estd constituido por US$ 257,847
en acciones ordinarias nominales, con un valor nominal de § 1,00 cada una, que se encuentran
totalmente pagadas.

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiifa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizatse.

¢) Ajustes de primera adopcidn de las normas internacionales de informacion financiera —
NIIF-

Los tesultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacién
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubto "Resultados acumulados
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provenientes de la adopcidén por primera vez de las NIIE", separado del resto de resultados
acumulados y su saldo acteedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado
para aumento de capital, en virtud que no corresponde 2 resultados operacionales, motivo por
el cual los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre éste. De existir un saldo
acreedot, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de
la Compafifa.

d) Utilidad por accién

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 un detalle de las ganancias por accidn es el siguiente:

31 de diciembre de

2014 2013
(Perdida) /Utilidad del petfodo (27,698) 186,4766
Promedio ponderado de nimero de
acciones 257,847 257,847
Utilidad bésica por accién - 0,72

La utilidad por accion han sido calculadas dividiendo el resultado del perfodo attibuible, por el
nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio. La
Compafifa no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente,
no existen efectos potencialmente diluyentes de los ingresos por accién de la Compaiifa.

20, Gastos administrativos:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de administracion se formaban de la siguiente

manera;
31 de diciembre de
2014 2013
Gasto de Personal USS 26,611 49,490
Impuestos fiscales 5,343 4,575
US$ 31,954 54,065

21. Principales contratos y acuerdos

La Compafifa no mantiene contratos a largo plazo importantes a revelat.
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22, Administracion de Riesgos Financieros
- Competencia

La empresa tiene 4rea comercial y planificacidon estratégica que estin en constante monitoreo
de la competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del

metcado.
- Objetivos y politicas de administracién de tiesgo financiero

La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que
trabaja, debido a politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como
limites claros en cuando al apalancamiento obtenido.

Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, y el
cumplimiento de las politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento
en proveedores por lo que al momento la empresa se encuentra desatrollando medidas para
mitigar esta concentracién y evitar los posibles riesgos.

- Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de metcado, la empresa actualimente esta replanteando el
negocio con las oportunidades que ofrece el nuevo metcado como es el de cocinas y ollas a
induccion, pata lo cual oftece canales de distribucion directos como son las empresas

eléctricas.

- Riesgo de liquidez
La empresa pata el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y adernas
esta en linea con la ejecucidn de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las
actividades operativas como las actividades de inversion con el objeto de cubrir

adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo plazo segin el origen de la

necesidad.
- Riesgo de gestién de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria
que de credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas
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- Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatotio
por todas las aéreas que conforma el negocio.

La empresa tiene el area comercial que se encatga de realizar las ventas y el area financiera
que se encarga de realizar las cobranzas, se puede evidenciar que existe una desagtegacion de
actividades para el control respectivo. Ademis el negocio para la recaudacién de su
facturacion lo realiza a través de medios magnético. La misma se realiza previa autorizacidn
por parte del cliente para el débito automitico de sis cuentas cotrientes.

- Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacidén relevante de
metrcado e informacién relacionada con los instrimentos financieros.

Los supuestos utilizados por la Gerencia General de la empresa, pata establecer el valor justo

se basa en:

- El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, ottas cuentas pot cobrat y ottas
cuentas por pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a
su valot justo ya que ho existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

- El valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del
Ecuador por lo tanto se ajustan al valor razonable.

23. Eventos Subsecuentes

Hasta la fecha de emisidn del informe de los auditores externos, la Compaiifa se encuentra
realizando el camnbio del sistema contable a un sistema financiero ERP con la finalidad de mejorar
el control financiero de manera automdtica y en linea, adicional esta tomando medidas para la
preparacion de la nueva linea de cocinas y sus complementos como son las ollas a induccién y
fortalecer dos lineas de negocios adicionales, con la finalidad de incrementar el volumen y margen
de rentabilidad.
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