AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS Cia. LTDA
Balaniees Generales
Al 31 de diciembere de 2012 v 2011
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US§)

Al 31 de Dhiciembee de Allde Epero de

Motas 2012 2011 2011
Activos
Active cormente
Efectiva y equivalentes de efectvo 3 79,165 78,298 94130
Chsenitzs por cobrar comerciales, neto i 1,896,327 1,620,568 1,236,308
(mas coenmas por cohrar z 53,996 110,459 13,746
[nventamos g 476,241 559,073 627,031
Giastos ¢ impuesios anticipados i 7,176 5829 5,775
Toral active corticnte 2,502,905 2.374,257 1,952 489
Activo no cormente
Propicdad, naguinaria ¥ equips 10 620,709 338,415 220,789
{menos deprecaacidn stumulada) 10 (98,144} (69,929 {43,180
Acovo por mpuesto difendo 14 25,394 75,504 26370
Total active 0o CoLicnte 548,159 294,081 203,980
Total Activo 3,051,065 2,668,317 2.186,469

Lz modas adjwntss 3 los cetsdos (inancicros soq parie integranie de esios cetados,




AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CIA. LTDA.
Balances Generales
Al31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en délares de lox Estados Unidos de Aménca - 1158)

Nowas 012 2011 211

Pasivos v Patrimonio de los Accionistas
Pagovos corculantes

Obligaciones financicras 11 335,833 198,744 120,000

Cucnias por pagar 12 1,996,957 1,989,183 1,207,079

Pasives acumulados 13 34240 14,570 B.75%

Total pasives circulantes 2367030 2,202,497 1,B35,838
Pasivos a largo plazo

Obligaciones {inancieras 16 278,091 39,973 57,571

Chbligaciones patronales 17 21517 31,929 13,447
Tunal pasivos 2,606,638 _ 2,274,348 1,916,857
Patrimonio de los accionistas

Capiral social 18 257 847 257 847 257 847

Reserva legal 18 28,088 25392 16935

Aporte futuna capraliacdn - 5000 2

Resulados NIIF (81,049) (#0,003) (86,086}

Resaleados acumulados 179,540 195,735 80917
Total patrimonio de los accionistas _ 354,406 393,969 _ 269,612
Total Pasivo y Patrimonio de los accionistas 3051065 2668317 2186469

Lag netes adjorias 5 bos seiidos financiens s pan micprants de coons estdos.



AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - TS5)

Afios termimsados e

31 de dicicmbre de
2012 2011

Ingresos netos 5770430 5,694,603
Costo de ventas 4,918,471 4 805,038
Utilidad bruta 851,959 B9, 565
Ciasto de operaccén

(Fasto de venzas (55,549 (491,362

(rasto de admimstracdn (94,389 {80,231)

Gastos fimancieros (47,551} (53,613)

Dhepreciacidn (28.616) (26,927
COrros ingreses [ (gastos) 19,037 24795
Linhdad en operacidon 108,5HM 262,232
Participacién de mabajadores 16,2589 39335
Tmpuesto a la remta 38,391 53.752
Beserva legal 269 8,457
Utibidad ncta 5L216 160,688

La8 notas adjantas a o8 celados [Inancicnds S00 gars miceranks de esbos eslados.
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AUSTRODISTRIBUCIONES AUSTRODIS CiA. LTDA.

Afios rerminados ¢l 31 de diciembre de 2012 v 2011
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujo de efcetive de operaciones
Tifecrivo Recibudo por clientes Us$
Etfecuvo Pagado a proveedores y empleados
Efectivo (usado) ncto proveniente de actividades de
i

Flnjos de efectivo en actividades de inversion
Adquisicion de propiedades y equipos
Pago dnadendos accinmsias
Efectho neto usado e lis actividsdes de operacion
Fhnjos de efectivo en actividades de fimancismiento
ol REEE
Efective neto proveniente de las actividades de financiamiento
(Dismmnuce(n) Aummento neto de Caja v hancos
Caja yhancos al inicio del ano
Uaja v bancos al final del afio USs

Conciliaciton de la utilidad neta con el efectvo

acto provemente de actividades de operacion Uss
Ajustes para conciliar la utilidad acita con el efective
Provision cocneas incobraliles

D PR fad

Juhitacién paronal v desabucio

Participacién trahajadores

Lepuesio a b renta

Beserva legal

Cambins newos &0 activos ¥ pasivos de aperacion:
Cuentas por colarar
Uhras cuentas por cobmr
Inventanos
Pagos anncpacdos
Cuenmas por pagar
Pasvos acomuladios

1.5 notes adjomtas a kos exdados financiesos som parls mlegrante de edos estads.

202 21
5,522,762 5220415
(5,547, 449) (5,184,716
(24,656) 35,699
(282.294) {117,626}
(e7.411) =
(349,705) (I7.626)
375,258 &1,095
370,258 66,0705
867 {15.832)
7H,294 24,130
79,165 78,298
51216 16C. 638
19,027 6025
93 -
Be 26,749
12,559 -
16,289 39335
38,391 53,752
249 8,457
[284,786) (382,465)
18,082 (91,723)
91,788 65,977
(2.340) {35)
(13515 143,149
(3.301) 350
35,699




AUSTRO DISTRIBUCIONES ATISTRODIS CiA. LTDA.

Motas 2 los estados financiens
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
Expresadas en Dlares Je ETTA

1. OPERACIONMES

La Compafita AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS (TA. LTDA,, fue constimuida en la
Repiiblica del Ecuador mediante escrimura piblica celebrada en la ciudad de Ambaro el 25 de
Mayo de 2004, ¢ insenita en ¢l Regiswo Mercanal el 1 de Junio de 2004, folio 247, bajo nimero
1873 del libro repertonio respective.

la Compafia uene como objeto social, b compraventa comercialzacion, importacitn,
exportacién, dstnbucion, representacién, consignacidn de productos  elecmodomésticos,
elécuicos v demds afines, ya sea impomado so de fabricacion nacional. En cumplimisno de su
objeto social b Compania podrd celebrar todos los actos y contratos permiudos por la ley.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A cononuacién se describen las principales politicas contables adopradas en la preparacion de
los estados financieros. Tal como lo requisre b Norma Intemacional de Contabihdad (NIC 1),
estas polincas han sido discfadas en funcidn a las normas intemacionales de informacién
financiera (NIIF) vigemes al 31 de dicembre de 2012 v aplicadas de manera uniforme a los
periodos que se presenman en estos estados financieros.

Bases de preparacion-

Los presentes estados fmancieros de 2 Compania al 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados de acuerdo con las normas imernacionales de informacidn financiera (NIIF),
emutidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (TASE) v representan kb
adopeitn integral, explicia v sin reservas de las refenidas normas internacionales. Haswa el afio
2011, los estados financieros de la Compafia se prepamban de acuerdo con Prnopios de
Contbilidad Generalmente Aceprados en el Ecuador.

La Compafiia ha adoptado las normuas imternacionales de mformacion financiera (NIF) a parir
del 1 de enero de 2012, por lo cual b fecha de transicion a estas normas ha sido el 1 de enero de
2011, [os efecos de b mansicdn se explican demlladamente en la Nowm 3. Los estados
financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo histdneo, con excepeidn
de activos fijos que se registran a valor revalorizado, inventanios a su valor neto de realeacion y
oblisaciones por benéfico post empleo que son valorizados en base a méndos actuanales.




AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CIA. LTDA.

MNivwas 2 los estados financiems
Al 31 de dsemnbre de 2012 y 2011
Expresadac en Délares de ETLA

L= preparscitn de Jos estados fmancieros roquiere que b gerencia cfectie esomaciones, uilice
supuestos para ka valormacidn de alpunas partdas inchaidas en los estados financieros y use su
criterio al aplicar ks politicas conmbles en b preparacién de los cstados financiercs y
revelsciones que se requicre presentar en los mismos. Adn cuando pueden llegar a diferir de su
electo fimal, b Gerenciz considers que bs esumaciones ¥ supucstos utiltzados fueron los
adecuados en b omcumsuancias.  Las dreas que mvolucran un mayor grado de juicio o
complejidad o dreas en ks que los supuestos v estimados son significativos para los estados
fimancieros se describen mds adelante.

A L fecha de emision de estos estados financiercs, se han publicado nucvas nonmas, mejoras ¢
merpremaciones a bis normas existenies que no han entrado en vigencia v que la Compafiia no

ha adoprado con antcipacidn.
Estas son de aplicacion obligatona a partr de las fechas indicadas a continuacion:

Nucvas nommas ¢ interpretacioncs
\plicacion obligaton
para ejercicios
Normma Tipo de cambio iniciados a partir de:

NIIF 9 Mejora. Reconocinuento y medicion 1 de enero de 2013
de intrumentos financicros

Mejoras o modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF

Aplicaciém obligatona para
ejercicios iniciados a pardr
Norma Tipo de cambio de:
NITF 10 Esmdos fimanceeros consolidados 1 de encro de 2013
NIILF 11 Acuerdo conjunes 1 de enero de 2013
NIIF 12 Dechracidn de imtereses en omas entidades 1 de enero de 2013
NITF 13 Medicién ded valor rzzomable 1 de enero de 2013

la Compafiia estima que la adopcién de s normas, enmiendas e interpretaciones antes
descrizas, no =ndrin un mpacto significasvo en los estados fimancieros en el sfio de su
aritn il



AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CiA. LTDA

Notas a los esrados firmmcaeros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Diélares de E.UA

La moneda vilzada pama b preparacion y presentacidn de los estados financieros de b
Compafiia es el Délar de EUA., que es b moneda de curso legal en Eeuador.

Politicas contables

Las principales politicas de conumbilidad aplicadas en b preparacin de los esados financieros

son las siguientes:

a) Instrumcnios Gnancieros-
Activos financieros
Rﬂm r- o ? Il .c—.ﬂ - & I

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al
valor mzomable con cambios en resulndos, préstamos ¥ cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, mversiones financieras deponibles para b venma, o como
derivados designados como istrumentos de cobenura en una cobernura eficaz, segin
corresponda,

Todos los activos himancicros se reconocen imcialmente por su valor rmzomble mds los
costos de ransaccién directamente atnbubles, excepto en ol caso de Jos actvos financieros
que s¢ conmbilizan al valor mzonable con cambios en resulaados,

A b fecha de los estades financieros, b Compatia chsifica sus instrumensos financieros
activos segin ks categorfas definidas en la NIC 39 como: (i) activos por peéstamos ¥
cucntas por cobrar. La Gerencia deteruma b chasificacidn de sus mstrumenios [mancieros
en el momemo del reconocmmiento mmcial. Los aspectos mis relevantes de esta caegoria
aplicable a b Compafia se describen a continuacidn:

Medicidn postetior
Préstamos v cuentas por cobrar

Los présumos v ks cuenas por cobrar, son acuvos financieros con pagos fijos y
determinables que 1o uenen cotizackén en el mercado acuve. La Compafiia mantens en
esta caregoria al electivo yequivalentes de cfectivo, deudores comerciales, omas cuentas por
cobrar ¥ cuentas por cobrar 2 enndades rehacionadas. Despuss del reconocimiento inicial,
cstos activos financieros se maden al costo amortizado vnlzando el méodo de la msa de
nterés efectva, menos cualqwer dewrioro del valor. Bl costo amoruzado se caleula
romando en cuenta cualquier descuento o prima en kb adguisicion, v las cormisiones o los
COStos que s0n urka parte inegrante de b osa de interés efecuva



AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CiA 1 TDA.

INows 2 bos esmados financienos
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Fxpresadss en Débares de EUTA

La amormzacion de b wsa de meerds efecova se reconoce en o stado de resulados como

mgreso financiero. Las péndidas que resuben de un deterioro del valor se reconocen en ¢l
estado de resubados como cosmo financieno.

Al cierre de cada periodo sobre ¢l que se informa, la Compadia evalta si exiswe alguna
evidencia objeova de que un actuvo financero o un grupo de activos financieros se
encuentran dercriorados ¢n su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financienos
se consideran deseriorados en su valor solamente si existe cvidencia objetiva de detenioro
de ese valor como resulado de uno o mds eventos ocurridos después del reconocimiento
micial del activo, y ese evenmo que casa b pérdida ene impacto sobre los [ujos de
elecuvo luturos esomados generados por el actvo fmanciero o el grupo de activos
[imancieros, y ese impacto puede estimarie de manera fiable. [a evidencia de un deterioro
del valor podria incluir, emre otros, indicios tales como que los dendores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, ka probabilidad de que se declaren en
quichra v adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos ohservables
indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectvo futuros estumados,
asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mom, o en las condiciones
econdmicas que se correlacionan con los incumphrmentos.

Dicreriorn de activos financicros contabilizados al costo amortizado

Pu:]nsmhmﬁmmkrmmnuhﬂhadmalcmmmﬁm&o,h&mpdﬁpﬁmm
evalia si existe evidencia objetva de deweniom del valor, de nanera individual para los
activos financieros que son individualmense significativos, o de manera colecuva para Jos
activos financieros que no son individvalmense significativos. 5t b Compaiifa determina
quemmmﬂ:itncnnhmdedmmddvﬂxmmmﬁrmumwﬂmﬂu
de munera mdividual, independieniemente de su sienificanch, inchoye a ese acuvo en un
grupo de activos financenss con cracteriteas de nesgo de crédito similares, v los evakia
de manera colectiva para dererminar 51 existe deweriom de su valor.

Los actives que se evalian de manera individual pars deterrminar si exssie detenioro de su
valor, y para los cusles wm péndida por deteriono se reconoce o se sigue reconociendo, no
son inchidos en b evahuacién de dererioro del valor de manera colectva. $i exmsie evadencaa
objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el impors: de la péndida se
rode como kb diferencia entre el impone en lbros del activo y el valor presense de los



AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CIA. LTDA.

Motz = Ins eszzdos Anancicrea
Al 31 de diciembre de 2012y 2011
Expresadas en Deélares de E.ULA

Mujos de efecnvo fururos estmados (excluvendo las pérdidas de crédito fururas esperadas y
que avn no se havan producide).  El valor presente de los flujos de efective fumanos
estinmdos se descuenta a la tasa de interés efectva original de los activos financieros. i un
préstamo devenga uma tasa de inerés variable, la 1asa de descuenro para medir cualquier
pérdicks por detenioro del valor es la tasa de ineerés efecava actual.

El impone en bbros del acuvo se reduce 2 mavés del uso de uma cuenta de provisién v el
mpone de b péndida s¢ reconoce en ol estado de resulmdos. Low imereses ganados se
siguen devengando sobre ol impone en bbroe reducido del activo, usltando b wsa de
imerés utilizada para descontar los flujos de efecovo futuros a los fines de medir b pendada
por deterioro del valor. Los intereses ganados s registran como ingreso financicro en ¢l
estado de resulados. Los présumos v la previsidn comespondiente se dan de baja cuando
no exisen expectativas realistas de un recupero futuro v wodas ks garantias que sobre ellos
pudieran existir s¢ efectivizaron o mansfireron la Compadifa, 5i en un ejercicio postenior, e
mmpone estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un
evento que ocurre después de haberse reconocido ¢l dererioro, la pérdida por deterioro del
valor reconocida antenormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsidn, Si
pOSIETiormEnte s¢ recupera una partids que fue imputada a pérdida, el recupero se acrediia
como costo financiero en ¢l estado de resuleados.

Pazivos financieros
R L . Sicién inicial

Los pasivos financicros cubienos por la NIC 39 se clasifican comox pasivos [mancieros al
valor raronable con cambios on resultados, présamos ¥ cuenus por pagar, © como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobenura eficaz, segin
corresponda, La Compafia determina b chsificacibn de los paives financicros al
momento del reconocimiento micial

Todos los pasives financieros se reconocen micialmente por su valor razonable excepto Jos
PréSLAMOs ¥ cuentas por pagar contabilizades al costo amortizado, en donde los costos de
mansaccion directamente atmbuibles, forman paree del costo imicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segin las caregorfas definidas en b NIC 39 come: (1) pasives por préstamos y

CLSONAS POT Pagar.



AUSTRO DISTRIEUCIONES AUSTRODIS CIA. LTDA.

Moz a los estados Bnanciems
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
Expresadas on Délares de ELLLA,

Medicidn posterior
Préstamos v cucntas por pagar

La Compafiia mantiene en est categoria los acreedores comerciales, otras cuents por
PREAT ¥ Cuentas por pagar a pares relacionadas. Después del reconoamments nicial, los
préstamos ¥ las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, uolzando ¢l método de
tasa de interds efectva,

Las ganancias y pérdudas se reconocen en el esiado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a tmavés del proceso de amortizacion, a tmavés del método de la
wsa de interés efecuva.  El coswo amortizado se caleuh tomando en cuenta cualquier
desceento o prima en ki adquisicin y las comisiones o los costos que sean una parte
mtegrante de la tzsa de nterés efecuva. La amortizacion de la tsa de interds efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El electovo v equivalentes de efectivo corresponden al electivo en caja, cuentas cormentes
bancarias ¥ fondos de inversién a b vista que se¢ registran a su cosmo histdnco, que no
difiere significativamente de su valor de realizacién.

Inventarios

Los mventanios correspondientes a surmnistros v productos terminados, estin valorados al
costo promedio de adquisicion.  Los invenmarios en winsito estin valorados al costo de
mporacion mas los cosws relacionades a la nacionalizacion; los cuales no exceden a su
valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venia en el curso ordinario del
negocic, menos los costos estmados de erminacion v venta

La esammacion de mventario obsolero es realizado como resultado de un estudio efecmado
por la Gerencia que considera la expenencia histdnea de 1a mduswia.  La provisidn para
inventarios obsoletos se carga a los resultmdos del afio.



AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CiA. LTDA.

Motas 3 los estados Snancienns
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
Expresadas en Diélares de EJLLAL

d) Pagos antcipados

Corresponden principalmente a seguros, amendos v omros servicios pagados por anticipado
que se amomizan ¢n linea recta en base a la vigencia del contrano,

e) Activos Gjos

La propedad, maquinaria, muebles v equipo se encuentran valorades al costo, neto de
deprecacién acumulada.

El costo de adquisicidn inchiye el precio de compra, inchayende aranceles e impuestos no
reemboleables y cualquier costo necesanio pam poner diche active en operacién. El precio
de compra o costo de instalacién es el mporte wtal pagado y el valor razonable de cualquier
ofra contraprestacion entegada para adquinr el acovo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento runinano se cargan a ks cuentas de resultados del
SEITICIO €M1 QUE Se INCUTTer.

La propiedad, maquinaria, muebles v equipo s deprecian desde el momento en que los
bicnes estin en condiciones de wso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre

los afios de vida dnl estirmada, la que se expresa en afios.

Los mémdos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio
v, 51 procede, ajustades de fornm prospectiva.

Las tasas de depreciicidn hasadas en b vida oril esumada de los bienes, son:

Mobiliario v enseres 10% anual
Maquinana y equipo 10% anual
Equpe de oficma 10% anual
Equipo de computo 33% anual
Vehiculos 20% anual

k] valor residual de estms activos, la vida vl v el méodo de depreciacion seleccionado son
revisados v ajustados si fuera necesano, a la fecha de cada balance general para asegurar que
el mérodo vel periodo de la depreciacién sean consistenies con el benehoio econdmco v ls
expectatuvas de vida de ks parudas de propiedad, magquinana, muebles y equipo. La



AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS ClA. LTDA.

Mot 3 los ermdos foanciesos
Al 31 de diciembee de 2012 v 2011
Expresadas en [Dolares de FULA

Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los actives, en vist de
que al Liral de su vida atil, los actives de la Compafifa no se pondrin a b venta,

Un component: de propiedad, maquinaria, muebles y equipes o cualquier pante significatna
del msmo reconocida inkulmente, ¢s retrada 2l momento de su disposicién o cuando no
s¢ espena obrener benelicus ccondmacos foruros por su wo o disposicién postenor,

Cualquicr gananci o pérdida resuhante al momento del retiro del activo (calculada como b
diferencia entre of ingreso neto procedente de ka venta v el imporee en libros del active) se
incluye en el estado de resultados inegrales en ¢l afio en que se retre ol activo,

f) Deterioro de activos no financieros

A cada fechs de cieme del periodo sobre el que se informa, b Compaiiia evalia si existe
algiin mdicio de que un activo pudiera cstar deteniorado en su valor. Si exsie tal indicio, o
cuando uma prueba anual de deterioro del valor pama un actve o5 requenida, la Compaidia
estima ¢l imporn: recuperable de ese actvo,

El importe recuperable de un activo es ¢l mavor valor entre el valor mzonable menos los
cos10s de venta, ya sea de un activo o de unz umdad generadora de efectvo, y su valor en
us0, y se deermina para un active individial, salvo que ¢ activo 0o genere fhgos de efectivo
que scan sustancialmente independientes de los de omos actvos o grupos de activos,

Cuando el impore en libros de un acovo o de una umdad generadora de efectivo excede su
mporte recuperable, el activo se considera dereriorado y su valor se reduce a su unpore

recuperable

Lis pérdidas por deterioro del valor comespondientes a ks operacioncs contimuadas,
inchudo el dererioro del valor de los mventanios, se reconocen en &l essado de resulados en
aquellas caregorias de gastos que sc comrespondan con b funcitn del acovo detenorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se inlorma, se
efecnia una evaluacion sobre si exisie algin indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente va no existen o hayan disminuido. 5t extsoese wal indicio, la
Compaftia efectéa una estmacién del importe mcuperble del acovo o de la unidad
generadora de efecovo.  Uma pérdida por detenoro del valor reconocida preveumente
solimente se meviere si hubo un cambio en ks suposiciones vnlizadas para detvermunar el
mmpore recuperable del activo desde b Gloma vez en que s¢ reconoat una péndida por
deteioro del valor de ese activo. La reversidn se limita de manera wl que ¢l impone en
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ibros del activo no exceda su monto recupersble, ni cxceda ¢l impone en libros que se
hubiera deterrmnado, neto de b depreciacicn, si no se hubiese reconocido una pérdida par
deterioro del valor para ese activo en ciercicios antesiores. Tal reversion se reconoce en el
estado de resultado

g) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconoeidas cuando la Compafifa tene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evenio pasado, es probable que la Compaiia tengs que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones v cmando pueda hacerse uma
cstinmcién fiable del importe de la musoma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha,

51 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que reflea, cuando comesponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el sumento de la
provisién producto del paso del dempo se reconoce come un costo financiere en el estado
de resultados.

h) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacion pamronal, definida por las
leves biborales ecuatonanas v se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presense de la obligacién a la fecha del estado de siwacidn fimnciera, v
que se derermina amuslmente en base a estudios actuanales realizados por un penm
ndependiente.  El valor presenze de b obligacion de beneficio definido se determina
descontando s fhyos de sabda de efecovo estmados usando la tasa de mterés determinada
por el perim.

La polirica conrable de ka Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer bs
pérdidas v ganancias actuariales en su towalidad en el esmdo de resuliados inveprales en el
periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determimar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, varaciones en los sueldos v salarios, msas de mortlidad, edad, sexo, afos de
servicio, incremento en el monto mimme de las pensiones jubilares, entre otros.
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1) Impucstos-
Impuesio a la renta corriente

Los acuvos y pasivos por el impuesto a la renta comiente del periodo se miden por los
NTIPOTIES qUE Se espera recupetar o pagar de o a la avtandad fiscal. Las wasas impositivas v
la normatva fiscal wilzadss pam compurar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas a b fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalda en
forma penddica las posiciones tomadas en las declirmciones de mpueseos con respecto a las
sinmaciones en las que las normas fiscales aphicables se encuentran sujetas a interpretacién, v
constluye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta difenido se reconoce wilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias enmre ks bases impositivas de los activos ¥ pasivos v sus importes en
Iibros a la fecha de cierre del periodo sobre ] que se mlomma.

Los pasivos por impuesto difendo se reconocen por twodas ks diferencias emporarnias
mnpombles.  Los acuves por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
remporarias deducibles. El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa
en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa v se reduce en la medida en que
va no sea probable b existenca de suficiente ganancia impomible fura para perminT que
c508 actvos por impuesto diferido sean urilizades toral o parcialmene.

Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se mforma ¥ se reconocen en b medida en que se tome probable la
existencia de ganancis imponibles fumums que permiman recuperar dichos acuvos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos difendos, son medidos a las tasas de mpuesto sobre la
renta vigentes a b fecln que se estma que las diferencms temporanas se reversen,
considerando las tasas del impuesto a ki remia vigentes esmblecidas en la Ley Orgdmca de
Régmen Trbutano Intemo y sus reformas, que en este caso son 24% para el ano 2011,
23% para ¢l afio 2012 y 22% para ¢l afio 2013 en adelante,

El impuesto difendo relicionado con las parndas reconocidas fuera del resulmado se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en comrelacién con
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patrimono.,

Los acuvos y pasivos por mmpuoesto difendo se compensan si existe un derecho legalmense
exigible de compensar Jos acoves y pastvos por el impuesto 3 b renta comente v i los
impuestos didendos se rehiconan con b mxme enndad suet 2 mpuestos v b msoa
jurisdsccadn fscal

El acuve por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
comente.

1) Reconocimicaro de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
wransaceidn fluyan a b Compafiia ¥ el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
mdependienemente del momento en que sc gener el pago. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la commaprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenm las
condiciones de pago definidas contractualmente y sin inchuir impuestos i aranceles.

Veuta de servicios

Los ingresos procedentes de la vemia de servicios se reconocen en [umcidn al servicio
contratado por los clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre ¢
servicio contratado y el servicio presmado es regulanzada en el mes sypoente.

k) Reconocimicnto de costos v gastos-

El costo de venms se registra cuando se enmegen los bienes, de manera simuluinea al
reconocimentn de los mgresos por b cormespondicnae venm

Los otros costos ¥ gastos s¢ reconocen 2 meduda que se devengan, independientemense del
MOMENto &N que se pagan, s registran en ks periodos con los cuales se relacionan.

) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La prepasacién de los esados fmancieros de b Compafia requiere que b gerencia deha
realizar juicios, estmaciones ¥ suposicones contables que afectan los impories de ingresos,
gasms, actives v pasivos mformados v b revelecién de pasivos contngentes al cierre del
periodo sobre &l que e informa. En este senndo, ks moerodumbee sobre tales suposicionss
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¥ estmaciones podria dar hugar en el fuluro 2 resultados que podran requenr de ajustes a
los importes en libros de los actives o pasivos afecrados.

Estimaciones y suposicionecs

Las suposiciones clves relacionadas con el futuro v otras fuentes claves de estmaciones de
mcertdumnbres 3 la fecha de clerre del periodo sobre ¢l que se informa, que tenen un alo
nesgo de ocasionar ajustes signilicativos sobre los impores en libros de los activos v los
pasivos durante el prouimo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafifa ha basado
SUS SUposiciones y estimaciones considerande los parimerros disponibles al momentn de b
preparacion de los estados financieros, Sin embargo, las circunstancias v bs suposiciones
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian varar debido a cambios en el mercade o
a circunstancias que surjan mds alld del conmol de la Compafiia. Esos cambios se reflefan
en las suposiiones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacidén para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia
de la Compaiiia, en base a una evaluacidn de b antimiiedad de los saldos por cobrar v b
posibilidad de recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La esunmcién para wwventanos de koo movimiento, en mal estde vy obsolero es
determinada en base al estado (o v operatvo de los bienes.

Vida aul de propiedad, magqmnana, muchles v equipo:

Las estimaciones de vida Gl se basan principalmente en las projecciones de wso futuro de
los acovos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida ol de los acovos
deberia disminuirse, s¢ deprecia ¢l exceso enme el valor en hbros neto y el valor de
recuperacién estimado, de acuerdo a la vida (il restante revisada. Factores @les como los
cambios en el wo planficado de los distntos activos podrian hacer que ki vida vl de los

actvos se viers dismmnmda.
Deterioro del valor de los activos oo fnancieros:

la Compafia evahia los actvos o grupos de actives por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancis indican que el valor en hbros de un acovo podria no ser
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recuperable. Frente a la existencia de acovos, cuvos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por detenioro de valor con
cargo 4 los resulados del periodo.

Impucstos:

La derermuinacion de las obligaciones v gasios por impuestos requiere de interpretaciones a
ka legislacion tmbutana aplicable. La Compaiifa cuenta con asesoria profesional en materia
tnbutaria al momente de omar decisiones sobre asuntos mbumbos. Adn cuando la
Compafifa considera que $us estmaciones en mamra wbutara son  prudemntes,
conservadoras ¥ aplicadas en [orma consistente en los periodos reponades, pueden surgr
discrepancias con el onganismo de conmol wibutadio (Servicio de Rents Internas), en la
interpretacidn de nomas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l fumro,

Debido a que ks Compafiia considera remota ka probabilidad de lingios de cacicter mbutanio
¥ posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
conungent: welacionado con impuestos,

Obligaciones por beneficios post-cmpleo

El valor presemte de las oblimaciones de plnes de pension se dewermina mediante
valuaciones acnuanales. Las valuaciones acruariales implican vanas suposiciones que podrian
difenr de los acontccimientos que cfectvamente tendrin lugar en el fumro. Esms
suposiciones incluyen la dererminacién de la 1asa de descuento, los aumentos salariales
futuros v los indices de moralidad.

Debido a la complejidad de kb valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturalera de
largo plazo, ks obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada [echa de cierre
del perodo sobre el que se infornm,

Para kb determinacién de b msa de descuento, ¢l pento considerd has msas de inerés de
bonos emitidos por el gobiemo, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de
valores amplio segin indica el pdrrafo 78 de la NIC 19,

El indice de momalidad se basa en ks tblas biométicas de experiencia ecuatoriana
publicadzs por el Instituto Fouatoniano de Segundad Social (TESS) segin RO. No. 650 del
28 de agosto de 2002, Los aumenzos fururos de salanos y pensiones se basan en los indices
de inflacién Tuturos esperados para el pais.
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Provisinnes-

Debido a ks incerndumbres inherentes a las esomaciones necesarias para determinar el
imporie de las provisiones, los desembolos reales pucden diferir de los importes
reconocidos oniginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

[a determinacidn de la cantidad 2 provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que seri necesario pagar por la correspondiente obligacién, wmando en
consideracidn toda ki informacion disponible a la fecha del perindo, incluyendo la opinidn
de experos independientes tales como asesores legales v consultores.

3. PRIMERA ﬂ;lcaclﬂw DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)

Como pare del proceso de adopeidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(MIIF) en el Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimicnto con lo dispuesto por la
Supenmendenca de Compafiias, de acuerdo a 2 Resolucidn No. 08.G.DSC.010 publicado el 31
de diciembre de 2008 ha requendo a las Companias va los entes sujetos v regulados por la Ley
de Mercado de Valores que adopten las NITF a partir del 1 enero de 2011,

A fin de cumplir con la legilacion ecuatoriana, b Compafifa ha adopado las Noomas
Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2011. Las normas son
aphcadas retrospecovamente en la fecha de ransicidn v se regisiran odos los ajustes a los
activos y pasivos mantenidos bajo los principios de contabilidad generslmente aceptados en el

Ecuador contra el mbro ®ajustes de pomera adopaan™ en ol patimonio.

Hasta ¢l afio wrminado el 31 de diciembre de 2011, la Compahia prepart sus estados financieros
de acverdo con los principios de comabilidad generalmente aceprados en el Ecuador. Los
estados financieros por el afio terminado el 31 de diciernbre de 2011, son los primeros estados
limancieros que b Compafnifa ha preparade de acuendo con las Nommas Internacionales de
Informacidn Fmanciera (NI1F). En la preparacidn de estos estados hnanciercs bago NIIF, b
Compafia ha considerado como fecha de wansicion el 1 de enero de 2011 y en consecuencia, ha
ajustado bz informacidn de dicho afio de acuerdo con las NIIE.

lJe acuerdo con la NIIF 1, para claborar los estados financieros antes mencionades, se han
aplicado wodas las excepciones obligatorias v algunas de las exenciones optativas a la apheacidn
retroactiva de las INITF.
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Las nows cxphcaovas brindan una descopoidn denllada de ks prncipales diferencizs entre los
Principros de Conmbilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Nornms Internacionales de
Informacion Financiera (INILE) aplicadas por la Compadi y el impacio sobre el pamrimonio al 31
de diciembre de 2311 y 1 de enerv de 2011, y sobre la wilidad neta al 31 de diciembre de 2011,
ver Not 35 (numerales (2) ¥ (b)), Asimusmo, como pare del proceso de adopeidn de NIIF la

[brrq.uﬁﬁ wenulicd algunos ajustes que no se originan

de una diferenci ente ambas

normativas, por lo que son reclasificadas como ajustes 2 b normatividad anenor v son
explicados como pane de las nots antes mencionadas,

3.1 Reconciliacion del estado de sitnacion Gnanciera-

a) Lz rconcliacin come &l cstado de smuackn fmanciera bajo los princios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011
{fecha de mansicitn a NIIF) se detalla a continuacién:

Activos

Activo Cortiente
Efecovo en caja v bancos
Cuenzzs por cobrar, neto

Oheras cuentas por cobrar
Inventanos

Gasuos ¢ impucsios antcipados
‘Tonal activo corricnte

Activo o cofficnie

Propiedad, maquinaria y equipo

Active por impucso diferdo
Total activi Bo Cortcnie

Toul Active

Al lde
enero de Allde
2011 bajo encro de
PCGA 2011 bajo
_ Ecuador Ajustes NIOF
54130 94130
1,318,842 (82,034} 1236508
47,559 (28.814) 18,746
£34 006 (6.975) 627,031
5775 5775
2300312 1,9
220,789 220,789
(43,180) {43.180)
0 26,370 26370
17,610 205,980
2177922 ——M
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Allde
cmeo de Allde
2011 bajo encro de
PCGA 2011 bajo
Ecuador  Ajustes  NIF
Basivo
Pasivos circulames
Obligaciones financicras 120,000 120,000
Cuentas por pagar 1,692,085 14,54 1,707,079
PPasivos acomulados 8,759 B.759
Total pasivos circulanes 1,520,544 1,535,838
Pasivos 2 largo plazo
Obligaciones financieras 57,571 57571
Obligaciones parromales - 23,447 23,447
Total pasivo 1,878,416 1,916,857
Patrimomnie de los aecionistas
Capital social 357,847 257,847
Reserva legal 12,892 4,043 16,935
Resultados NILE - (84.,086) (B6,086)
Resultdos acumulados 128767 (47 851) HO917
Taotal patrimonio de bos accionistas 399,506 269,612
Total Pasive vy Parrimonio de los accionistas 2277922 2186469
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b} Asmnismo, la reconciliacién de los saldos del estdo de situacion financiem al 31 de
chciembre de 2011 ge presenta a continuacidn:

Al 3 de
dicicmbee Al 3 de
de 2011 dicicmbe
bajo PCGA de 2011

Ecuador Ajustes bajo NIIF

Activos
Activo Comenite

Efecuve en caja y bancos 78,208 78,298
Cuents por cobrar, new 1695282  (74714) 1420568
Onras cientas por cobrar 110,469 110,464
Inventarios 568,020 (8,957 559,073
Gastos ¢ impuestos antcipados 5539 5 519
Total active corticae 2457907 2,374,237

Activo 00 cofriEnbe

Propredad, maquinania y equipe 338,415 338,415
{menos depreciacidn acumulada) (65,529 65929
Aetiver por rnpuesto difendo - 25,594 25594
Total active no comicnte 268,487 294,081

Total Active 2,726,394 2,668,317
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Paziva

Pasivos circulanzes
Oibligaciones financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Tonal pasivos arculantes

Pasrvos a largo plamo
Obligaciones fimancerss

Obligaciones patronakes
Towal pasive
Patrimonio de los accionistas

Capital social

Reserva legal

Aporte futurm capitalizacién
Resultados NITF
Besultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Taotal Pasivo v Patcmomio de hos
accinnistas

Al 31de
diciembre Al 31 de
de 21 diciembre
bajo PCGA de 2011
Ecuador Ajustes bajo MNITE
198,744 198,744
1,989,183 1999 1453
14,570 14,570
2202 4597 2200 497
39,925 39,923
0 31,929 31,929
2,242,420 . 2,274,348
257,547 257 547
25,392 25,392
5,000 5,000
0 (90,005) {90,005)
195,735 195,735
e 393969
— s L
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3.2 Reconciliacidn del estado de resultados integral-

Una reconcilizciin entre ¢l estado de resultados mtegral bajo los principios de contabilidad
generalments aceprados en el Ecuador v las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacion:

Al 31 de
diciembre Al31 de
de 2011 diciembre
bajo PCGA de 2011
Ecuador Ajusies  bajo NIIF
[rrgresos netos 5.R94 603 5,694,603
Costo de vencas 4,805,038 4,805,038
TUhilidad bruta 230 565 889,565
Gasto de operacidn
Gasto de vengas {491,362) {491,362
Gasto de adrmimstracidn {80,231) (80,231}
(5astos fimancicros {53.61%) (33,613
Diepreciacidn (26,922 (26,927
Ohros menesos [ (gastos) 24,795 74,795
Utilidad en operacidn 262,232 262,232
Participacién de mabajadores 38335 35,335
Impuesto a L renta 8357 53,752
Bemerva legal 8457 8,457
Utilidad neta del afo 160,683 = 160,638
Besultados integrales del afio, neto de impuestos 160,688 - 160,683
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3.3 Heconciliacion del estado de cambios en el patrimonio neto-

La reconciliacidn del patrimonio bajo Normas Feuatonanas de Conmabilidad — NEC v bajo
normnas inrernacionales de mlormacion fimanciera — NIIE, al 1 de enero y 3 de diciembre
de 2011 se dewalls 3 contnuacitn.

Al 31 de
Allde enery  diciembre de
de 2011 2011
Total patrimonio neto segin PCGA- Ecuador 399,506 483,974
Adopciones:
Cartera (82,034) (74,714)
Inventano (6,975} {8,957
Impuestos Didendos 26,370 25,594
Tubilacidn Patronal (16213} (22,075}
Desahucio (7,238) (9,853)
Otros ajostes:
Reserva legal 4043 .
Reparticidn dividendos (47.851)
Total ajustcs (129,894) (90,005)
Total patrimonio neto scglin NLLF 269,612 393,969

3.4 Reconcibaciom del estado de flujo de efectivo-

Mo s ha determinado un efecto en el cstado de flujos de efective, excepro por la
presentacion de ks partidas provenientes de la adopeién de las NIIF y que son eliminadas
por no constituir flujo de efectivo.
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3.5 Notas a la reconciliacién del estado de sitmacién financicra y cstados de resultados
integral-

a) Ajusies por dierencis entre los principios de conuabilidad generalmente aceptados en
Ecwador y Normas Incernacionales de Informacitn Financiera (NITF).

- Se procedst a reconocer provisadn de mvenmno por kent romatn
- Sc procedsd a apustar b provisiones per jubihicién perronal v desabucio
- Sc procedst a reconocer el valor de impucsoo difenidos.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicidn de los mstrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de enem
de 2011 se formaban de la siguiente maners:

31 de diciembre de 201231 de diciembre de 2011 1 de snero de 2011
Ma Ma Bla
Comiente  correate Cossienate  cosmicnte  Cofdente  eorelenilc

Activod linsncieros medidas al valor

iominal

Lfective v equavalentes de efecove 79,165 = 78,298 04,130 :

Cueentas por cobrar comercales, nem 1,884,327 o LENSEE - 1LDeS0R =

Orra. cusneas por cobear 53,996 - 110455 - 18,74 -

Inventasion 476,241 - 559.073 - S2T0N -
Gastos ¢ impuestos anticzpados 7176 - 5829 - 5775

Total acthvos Anancierns 2,502,505 - E5MERT = 1982489 -
Parives Gosscrerws medados al costn

Obbgacxne fmancers 335833 . 195744 - 120000

Certa pur pagar 1,996,957 - 1589183 - LT

Parvos acumubdos 4240 - 14572 759

Total pastvos finsncseron 2,367,030 - Z2NZAT - L3358 =

El efectivo v equivalentes de efectivo, deudores comercitles, y otras cuentas por cobrar se
aproximuan al valor justo debido a b namraleza de como plazo de estos instrumentos.



AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS Cia L'TDA.

MNotas a los estades financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
Expresadas en Diilires de EULA

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Al 31 de diciemnbre de 2012, 2011 yal 1 de encro de 2011, ¢l mubro de efectivo v equivalentes de
efecoivo se formaban de la siguiente mancra:
3 de diciembre de 1dec cocro de
22 2011 2011
(Revisado {Revisado
Nota 3} Nota 3)
Caja 64,630 54,093 28254
Bances locales 14536 24205 65,877
79,165 78,204 04130
La Compafiia mantiene sus cuentas cormientes en dolares de los Estados Unidos de América en
entidades financierss locales v del exerion; los fondos son de libre disponibilidad v no generan
mntereses. Asi tmbnén b cap comsoteye fondos desonados para adquisicionss menores que son
mantenudos en la Comparita.
6. CITENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011, cucntas por cobrar comerciales se

formaban de la sipmente nunera:

31 de diciembre de
2012 2011
(Revisado
Mota 3)
Clienies 1,986,286 1701 500
Provisidin coentas incobrables (%9,959) (80.932)

1de enero de
2

(Revisado
Muota 3)

1319035
(82,227

1,886,327 1,620,568

1,256,808




AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CIA. LTDA.

Matas a los estados financieros
Al 31 de dicembre de 2012 w201 |
Expresadas en Délares de E.ULA

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 ¥ 1 de enero de 2011, constimyen cucntas por cobrar con

vencimicnio de hasta 120 dias, bs msmas que no generan ntereses. Los clientes vienen una ala
rotackdn, wnio de nuevos chenees.

Duranze los afios 2012 v 2011, el movienento de b estmacian para cuentas incobrables fue
COMO SIguc:

TES Dialanes
Saldo al 1 Encro de 2011 195
Provisidin 90,915
Baja canera {10,176)
Saldo al 31 de Diciembre de 2011 86,932
Provisidn 19027

Saldo al 31 de Diciembre de 2012 99,955
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MNotas a los estados financiems
Al 31 de dicembee de 2012 2011
Expresadas en Délares da F.LLA

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciernbere de 2011, 2010 ¥ 1 de cncro de 2010, b orras cuenitas por cobrar s¢ formaban de b
ERSMICTIE NN

31 de diciembre de 1 de eacoo de

2012 2011 20m
(Revisado (Revisado
Now 3) Nota 3)
Acciomstas . 461 -
Empleados 450 7.252 8468
Anticipe proveedores 17.740 102,020 7332
Servicio de Rentas Internas 5.460 . -
Banco Pichincha (3) 30316 - -
Chras cuentas por cobrar - 735 29458
53,996 110,469 18,746

{a) La cuenta por cobrar al Banco Pichincha se generd por errores de débito bancario, por los
valores LSS 510,20 y USS 28,806

8. INVENTARIOS

Al 31 de dicrernbre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011, los inventanos se formaban de la
sigucnie

31 de diciembre de 1 de enera de
2012 a1 201
(Revisado {Revisada
Nota 3) MNora 3)
Irveneano de mescaderia 47674174 56802907 4802972
Imporacones en trimim - . 185,976.55
Reserva por vahucidn 5 (8.956.53) (6,975.25)

476,241.24 550,072.54 627,031.02




AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CiA. LTDA

Mams a los esridos Gnancicros
Al 31 de diciembee de 2012 vy 2011

Expresadas en Dalares de E.1LA.
Durante ¢l afio 2011, la adminiseracion ha realizado un estudio de myventario en mal estado v/0
ohsolero, inventario que ha sido provisionado en su totalidad.

El movimiento de la provisidn para inventanos de lento movimisnto v obsoletos durante los
afing 2012 v 2011, fue coma sipuoe:

Hl carpo por adicion a la provisidn de obsolescencia v/o lento movimiento se encoentrs

registradn como parte del rubro “Caosto de ventas™ que sc presenta en los estados de resultados

infeprales.

UI5% Didlares
saldooal 1 de Lnero de 2011 65975
Proscisicn 1.981
Saldio al 31 he clicernlre e 20711 BusY
Amzre (R

Sadeler al 31 e diciernbire e 2002 -
9, GASTOS ANTICIPADOS

Al 3 de diciembee de 2002, 2011 v 1 de encro de 2011, los gastos anficipades se formaban de la
SIPUICATE MANCTA

3 de diciembre de 1de cocro de
2012 21 2011

(Revisado (Revisado

Mora F) MNota 3)

Sepuros LR R 443381 LEIRS2
Aotk 24500 W) S504K0
Licerncias 903.32 D332 R
Amortzscion licencas [ES 3 HRLE £

7,175.90 5,829.13 5,774.52
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AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS ClA LTDAL

Moras a los corados finsnocs
Al 31 de dicembre de 3012 ¢ 2011
Hxpresacas on Didlares de ELLA.

11. OBLIGACTONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 y 1 de enero de 201 1, las obbgaciones fnancicras se fommaban de
la srgienre mancoa:

31 de dicicmbre de 1 de enero de

2012 2011 2011 =
(Revisado  (Revisado
Nota 3) Nota 3)

B Bolvarane 135833 -
Banco Pichmeha 2N, 198,744 LIS
335,433 198,744 lw

Fl detalle de las obligaciones bancamas e« ¢ sypusente:

Institucidn ﬂpu:r:u:a‘m Memie Vencimiento Tasa Intercs

Banco Bolvarmine 12000001861 AN . e 1 1%
Hanco Bolnrarmon | 200001893 PO WD 1ES01 /2003 L IR
Banco Bolrarnana NEHT 00N 17/05/2013 11185

Banco Tichincha 1618437.00 12000000 1470272013 0.74%
Bance Pichincha 1630100 SOOML00 20700 /203 0.74%
Ranco Pichmcha 164077000 30000 14/03/2013 0. 74%



AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CiA. LTDA.

MNoeas 2 bos esmdes financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dilares de EULA

12. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 ¥ 1 de enero de 2011, Jos acreedores comerciales ¥ otras coentas
por pagar s¢ formaban de Iz symmente maners:

31 de diciembre de 1de enero de
2012 2011 201

(Revisado  (Revisado
Nota 3) Mota 3)
Provesdores 1,556,999 1,340,927 1,636,734
Anticipo chemes 34,970 18,173 11,982
SOCIos 19,797 17,295 7033
Servicio de Rentas Tmernas 23,376 L 11,086

Impuesto sabida de divisas 90642 - -
Instituio Eewtoniano de Seguridad Secial 6812 6,043 4961
Empleados 21,179 21,055 18,282
Participacién wabajadores 16,249 394811 15,686
{Jeras 7893 13,557 1316

1,996,957 1,989,183 1,707,079

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la anugiiedad de los saldos por pagar 2 proveedores es como
sigue:

Anticasdad
01 a0 3add 61 a 90 91 a 180
Corficore dias dias dias dias Toral
31 de dicsembere de 2012 1.856,999 =: = - - 1,856,999
31 de diciembre de 2011 1.840,927 - = - - 1,840,927

1 de encro de 2011 1,636,734 - - - - 166,734



AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CiA, LTDA.

Moas 3 los estados fimancienos
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
Expresadas en Délares de EJULA

13. PARTES RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaiia con sus accionistas, forman parte de las wransacciones habinuales
de la Compatiia en cuanto su objeto ¥ condiciones.

{a) Accionistas
El detalle de los accionistas de la Compafifa al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Mumero de Participacion

MNombre de accionista ACCIONES o
Canales Vintimilla Ricardo 2517200 10%
Vintimnill Nieto Catalins Alexandra 25.797.00 10%
Vinumilts Nieto Jorge Israel 13,064.00 7o
Ventomilla Nieto Juan Pablo 10.231.00 4%
Ventimills Rodas Jorge Fduardo 178,583.00 69%

257 8347 .00 UL

(b) Saldos y iransacciones con accionistas v parics relacionadas

Al 31 de dicsernbre de 2012, los saldos v ransacciones con accionistas v companias relacionadas

se formaban de b siguicnte mancra:

Cuoentas pof pagrar Maturalera Origen Vencimicnto 2012
Vindmilla Jorge Utlidades Ecuador Menora 6 meses 14,745
Vinummlla Caraling Apore furura capitalizicin Ecuador  Mayora un afio 5.000
Vintirmlla Jorge 1. Préssanmy Ecuador  Mayora un afio 52

19,797

Los términos v condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las ransacciones con acciomsias
se realizaron en condiciones de mercado equiparables con mansacciones realizadas con
terceros no relacionados.




AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CIA. LTDA.

Mogas a bos estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
Expresadas en Diélares de EUA

{c) Administracién v alta direccidn-
!-_,r_r;' miemnbros de ki alia Administracién y demds personas que asumen [a gestién de serencias,
incheyendo a L gerencia generl, asi come los accionistas que la representen, no han paricipade

al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011 y al 1 de enero de 2011 en tansacciones no habimuales v
relevantes.

(d) Remuncraciones y compensaciones de la gerencia clave

Drurante los afios 2012 y 2011, los impones reconocidos como gastos de geston de personal
clave, se [orman como siguen:

2012 2011

(Revesado

Nom 3)

Sueldos fijos 33,288 3,800
Beneficios no monetanios

Sucldos variables 3333 -

Orros beneficios a ejecutivos = z

Benelicios socuales b, 48 _ 4351

Tol 43,370 3,151

Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas

No se han realeado ventas ni compras con panes relicionadas durante el afio, sm embargo b
pulitica de la Compafifa es realizar 2 precios normakes de mercado. Los saldos pendientes al
cierre del ejercicio no devengan intereses. No ha habido garantias entregadas ni recibidas por
cucnmas por cobrar o pagar de acciomstas.




AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CIA. LTDA.

Mot a los estades financieros
Al 31 de diciembee de 2012 y2011
Expresadas en Délares de 1A

4. IMPUESTO A T.A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

1 ' - - l -
a) Un resumen del mpuesto a b renea comriente v diferido cargado a resultados es como §lsrue:

2012 201
Tmpuesto a la renia corrients - 16,986
Toral impuesto a la rent diferido - X
Total gaswo por impuesto 2 la renea del
ejercicio 23,213 53,752

b) Impuesto als renta comente
Una conciltacién enwe L uulidad segiin estados financieros vk uilidad gravable es como sigue:

31 de di_vr_'ir.mbrt

2z 2011 i
Unbdad antes de provisién pars
mmpuesto a b renta 92 303 222 897
Mis (menos)
(Gastos no deductbles 14,684 4 7h6
Ltectos NIIF - -
Deducciones adionales {6,062) {3,698)
Unilidad gravable 100,925 223,965
Tasa legal de impuesto

— 23 24%
Impuesto a |z renta causado 23,213 53752
Menos — retenciones en la fuente 43,351 36,766

Impuesto a la renta por pagar (20,638) 16,986




AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CiA. LTDA.

MNome a los estados tingncseros

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
Expresadas en Délares de ETTA

¢) Impuesto a la renta diferido

1de coceo

2012 2011 e 2011
Activer por impuesto difendo 25,594 25,594 26370
Toal 25,504 25,594 26,370

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Sitmacidn Ascal-
La Compaiiia no ha sido fiscalizada en los dlimos afics.

e acverdo con disposiciones legales, kb avtoridad trbutaria dene ka facultad de revisar ks
declaraciones del impuesto 2 la renta de 1z Compaiia, dentro del plazo de hasta wes afios
postenores contados a partr de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la
rent, siempre ycuando haya cumphdo oportunamente con ks obligaciones mibutarias.

(b) Tasa de impuesto-
La tasa para el cileulo del impuesio a la renta para el afio 2012 es del 23%.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utlidades en el pais en maguinanias y equipos
nuevos gue se utihicen para su acovidad productiva, podria obtener un descuento de 10
punts porcenmuales sobre el momo reinvenido, siempre v cuando efectien el
cotrespondiente aumento de capial hast el 31 de diciembre del sigwente afio.

De acuerdo con la normatva mbutaria vigente, en el evento de que el anncpo de ropuesto
alarema sea mavor que el impuesto 2 la renta causado o este impuesto a b rent causado
no existiers, el antcipo de impuesto a b renta constituye impuesto a la renta minmao.

Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, ¢l impuesto a la renm se caleuld 2 una rtasa del 23% y
24% correspondientes sobre ks wrilidades wriburables, sm embargo, luego de la aprobacion
de los estados hnanceros se resolvid no renverur,




AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CiA. LTDA.

Mot a bos estades financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dilares de EUA

(c) Dividendos en cfcctivo-
Son exentw del impuesio a b renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exzenior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

(d) Anticipo de Impucsto a la Renta-
A panir del afic 2012, el anticipe del mpuesio 2 b renta, se determina aplicando ciencs
porcentajes al mommo del activo ol (excepto cucntas por cobrar que no sean con parms
relacionadas), patrimonso 1oal, ingresos gravables ¥ costos ¥ gastos deducibles. El anticipo del
impucsto 3 b rena serd compensado con el impuesto 2 la renta ¥ no es suscepuible de
devolucion, salvo casos de excepcidn.,

(e} Reformas Tributarias
En ¢l Suplememto al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidic el
Codigo Orginico de la Produccién, Comercio e Inversiones, ¢l cual inchiye reformas
tributarias que establecen incentivos fiscales a s inversiones. El resumen de los principales
incentivos que fueron determinados en dicho Cédigo es el siguiente:

¢  Tasa de impuesio a la renta-
Reduceién de b wsa del impuesto 2 ka renca de manera progresiva:

Afto 2012 24%
Adio 2013 3%
Afio 2014 en adelante 2%

Adicionalmente, los conmbuyentes adminisradores v operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) wndsin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales cn
L tasa del impuesto 2 b rena

*  Cilculo del impucsio a la renta-
Para el cilculo del mpuesto a b renm, serin deducibles adicionalmente los sigmentes
rubros:

- Gasws incumdos por empresas medianas en capacitacién wéenica dingida 2
imvestigacion, desarrolls ¢ mnovacitn recoolégica, gastos en b mejora de producuvidad,
gastos de viaje, esmdia y promocion comercidl pam el acceso 2 mercados



AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CiA. LTDA.

Daotzs a los cstados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
LExpresadas en Didlanes de ETTA

Depreciacidn y amorizacién de adguisiciones de maquinarias ¥ equipos y wenologis
destmadas 2 b implementacion de produccién mis Limpia, generacion de energias
renovables, kb reduccion del impacto ambientl de b acuvidad productiva v a la
reduccitn de emisiones de gases de electo invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afics, cuando se trate de nuevas
IMYVETSIONES €N Zomas economicamente deprimidas y de fromtera y se contmaw a
mabajadores residentes en dichas zonas.

*  Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

Fxoneracién del pago del immpuesto a [ renia duranie cinco afios, para las sociedades
que se consutuyan a partr de la vigencia de este Codign, asi como tambisn las
sociedades nuevas que se construyan por sockedades existentes, siempre ¥ cuando lis
inversiones muevas ¥ productivas se realicen fuera de ks jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o (nayaqul v dentro de cienos sectores econdmicos.

Dilerimicnto del pago del impuesto a la renta y de su anocipo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses, para s sociedades que transfieran por lo menos el
3% de su capital accionanio a favor de al mencs el 20% de sus wabajadores.

Sc excluird en el cilculo del anticipo del mpucsto a la renta, adicionalmentc Jos gastos
incrementales por generacidn de nuevo empleo o mejora de |a masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destimados a la mejora de la productvidad e innovacion
wecnoldgica, v oen general aquellis inversiones v gasios efecivamente realizados,
relacionados con los beneficios tnbutarios para el pago del impuesio a la renta que
reconoce &l Codigo Onginico de la Producaidn para las nuevas mversiones.

#  Hetencidn en la fuente del inpuesto a la retita-
En los pagos al extenior realtzados por las sociedades, aplicarin la msa de impuesto a la
renta determinada para la sockedad como porceneaje de retencitn en la fueme del impuesto
a ka renea sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
mtereses de créditos externos v lineas de crédito registrados y que devenguen mntereses a las
rasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por mstmuciones financiers
del exwerior, debidamente establecidas ¥ que no se encuentren domiciliadas en paraisos
fiscales,




AUSTRO DISTRIBUCIONES AUSTRODIS CIA. LTDA.

MNoas 2 los esrades financiens
Al 31 de diciembee de 2012 y 2011
Expresadas en Diélares de EUA

* Impuoesto a ka Salida de Divisas (ISD)-
Exoneraciin del mmpucsm 2 b salids de divisas para los pagos realizados al exenor, por
hnancierss memacionales, con un plazo mayor 2 un afio, destinados al financiamiento de
mversiones previstas en el Gidigo Orginico de hPmdm:ﬁ}rqutdwmgu:n MEETCSCS 3
las msas referencales; y, los pazos realizados al exerior por pane de adminismradores v
operadores de s Zonas Especiales de Desamrollo Econdmico (ZEDE).

15. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los pasivos acumulados se formaban de
ka siguente manera:

31 de dicicmbre de 1 de eneen de
iz 2011 2011
(Revisada  (Revisado
Mota 3) Mota 3)
Diéeimn cuamo suekdo 2373 2011 1,622
Décimno tereer sueldo 4489 3909 2509
Yacaciones 3,588 7379 4.307
Cras remunerciones 820 1271 i
Jubilacidn patronal 16,865 % ;
Diesahucio comn 6,105 - -

34,240 14,570 8.759
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Expresadas en Diélares de EILA
16, OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Al 31 de dicicmbre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones financieras a largo
plazo, s¢ formaban de b sigiente manera-

5‘1 de diciembre de 1 de encro de

202 20H 2011
(Bevisado (Revisado
Mota 3) Mota 3)
Banco Pichincha 274,091 36,693 48257
Banco Bolmranano a 3329 9314
278,001 39.023 57.571

El deralle de las oblisaciones bancarias es el synuente:

Imstitucion Orperacion Monto Vencimicnto Tasa interés
Banco Pichincha  1380199-00 24150000 25/09/ 2016 9 74%
Banco Pichinchg  [547285-00 BO0O0.00 297082017 9.745%

17. OBLIGACIONES PATRONALES LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 y 1 de enero de 2011, hs obligaciones patronales a largo
plaeo, se formaban de b siguiente manera:

1 de ener
I de q.i-u:in:mhm de de
2012 2011 2011

(Revisado  (Revisado
Mota 3) Mota 3)

Jubilacién pamonal 14,521 22 075 16,210
Diesahucio £.9496 9,853 7,238

21,517 31,929 23,447
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Noeas 3 los estados financiers
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Délares de EULA.

(2) Reserva para jubilacién patronal-

Medame resolucidn pubbicada en el Regroro Oficial No. 421 del 28 de encro de 1983, b Cone
Suprema de Justicia dispuso que los tbapdores tenen derecho a L jubidacion patronal
mencionada en el Cidigo del Trabajo, sin perjuicio de b que les comresponda segin b Lev de
Seguro Social Obbgatono. De conformidad con lo que menciona e Cadigo del Trabajo, los
empleados que por vemncinco  afios o mis hubieren prostado servicios conunuads o
nterrumpadamente, endrin derecho a ser jubilados por sus empleadores.  Adicionalmente, los
empleados que a k fecha de su despido hubicren cumplido veime afios, v menos de veinticinco
afos de mabajo contnuo o mterumpido tendrin derecho a b parte proporcional de dicha
jubilacién,

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Regiso Oficial No. 359 se publics la
reforma al Codigo del Trahajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales
por pensiones jubilares.

(b} Desahucio-

De acuerdo con ¢l Gidigo de Trabajo, k Compafiia tiene un pasivo contingente por desahucio
con los empleados y wrabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de esee
pasivo probablemente no serd exygible por la separacidn vohantaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
esmblecido en el eswdio acmuaril.

El cilcule de los beneficios post empleo lo maliza uwn actmno externo cahficado, wando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a b metodologia del cilcudo actuanal.

18. PATRIMONIO

a) Capiral social

Al 31 de diciembre de 2012 el capital social estaba constnndo por 257,847 acciones ondinarsas
nominaks con un valor nominal de 1 cada una, se encuentran totalmente pagadas.

Mediante Resolucién de resoluciones de Supenntendenca de Compaiiias del Fouador e mscrnas
en ¢l Reguswo Mercanul, se realizaron los siguientes aumenmos de capuak
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Expresadas en Diékares de ELLLA,

Regrisiog
Besolucidn Fecha Mcrcantil Fecha Anmento
524 1571272008 Mo B6h 2471272008 11291400
433 201272007  MWo 852 270130307 15,122 00
335 237112006 Mo, Gh3 117127 X068 A2 AIT.0
336 2212/ 2005 No, 658 23712/ X005 7, 174,00

b} Reserva Legal

La Ley requiere que se transliera a la reserva legal por lo menoe el 10% de la utilidad neta anual,
hasia que s reserva llegue por lo menos al 50% del capial social. Dicha reserva no puede
distnbumse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de b Compaiifa, pero
pucde urlizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢} Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las normas
internacionales de informacién financiera — NITF-
Los resultades de b adopeitn por pnimera vez de las normas internacionales de informacién
financiera NITF, se regismran en ¢l pamimonio en el rubro "Resulados acumubidos provernentes
de Ix adopcidn por primera vez de las NITF", separado del resto de resultados acumulados y su
saldo acreedor no podri ser distnbuide entre los accionistas, no serd utihzado para aumentar
captal, en virted que no corresponde a resultados operacionales, motvo por el cual mmpoco los
rrabajadores tendrin derecho a2 una participacitn sobre este. De exisur un saldo acreedor, este
podri ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de b Compaiita.

d) Ukilidad por accion-
Al 31 de diciembre de 2012 72011 un detalle de bis ganancias por acoién es el syguente:

2012 20m
(Revisado
MNota 3)
Unilidad del periodo 51,216 160,688
Promedio ponderado de numero de
ACCIONES 257 847 257,847

Utilidad bdsica por acciin 0.20 0.62
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Al 31 de diciembee de 2012 y 2011
Expresadas en Didlares de EJULA.

Las wilidades por aceidn han sido caleuladss dividiendo ¢l resultado del periodo ambuible, por
el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacitn durante el ejercicio. La
Compafifa no ha emitido deuda convernble u otros valores patrimoniales. Consecuentemente,
no existen ehectos potencialmente diloyentes de los ingresos por aceidn de b Compaiifa.

1B3.INGRESOS ORDINARIOS

Duuramx los afios 2012 y 2011 kos mgresos ondimanos se formaban de b siguiense manerz:

2011
{Revisado
2012 Nota 3)
Elecrrodomésticos Andine Dugque Cla Lida, 53.943
Mendoza Alava Madon Fugenio 52,207
Garmido Garndo Walter Abelarlo 50,057
Cordova Alarmirano José Leodan 45,686
Garcia Mahigon Alex Joel 39,349
Ponlusa Condo Bernardino 3701
De Lz Toor Momca 33228
Guerrers Robaling Fanny Del Rocio 32823
Almacenes Buen Hogar Unthogar Cia. 31732
(hica Tzguierdo Juan Carlos 29,742
Calle Panfio Juan José 28,534
Oreras ventas 5,359,599

5,794,302 0
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14, GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciemnbre de 2012 v 2011, los gastos de admimstracion se formaban de b siguiente manera:

2011
(Bevisado
212 Nou3)
Gasto de personal 45712 44,467
Servicios recibidos de terceros - B214
Utiles de oficinz 1 503
Impuestos fiscales, parentes 48,553 26,980
Femenciones asumicas 173 73
94,389 B0, 231

15. PRINCIPALES CONTRATOSY ACUERDOS

La Compadiia no nuntiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar.
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16. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

Competencia

La empresz tene drca comercial y planificacion estratégica que estin en constante monitoreo de
la comperencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

Cainbios tecnoligicos

El servicio que ofrece [a empresz siempre esta en funcién de los avances wecnoldmcos. Pam
solventar cualquier inconvemiente fiene una drea de tecnologia v de IT que siempre cstin en
CONSEANtE Capacitacion ¥ en contacto con las grandes empresas que suminstman la wecnologi
para el servicio que se ofrece.

¢) Nivel de acuvidad econdmica couatoriana

d)

Los Servicios de Telecomunicaciones surgieron paralelos al desarrollo de la wenologia, en b
acrualidad han de entenderse conceptualmente como la olerta de un conjune de servicios a los
respectovos usanos a maveés de facibidades denominadas Redes de Telecomumcaciones.

La evolucién tecnologica en este campo ha sido impresionante. En menos de una década,
servicios independientes como la telefonia [ja, mévil, de daros, la radio v TV, se han integrado
paclatinaments en un fendmeno conocido como convergencia, En b acwualidad medir <l
desarrollo de un pais a paror de la penetacion de Jos servicios es el objetivo,

Ohbjetivos ¥ politicas de admmisttacion de nesgo fimanciern

La actividad de la empresa est expucsta a nesgos financiercs, tales como los nesgos de
mercade, crédito v de liquidez que son cuantificables, asi come los riesgos legales y operatives.

La empresa, 2 traves de su drea Financiera, ha definido sus limites, politicas y procedimmentos
los mismos esiin enfocadas & minimizar los fegos mencionados,

Por 1al razén se ha definide claramente hs diferentes funciones v responsabilidades en matena
de  administracién de fesgos entre los distinos deparamentos de la VI, Financiera.
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Para lievar 2 cabo b medicién, monioreo ¥ contmol de Jos nesgos financieros cuantificables b
VI, Financiera ha implantado sstemas ammmanzados de conmol ¥ validacién en linea.

¢) Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el nicsgo de mercado, s empresa siempre esta a la vanguardia de b
wecnologia que o5 un pumto primosdial en Jos servicios de wlecomunicaciones.

la empresa ha realizado fuene inversion en publicidad ano en 1elevision, radio, eventos y
orros medios con la lmahdad de ataer navor canudad de chentes.

f) Riesgo dc tasa de interés-

La empresa oboene sus préstamos a wsa de meerés vigente. Las obligacioncs con los
proveedores no son pactados a ningdn tpo de inwerés, los tempos de pago flucedan de acuerdo
al servicio o bien recibido. Se tiene suficiente cobertura de tiempo para los pagos de con los
proveedores.

g) Riesgo de tipo de cambio-
La empresa no mabaja con oo vpo de moneda que es la local (délar), ademnds sus tansacciones
no realizan con ningdn owo tpo de moneds que es el dolar. Por lo tanto no esta expuesia a
riesgo de upo de cambio,

h) Ricsgo de liquidez-
La empresa para el conwol de ka liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademds esua
en linea con b ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran mnto ks actvidades
operativas como ks actvidades de inversion con el objeto de cubdr adecuadamente ks
necesidades de fondos de como o kargo plazo segin &l ongen de b necesidad.

i} Riesgo de gestifn de capiral-

La empresa tene como objetivo de b polinea de capital, mantener una estructun accionania que
de credibilidad amee los acreedores v de una rentabilidad acepmble para los accionstas

j) Riesgo de crédito-
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la empresa tene procedimientos formalmente establecidos v un cumplimienro obligarono pur
todas lns acreas que contormu el negocio.

l.a empresa ticne su drca enmercial que sc cocarya de realizar las venitas v el drea Ananciera que s¢
encurgs de realizar bs cobmnzss. Como sc puede ver existe una desagrepacion de acuvidedes
para ¢l control respecavo. Ademnis ¢l negoan par b recaudacion de su Bcnescon lo pealiea 3
rraves de medios magménicn. [.a misma se realizs previs sutorizacion por parte del clienie para ¢
debilo anmmanco de sus cuentay comnenies o de ahorms el costo del servicio

El mecanisime que nene b empresa v los controles avromatzsdos  mitiga los riesgos de
meobrabilidad.

k) Valor razonable -

las estimacones de valor ravonable se realiran en base 3 ls mifornecion relevanne de mercado ¢
informacton mdaconads con los instrumensos Snanocros.

Low supucstos unilizados por ln Vicepresidencia Financiera de la empresa, para establecer el valor
juster se basa en:

El efectvo, las cuenras por cobrar, las cuentas por paymr, 08 cucntas por cobrar v oless cuentas
pof pagar 20n instrramentos Bnancieros a corto plao, por lo ranto se aprocams a su valor justo ya
que no exste I posibihdad de un cambio que afecre en el corto plaso

Fl walor por deudss a laggo plezo se manepan con rasas referenciales del Banco Central del
Fouador por ko tanio s¢ ajustan al valor mzonable.

23 EVENTOS SUBSECUENTES

%

IMasta la fecha de emision del informe de los audirores externos, no han existido eventos que deban
ser revelados en las notag a Jox estados financieros, que afecten la presentacion de los mismes.

Sreesa{ e
I'IE.
Contadora General

Martcula No. 32212
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