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A los Senores Socios de: .
AUSTRODISTRIBUCIONES AUSTRODIS CIA. LTDA.

©

@ Informe sobre los Estados Firancieros:

Ty

He examinado los estados financieros de AUSTRODISTRIBUCIONES

AUSTRODIS CIiA. LTDA. al 31 de Diciembre de 2010 y de 2009 que se acompafan y

(it que comprenden: El balance general y los Estados de Resultados, de Evolucion del
Patrimonio y de Flujo de Efectivo, por los afios terminados en esas fechas, asi como

© un resumen de las politicas contables mas significativas y otras notas explicativas.

©

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia sobre los Estados

- Financieros:

La administracion de la Compaiia es responsable por la preparacion y
presentacion de dichos estados financieros, en concordancia con las Normas

© Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la

© implementacion y el mantenimiento del control interno que es pertinente a la

preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros de forma que éstos
no contengan errores importantes causados por fraude o error, mediante la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y de las estimaciones
contables que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor Externo:

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros,
en base de procedimientos de auditoria, que fueron efectuados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria, las mismas que requieren el cumplimiento de
requisitos éticos, y la planificacion y ejecucién de esos procedimientos para lograr
certeza razonable de que los estados financieros estan exentos de distorsiones
importantes.

cO0CO000E

Una auditoria también comprende la realizacibn de procedimientos para
obtener evidencia suficiente sobre los saldos y revelaciones contenidas en los
estados financieros. Dichos procedimientos dependen del juicio del Auditor, e
incluyen la evaluaciéon del riesgo de que los estados financieros puedan contener
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar la evaluacion del riesgo,
el Auditor toma en consideracion el Control Interno de la Compaiiia que es relevante
para la preparacidon razonable de los estados financieros, a fin de disefar los
procedimientos de auditoria apropiados en la circunstancias, aunque no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del mismo. Una auditoria
incluye también la evaluacion de que los principios de contabilidad observados son
apropiados y de que las estimaciones contables se ajustan a los principios de
equidad y razonabilidad, asi como también incluye la evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.
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Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada y proporciona una base suficiente para expresar mi opinion.

Opinioén:

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan en el primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de AUSTRODISTRIBUCIONES AUSTRODIS CIA. LTDA., al 31 de Diciembre de
2010 y de 2009, los resultados de sus operaciones y el flujo de sus fondos en
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y con Regulaciones Vigentes.

Mi opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
AUSTRODISTRIBUCIONES AUSTRODIS CiA. LTDA. correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de Diciembre de 2010, que es requerida por disposiciones legales
vigentes, se presenta por separado.

Quito,q7 28 de 2011

Jbsé é Salvador S.
ontador Publico Autorizado

Reg. Profesional Num. 1411 — FNCE

Reg. De Auditor Externo No. SC RNAE 294
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ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos
Cuentas por cobrar
Clientes
Menos: Prov. Para incob.

Otras cuentas por cobrar
Ctas. De Socios
Ctas. De empleados
Anticipos a proveedores
Otras cuentas

Inventarios

Existencia de mercaderias
Mecaderias en transito

Pagos anticipados
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS
Costo de Adquisicion
Menos: Deprec. Acumulada

TOTAL DE ACTIVOS

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS

AUSTRODIS CIA. LTDA.
Ambato - Ecuador

BALANCE GENERAL
Expresado en US délares

Afios terminados en

Dic 31 10 Dic 31 09
94.130,36 83.877,26
1.319.03498  937.263,65
(193,41) (92,32)
1.318.841,57  937.171,33
50.451,82
8.468,38 7.536,87
7.332,49 43.013,23
2.944,92 3.344,92
1.337.587,36  1.041.518,17
448.029,71 34553547
185.976 55 248,00
634.006,26 _ 345.783,47
5.774,52 4.578 54
2.071498,50 1.475.757,44
220.789,15 99.321,46
(43.179,55)  (52.779,23)
177.609,60 46.542,23
2.249.108,10  1.522.299,67

FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por agar
Proveedores
Obligaciones bancarias
Otras cuentas por pagar:
Anticipos recibidos
Oftras ctas. Por pagar
Ctas. De Socios por pagar
Total de cuentas por pagar
Obligaciones patronales
Obligaciones con el [ESS
Benef. Sociales - provis.

Acreedores fiscales
Imptos. Retenidos por pagar
I/Renta de la Empresa

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones con Bco. - Pichincha
TOTAL DE PASIVOS

CONTINGENCIAS

CAPITAL Y RESERVAS
Capitaly Reservas
(Ver Estado de Ev. Patrimonio)
TOTAL DE PASIVOS Y CAPITAL

Afos terminados en

Notas Dic 31 10 Dic 31 09
1.636.733,49 970.198,72
6 120.000,00 103.164,97
26.761,45
13.298,17 81,81
7.032,563 13.438,69
1.777.064,19 1.113.645,64
8 4.961,03 3.708,71
9 42.727 19 29.689,86
47.688,22 33.398,57
7
10.360,65 5.322,83
725,20 10.567,34
11.085,85 15.890,17
1.835.838,26 1.162.934,38
6 57.571,29 18.385,05
1.893.409,55 1.181.319,43
12
10
355.698,55 340.980,24
2.249.108,10 1.522.299,67
-3.




AUSTRODIS CIA. LTDA.
Ambato - Ecuador

ESTADO DE RESULTADOS

Anos terminmados en:
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LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Notas Dic 31 10 Dic 31 09

INGRESOS:

& Ventas (4.706.977,39) (3.168.138,01)
Menos: Descuentos en ventas 51.850,89 9.059,38 ;
C Ventas netas (4.655.126,50) (3.159.078,63) E
Menos: Costo de Ventas 4.021.643,42 2.678.811,85
) Resultado en ventas (633.483,08) (480.266,78)
© EGRESOS
© Gastos operacionales

1O Gastos de ventas 459.595,27 355.043,69
Gastos de administracion 64.902,74 52.773,35
i 524.498,01 407.817,04
10 Resultado en operaciones (108.985,07) (72.449,74)
© OTROS INGRESOS Y GASTOS
© Otros Ingresos
Descuentos en compras (26.958,86) (24.937,09)
Inrereses por mora (8.342,39) (6.296,74)
10 Servicio técnico (7,14) (149,91)
© Reposicion de gastos (2.005,56) (3.405,56)
- © Otros ingresos (163,03) (243,53)
(37.476,98) (35.032,83)
© Otros egresos
| © Intereses pagados 46.363,71 37.495,97
~ Gastos bancarios 6.018,43 5.407 44
Multas e intereses pagados 359,85 183,96
52.741,99 43.087,37
Resultados del ejecicio (93.720,06) (64.395,20)
Provisiones finales:
Participaciodn 15% para Empleados 14.268,83 9.659,28
Impuesto a la Renta 29.538,89 27.563,14
Reserva legal 4.042,83 1.358,64
47.850,55 38.581,06
Utilidad neta, después de impuestos (45.869,51) (25.814,14)




AUSTRODIS CIA. LTDA.
Ambato - Ecuador

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Expresado en Usa ddlares

Descipcion Capital Reserva Otras Resultados
Social Legal Reservas Ejerc. Anter. Ejer. Crte. TOTAL
Saldos al 31 de Dic. De 2009 ~ 257.847,00 12.892,15 0.379,95 35.047,00 25.814,14 340.980,24

Asignacion de la Utilidad 2009:
Tansf. A Utilid. Acumuladas
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Distribucion a los Socios 0,06 (9.379,95) (25.814,14) (35.194,03)
Utilidad neta obtenida en 2010 93.720,06 93.720,06
O Asignacion de la utilidad 2010 -
Paticipacion a empleados 15% (14.268,83) (14.268,83)
Impuesto a la Renta (29.538,89) (29.538,89)
Reserva legal 4.042,83 (4.042,83) -
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 257.847,00 16.935,04 - 35.047,00 4586951 355.698,55

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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© AUSTRODIS CIA. LTDA.
¢ Ambato - Ecuador
© ESTADO DE FLUJO DE FONDOS EN EFECTIVO
© Expresado en US dodlares
© Ejercicios Terminados en
© Dic3110 __ Dic 3109
© FONDOS DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio 45.869,51 25.814,14
© Transacciones que no requieren mov. De efectivo:
% Provisién para incobrabilidad 101,09 (7.441,85)
@ Depreciacion 18.319,04
45.970,60 36.691,33
© Cambios en el capital de trabajo:
&) Clientes (381.771,23)  (57.532,14)
© Cts. Por cobrar a socios 50.451,82 (4.086,34)
Cts. Por cob. A empleados (931,51) 8.572,80
© Otras ctas. Por cobrar 400,00 (3.344,92)
:t O Impuestos anticipados 13.914,06
© Exsistencia de mercaderias (102.494,24) (24.829,02)
Mercaderias en transito (185.728,55)  27.834,76
: © Pagos anticipados (1.195,98) (346,53)
i Proveedores 666.534,77 89.731,30
2 Otras ctas. Por pagar 13.216,36 81,81
: Ctas. De socioos por pagar (6.406,16)  13.040,90
T © Acreedores fiscales (52.655,02)
@ Obligaciones con el IESS 1.252,32 (4.431,12)
Obligaciones laborales 13.037,33 7.311,64
© Impuesto a la Remta de la Empresa (4.804,42) (505,73)
- 107.531,11 49.447,78
g FONDOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
! Obligaciones bancarias
q © Anticipos a proveedores 35.680,74  (28.511,69)
a1 © Anticipos recibidos (26.761,45)  10.525,19
© Obvligaciones bancarias corto plazo 16.835,03 33.164,97
pS Obligaciones con Bco. Pichincha - L/iplazo 39.186,24 (5.366,86)
64.940,56 9.811,61
© FONDOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION
2 Mobiliario y equipos (121.457,69) (50.750,46)
§ © Capital social - aumento
. © Reserva legal 4.042,89 2.745,09
% Reserva por activac. Leasing (9.389,95) 9.379,95
: Neto - venta de activos fijo (9.599,68)
% Resultados acumulados - ejerc anteriores (26.814,14)  (29.945,42)
- (162.218,57)  (68.570,84)
FONDOS NETOS ORIGINADOS EN EL EJERCICIO 10.253,10 (9.311,45)
v Fondos disponibles al iniciar el ejercicio 83.877,26 93.188,61
© Fondos disponibles al terminar el ejercicio 94.130,36 83.877,16
© LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
@ FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
©

VER NOTA 11 - CONCILIACION DE FONDOS QUE PROVIENEN DE OPERACIONES

6 -
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AUSTRODISTRIBUCIONES AUSTRODIS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Cantidades expresadas en USD. délares)

NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA

La Compaiiia AUSTRODISTRIBUCIONES AUSTRODIS CIA. LTDA., es una
sociedad constituida de conformidad con las Leyes Ecuatorianas. Se establecié
mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Ambato el 25 de Mayo de 2004,
y se inscribid en el Registro Mercantil de la ciudad de Ambato el 1 de Junio de 2004,
folio 247, bajo el numero 1873 del libro repertorio respectivo.

La Compaiiia tiene su domicilio en la ciudad de Ambato, la misma que es el asiento
principal de sus negocios, pero podra establecer Sucursales y Agencias en otros
lugares del pais o del exterior, por Resolucién de la Junta General de Socios.

E! plazo de duracion de la Compaiiia es de cincuenta afios, siendo su objetivo social: la
compraventa y comercializacion, importacion, exportacién, distribucion, representacion,
consignacion de productos electrodomésticos, eléctricos y demas afines, ya sea
Importados o de fabricacion nacional. En el cumplimiento de su objeto social, la
Compaiiia podra celebrar todos los actos y contratos permitidos por la Ley.

El capital declarado y pagado de la Compaiiia, a la fecha de su constitucion fue el de
USA $ 10.000.00, habiendo sido aumentado de la siguiente forma:

e El 19 de Diciembre de 2005 57.174.00
o El 9 de Noviembre de 2006 62.637.00
e El 22 de Diciembre de 2007 15.122.00
e EI 13 de diciembre de 2008 112.914.00

Los aumentos realizados fueron resueltos e inscritos legalmente, mediante el
cumplimiento de todas las solemnidades establecidas por Ley.

NOTA 2.- PRINCIPALES PRACTICAS Y POLITICAS CONTABLES:
a.- Preparacion de los Estados Financieros

La Compariia prepara sus Estados Financieros sobre bases de los costos historicos
vigentes al momento en que ocurrieron las operaciones. Los Estados Financieros se
extraen de sus registros contables llevados en un sistema computarizado, se presentan
en USA $ Délares, en concordancia con regulaciones actuales. El ejercicio econémico
observado por la Compaiiia corre de Enero a Diciembre de cada afio.

b.- Inventarios

Las compras de suministros y materiales para la venta se registran al costo de
adquisicion. Los inventarios finales se valoran al COSTO PROMEDIO aproximado que
no excede el valor del mercado.

Las importaciones en transito se mantienen en cuentas de acumulacion en tanto se
halla la mercaderia en bodega y se valoran al costo de la factura del proveedor mas
otros gastos relacionados con cada importacion.
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c.- Cuentas por Cobrar Comerciales:

Los saldos de clientes por facturas aun no pagados y el monto de cheques por cobrar
en transito se muestran bajo esta denominacién de cuenta, en el Balance General. La
Compaiiia segrega el 1% de los Créditos Comerciales otorgados y no cobrados en
cada Ejercicio Fiscal como una provision para cubrir el riesgo de incobrabilidad, en
concordancia con las disposiciones legales vigentes, cuya provision acumulada no
excedera del 10% de la cartera total.

d.- Propiedad, Planta y Equipo

Los Activos Fijos de l1a empresa se encuentran registrados contablemente al costo de
adquisicion, menos la correspondiente depreciacion acumulada.

Las mejoras y reparaciones que extienden la vida util o incrementan la capacidad
productiva de los bienes de uso se capitalizan y los desembolsos normales por
mantenimiento o reparacion, se cargan a gastos.

La depreciacion es calculada utilizando el método de Linea Recta en funcion de la
vida util estimada de los respectivos componentes del Activo Fijo y las tasas de
depreciacion, estan basadas en las disposiciones legales en vigencia:

. Mobiliario y enseres 10% anual
. Maquinaria y equipos 10% anual
. Equipos de oficina 10% anual
. Equipos de coémputo © 33% anual
. Vehiculos 20% anual

Cuando se vende o se retira un bien componente del activo fijo, el valor actualizado y la
depreciacién acumulada se descargan de las cuentas correspondientes y el resuitado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones se cargan a operaciones del afio y las mejoras o renovaciones
importantes se capitalizan.

e. — Participacion de Utilidades a Empleados y Trabajadores:

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes (Codigo de Trabajo), la Compariia
reconoce una participacion del 15 % de sus utilidades netas anuales para sus
trabajadores y empleados, antes de la estimacion del Impuesto a fa Renta, la misma
que se registra como una provision, con cargo a los resultados del ejercicio
subsiguiente.

f.- Impuesto a la Renta

En concordancia con la disposicion pertinente de la Ley de Régimen Tributario Interno,
la utilidad impositiva de la Compaiiia (después de la asignacion para empleados y
trabajadores) esta gravada con una tasa del 25 %, en caso de ser distribuida, vy del
15 % en el caso de ser asignada para aumentos de capital (después de registrado el
aumento). Dicho impuesto se registra con cargo a las utilidades del ejercicio corriente
en el momento de cumplirse con el pago de la obligacion tributaria en el ejercicio
subsiguiente.

g.- Reserva Legal

La Ley de Compaiiias exige que las Compaiiias Limitadas transfieran a Reserva Legal,
las utilidades liquidas de cada Ejercicio Econémico un porcentaje no menor del 5% de
las mismas, hasta que ésta represente por lo menos el 20% del capital social
pagado. La reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en
operaciones y debera ser reintegrada si después de constituirse resulta disminuida por
cualquier causa.

-8-




Se detalla a continuacion los pormenores de cada grupo importante de cuentas
de los Estados Financieros en la siguiente forma:

Afios terminados en:
Dic 31 10 Dic 31 09

NOTA 3- CAJAY BANCOS

Caja general 28.25361 25.120,87

Caja chica 600,00
Caja 28.25361 25.720,87

Banco Bolivariano

Banco Pichincha 58.156,39
Bancos 65.876,75 58.156,39

Total de Caja y Bancos 94.130,36 83.877,26

Afos terminados en:
Dic 31 10 Dic 31 09

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Y RESERVA PARA INCOBRABILIDAD

Cuentas por cobrar a clientes 1.319.03498 937.263,65
Reserva para Incobrabilidad (193,41) (92,32)
1.318.84157 937.171,33

Movimiento de la Reserva para Incobrabilidad

Saldo a! 31 de Diciembre de 2008 92,32) (7.534,17)

Provision al 31 de Dic. De 2009 (101,09) (1.306,57)

Aplicacion a cuentas incobrables, 2009 8.748 42
(193,41) (92,32)

NOTA 5- PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS

nO00CC0C0OC000000C00000C00O0CO !

Costo de Deprec.

120.000,00 57.571,29 177.57129 121.550,02

© Adquisic.  Acumulada  NETO Dic 31 09
% Terrenos 84.000,00
Mobiliario y enseres 9.613,47 (5.110,80) 450267 5.463,99
© Equipo de oficina 1.538,14 (724,73) 81341 967 25
@ Equipo de computo 12.248,52 (9.345,22) 2.903,30 1.653,14
Vehiculos 113.389,02 (27.998,80) 85.390,22 38.457 85
@ 220.789,15 (43.179,55) 177.609,60 46.542,23
©
© La Administracion de la Compaiiia decidié incorporar al Activo Fijo el costo de los
© vehiculos que habian sido adquiridos por arrendamiento mercantil, el 31 de
S Diciembre de 2009, registrandolos al costo de contratacidon correspondiente. La
depreciacion por devengar, ha sido estimada en proporcién a la vida utii remanente
¢ de los vehiculos, considerando el 20% como su tasa de depreciacién anual.
©
@ NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS
e Descripcion Interés Clplazo L/Plazo TOTAL Dic 31 07
€5 Banco del Pichincha 9,25% 120.000,00 120.000,00 103.164,97
%m; Banco del Pichincha 9,00% 57.571,29 57.571,29 18.385,05
&
)
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NOTA 7 - ACREEDORES FISCALES

Retencion I/Renta en la fuente
IVA por pagar
IVA cobrado en venta a crédito

Impuesto a la Renta 2010

NOTA 8 - OBLIGACIONES CON EL IESS

Aporte personal y patronal
Fondo de reserva
Préstamos IESS

NOTA 9 - OBLIGACIONES LABORALES

Sueldos por pagar
Décimotercer sueldo
Décimocuarto sueldo
Vacaciones
Liquidacion trabajo

15% participacion a trabajadores

NOTA 10 - CAPITALY RESERVAS

Capital Social
Numero de participaciones

Valor Nominal de c/participacién

Reservas del Capital
Reserva legal

Reserva por activac. Leasing
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Valor proporcional a c/participacion

TOTAL DE CAPITAL Y RESERVAS
Valor proporcional a c/participacion

Afos terminados en:

Dic 3110 Dic 31 09
294816 2.668,47
- 319,19
7.41249 2.33517
10.360,65 5.322,83
72520 10.567,04
11.085,85 15.889,87

Afios terminados en:

Dic 31 10 Dic 31 09
4.348,64 3.077 54
256,81 237,69
355,58 393,48
4.961,03 3.708,71

Anos terminados en:

Dic 31 10 Dic 31 09

18.282,19 12.566 24
1.622,17 1.213,17
2.508,90 1.677,40
4.306,66 2.845 66
321,71 620,36
15.685,56 10.767,03
42.727,19 29.689,86

Anos terminados en:

Dic 31 10 Dic 31 09
257.847,00 257.847,00
257.847 257.847
1,0000 1,0000
16.935,04 12.892,15
9.379,95
35.047,00 35.047,00
45.869,51 25.814,14
97.851,55 83.133.24
0,3795 0,3224
3565.698,55 340.980,24
1,3795 1,3224

-10 -
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NOTA 11 - CONCILIACION DEL FLLJO DE EFECTIVO ORIGINADO EN OPERACIONES

RECURSOS EN EFECTIVO
Aumentan Disminuyen NETO

Ventas 4.325.206,06

Descuentos en ventas

Costo de ventas 3.695.182,33

Gastos de ventas y de administracion 459.377,06

Oftros ingresos 37.476,98

Oftros egresos 52.741,99
Provisiones finales - Imp. Y particip. 47.850,55

4.362.683,04 4.255.15193 107.531,11

NOTA 12 - CONTINGENCIAS

a) Situacion Tributaria:

En concordancia con las disposiciones legales y reglamentaria vigentes, la
Compafiia podra ser sometida a la revision de sus declaraciones de Impuestos
dentro de los siguientes tres afios a partir de la declaracion formulada en fechas
oportunas. Por tanto, el Servicio de Rentas Internas podra disponer la revision de los
impuestos declarados en 2010, 2009 y 2008. En el caso de que se establecieren
reconsideraciones de Impuestos, dichas cantidades mas los recargos de multas e
intereses afectaran las reservas patrimoniales de la Compaiiia.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES:

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, entre el 2 de Enero del 2011 y
la fecha de emision de los Estados Financieros, no han ocurrido otros eventos de
caracter financiero econémico cuyo efecto pudiera modificar la situacion financiera de
la Compaifiia expresado en dichos estados.

La Superintendencia de compaiiias del Ecuador, mediante Resolucion Num.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, de fecha 12 de enero de 2011, dispuso que las
Compaiiias que, al ejercicio econémico anterior, sus activos hayan alcanzado una
suma inferior a US$. 4.000.000.00, registren un valor bruto de ventas inferior a
US$. 5.000.000.00 y tengan menos de 200 trabajadores, se incluyan bajo la
categoria de PEQUENA Y/O MEDIANA EMPRESA vy deberan adoptar
obligatoriamente la aplicacion de LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION
FINANCIERA PARA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, para la preparacion y
presentacion de sus Estados Fiancieros, dejando establecido que las disposiciones
de esa norma seran aplicables desde el 1 de Enero de 2012, sefialando, por tanto,
que el ejercicio 2011 debera ser considerado, para ese proposito, como el afio de
transicion.

La compaiia se halla tomando las acciones pertinentes para dar
cumplimiento a las disposiciones de esa NORMA INTERNAC!QNAL, en
concordancia con lo dispuesto por la SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS.
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