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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Cuentas por cobrar a funcionarios y empleados

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos corrientes

Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, plantas y equipos
Propiedad de inversion

Otros activos no corrientes
Impuesto a la renta diferido

Total del activos no corrientes
Total de activos

Nota

O o 3

10
11

12

17

2015 2014
1,659,525 1,852,358
- 2,939,872
2,811,320 2,003,605
48,431 43,405
348,201 347,965
505,857 76,997
4,270,318 3,690,254
105,470 122,212
9,749,122 11,976,669
40,766,592 40,666,161
4,031 4,031
71,088 72,608
- 146,210
40,841,711 40,889,010
50,590,833 52,865,678




PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafiasrelacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios a empleados
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras
Jubilacién patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital
Reserva facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total del pasivoy patrimonio

Nota

13
14
19
15
17
16

13
18

20

201, 201
(3,199,104) (6,692,525)
(1,709,562) (1,200,008)
(120,766) (127,774)
(466,171) (643,485)
(1,131,670) (471,512)
(2,239,013) (2,170,168)
(8,866,286) (11,305,472)
(349,249) (1,093,418)
(3,098,750) (2,768,853)
(3,447,999) (3,862,271)

(12,314,285)

(15,167,743)

(12,120,000)
(799,864)
(25,356,684)

(38,276,548)

(12,120,000)

(646,063)
(24,931,872)
(37,697,935)

(50,590,833)

(52,865,678)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos 6
Utilidad bruta
Gastos administrativos 6
Gastos de venta 6
Otros ingresos (egresos) neto 6
Utilidad operacional
Otros (egresos) ingresos financieros
Gastos financieros
Intereses ganados
Utilidad antes del im puesto a la renta
Impuesto a la renta 17

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2015 2014
29,249,202 27,851,402
(14,819,088) (14,431,104)
14,430,114 13,420,298
(3,533,193) (3,565,441)
(1,464,197) (1,251,208)
588,467 1,096,968
(4,408,923) (3,719,681)
10,021,191 9,700,617
(390,704) (469,122)
92,273 178,924
9,722,760 9,410,419
(2,509,980) (2,122,851)
7,212,780 7,287,568




ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados

Saldos al 1 de enero del 2014 12,120,000
Resolucion de la Junta General de Accionistas de abril del 2014
Apropiacion de reservas -
Dividendos declarados y pagados -

Impuesto a la renta sobre bonificacién a ejecutivos -

Utilidad neta y resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2014 12,120,000

Resolucion de la Junta General de Accionistas de XXX del 2015
Apropiacion de reservas -
Dividendos declarados y pagados -

Resolucion de la Junta General de Accionistas de XXX del 2015
Anticipo de Dividendos 2015 -

Impuesto a la renta sobre bonificacion a ejecutivos -

Utilidad neta y resultado integral del afio -

Reservas Por aplicacion de Utilidades

Capital social facultativas NIIF disponibles Total
559,502 22,144,304 5,945,950 40,769,756
145,950 - (145,950) -
- - (10,300,000) (10,300,000)
(59,389) - - (59,389)
7,287,568 7,287,568
646,063 22,144,304 2,787,568 37,697,935
287,568 - (287,568) -
- - (2,500,000) (2,500,000)
- - (4,000,400) (4,000,400)
(133,767) - - (133,767)
- - 7,212,780 7,212,780
12,120,000 799,864 22,144,304 3,212,380 38,276,548

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en délares estadounidenses)

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta y resultadointegral del afio
Miés cargos a resultados que norepresentan movimientos
de efectivo:
Depreciacién
Reservas para jubilaciéon patronal por desahucio
Provisién de participaciéon laboral

Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar (comercialesy relacionadas)
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafniasrelacionadas
Pagos de participaciéon laboral
Beneficios a em pleados
Pagos de jubilacién patronal y desahucio
Otras cuentas por pagar
Impuestoa la renta sobre bonificaciones a ejecutivos
Efectivo provisto por las actividades de operacién
Impuestoa la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operaci6on

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisiciéon de propiedades, plantasy equipos
Adquisicién de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Bajas de propiedades, plantasy equipo
Otros activos no corrientes

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones con instituciones financieras
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto de efectivoy equivalente de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del ano
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nota

12
18
16

16

18

17

12

12

21

201 201
9.722.760 9.410.419
1.044.238 994.478

403.447 349.002
1.715.781 1.660.662
12.886.226 12.414.561
87.259 (544.793)
(429.0906) 142.310
(580.064) (766.252)
16.743 (15.999)
381.780 (158.681)
120.766 127.774
(1.660.662) (1.380.989)
(62.612) 59.763
(73.549) (97.727)
(85.210) 254.467
(133.767) (59.389)
10.467.814 9.975.045
(1.703.612) (2.793.313)
8.764.202 7.181.732
(1.321.388) (2.186.736)
2.939.872 1.553.990
176.720 163.575
1.519 28.182
1.796.723 (440.989)
(4.253.356) 4.823.306
(6.500.400) (10.300.000)
(10.753.756) (5.476.694)
(192.833) 1.264.049
1.852.358 588.309
1.659.525 1.852.358




ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) (en adelante Ecuasal o la Compania) fue
constituida en agosto de 1961 en la ciudad de Guayaquil. Su principal actividad econémica es la
elaboracion de sal mediante el sistema de evaporacion solar para consumo humano e industrial. Opera a
través de una planta de refinaciéon ubicada en el Km 12 V2 de la via a Daule, en la ciudad de Guayaquil, y la
planta de elaboracién de materia prima, en las localidades de Mar Bravo y San Pablo, en la provincia de
Santa Elena. La Compaiiia vende sus productos en el mercado ecuatoriano, principalmente a
distribuidores y cadenas de supermercados.

Aprobacidén de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2015, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 19 de febrero del 2016 por parte del Gerente General de
Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) y posteriormente seran puestos a consideracion
del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.



ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partirde:

NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una operacién conjunta "Acuerdos lde enero 2016
conjuntos".

NIC 16 y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos métodos de depreciacién yamortizacién. lde enero 2016

NIC 16 y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biol6 gico) portadoras de frutos l1de enero 2016
ysuinclusién como parte delrubro "Propiedades,planta yequipo".

NIF 10 yNIC 28 Enmiendas relacionadas conla venta o la aportaciéon de bienes entre un inversorysu asociada o lde enero 2016
negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién delmétodo de valor patrimonial proporcional (VP P) para la lde enero 2016
valoracién de inversiones.

NIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " lde enero 2016

NIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1de julio 2016

NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestaciéon de lde julio 2016
servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones por 1de julio 2016
beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en elreporte interino ylas 1de julio 2016
referencias incluidas en elmismo.

NIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros", versién completa, 1de enero 2018

NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos lde enero 2018

clientes",esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.

La Compania estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaifia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dblares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos, y
otras inversiones altamente liquidas con vencimiento originales de hasta tres meses.

Activos y pasivos financieros:
2.4.1. Clasificaciéon

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del proposito para el



ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administraciéon determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compainia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual
forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: corresponden a certificados
de depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intenciéon positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a companias relacionadas y cuentas
por cobrar a funcionarios y empleados.

(c) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por
pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:



ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Medicion posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento

b)

c)

inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los
ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros- Intereses
ganados. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisicién. Si la Compania vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como Disponibles
para la venta.

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por las ventas realizadas en el curso normal de operaciones con un plazo de hasta 9o
dias. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de productos.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

(iii) Cuentas por cobrar a empleados y funcionarios: Corresponde principalmente a valores
entregados a trabajadores y funcionarios. Se registran a su valor nominal menos los
cobros recibidos. El interés implicito de estos préstamos no han sido registrado pues el
efecto de este asunto no es significativo considerando los estados financieros en su
conjunto. Adicionalmente incluyen anticipos de participacion laboral que se liquidan
hasta abril de cada ano.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en
el rubro gastos financieros.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de sus Compaifiias relacionadas. No devengan intereses y se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan
hasta 60 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas méas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables
que posean vidas ttiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la Administracién
estima que el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida 1til sera
irrelevante.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Namero de anos
Bases cristalizadoras Entre 25 y 40 afios
Obras civiles 40 anos
Edificios Entre10y 40 afios

ipo de computacién 3 anos

P p
Herramientas 14 afos
MAquinasy equipos Entre10y 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 anos

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, plantas y
equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado



2.8

2.9

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y
equipos), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la Compania.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. También se estipula el pago de un “anticipo minimo de impuesto
ala renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

(ii) Impuesto ala renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
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iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iv)  Bonificaciones especiales pagadas a ejecutivos: La Compafiia reconoce al Gerente General una
bonificacién especial libre de impuestos, para lo cual se registra una provision al cierre de cada
ejercicio para cubrir esta obligacion. Esta bonificacion especial que equivale al 1% de las utilidades
operativas del ejercicio.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio, no fondeados)

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan, cuando se generan, a otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.
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Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera se reconocen cuando (i) la Compaiiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimaciéon de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran y aprueban por parte de los
accionistas de la Compaiiia.

Reserva legal -

De acuerdo a los estatutos de la Compaifiia, esta solo puede apropiar el 10% de la utilidad neta del afio a
una reserva legal hasta el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, cuando la Junta
General del Accionistas por resolucion expresa lo juzgue conveniente. La reserva legal que se constituye no
esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen saldos apropiados para esta reserva.
Resultados facultativas -

Corresponde a apropiaciones de resultados que estan a disposicion de los accionistas.
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Resultados acumulados -

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sblo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compania.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos (sal
en varias presentaciones) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Propiedades, plantas y equipos: La determinacion de las vidas utiles que se evaltian al cierre de cada
ano (Nota 2.6).

»  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.9).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

(b)

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administraciéon de riesgo de la Compaiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cuamplimiento de los limites. Se revisan regularmente
las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compania a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y
procedimientos de administraciéon pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar

comerciales a su principal distribuidor.

1) Cuentas por cobrar comerciales

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo al cliente principal que representa
aproximadamente el 79% (79% en el 2014) de los ingresos de la Compaiia, no existen clientes
que individualmente representen concentraciones de crédito importantes. Desde el punto de
vista geografico o demografico no existe concentracién de riesgo de crédito.

La Administracién ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. con los
requerimientos de solvencia exigidos por la Compaiia s6lo pueden efectuar compras de
contado y/o mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.
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ii) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Los Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento consisten principalmente en

certificados de depositos a plazo con vencimientos en el corto plazo.

Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas

calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinAmica y respaldo a las inversiones de la empresa. La Compaiiia mantiene su
efectivo y equivalente de efectivo e inversiones en instituciones financieras con las siguientes

Calificacion (1)

calificaciones:

Entidad financiera 201
Banco Guayaquil S.A. AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-
Produbanco S.A. AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA-
Suntrust Bank BBB+

(1) Datos obtenidos de Superintendencia de Bancos y Seguros.

(c¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus

201

AAA-

AAA-

AAA-
BBB

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes (inversiones a plazos) para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la

reputacion de la Compainia.

Ala fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la

Administraciéon puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

En relacion al riesgo de fluctuaciones de tasas de interés, estd minimizado pues las obligaciones estan

centradas a tasas de mercado reajustables cada 9o dias.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros remantes a la fecha del estado de situacion
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos relevados son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y2 Entre2ys
2015 afio afios afios
Obligaciones con instituciones financieras 3,289,407 367,322 -
Cuentas por pagar a proveedores 1,709,562 - -
Cuentas por pagar a relacionadas 120,766 - -
5,119,735 367,322 -
Menos de 1 Entre1y2 Entre2ys
2014 aflo aflos aflos
Obligaciones con instituciones financieras 6,907,138 1,166,488 -
Cuentas por pagar a proveedores 1,200,008 - -
Cuentas por pagar a relacionadas 127,774 - -
8,234,920 1,166,488 -

(d) Riesgo de mercado

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de
interés que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de la Compaiiia.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compaiiia.

(e)  Riesgo Operacional

El riesgo Operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de la Compania, y con factores
externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito, tales como los que se originan
de requerimientos legales y regulatorios y de la normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compania. El objetivo
de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevenciéon de
pérdidas financieras y el dafo a la reputacién de la Compania con la efectividad general de costos, y
de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.
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Ecuasal, por su participacion en el mercado ecuatoriano de la sal es probable que ostente posicién
de dominio, con un previsible mayor escrutinio de sus actividades y comportamiento por parte de la
Superintendencia de Control de Poder de Mercado. Asi, la Compafiia acta con sujecién a la Ley de
control del poder de mercado y su reglamentacién complementaria para evitar incurrir en practicas
consideradas como abuso de la posicion dominante, practicas restrictivas de la competencia o de
competencia desleal.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional esta designada a la Administracién. Esta responsabilidad est4 respaldada por el
desarrollo de normas de la Compaiiia para la administracién del riesgo operacional en las siguientes

areas:

. Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

. Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

. Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

. Documentacion de controles y procedimientos.

. Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad de
los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

. Desarrollo de planes de contingencia.

. Capacitacion y desarrollo profesional.

. Normas éticas y de negocios.

. Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

Gestion del capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuar como empresa en marcha con el prop6sito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:
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Total obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas

Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrimonio neto
Capital total

Ratiode apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

201 201
3,548,353 7,785,943
1,709,562 1,200,008

120,766 127,774
5,378,681 9,113,725

(1,659,525)

(1,852,358)

3,719,157 7,261,367
38,276,547 37,697,935
41,995,704 44,959,302

8.86% 16.15%

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo
Activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento

Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas

201
No corriente

Corriente

201

Corriente

No corriente

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a com pafiias
relacionadas

Total pasivos financieros

1.659.525 1.852.358 -
- 2.939.872 -
2.811.320 2.903.605 -
48.431 43.405 -
4.519.276 7.739.240 -
3.199.104 6.692.525 1.093.418
1.709.562 1.200.008 -
120.766 127.774 -
5.029.432 8.020.307 1.093.418
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El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los activos mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos con entidades financieras, éstos se
presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de
mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

a) Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015 Costos y Gastos de Gastos
Fabricacién administrativos Gastos de ventas Total

Consumo de materia prima para la produccion 3,643,082 3,643,082
Transporte de sal 2,229,395 2,229,395
Consumo de insumos y otros materiales 2,522,817 2,522 817
Depreciacion 961,239 80,532 2,466 1,044,237
Amortizacién 8,057 7,775 4,671 20,503
Remuneraciones y beneficios a empleados 3,229,797 1,745,363 324,385 5,299,545
Participacion trabajadores 1,434,510 168,652 112,619 1,715,781
Jubilacién patronal y desahucio 243,233 135,241 27,976 406,449
Mantenimiento y reparaciones 197,335 37,104 9,409 243,848
Combustible y lubricantes 326,450 2,301 133 328,884
Honorarios profesionales 282,390 578,740 58,438 919,568
Atencion a relacionados y clientes 52,788 52,788
Servicios basicos 241,973 14,224 8,514 264,712
Suministros - Consumo de Bodega 500,651 16,945 7,119 524,715
Capacitacion 50,202 45,093 14,202 109,497
Gastos de viaje 9,889 8,624 6,689 25,202
Arriendos 11,690 5,725 17,415
Impuestos Prediales y Otros 4,395 396,610 725 401,730
Guardiania 94,952 19,004 11,812 125,768
Cuotas sociales y suscripciones 429 39,672 6,953 47,054
Movilizacién 79,168 11,169 6,999 97,337
Seguros 110,452 25,023 20,709 165,184
Otros Gastos 798,693 195,394 778,590 1,772,677
TOTAL 16,980,801 3,533,193 1,464,197 21,978,190

(+) V<ariacion de Materia prima insumos y otros matriales (2,161,709) (2,161,709)

total 14,819,092 19,816,481
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2014 Costos y Gastos de Gastos
Fabricacion administrativos Gastos de ventas Total

Consumo de materia prima para la produccién 3,710,089 3,710,089
Transporte de sal 2,050,769 2,050,769
Consumo de insumos y otros materiales 2,485,294 2,485,294
Depreciacion 928,131 63,328 3,019 994,478
Amortizaciéon 6,559 6,422 2,760 15,740
Remuneraciones y beneficios a empleados 2,889,699 1,877,777 283,782 5,051,257
Participacion trabajadores 1,388,427 163,234 109,001 1,660,662
Jubilacion patronal y desahucio 239,082 108,662 19,130 366,874
Mantenimiento y reparaciones 139,466 27,204 11,196 177,956
Combustible y lubricantes 259,116 2,913 43 262,072
Honorarios profesionales 254,178 714,469 59,809 1,028,456
Atencion a relacionados y clientes 66,063 66,063
Servicios basicos 231,468 18,160 10,424 260,052
Suministros - Consumo de Bodega 412,288 20,000 16,762 449,050
Capacitacion 89,213 45,283 11,557 146,053
Gastos de viaje 5,616 16,815 3,798 26,229
Arriendos 6,750 1,466 621 8,837
Impuestos Prediales y Otros 12,060 223,066 385 235,511
Guardiania 81,931 17,585 10,699 110,215
Cuotas sociales y suscripciones 882 26,976 8,079 35,937
Movilizacién 57,777 12,247 9,329 79,354
Seguros 109,455 18,441 28,119 156,015
Otros Gastos 997,299 201,300 596,633 1,795,232

TOTAL 16,355,548 3,565,441 1,251,208 21,172,197
(+) variacion de materia prima insumos y otros materiales (1,924,444.30) (1,924,444.30)

14,431,104.14

19,247,753.12

b) Los otros ingresos (egresos), neto son los siguientes:

Otros ingresos
Litigio ganado

Devolucibén de reclamo presentado al Servicio de Rentas Internas (2)

Ingresos por alquileres

Ingresos por venta de desperdicios de saly yeso
Ingresos por venta de activos fijos

Otros ingresos

Otros egresos
Otros egresos

201

501,960 (3)

201

629,484 (1)
382,255 (2)

54,500 14,500
65,827 91,789
3,638 -
2,813 -
628,739 1,118,028
(40,272) (21,060)
588,467 1,096,968

(1) Corresponde a litigio de expropiacién de tierras de Ecuasal que esta gané a Petroecuador. El valor

de la indemnizacion fue recibido en el 2014.
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(2) Corresponde a reclamo presentado en afios anteriores al Servicio de Rentas Internas, institucién
que emiti6 una nota de crédito en favor de Ecuasal por US$382,000 (incluye US$257,000 de
capital y US$125,000 de intereses). El monto del reclamo se habia previamente provisionado por

la Compania.

(3) Corresponde a litigio de expropiacion de tierras de Ecuasal que esta gan6 a Flopec. El valor de la

indemnizacién fue recibido en el 2015

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

201
Caja 10.297
Bancos 145.336

Inversiones tem porales 1.503.892

201

11.659

1.117.788
(1) 722.911 (2)

1.659.525

1.852.358

(1) La Compaiiia mantenia disponibilidades adicionales de efectivo en certificados de depdsito que
fueron cobrados a su vencimiento y que habian sido colocados con plazo menor a 9o dias en las

siguientes instituciones:

Entidad Tasa anual
Bolivariano C.A. 4.55%
Produbanco S.A 5.25%

4.50% al 4.75%
5% al5.25%

Bolivariano C.A.
Produbanco S.A

Bolivariano C.A. 4.55%
Produbanco S.A 5.25%

Intereses devengados por cobrar

Total

Vencimiento

06/01/2016
06/01/2016
05/02/2016
05/02/2016

07/03/2016
09/03/2016

201

188,072
262,000
409,635
306,687
200,000
130,000

1,496,394
7,499

1,503,892

(2) Corresponde a certificados de depdsitos colocados en el Banco Bolivariano que devengaba el 4% de

interés anual y vencié en febrero del 2015.
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INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia mantenia las siguientes inversiones financieras:

Tipo de papel Entidad Tasa anual Vencimiento 2014
Certificados de deposito a plazo Banco BolivarianoC.A. 4% al5.75% Hasta 10/02/2015 2,055,088
Certificado de deposito a plazo Produbanco S.A. 5.5%al6% Hasta10/02/2015 884,784

2,939,872
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
Unilever 44,693 43,410
Guayatuna S.A. 36,356.31 -
Otros 143,120 157,116
2,831,320 (1) 2,903,605
Menos provision por deterioro (20,000)
2,811,320 2,903,605
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(1) Laantigiiedad de los saldos por cobrar es la siguiente:

201

201.

Por vencer 2,567,998 91% 2,383,704 84%
Vencidas
De1a3o 190,297 7% 435,109 15%
De 31a 60 8,554 0% 1,013 0%
De 61 a 90 - 0% 20,160 1%
De 91 en adelante 64,471 2% 63,619 2%
263,322 9% 519,901 18%
Total cuentas por cobrar 2,831,320 100% 2,903,605 100%
(2) Las ventas, descuentos y devoluciones mas significativas del afio 2015 y 2014 y los saldos de

cuentas por cobrar con este cliente al cierre de cada afio se detallan a continuacién:

Ventas Netas Saldo por cobrar

2015 % 2014 % 2015 2014 %

Dipor S.A. 23,180,916 79 22,138,603 79 2,352,738 2,459,118 83.44

Desde octubre del 2005, la Compaiiia mantiene un acuerdo verbal con Dipor S.A. para que este le brinde
servicios de distribucion de sus productos. Por dicho servicio Ecuasal factura a Dipor con un descuento de

hasta el 18% sobre el precio de venta al tendero.

Al 31 de enero del 2016, se ha recuperado la totalidad de los montos adeudados por Dipor al 31 de

diciembre del 2015.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

Anticipos a proveedores (1)
Otros

2015

505,616
241

2014

15,756
61,241

505,857

76,997
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(1)  Corresponde a valores entregados en $503.900 del 2015 al proveedor de Construcciones Mecénicas J.
Serra por la Importacién de Equipo Lavado de Sal para Pacoa, los cuales se liquidaran hasta 7 de
Marzo del 2016.

INVENTARIOS
Composicién:

2015 2014
Productos terminados 114,783 81,209
Sal cruda cosechada (1) 2,998,706 2,493,011
Sal cruda cosechable (2) 643,629 511,064
Materiales 513,200 604,970

4,270,318 3,690,254

(1)  Corresponde ala sal que se encuentra en pilas en las plantas de Salinas, Pacoa y Refineria de la
Compaiiia.

(2) Corresponde a la sal que se encuentra en las piscinas cristalizadoras en Salinas y Pacoa.
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PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Composicion:

Al1deenerodel 2014
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en 11Dros ai 1 ae enero aet 2014

Movimientos 2014

Adiciones

‘Iransterencias

Ventas

Bajas

Depreciacion

valor en 1bros al 31 de diciempre del 2014

Al 31 de diciembre del 2014

Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Movimientos 2015
Adiciones
‘Iransterencias

Ventas

Bajas

Depreciacion

Valor en Libros al 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2015
Costo

Depreciacion Acumulada
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

(1)  Corresponde principalmente a i) compra de excavadora y grupo electréogeno por aproximadamente US$303,520 ii) compra de camionetas y

Terrenos

Obras civiles

Edificios

Bases

Maquinaria y

Muebles y

Equipos de

. . N Vehiculos . Herramientas Otros Construccione Total
Cirstalizadoras equipos enseres computacion PR
28,340,787 5,375,573 1,757,201 964,480 4,765,890 420,087 86,112 143,602 128,632 3,360 1,159,730 43,145,454
- (619,433) (312,330) (123,000) (2,118,097) (184,435) (29,457) (110,191) (11,033) - - (3,507,976)
78,320,738 7,756,140 T247.871 8IT.480 7,647,793 235,052 56,055 33,411 117,509 3,360 T159,730 39,637,478
41,038 25,300 509,072 98,850 127,185 45,994 246,212 4,480 1,088,005 2,180,736
1,109,058 800,076 130,569 4,480 (33,908) (4,480) (2,005,795) -
(2,615) (3,556) - - (6,171)
(3,646) - - (153,758) (157,404)
(241,391) (90,720) (30,957) (493,052) (85,910) (19,923) (27,114) (4,811) (994,47 8)
28,340,787 5,724,845 2,170,527 810,523 2,788,122 245,030 168,307 52,201 171,334 3,360 181,039 40,666,161
28,340,787 6,585,669 2,582,577 964,480 5,399,871 515,381 217,777 189,596 187,178 3,360 181,939 45,168,615
- (800,824) (403,050) (153,957) (2,011,749) (270,345) (49,380) (137,305) (15,844) - - (4,502,454)
28,340,787 5,724,845 2,179,527 810,523 2,788,122 245,036 168,397 52,291 171,334.08 3,360 181,939 40,666,161
163,536 121,062 267,570 32,666 19,238 307,0901.33 410,227 1,321,388.08
60,161 51,843 128,533 (2,258) (33,299.60) 2,258 (207,237) -

- (640.25) (640)

(3,809) (826) (1,389.42)  (169,994.70) (176,079)

(293,496) (122,455) (30,957) (460,173) (77,955) (24,678) (27,899) (0,024.43) (1,044,238)

78504323 5612571 2,108,915 779566 2,720,183 167,081 173,300 21500 X 5518 384979 70,706,592
28,504,323 6,766,891 2,634,421 964,480 5,792,105 515,381 247,358 206,804 290,975 5,618 384,929 46,313,284
- (1,154,320) (525,505) (184,914) (3,071,922) (348,300) (74,057) (165,204) (22,468) - - (5,546,692)
28,504,323 5612571 2,108 915 779,566 2,720,183 167,081 173,300 41,600 268,506.68 5618 384,929 40,766,592

motos por aproximadamente US$98,850, iii) Mejoras evaporadores y Cristalizadores US$429,836 iv) Mejora Bocatoma US$431,888.

(2)  Corresponde principalmente a i) compra de cargadora frontal SEM y montacarga Komatsu por aproximadamente US$174,000, ii) compra de

terreno por aproximadamente US$164,000, iii) mejoras a oficinas y comedor del edificio Valra por aproximadamente US$27,000.
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Interés
anual
%
Institucién 201 201 201 201
Corriente
Bolivariano S.A. 1,651,667 4,491,667 8.75%-8.83% 7.08-9.62
Produbanco S.A 1,218,243 1,800,090 7.30%-8.75% 7-9.76
Corporaciéon Financiera Nacional 313,429 313,429 8.39
3,183,339 6,605,185
Mas intereses devengados por pagar 15,766 87,340
3,199,104 6,692,525
No corriente
Produbanco S.A 35,821 466,561
Corporaciéon Financiera Nacional 313,429 626,857
349,249 1,093,418
Vencimientos anuales de los préstamos no corrientes:
Afos 2015 201
2016 - 761,132
2017 349,249 332,286
r
349,249 1,093,418
Para garantizar las obligaciones con las entidades bancarias y financieras la Compafiia ha constituido una
hipoteca abierta sobre un lote de terreno de 412.78 hectareas via Punta Carnero con la Corporaciéon
Financiera Nacional, una prenda industrial con Banco Bolivariano C.A., tres prendas industriales
abiertas de maquinariasy una prenda industrial vehiculo abierta en Produbanco .
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
2015 201
Proveedores locales (1) 1,596,789 1,030,638
Proveedores exterior (2) 112,773 169,371
Total 1,709,562 1,200,008

(1) Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de transporte de productos,

compra de sacos, etiquetas, yodo, flior, entre otros.



ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXNPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en doélares estadounidenses)

(2) Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas y
productos terminados utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compaiiia.

Proveedores locales y del exterior con vencimientos hasta 45 dias y 60 dias respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
Impuesto a la renta de em pleados 112,902 153,020
Retencibn en la fuente de impuesto a la renta por pagar 56,097 63,527
Otros (1) 297,173 426,938

466,171 643,485

(1) Al 31dediciembre del 2015 comprende principalmente: i) Obligaciones de empleados con el
IESS US$184,000, ii) provisiones varias por aproximadamente US$113,000 y al 31 de
diciembre del 2014 comprende principalmente: i) provisiéon por indemnizacién a ex - empleado
por aproximadamente US$160,000, ii) provisiones varias por aproximadamente US$266,000
(2013: US$231,683).

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagosy /o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
201
Beneficios sociales (1) 440349.89 693,723 687,180 446,893
Participacion de los trabajadores 1,660,662 1,715,781 1,660,662 1,715,781
Bonificacion especial a ejecutivos 69,156 251,006 243,823 76,339
2,170,168 2,660,511 2,591,666 2,239,013
201
Beneficios sociales (1) 345,198 588,829 493,677 440,350
Participacion de los trabajadores 1,380,989 1,660,662 1,380,989 1,660,662
Bonificacién especial a ejecutiv os 104,545 209,138 244,527 69,156
1,830,732 2,458,630 2,119,193 2,170,168

(1)  Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva,
vacaciones, entre otros.
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Impuesto alarenta

1)

El gasto del impuesto a la renta esta compuesto de:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente (1) 2,363,770 1,972,851
Impuesto a la renta diferido 146,210 150,000

2,509,980 2,122,851

Incluido en el rubro Impuesto a la renta por pagar del estado de situacion financiera, ver
movimiento del rubro:

2015 2014
Saldos al inicio 471,512 1,291,973
Incrementos 2,363,770 1,972,851
Pagosy /o utilizaciones (*) (1,703,612) (2,793,312)
Saldos al final 1,131,670 471,512

(*)  Incluye US$880,088 (2014: US$990,000) de retenciones de impuesto a la renta
originados por dividendos anticipados. Ver Nota 21.
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b) Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 11,438,541 11,071,081
Menos - Participacion de los trabajadores (1,715,781) (1,660,662)
Utilidad antes del impuesto a la renta 9,722,760 9,410,419
Mas:

Gastos no deducibles (1) 328,426 319,329
Menos:
Ingresos exentos (2) (501,960) (626,064)
Otras deducciones (3) (94,145) (136,180)
Base imponible 9,455,081 8,967,504
Tasa 25% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 2,363,770 1,972,851
Impuesto diferido del afio 146,210 150,000
Impuesto a la renta 2,509,980 2,122,851

(1) Al 31 de diciembre del 2015 comprenden principalmente: i) gastos atribuibles a ingresos

exentos US$216,379; ii) provision jubilacion patronal empleados con menos de 10 afios por

aproximadamente US$31,890.

En el 2014 comprendia principalmente: i) gastos atribuibles a ingresos exentos US$200,000;

ii) provision jubilacion patronal empleados con menos de 10 afios por aproximadamente

US$27,000; iii) baja propiedad de inversiéon US$37,000.

(2) Comprende juicio ganado en relacion a la indemnizacién pagada por juicio Flopec. Ver Nota 6.

En el 2014 comprendia juicio ganado en relacién a la indemnizacion pagada por Petroecuador

(3) Corresponden a deducciones por pago a trabajadores discapacitados 2015: US$94,145 (2014:

US$136,000).
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¢) Calculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta -
La Compaiia determind que el anticipo minimo de Impuesto a la Renta para el 2015 ascendia a
aproximadamente US$287,60 (2014: US$417,036) monto que no supera el impuesto a la renta
corriente expuesto anteriormente por US$2,124,346 (2014: US$1,972,851).

d) Impuesto a la renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Impuestos diferidos activ os:

Impuesto diferido activo que se liquidara
dentrode 12 meses 146,210
Impuesto diferido activo que se liquidara
después de 12 meses -

Impuesto diferido neto 146,210

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo Pasivo

Provision de

jubilacién

y desahucio Otras Neto
Al 1de enero del 2014 309.452 (13.242) 206.210
(Cargo) a resultados por el aiio (150.000) - -
Al 31 de diciembre del 2014 159.452 (13.242) 146.210
(Cargo) a resultados por el afio (159.452) 13.242 (146.210)

Al 31 de diciembre del 2015 (1) - - ,

(1) Ver Nota 3
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e) Larelacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos

2015y 2014 se muestra a continuacion:

Tasa vigente Por los afios
2015 2014 2015 2014
Utilidad del afio antes de impuestos 9,722,760 9,410,419
Impuesto 25% 22% 2,430,690 2,070,292
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal y que no se reversan en el futuro (43,383) (67,482)
Menos - Trabajadores discapacitados y otras deducciones (23,536) (29,960)
Efecto de ajuste de impuesto diferido 146,210 150,000
Gasto por impuestos 2,509,980 2,122,851
Tasa efectiva de impuestos 25.82% 22.56%
OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Composicién:
2015 2014
Jubilaci6én patronal 2,114,691 1,887,876
Indemnizacién por desahucio 984,060 880,976
3,098,750

2,768,853
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El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

2015 2014
Saldo al inicio 2,768,853 2,517,578
Costos de los servicios del periodo corriente 283,084 ) 242,120
Costos por intereses 120,363 ) 106,882
(Ganancias) /pérdidas actuariales - -
Beneficios pagados (73,550) (97,727)
1 4
Saldo al final 3,098,750 2,768,853

(1) El gasto registrado en el 2015 fue de aproximadamente US$403,447 (2014: US$349,000)

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2015 2014
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tasa de incremento salarial 4.00% 4.50%
Tasa de rotacion 4% 2%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Vida laboral promedio remanente (afios) 11.13 11.13
Jubilados a la fecha 2 4
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

(1)
(1)
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con
compaiiias y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio. Se incluye bajo la
denominacién de compaiiias relacionadas a las companias con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa en la Compaifiia:

Sociedad

Ingresos
Quimpac Ecuador S.A.

Compras de servicios
Quimpac Corp. S.A.C.

Compras de inventario

Emusa
Quimpac Pertd

Sociedad

Dividendos declarados

Flinker S.R.L.
Vernon Group Assets LLC
Otros

Anticipo de Dividendos

Flinker S.R.L.
Vernon Group Assets LLC
Otros

Cuentas por cobrar
Quimpac Ecuador S.A.
Cuentas por pagar

Emusa Peru S.A.C

Relacion

Empresa del grupo

Empresa del grupo

Empresa del grupo
Empresa del grupo

Relacién

Accionista
Accionista
Accionistas

Accionista
Accionista
Accionistas

Em presa del grupo

Em presa del grupo

Transaccién

Venta de producto

Sevicios técnicos

Compra de
inventario

Transacciéon

Pago de dividendos
Pago de dividendos
Pago de dividendos

Pago de dividendos
Pago de dividendos
Pago de dividendos

Venta de
inventario

Compra de
servicios

2015 2014
541,960 527,562
307,692 307,692
497,289 426,848

- 755,562

497,289 1,182,410
2015 2014

1,758,750 4,129,600

650,000 1,450,000

91,250 220,400
2,500,000 5,800,000
2,441,265 3,204,000
1,040,000 1,170,000

519,135 126,000

4,000,400 4,500,000
48,431 43,405

120,766 127,774
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXNPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en doélares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros claves que son: el Gerente General y la alta

gerencia que esta compuesta por el Contralor, Gerente Financiero y Gerente de Operaciones. Durante
el afio 2015, el costo de remuneraciones fue de US$930,676 (2014: US$823,973) bonificaciones por

US$308,946(2014: US$422,586). Adicionalmente se provisionaron beneficios de jubilacion y
desahucio para estos ejecutivos por US$89,245 (2014: US$80,935).

CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el capital esta compuesto por 12,120,000 acciones de valor nominal

de US$1y esti conformado de la siguiente manera:

Uss %

Flinker S.R.L. (antes denominada: Linker LLC) 7,395,820 61.02%
Vernon Group Assets LLC 3,151,200 26.00%
Quimpac S.A. (Perta) 1,233,620 10.18%
Aguirre Plaza Andres Francisco 21,210 0.18%
Aguirre Plaza Carolina Maria 21,210 0.18%
Aguirre Plaza Juan Sebastian 21,210 0.18%
Aguirre Plaza Luis Fernando 21,210 0.18%
Plaza Febres Cordero Maria del Rosario 84,840 0.70%
Plaza Febres Cordero Maria Mercedes 84,840 0.70%
Plaza Febres Cordero Maria Soledad 84,840 0.70%

12,120,000 100%

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2015 y 2014, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades, los

cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compania:

2015 2014
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 2,500,000 5,800,000
Dividendos anticipados sobre utilidades del presente afio 4,000,400 4,500,000
6,500,400 10,300,000

EVENTOS SUBSECUENTES



ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en doélares estadounidenses)

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en la opinion de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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