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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2014

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo 7 1,852,358
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 8 2,939,872
Cuentas por cobrar comerciales 9 2,003,605
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 19 43,405
Cuentas por cobrar a funcionarios y empleados 347,965
Otras cuentas por cobrar 10 76,997
Inventarios 11 3,690,254
Otros activos corrientes 122,212
Total de activos corrientes 11,976,668
Activos no corrientes

Popiedades, plantas y equipos 12 40,666,161
Propiedad de inversion 4,031
Otros activos no corrientes 72,608
Impuesto a la renta diferido 17 146,210
Total del activos no corrientes 40,889,010
Total de activos 52,865,678

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en doélares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2014
PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 13 6,692,525
Cuentas por pagar a proveedores 14 1,200,008
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 19 127,774
Otras cuentas por pagar 15 643,485
Impuesto a la renta por pagar 17 471,512
Beneficios a empleados 16 2,170,168
Total pasivos corrientes 11,305.472
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 13 1,093,418
Jubilacion patronal y desahucio 18 2,768,853
Total pasivos no corrientes 3,862,271
Total pasivos 15,167,743
PATRIMONIO
Capital 20 12,120,000
Reserva facultativa 646,063
Resultados acumulados 24,931,872
Total patrimonio 37.697.935
Total del pasivo y patrimonio 52,865,678

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en doélares estadounidenses)

Ingresos por ventas

Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de venta

Otros ingresos (egresos) neto

Utilidad operacional

Otros (egresos) ingresos financieros

Gastos financieros
Intereses ganados

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

2014

27,851,402
(14,431,104)

— 13420298
(3,565.441)
(1,251,208)
1,096,068
(3,719,681)

9,700,617

(469,122)
178.923

9:410,419

(2,122.851]

7,287,568

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad neta y resultado integral del afio

Mis cargos a resultados que no representan movimientos

de efectivo:
Depreciacidn

Reservas para pensiones de jubilacidn patronal por desahucio

Provisién de participacitn laboral

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar (ec iales y relaci

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos corrientes

Otros activos no corrientes

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Pagos de participacién laboral

Beneficios a empleados

Pagos de jubilacidn patronal y desahucio

Otras cuentas por pagar

Impuesto a la renta sobre bonificaciones a ejecutivos
Efectivo provisto por las actividades de operacitn

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacitn

Flujo de efectivo de las actividades de inversitn:
Adquisicion de propiedades, plantas y equipos

Adquisicidn de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Bajas de propiedades, plantas y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones con instituciones financieras
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

12
18
16

12

2014

9,410,419

994,478
349,002
1,660,662

12,414,561

(544,793)
142,310
(766,252)
(15.999)
28,182
(158,681)
127,774
(1,380,989)
59,763
(97,727)
254,467
(59.389)
10,003,227
(2 7933 13)
7:208,914

(2,186,736)
1,553,990
163,575

(469.171)

4,823,306
(10,300,000)
(5.476,604)

1,264,049
BY, 309

1,8§2,'{§B

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

DENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) fue constituida en agosto de 1961 en la ciudad
de Guayaquil. Su principal actividad econdémica es la elaboracion de sal mediante el sistema de
evaporacion solar para consumo humano e industrial. Opera a través de una planta de refinacion ubicada
en el Km 12 V2 de la via a Daule, en la ciudad de Guayaquil, y la planta de elaboracion de materia prima, en
las localidades de Mar Bravo y San Pablo, en la provincia de Santa Elena. La Compania vende sus
productos en el mercado ecuatoriano, principalmente a distribuidores y cadenas de supermercados,

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del
2014, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 18 de febrero del 2015 por parte del Gerente General de
Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) y con fecha 5 de marzo de 2015 por la Junta
General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
€Jercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparaci6on de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion.



ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dblares estadounidenses)

Aplicacxin obligatora pam

MNonma Tema eprcicios nciados o prutir de:

NIF 11 Enmienda rektiva a b adquis icion de una panicipacio en wi opemcin conjunta "Acuerdos Ide enem 206
conjutos",

NIC by38 Enmiendas a estas Nomuas relcionadas con los métodos de deprecmcion y amorntzacion lde encr 2006

NIC by4l Enmiendas a estas Nommas relhcionadas con s plantas (acthvo biolbgico) pontadoras e frutos Ide enero 2016
ysumehsion como parte delrubro "Propedades., planta yequipo ",

NIF 10y NIC 28 Enmiendas relacionadas con b venta o b aportacidn de bienes entne un mversor vsuasocinda o Ide encro 2010
NEEHCo conumto.

NIC 27 Enmienda que trata de I inchsion del método de valor patrimonial proporcional (VPP) pam 1de enero 206
valbmeidnde inversiones,

NIIF 9 Publicacidn de b nomma "Instrumentos fmancieros'’, vers i completa, Ide enero 208

NIF B Publicacidn de ba nonma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas 1de enero 2016

NIF 15 Publicacion de a noma "Reconocimiento de os mgresos procedentes de bs contratos conlbos Ide enero 2007
clientes", esta nomma reemplazaci a la NIC 1y 18,

NIIF 5 Mejoms que chlirifica cienos temas de chsificacidn entre activos. ldke qubio 206

NIF 7 Mejoras que modifican b relcionado a s reveliciones de bs contmitos de prestacion de Ide julio 2016
servicios y las revelcones requerkias pam los estados fiancierns nternos,

NIC B Mejoas que clarifican el modo de determinar I tasa de descuento pam s oblignciones por leke julio 2006
beneficios postenpko.

NIC 34 Mejpms que clrfican b relacionado con la mfonmacion revekeda en elrepone iterino y s Ide jubio 2016

referencias inchidas enelmismo.,

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion

inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dolares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos, y

otras inversiones altamente liquidas con vencimiento originales de hasta tres meses.



2.4

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros:
2.4.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificaciéon depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compania mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la
Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: corresponden a certificados de
depositos con vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencién positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a companias relacionadas y cuentas por cobrar a
funcionarios y empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(¢) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a
compaiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.3. Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha

deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales.



2.5

2.6

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
F.orresp&}nden a reparaciones menores 0 mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion estima que el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su
vida til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:
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2.8

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Tipode bienes Nimero de afios
Bases cristalizadoras Intre 25 y 40 afnas
Cbras civiles 40 afics
Hdificios HEntre 10y 40 afios
Equipo de camputacidan 3 afos
Herramientas 14 afnos
Miquinas y ecuipos 20 afios
Maeblesy enseres 10 anas
Vehiculos 5 afnocs

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, plantas y
equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 no se ha identificado la
necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y
equipos), debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.



2.9

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

(ii)

El pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.2% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo. En el afio 2014 y 2013 la Companiia registr6 como impuesto a la
renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro Beneficios a empleados del estado de situacion

)

ii)

iii)

iv)

financiera y corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gastos

Edmipistrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
eneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Bonificaciones especiales pagadas a ejecutivos: La Compaiifa reconoce a varios de sus principales
ejecutivos una bonificacion especial. Se registra una provision al cierre de cada ejercicio para cubrir
estas obligaciones. A partir del 2013 esta bonificacion especial libre de impuestos solo corresponde
para el Gerente General, y equivale al 1% de las utilidades operativas del ejercicio.
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Beneficios de largo plazo (jubilaciéon patronal y desahucio, no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan cuando, se generan, a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera se reconocen cuando (i) la Compania
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucion de dividendos -
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deduce del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran y
aprueban por parte de los accionistas de la Compaiiia.
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Reserva legal -

De acuerdo a los estatutos de la Compatia, esta solo puede apropiar el 10% de la utilidad neta del afio a
una reserva legal hasta el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, cuando la Junta
General del Accionistas por resolucién expresa lo juzgue conveniente. La reserva legal que se constituye no
esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 no existen saldos apropiados para esta reserva.

Resultados facultativas -

Corresponde a apropiaciones de resultados que estan a disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados -

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIE”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compania.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos (sal
en varias presentaciones) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compatfifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes v
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
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histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas 1tiles y valores residuales que se evaliian
al cierre de cada afio (Nota 2.6).

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipbtesis empleadas en el cdleulo actuarial de Jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.9).

* Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimaci6én de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. La Administracion de la Compaiiia, basada en el criterio de sus
asesores tributarios, considera que las disposiciones tributarias vigentes permiten la deduccion de la
depreciacion de los reavaltios que la Compaiiia realiz6 de sus propiedades, plantas y equipos, por
adopci6on de NIIF y por tanto en el 2012 procedi6 a reversar el pasivo por impuestos diferidos que se
registraban hasta el cierre del 2011. La Administracion de la Compaiiia, basada en la opini6n de sus
asesores tributarios, ha decidido mantener la indicada posicion para el cierre del 2014; pese a que en
diciembre del 2014 existieron cambios en las disposiciones tributarias en relacion a este asunto.

4. Gestion del capital

Los c_:bjetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos

glexzios el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
euda neta.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

204 20
Activos financierms medidos al costo
Fieetivo yequnalentes de cficetivo RS2 358 - 588308 -
Activos fimanciemos mantenicdos hasta su
VO BTNt 2939872 - 4403 862 -
Actives linanciemws medidos al costo
amo itizado
Cuentas porcoboar comercirkes 293,605 - 23830 -
Cuentas poreohra compafias
rehicomdas 43405 - RB7 90 -
Total actives linanciems 7.739240) 7 484 388 -
Pasivos financiers medidos al costo
amo izado
Chigmciones con s ucones sne s 662525 L3418 1652610 Boe7
Cuentas por pagra proveedones 200,008 - 1358 589 -
Cuentas por pegr i conpanias
rehicioradas L7774 -
Total pasivos Minancicrmos RO20.307 LIM3 AW SN L3027
— -

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los activos mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos con entidades financieras, éstos se

presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de
mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

a) Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de
2014 Costo de ventas administracion Gastos de ventas Total
Consumo de Materia Prima para la Produccién 2,188,772 - - 2,188,772
Transporte de Sal 2,050,769 - 2,050,769
Consumo de Insumos y Otros Materiales 2,485,204 - - 2,485,204
Depreciacion 928,131 63,328 3,019 994,478
Amortizacion 6,559 6,422 2,760 15,741
Remuneraciones y Beneficios a Empleados 2,880,699 1,877,777 283,782 5,051,258
Participacién Trabajadores 1,388,427 163,234 109,001 1,660,662
Jubilacion Patronal y desahucio 249,082 90,790 19,130 349,002
Mantenimiento y Reparaciones 139,466 27,204 11,196 177,956
Combustible y Lubricantes 250,116 2,913 43 262,072
Honorarios Profesionales 254,178 714,460 50,809 1,028,456
Atencion a Relacionados y Clientes - - 66,063 66,063
Servicios Basicos 231,468 18,160 10,424 260,052
Suministros 412,288 20,000 16,762 449,050
Capacitacion 89,213 45,283 11,557 146,053
Gastos de Viaje 5,616 16,815 3,798 26,229
Arriendos 6,750 1,466 621 8,837
Impuestos 12,060 223,066 485 235,511
Guardiania 81,931 17,585 10,699 110,215
Cuotas Sociales y Suscripciones 882 26,976 8,079 35,937
Movilizacién 57,777 12,247 9,329 79,353
Seguros 109,455 18,441 28,119 156,015
_Otros Gastos 594,171 219,175 596,632 1,400,978
TOTAL 14,431,104 3,505,441 1,251,208 19,247,753
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
201 2017
Caja 11,659 6,955
Bances 1,117,788 581,354
Inversiones temparales 722,911 (1) =
1,852,358 588,309

(1) La Compafia mantenia disponibilidades adicionales de efectivo en certificados de depésito que fueron

cobrados a su vencimiento y colocados en los siguientes bancos:
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Entidad Tasa anual  Vencimiento 2014

Boivariano C.A. 4.00%2% febrerao, 2015 721,251

Intereses devengados por cobrar 1,660

Total 722,911
INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Composicién:

Tipo de papel Entidad Tasa anual Vencimiento 2014 2013
Certificados de depdsitoa plaay  Banco Bdivariano C. A 4%al 5.75% Hasta 10/o02/2015 2,055,088 -
Certificadode depdsitoa plazo ProdubancoS. AL 5.5%al 6% Hasta 10/02 /2015 884,784 -
Certificadode depdsitoa plazo Banco Bdivariano C. A 5 %al 6,25% Hasta 29 /05 /2014 - 2,602,741
Certificado de depdsitoa plam Bancodel Pichincha C AL 5.25%al 6,75% Hasta 14/05 /2014 - 1,139,906
Certificadode depdsitoa plam  ProdubancoS. A 4,25%al 5,75% 04/04/2014 - 509,588
Certificadode depdsitoa plazo BancoGuayaquil C.A 5.5% 13/01 /2014 - 241,627

2,939,872 4,493,862
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
2014 2013
Distribuidores y cadenas de supermercados
Dipor S.A. (2) 2,459,118 1,791,684
Corporacitn Favorita 91,390 101,944
Clientes industriales
Fimoscri §.A 85,140 121,235
Promarisco 28,512 45,618
\Testlé 18,919 42,171
Unilever 43,410 48,526
Guayatuna S.A. - 5198
Ecuanautica §.A. ’ 13,860
Qe 157,116 144,075
2,903,605 (1) _ z3uau (1)

(1)  Laantigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:
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2014 2013

Por vencer 2,383,704 82% 2,199,165 95%
Vencidas
Dei1a3zo 435,109 15% 111,459 5%
De 31a 60 1,013 0% 3,687 0%
De 61 a 90 20,160 1% - .
De 91 en adelante 63,619 2% - -

519,901 18% 115,146 5%
Total cuentas por cobrar 2,003,605 100% 2,314,311 100%

(2)  Las ventas, descuentos y devoluciones mas significativas del afio 2014 y 2013 y los saldos de cuentas
por cobrar con este cliente al cierre de cada afio se detallan a continuacion:

Ventas Netas Saldo por cobrar

2014 % 2013 % 2014 % 2013 %

Diper S.A. 22,138,603 79 20,643,209 79 2,459,118 83 1,791,684 77

Desde octubre del 2005, la Compainia mantiene un acuerdo verbal con Dipor S.A. para que este le brinde
servicios de distribucion de sus productos. Por dicho servicio Ecuasal factura a Dipor con un descuento de
hasta el 18% sobre el precio de venta al tendero.

Al 31 de enero del 2015, se ha recuperado la totalidad de los montos adeudados por Dipor al 31 de
diciembre del 2014.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
201 2013
Anticipos a proveedores 15,750 197,192
Reclamoal Serviciode Rentas Internas (2) = 257,537
Otras (1) 61,241 124,818
76,997 579,547
Menes provisién por deteriaro (2) - (257,437)

76,997 322,110
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(1) Incluye aproximadamente US$61,000 de cuenta por cobrar por venta de propiedad de inversion, valor
recuperado el 16 de Enero del 2015.

(2) Valor recuperado durante el 2014 y registrado en el rubro de otros ingresos (egresos) neto. Ver nota 6

INVENTARIOS
Composicion:
2014 201;
Productos terminades 81,209 125,040
Sal cruda eosechada (1) 2,493,011 1,976,707
Sal eruda cosechable (2) 511,004 342,108
Materiales 604,970 479,247
3.690,254 2,924,002

(1)  Corresponde a la sal que se encuentra en pilas en las plantas de Salinas, Pacoa y Refineria de la
Compania.

(2)  Corresponde a la sal que se encuentra en las piscinas cristalizadoras en Salinas y Pacoa.
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Institucidn

Carriente

Bolivariano S.A.

Produbanco S.A

Guayaguil S.A

Carparacién Financiera Nacional

Mis intereses devengados poe pagar

T o
BaivarianoS.A
ProdubancoS.A
Guayaquuil S.A
Corparacién Financiera Macional

Vencimientos anuales de los préstamos no corrientes:

Ancs

2014
2015
2016
2017

Interés
anual
%%

2014 2013 201 2017
4,491,067 1,025,066 7.08-0.62 8.509.71
1,800,090 282,615 79.76 8.00-8.75

- 11,791 - 9.76
313.429 313,429 8.39 82.30
6,605,185 1,632,901
87,340 19,709
6,69'—;‘525 1,652,610
- 146,000
466,561 208,538
- 15,114
626,857 940,285
1,093_,418 1,310,027
201 2015
T 631,472
761,132 365,126
332,286 313,429
1,093,418 1,310,027
=

Para garantizar las obligaciones con las entidades bancarias y financieras la Compania ha constituido una
hipoteca abierta sobre lote de terreno de 412.78 hectireas via Punta Carnero con C.F.N., una prenda
industrial con Banco Bolivariano C.A., una prenda con reserva de dominio por una maquinaria en
Produbanco y Certificados de Depositos por US$2,422,629.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2014
Proveedores locales (1) 1,030,638
Proveedores exterior (2) 169,371
Total 1,200,008

201

1,203,400
155,289

1,358,689

(1)  Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de transporte de productos, compra

de sacos, etiquetas, yodo, fltor, entre otros.

(2) Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas y
productos terminados utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compafiia.

Proveedores locales y del exterior con vencimientos hasta 45 dias y 60 dias respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

201 201
Impuestoa la renta de empleadcs 153,020 96,758
Retencion en la fuente de impuestoa la renta por pagar 63,527 60,577
Otras (1) 426,938 231,683
643,485 389,018

(1) Al 31de diciembre del 2014 comprende principalmente: i) IESS US$135,594, ii) Anticipo a Clientes
US$34,263, iii) Otras Cuentas por Pagar por Indemnizacién a ex-empleado $160,113 y Abg. Cabezas

US$62,063 iv) Provision Varias US$34,906. (2013: US$231,683).
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afin2014
Beneficios sociales a em pleados:
Beneficios sociales (1) 345,198 588,829 493,677 440,350
Participacion de lostrabajadores 1,380,989 1,660,662 1,380,989 1,660,662
Bonificacion especial a ejecutivos 104,545 209,139 244,527 69,156
1,830,732 2,458,630 2,119,194 2,170,168
Afio2013
Beneficios sociales a em pleados:
Beneficios sociales (1) 319,452 592,346 566,600 345,198
Participacion de lostrabajadores 1,052,910 1,380,089 1,052,910 1,380,989
Bonificacién especial a ejecutivos 112,686 300,000 308,141 104,545
1,485,048 2,273,335 1,927,651 1,830,732

(1)  Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones,
entre otros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta est4 compuesto de:

2014 201
Impuestoa la renta corriente (1): 1,972,851 1,729,654
Impuestoa la renta diferido: 150,000 150,000

2,122,851 1,879,654
3 3
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

(1)  Incluido en el rubro Impuesto a la renta por pagar del estado de situacién financiera, ver
movimiento del rubro:

2014 2013
Saldos al inicio 1,291,973 917,738
Incrementcs 1,072,851 1,729,654
Pages y /o utilizaciones (*) (2,793,312) (1,355,419)
Saldos al final 471,512 1,291,973

(*)  Incluye US$990.000 de retenciones de impuesto a la renta originados por dividendos
anticipados. Ver Nota 21.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2014 2013
Impuestos diferides activos

Impuestodiferidoactivoque se liquichrd

dentrode 12 meses 146,210 150,000
Impuestodiferidoactivoque s liquicara

deguisde 12 meses - 146,210
Impuestodiferidoneto 140,210 200,210

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Activos
Provision de
jubilacion
ydesahucio Otras Neto
Al 1 de enero del 2013 339,766 106,404 446,170
(Cargo) a resultados por el afio (30314) (119,646) (149,960)
Al 31 de diciembre del 2013 309,452 (J:i.z.gﬂ 206,210

(Cargo) a resultados por el afio (150,000) (130.000)

309452 (16] 242 l 146.210

Al 31 de diciembre del 2013
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2014 y
2013 se muestra a continuacion:

Tasa vigente Por los afios
<014 2013 2014 2013

Utilidad del afio antes de impuestos
Impuesto

9.4 |n..3 19 7‘82_2.{:0.!

2% 20% 2,070,202 1,721,633
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal y que no se reversan en el futuro (67,482) 25514
Menos - Trabajadores discapacitados y otras deducciones (29,960) (17.493)
Efecto de ajuste de impuesto diferido 150,000 150,000
Gasto por impuestos 2,122,851 1.879,654
‘Tasa efectiva de impuestos 22.56% 24.02%
OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Jubilacion patronal y desahucio
Composicion:
201 2013
Jubilacion patronal 1,887,876 1,707,825
Indemnizmecion por desahucio 880,076 809,753
2,768,853 2,517,578
=—x

La composicion del valor presente de la provision para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

2014 2013

Saldoal inicio 2,517,578 2,240,457
Costos de los servicios del periodo corriente 242,120 (1) 355,537 ()
Costos par intereses 106,882 (1) 97,163 (1)
(Ganancias) /pérdidas actuariales = =
Beneficics pagados (97,727) (175,579)
Saldoal final 2,768,853 2,517,578

(1) El gasto registrado en el 2014 fue de aproximadamente US$349,000 ( 2013: US$453,000)
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Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento
Tasa de incrementosalarial

Tasa de martalidad e invalidez (1)
Vida laboral pramedio remanente (afios)

Jubilados a la fecha

Antigiiedad para jubilacidn (Hombres y mujeres)

2014 201,
8.68% B.68%
4.50% 4.50%

TMIESS 2002 TMIESS 2002
11.13 11.13

4 2

25 ancs 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013 con compaiias
y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada ano. Se incluye bajo la denominacién de
companias relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa

en la Compaiia:

Saciedad Relaciin Transaccion 201 201
Ingrescs
Quimpac Fruadar S A Empresa del grupo Venta de praducto 527,562 492,118
Campras de Servicics
Quimpac Cap. SSA.C Empresa del grupo Sevicios tecnicos 240,000 240,000
Compras de inventario
Emusa Empresa del grupo Compra de 426,848 71,557
Quimpac Perta Empresa del grupo inventario 755,562 -

1,182,410 71,557
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Sociedad Relacion

Dividendos declarados

Hinker S.R L. Accionista
Vernon Group Assets 110 Accionista
Oros Accionistas

Anticipo de Dividendos

Hinker S.R.L Accionista
Vernon Group Assets 110 Accicnista
Otros Accicnistas

Cuentas poar cobrar

Quimpac Bruador S.AC Empresa del grupo
Ieuwmentos v cCuentas o pagar

Fmusa Perti SAC Empresa dal grupo
CAPITAL

Transaccitn

Pagode dividendos
Mago de dividendos
Pago de dividendos

Pagode dividendos
Pagode dividendos
Pagode dividendos

Venta de
inventario

Compra de
servicios

201 2017
4,120,600 3,560,000
1,450,000 1,250,000
220,400 190,000
5,800,000 5,000,000
3,204,000 -
1,170,000 -
126,000 -
4,500,000 -
43,405 87,906
127,774 il

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el capital estd compuesto por 12,120,000 acciones de valor nominal de

US$1 y esta conformado de la signiente manera:

Flinker S.R.L. (antes denominada: Linker LLC)
Vernon Group Assets LLC

Quimpac S.A.

Aguirre Plaza Andres Francisco

Aguirre Plaza Carolina Maria

Aguirre Plaza Juan Sebastian

Aguirre Plaza Luis Fernando

Febres Cordero Rivadeneira Delia

Plaza Febres Cordero Maria del Rosario
Plaza Febres Cordero Maria Mercedes
Plaza Febres Cordero Maria Soledad

2014 2013

USs % uss %
7,495,820 61.02% 8,629,440 71.20%
3,151,200 26,00% 3,030,000 25.00%
1,233,620 10.18% - 0.00%
21,210 0.18% 21,210 0.18%
21,210 0.18% 21,210 0.18%
21,210 0.18% 21,210 0.18%
21,210 0.18% 21,210 0.18%
- 0.00% 121,200 1.00%
84,840 0.70% 84,840 0.70%
84,840 0.70% 84,840 0.70%
84,840 0.70% 84,840 0,70%
12,120,000 100% 12,120,000 100%
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DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2014 y 2013, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades, los cuales
han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compaiiia:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
201 201!
Dividendos pagadaos sobre utilidades del ano anterior 5,800,000 5,000,000
Dividendos anticipados sobre utilidades del presente ano 4,500,000 -
10,300,000 5,000,000

~)

icolas Febres Cordero Gallardo
Gerente Gener;

oy




