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ECUATORIANADESALYPRODUCTOSQUIMICOSC.A. (ECUASAL)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

ACTIVOS

Activoscorrientes

Efectivo y equivalente de efectivo

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Cuentasporcobrar a funcionarios y empleados

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos corrientes

Total de activos corrientes

Activosno corrientes

Popiedades, plantas y equipos

Propiedad de inversión

Otros activos no corrientes

Impuesto diferido

Total del activos no corrientes

Total de activos

PASIVOS YPATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones coninstituciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compañías relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuestoa la renta
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras
Jubilación patronal y desahucio

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO

Capital
Reserva tacultativa
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total del pasivo y patrimonio
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2012

1,412,068

1,854,008

2,205,980

34,210

243,674

127,572
3,246,425

1109 71

9,325,008

38,516,008

142,026

55,216

440,210

39,159,460

48,484,468
 

2012

822,601
1,140,158
40,000
253,415
917,738

1

AL731.376

1,597,149
2,240,457

 

3,937,606

8,568,982

12,120,000
128,255

27,667,231

39,915,486

———48484468



ECUATORIANADE SALY PRODUCTOS QUIMICOSC.A. (ECUASAL)

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

2012

Ingresos por ventas 24,404,382

Costo de productos vendidos ' (12,397,845)

Utilidad bruta 12,006,537

Gastos administrativos (4,627,809)

Gastos de venta (1,257,346)
Otros egresos, neto (3,231)

(5,898,386)

Utilidad operacional 6,108,151

Otros ingresos (egresos) financieros

Gastosfinancieros (236,936)

Intereses ganados 93,277

Utilidad antes del impuesto a la renta 5,966,492

Impuesto a la renta (443.566)

Utilidad neta y resultado integral del año 5,522,926

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



ECUATORIANADESALY PRODUCTOS QUIMICOSC.A, (ECUASAL)

ESTADO DE CAMBIOSENEL PATRIMONIO
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dólares estadounidenses)

Resultados acumulados

 

 

Reserva Poraplicación de Utilidade:
Capital social facultativa NIF disponible

Saldos al 31 de diciembre del 2011 12,120,000 161,059 22,144,305 3,79€

1
Resolución de la Junta General de Accionistas de abril del 2012

Apropiación de reservas 96,774 (96,
Impuestoa la renta sobre bonificación a ejecutivos (129,578)

Dividendos declarados (3,700,
Utilidad neta y resultado integral del año 5,522

Saldosal 31 de diciembre del 2012 12,120,000 128,255 22,144,305 5,522

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



ECUATORIANA DE SALYPRODUCTOS QUIMICOSC.A. (ECUASAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PORELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO POR El MÉTODO DIRECTO

INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES

DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTESDE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Clases de cobros por actividades de operación

Cobros procedentesde las ventas de bienes y prestación de servicios

Clases de pagos por actvidades de operación

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagosa y por cuenta de los empleados
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuestosa las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTESDE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN
Pagos de préstamos
Dividendos pagados

Intereses recibidos
Otras entradas (salidas) de efectivo

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE

EFECTIVO
INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciación y amortización

Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participación trabajadores

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOSEN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Incremento) disminución en cuentas por cobrar clientes

(Incremento) disminución en otras cuentas por cobrar

(Incremento) disminución en inventarios
(Incremento) disminución en otros activos
Incremento (disminución) en cuentas por pagar comerciales

Incremento (disminución) en otras cuentas por pagar

Incremento (disminución) en beneficios empleados

Incremento (disminución) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operación

181,507.70
3,606,229.97

24,100,560.55
24,100,560 55

-18,792,944.71
-10,056,897 95

-8,736,046.76

-236,936.00

95,277.27

-1,452,573,84

-107,153 30

711,643.62
475,413.50

-806,269.18

1,042,499.30

-4,136,365,89

-436,365.89

-3,700,000.00

181,507.70
1,230,560.00
1,412,067.70

7,019,402.20

-823,134.45
976,411.86

705,937.89
-443,565 70

-1,052,910 33
-1,009,008.17

-2,590,097 78
-194,562.22

-90,427.26

-809,769.56

-16,944,10

-47,806,74

260,417.01

-1,561,366.09

-129,578.82

3,606,229.97

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,



ECUATORIANADESALYPRODUCTOSQUIMICOSC.A. (ECUASAL)

IDENTIFICACIÓN YACTIVIDAD ECONÓMICA

Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL)fue constituida en agosto de 1961 en la ciudad de

Guayaquil. Su actividad económica principal es la elaboración de sal mediante el sistema de evaporación
solar para consumo humanoe industrial. Opera a través de una planta de refinación ubicada en el Km 12 Ya
de la vía a Daule, en la ciudad de Guayaquil, y la planta de elaboración de materia prima, en las localidades
de Mar Bravo y San Pablo, en la provincia de Santa Elena. La Compañía vende sus productos en el mercado
ecuatoriano, principalmente a distribuidores y cadenas de supermercados, contando con la empresa Dipor,
como su distribuidor exclusivo y a quien efectúa aproximadamente el 80% de sus ventas. Ver Nota 9.

A partir de diciembre del 2011, Ecuasal se convirtió en subsidiaria de Linker, LLC., una compañía
constituida bajo las leyes de los Estados Unidos de América, mediantela cesión del 71.20% de las acciones

que anteriormente eran poseídas por Morton LLC (50%), Savage Garden, LLC (12.25) y otros menores

(8.95%). Linker, LLC es una compañía que forma parte del grupo peruano denominado Quimpac Corp.
(que se dedica a principalmente a la producción y comercialización de soda caústica, cloro y otros productos
químicos y sales para uso industrial y doméstico). Debido a la estructura de capital, Ecuasal es considerada
como compañía extranjera según el Régimen Común de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en
la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena,lo que permite a la Compañía transferir libremente
sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

MONEDA FUNCIONALYMONEDA DE PRESENTACIÓN

Laspartidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcionaly la moneda de presentación de la Compañía. A menosque se
indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares
estadounidenses.

BASES DE PREPARACIÓN DE ESTADOSFINANCIEROS-

Losestadosfinancieros de Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL)se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral,
explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparadobajo el criterio del costo histórico.

La preparación de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la dirección que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las políticas contables de la
Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayorgrado de juicio o complejidad o las áreas

donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estadosfinancieros. Debido

a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administración.
Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejorase interpretaciones

a las normasexistentes que no han entradoen vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.



ECUATORIANADESALYPRODUCTOS QUIMICOSC.A. (ECUASAL)

Aplicación o bligato ría para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de

NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados' - Eliminación delenfoque delcorredor y cálculo

de los costos financieros sobre una base neta. Ide enero del 2013
NIC 27 Revisión, 'Estados financieros separados'- Disposición sobre los estados

financieros separados. 1de enero del208B
NIC 28 Revisión, Asociadas yacuerdos conjuntos” - hcfuye requerimientos so bre

consolidación de negocios conjuntos yasociadas 1de enero del20B

NIF 10 "Estados fipancieros consolidados'- Construye concepto de controlen la
consolidación de estados financieros. 1de enero del20183

NIF 1 "Acuerdos conjuntos" 1de enero del 208
1

NIF 12 'Divuigaciones de mtereses en otras entidades” - Incluye divulgacio nes requeridas
1de enero del201Bde todo tipo de intereses en otras entidades.

NIF B 'Medició n del valor razo nabte'- Precisar la definición de valor razonable, fuentes de

medición y divulgaciones requeridas Ide enero del201B
NIC 32 Enmienda, Instrumentos financieros presentación'- Aclara algunos requerimientos

para compensación de activos ypasivos financieros en elestado de situación 1de enero del 2014
financiera.

NIF 9 “nstrumentos financieros '- Especifica la clasificación y medición de activos y

pasivos financieros. 1de enero del 2015

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrán un impactosignificativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación
inicial.

Aprobación de estados financieros:

Los estados financierosporel año terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido emitidos con la autorización
de fecha 19 de marzo del 2013 por parte del Gerente General de Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos
C.A, (ECUASAL)y posteriormente serán puestos a consideración del Directorio y de la Junta General de
Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros, Estas políticas han sido aplicadas de manera uniformea todos los años que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario,

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalente de efectivo se componen delos saldos del efectivo disponibles en caja y bancos,y
otras inversiones altamente líquidas con vencimiento de tres meses originales y sobregiros bancarios,

Activos y pasivos financieros:

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financierosa valor razonable
a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorías: “pasivosfinancieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos

7



ECUATORIANADE SALYPRODUCTOSQUIMICOSC.A. (ECUASAL)

financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de “préstamos
y cuentas por cobrar”y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la Compañía
solo mantuvopasivosfinancieros en la categoría de “otros pasivos financieros”cuyas características se explican
seguidamente:

Reconocimiento y medición inicial y posterior:
y

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación:

Medición posterior-

aj Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros- Intereses ganados. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisición. Si la Compañía
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la

categoría completa se reclasificaría como disponible parala venta.

b) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métodode interés efectivo, En específico, la Compañía presentalas siguientes
cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las
ventas realizadas en el curso normal de operaciones con un plazo de hasta 45 días. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
Si se esperan cobrar en un añío o menosse clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan comoactivos no corrientes,

(11) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados porla venta de productos. Si se esperan cobrar en un año o menosse clasifican
comoactivos corrientes, de lo contrario se presentan comoactivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generanintereses y se recuperan en el corto plazo.

(íi1) Cuentas por cobrar a empleados y funcionarios: Corresponde principalmente a valores
entregados a trabajadores y funcionarios. Se registran a su valor nominal menos los cobros
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recibidos. El interés implícito de estos préstamos no han sido registrados puesel efecto de
este asunto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

e) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro deesta categoría:

(i) Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado.
Noexisten costos de transaccionessignificativos incurridos al momento de su contratación.
Posteriormente se miden al costo amortizádo utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamosutilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan enel estado de resultadosintegrales en el rubro gastos financieros.

(iD) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedoreslocales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 60 días.

(iii) Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas: : Correspondena obligaciones de pago porbienes
o servicios adquiridos de sus Compañías relacionadas. No devengan intereses y se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado puesse liquidan hasta 60 días.

Inventarios-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor, El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentosatribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina
usandoel método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normalde los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Propiedades,plantas y equipos-

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones menores o mantenimiento menory son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentessignificativos
identificables que posean vidas útiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la
Administración estima que el valor de realización de sus propiedades, planta y equiposal término de su vida
útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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ECUATORIANA DE SALYPRODUCTOS QUIMICOSC.A. (ECUASAL)

Las vidasútiles estimadas de propiedades, plantas y equipossonlas siguientes:

Tipo de bienes Núm ero de años

Bases cristalisadoras Entre 25 y 40 años

Construcciones civiles Entre 1 y 40 años

Edificaciones Entre 10 y 40 años

Equipo de com putación - Entre 1 y 3 años

Herramientas Entre 1 y 14 años

Maquinarias , Entre 1 y 20 años

Muebles y enseres Entre 1 y 10 añios

Vehículos Entre 1 y 5 años

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultadosintegrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversión-

Las propiedades de inversión son inmuebles (principalmente suites ubicadas en estadios del país) mantenidos
conla finalidad de conseguir rentas, plusvalías o ambasy no para la venta en el curso normal del negocio, uso
en la producción o abastecimiento de bienes o servicios, o para propósitos administrativos. Se registran

inicialmente al costo de adquisición.

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son registradas al costo menos
depreciaciones acumuladasy pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las suites y otros activos es calculada linealmente basada
en la vida útil estimada de dichos bienes inmuebles. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de
las propiedades de inversión son revisadas,y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. La vida útil estimada de propiedades de inversión es de 20 años.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversión, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultadosintegrales.

Pérdidas por deterioro de valor de Jos activos no financieros (plantas y equipos y propiedades
de inversión)-
Los activossujetos a depreciación (propiedades, plantas y equipos y propiedades de inversión) se someten a
pruebasde deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el queel valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
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niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadorasde efectivo).
Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha decierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se ha identificado
la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y
equipos y propiedades de inversión), debido a que, la Administración considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compañía. :

Impuestoa la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprendeel impuestoa la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoceen el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

() Impuesto la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultadosdel año que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%

de los activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
montodel anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la norma querige la devolución de este anticipo.

(iD Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuestoa la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcanbeneficiostributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.
Lossaldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexiste el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio
e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 conel
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.
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Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera se reconocen cuando (i) la Compañía
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estimado de
formafiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la
fechadecierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Distribución de dividendos -
,

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
comopasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compañía,

Resultados acumulados-

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del
último ejercicio económico concluido,si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos (sal
en varias presentaciones) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia la
Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al
compradory en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantieneel derecho a disponer deellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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NOTASALOS ESTADOSFINANCIEROS

1, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cada ejercicio:

t 2012

Corriente Nocorriente

Activos financieros medidosal costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,412,068 -

Activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento 1,854,008 -

Activos financieros medidos al costo
amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 2,295,980 -

Cuentas por cobrar a compañías

relacionadas 34,210 -

Total activos financieros 5,596,266 -

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Obligaciones coninstituciones financieras 822,601 1,597,149

Cuentaspor pagar a proveedores 1,140,158 -

Cuentas por pagar a compañías
relacionadas 40,000 -

Total pasivos financieros 2,002,759 1,597,149

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relación a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente

a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

2. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012

Caja 8,018

Bancos 683,550
Inversiones temporales (1) 720,500

1,412,068

Composición:

(y La Compañía mantienedisponibilidades adicionales de efectivo en certificados de depósito colocados

en los siguientes bancos:
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 Entidad anual Vencimiento 2012

Banco Bolivariano PanamáS.A. 1.75% 25/01/2012 100,000

Bolivariano C.A. 4.00% Hasta 22/01/2013 205,000

Guayaquil S.A. 3,25% 18/02/2013 230,447

ProdubancoS.A. 4,00% Hasta 23/01/2013 147,000

682,447
Intereses devengados por cobrar 38,053

720,500

3. INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SUVENCIMIENTO

Composición:

de Entidad Tasa anual Vencimiento

Certificados de depósito a plazo Banco Bolivariano C.A. 4.50% al 5.50% Hasta 04/30/2012

Certificado de depósito a plazo Banco Guayaquil C.A. 6.00% 18/04/2012

Certificados de depósito a plazo Banco Bolivariano C.A. 5.50% Hasta 02/18/2013

Certificado de depósito a plazo Produbanco S.A. 4,50% 18/01/2013

Certificado de depósito a plazo Bancodel Pichincha C.A, 4.75% 25/01/2013

4. CUENTAS PORCOBRARCOMERCIALES

Composición:
2012

Distribuidores y cadenas de supermercados

DiporS.A.(2) 1,740,519

Corporación Favorita 83,589

Clientes industriales
Fimoscri S.A. 172,602

Promarisco 97,457

Nestlé 32,192

Unilever 28,405

GuayatunaS.A. 22,523

Ecuanautica S.A, 20,790

Otros 91,903

2,295,980

(1 La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:
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2012

Por vencer 1,958,242 85%

Vencidas

Deoa3o 319,292 14%

De 31a60 18,446 1%

de 181 en adelante - - 0%

337,738 15%

Total cuentas por cobrar 1 2,295,980 100%

(2) Las ventas, descuentos y devoluciones mássignificativas del año 2012 y 2011 y los saldos de cuentas
por cobrar con este cliente al cierre de cada año se detallan a continuación:

 

Ventas Netas Saldo por cobrar

2012 % % 2012

Dipor S.A. 19,045,331 78 80 1,746,519
 

Desde octubre del 2005, la Compañía mantiene un acuerdo verbal con Dipor S.A. para que este le brinde
servicios de distribución exclusiva de sus productos. Por dicho servicio Ecuasal factura a Dipor con un
descuento de hasta el 18% sobre el precio de venta al tendero,

Hasta fines de febrero del 2013 se ha recuperadola totalidad de los montos adeudados por Dipor al 31 de
diciembre del 2012. A la fecha de emisión de estos estados financieros la Administración se encuentra en
proceso de formalizar el mencionado acuerdo.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

2012

Anticipos a proveedores 71,891
Reclamoal Servicio de Rentas Internas 257,437

Otros a) ——
385,009

Menosprovisión por deterioro (257,437)

127,572

(Y Incluye aproximadamente US$55,600 (2011: US$68,000) de cuentas por cobrar a un ex funcionario de
la Compañía.

(2) Esta provisión cubre los riesgos de no recuperar los montos actualmente reclamados al Servicio de
Rentas Internas. Es importante indicar que existen fallos a favor de la Compañía en relación a estos
procesos,sin embargose registrará cualquier efecto final en los estados financieros cuando se obtenga
de las autoridades respectivaslas liquidaciones correspondientes.
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6. INVENTARIOS

Composición:

Productos terminados

Sal cruda cosechada

Sal cruda cosechable

Materiales

En tránsito

16

2012

242,718

2,436,178

233,392

334,137

3,246,425
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, se componende:

Institución 2012

A corto plazo
Bolivariano S.A. 319,280
Guayaquil S.A. 172,969
Corporación Financiera Nacional 13,42

805,678

Más intereses devengados por pagar 16,923

822,601

Alargo plazo

BolivarianoS.A. 316,530

Guayaquil S.A. 26,905

Corporación Financiera Nacional 1,253,714

1,597,149

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Años 2012

2013 -

2014 503,697

2015 461,399
2016 318,624

2017 313,429

097149

Para garantizar las obligaciones con las entidades bancarias y financieras la Compañía ha constituido una
hipoteca abierta sobre lote de terreno de 412.78 hectáreas vía Punta Carnero con C.F.N., una hipoteca
abierta sobre lote de terreno de 978.04 hectáreas en San Pablo con Banco de Guayaquil $.A. y una prenda
con reserva de dominio por un vehículo con Banco Bolivariano C.A., totalizando el valor de las garantías
determinadas según avalúos practicados por estas entidades financieras de aproximadamente
US$15,000,000.

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

Proveedoreslocales (1)

Proveedoresexterior (2)

Total

(1) Correspondeprincipalmente a valores por pagar por concepto de transporte de productos, compra de
sacos, etiquetas, yodo, flúor, entre otros.
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2012

8.59 - 9.72
8.95 - 9.76

8.39

2012

1,016,342

123,816

1,140,158
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(2) Correspondena pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas y productos
terminadosutilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compañía.

Proveedoreslocales y del exterior con vencimientos hasta 45 días y 60 días respectivamente.

 

 

 

OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Composición:
2012

Impuestoa la renta de empleados ' 97,943
Retención en la fuente de impuesto a la renta por pagar 42,278

Otros 113,194

253,415

PROVISIONES

Composición y movimiento:
Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicio Incrementos utilizaciones final

Año 2012

Beneficios sociales a empleados:

Beneficios sociales (1) 356,673 1,805,227 1,770,032 391,968

Participación de los trabajadores 674,145 1,052,910 674,145 1,052,910

Bonificación especial a ejecutivos 300,000 313,421 500,734 112,686

1,330,818 3,171,558 2,944,911 1,557,464

Impuesto la renta por pagar 1,012,022 1,358,290 1,452,574 917,738

Obligaciones sociales de largo plazo:

Jubilación patronal y desahucio 3,095,885 707,006 1,562,434 (3) 2,240,457
 

(1) Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones,
entre otros.

(2) Durante el 2012, la Compañía realizó la desvinculación de ciertos funcionarios, que generaron pagos
por aproximadamente US$1,981,000 de los cuales US$1,562,000 fueron debitados de las provisiones
de jubilación y desahucio y el resto por US$419,000 fueron registrados en resultados del año bajo el
rubro de gastos administrativos.

IMPUESTO ALA RENTACORRIENTEY DIFERIDO

Situaciónfiscal -

a

El impuestoa la renta está compuesto de:
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2012

Impuestoa la renta corriente (1): 1,358,290
Impuestoa la renta diferido:

Reversión de pasivo por impuestos diferidos (2) (946,537)

Generación de impuesto pordiferencias temporales (3) 31,813

443,566

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situación financiera.

(2) Originado en años anteriores, principalmente en las diferencias entre el costo de las propiedades,
planta y equipospara fines tributarios y los incluidos en los estados financieros por adopción de NITF.
La Compañía considera que de acuerdo a la normativa vigente, a partir del año 2013, el gasto por
depreciación del valor del revalúo de los activosfijos, es deducible, razón por la que se reversó el pasivo
por impuesto diferido en aproximadamente US$946,000.

(3) Pordiferencias temporales entre NIIFy basestributarias.

Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre del
2012:

2012

Utilidad antes de participación de los trabajadoresen las
utilidades e impuesto la renta 7,019,402

Menos- Participación de los trabajadores (1,052,910)

Utilidad antes del impuesto a la renta 5,966,492

Más:
Gastos no deducibles (1) 240,108

Menos:
Ingresos exentos (2) (106,476)

Otras deducciones (3) (194,518)

Base imponible 35905606
Tasa 23%

Impuestoa la renta corriente causado 1,358,290

Impuesto diferido de año 014,724

Impuestoa la renta 443,566

(Y Al g1 de diciembre del 2012 comprenden principalmente: i) pérdida enajenación ocasional de
inmuebles por aproximadamente US$46,000,ii) provisiónjubilación patronal empleados con menos
de 10 años por aproximadamente US$24,000, iii) donaciones US$15,143 y iv) depreciación de

reavalúos no deducibles US$108,700.

(2)  Enjuniodel 2012 comprendeutilidad en venta de un terreno.

(3) Corresponden a deduccionespor pago a trabajadores discapacitados e incremento neto de empleados.
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Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestosdiferidos pasivoses el siguiente:

Impuestos diferidos pasivos:

Impuestodiferido pasivo que se recuperará
dentro de 12 meses

Impuesto diferido pasivo que se recuperará

después de 12 meses

Impuestodiferido neto

 

106,444

339,766

446,210

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido esel siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2011 508,449

Crédito a resultados por impuesto diferido del año (39,935)

Saldo al 31 de diciembre del 2011 468,514

Crédito a resultados por impuesto diferido del año (1) (914,724)

Saldo al 31 de diciembre del 2012 (446,210)

(1) Mediante Decreto Ejecutivo No.1180 publicado en el Registro Oficial No.727 dejunio 19, 2012; se deroga
la limitación de la depreciación de los revalúos deactivosfijos, por consiguiente la Administración de la
Compañía basada en la opinión de su asesortributario, considera que la depreciación sobre los avalúos
realizados por adopción de NIF, serán deducibles a partir del 2013; por lo tanto reversó el impuesto
diferido existente que principalmente correspondía a estos conceptos,contra los resultadosdel ejercicio.

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación esel siguiente:

 

 

 

 

Activo Pasivo

Provisión de Reavalños de
Jubilación propiedad,planta

desahucio Otras equipos Otras Total
Impuestosdiferidos:

Al1 de enero de 2011 364,678 172,456 (1,011,702) (34,086) (508,654)

(Cargo) - erédito a resultados por -

impuestos diferidos (15,000) (11,136) 65,542 734 40,140

Al31 de diciembre del 2011 349,678 161,520 (046,160) (33,352) (468,514)

(Cargo) - crédito a resultados por

impuestosdiferidos (9,912) (135,930) 946,537 114,029 914,724

Al 31 de diciembre del 2012 339,766 25,390 377 80,677 446,210
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Larelación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2012 y 2011 se muestra
a continuación:

Tasa vigente los

2012 2011 2012 201

Utilidad del año antes de impuestos 5,966,492 5,036,612

Impuesto o 23% 24% 1,372,293 1,208,787

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal ' 30,736 97,777
Menos- Trabajadores discapacitados y otras deducciones (44,739) (26,791)
Reversión de impuestos diferidos (914,724) (39,935)

Gasto por impuestos 443,566 1,239,838

Tasa efectiva de impuestos 7.43% 24.62%

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilación patronal y desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012, corresponden
al 100% del valor actual de las reservas matemáticas calculadas actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2012 se encontraban prestando
servicios para la Compañía.

Composición:

2012

Jubilación patronal 1,517,881

Indemnización por desahucio 722,576

2,240,457

La composición del valor presente de la provisión para jubilación patronal y desahucioes la siguiente:

2012

Saldo al inicio 3,095,885

Costos de los servicios del período corriente 612,140

Costos por intereses 94,866

(Ganancias) /pérdidas actuariales (57,740)
Beneficios pagados (1,504,694)
Saldo al final 2,240,457
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14. SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑIASY PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante el 2012 con compañías y partes
relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada año. Se incluye bajo la denominación de compañías
relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la
Compañía:

Sociedad Relación Transacción 2012

Ingresos

, Venta de

Quimpac EcuadorS.A. Empresa del grupo producto 394,299

Compras de inventario

QuimpacS.A, (domiciliada en Perú) Empresa del grupo producto 612,507

Sociedad Relación Transacción 2012
 

Cuentas por cobrar

Venta de
Quimpac Ecuador S.A. Empresa del grupo inventario 34,210

Documentos y cuentas por pagar

Compra de

Quimpac Ecuador $.A. Empresa del grupo inventario 40,000

7
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