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informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directorio y Accionistas
Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL):

Hemosefectuado la auditoría de los balances generales adjuntos de Ecuatoriana de Sal y Productos
Químicos C. A. (ECUASAL)al 31 de diciembre del 2001 y2000, y de los estados conexos de utilidades,
evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por los: años' que terminaron en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administración de Ecuatoriana de Sal y Productos
Químicos C. A. (ECUASAL). Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados
financieros con base en nuestras auditorías.

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemosy realicemos la auditoría para obtener una seguridad
razonable acerca desi los estadosfinancieros están libres de errores significativos. Una auditoría incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administración, como la presentación en conjunto de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías ofrecen una base razonable para nuestra
opinión.

Como se explica más ampliamente en la nota 12 a los estados financieros, en el año 2001 la Compañía
no llevó las reservas para pensiones de jubilación patronal y desahucio a los resultados de los estudios
actuariales contratados, debido a que considera que los mismos sobrestiman la obligación incurrida al no
estar elaborados de acuerdo con las mejores prácticas y con base a la experiencia de la Compañía. A la
fecha de este informe la Compañía aún no ha podido obtener estudios actuariales elaborados de acuerdo
con las mejores prácticas, por consiguiente el efecto de este asunto no puede ser determinado.

Como se explica en la nota 1(b), la Compañía prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o prácticas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, las cuales difieren en
ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

(Continúa)
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En nuestra opinión, excepto por los efectos sobre los estados financieros del 2001 del asunto que se
_ describe en el tercer párrafo, los estados financieros mencionadosen el primer párrafo presentan

razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de Ecuatoriana de Sal y

Productos Químicos C. A. (ECUASAL) al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus
po. operaciones y sus flujos de efectivo por los años que terminaron en esas fechas, de conformidad con las

normas ecuatorianas de contabilidad y normas o prácticas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador.

- KPIG Dar VFanuvich

SC-RNAE 069

Marzo 18 del 2002
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Activos

Activos circulantes:

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 1-i) US$

inversiones a corto plazo (notas 3 y 8)

Cuentas porcobrar:

Clientes
Funcionarios y empleados
Accionistas
Otras (nota 4)

Total cuentas por cobrar

inventarios:

Productos terminados
Sal cruda lavada
Sal cruda cosechable

Materiales y repuestos
En tránsito

Total inventarios

Gastos pagadosporanticipado

impuesto a la renta y participación de trabajadores
diferidos (nota 10)

Total activos circulantes

Inversionesa largo plazo

Cuentaspor cobrara largo plazo

Propiedad, planta y equipos (notas 1-f y 6)
Menosdepreciación acumulada

Propiedad, planta y equipos, neto

Otros activos (nota 7)

US$

2001

645,050

1,642,818

1,415,768
23,200
2,788

36,990

1,498,746

23,132
909,190
200,628
259,211
47,500

1,439,661

58,350

 

75,405

5,360,030

24,162

7,206,626
(2,119,975)

5,086,651

127,722

—10,598,565

Ecuatoriana de Sal y Pro:

(Guay

Balar

31 dedicier

(En Dólaresde los Est

2000

695,255

2,009,378

1,176,581
4,950
2,788

103,827

1,288,146

 

24,886
452,373
165,189
194,947

805
838,200

26,978

97,273

4,955,230

2,000

5,925,952
(1,811,756)

4,114,196

125,862

9,197,288

ALA

Véanse las notas que acompañana los estados financieros.

 

“Nicolá res-CorderokR.

Gerente General
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Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Estados de Utilidades

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas (nota 15) US$
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operación:
Gastos de ventas
Gastos de administración

Total gastos de operación

Otros ingresos (egresos):
Intereses y comisiones pagadas(nota 5)
Intereses ganados(nota 5)
Resultado por exposición a la inflación y

utilidad en cambio, neto (nota 2)
Utilidad en venta de propiedad, planta y
equipos, neta (nota 14)

Pérdida por inundación
Misceláneos,neto

Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participación de los
trabajadores en las utilidades e
impuesto a la renta

Participación de los trabajadores en las
utilidades (nota 10)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuestoa la circulación de capitales
Impuesto a la renta

Total impuestos (nota 10)

Utilidad neta US$

Utilidad neta por acción ordinaria US$

  

erente General

  

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.
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2001

10,358,813
3,967,331

6,391,482

 

210,383
1,860,037

2,070,420
4,321,062

 

(135,948)
70,123

3,183
(59,091)
22.526

(99,207)

4,221,855

633,095

3,588,760

868,712

868,712

2000

8,549,134
3,123,385

5,425,749

324,870
1,467,735

1,792,605
3,633,144

 

(166,778)
159,753

91,744

201,195

33,229

319,143

3,952,287

$78,121

3,374,166

81,105
819,005

 

900,110

 

 



tos Químicos C. A. (ECUASAL)
Jil - Ecuador)

s Generales

re del 2001 y 2000

3s Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

Sobregiro bancario US$

Documentos por pagar (nota 8)

Vencimientoscirculantes de la deuda a largo plazo
(nota 9)

Cuentas por pagar:
Proveedores
Otras

Total cuentas por pagar

Impuesto a la renta por pagar (nota 10)

Gastos acumulados por pagar (nota 11)

Total pasivos circulantes

Deudaa largo plazo, menos vencimientos circulantes
(nota 9)

Reserva para pensiones de jubilación patronal e
indemnizaciones por desahucio (nota 12)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - acciones ordinarias y nominativas
de US$1 cada una; autorizadas 7,600,000 acciones;
suscritas y totalmente pagadas 3,800,000 acciones

Capital adicional (nota 2)
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades disponibles (nota 13)

Total patrimonio de los accionistas

Compromisos (nota 14)

US$

—h- A

EDAT

Sr. EmilioBustamante Granda
“Contador General

001

63,641

545,970

191,438 :

324,559
96,890

421,449

407,569
817,153

2,447,220

1,126,796

238,211

3,812,227

  

3,800,000
99,727

254,034
6,309

2,626,268

6,786,338

10,598,565

I
N
O O O

518,632

56,459

324,159
115,857

440,016

664,498

738,256

2,417,861

 

170,125

3,800,000
99,727

2,446,563

6,346,290

 

2,197,288

 



 
Saldos al 31 de diciembre de 1999, como
fueron previamente informados

Ajuste principalmente por la variación
acumulada al 31 de diciembre de 1999
entre el índice de devaluación y el Índice
de inflación (nota 2)

Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados

Apropiación para reservas

Aumento (disminución) por devaluación
(nota 2)

Utilidad neta

Capitalización

Dividendos declarados

Saldos al 31 de diciembre del 2000
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Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Estados de Evolución del Patrimonio

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Adicional

Reserva por
Capital revalorización Reexpresión Reserva Reserva Utilidades
acciones imoni ria legal facultativa disponibles

US$ 1,536,421 413,045 - - - 3,516,165

- 123510 ———B49,182 - - (2.286)

1,536,421 1,146,555 849,182 - - 3,513,179

- . - 326,044 340 (326,384)

(336,421) 407888 - (71,392) (75) -

- - - - - 2,474,056

2,600,000 (1,554,443) (749,455) (254,652) (265) (41,185)

US$ 3800000... __—_—— 2121 A ———— 440,563

Total
patrimonio de| ionist

5,465,631

7,045,337

2,474,056

(Continúa)
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Saldos al 31 de diciembre del 2000, como

fueron previamente informados US$

Reestructuración (nota 18)

Saldos al 31 de diciembre del 2000,
reestructurados

Apropiación para reservas

Utilidad neta

Dividendos declarados

Saldos al 31 de diciembre del 2001 US$

Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Estados de Evolución del Patrimonio, Continuación

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

ltal :

ReexpresiónCapital Reserva Reserva
acciones 1 legal facultativa

3,800,000 29,727 - -

3,800,000 99,727 - .

. - 254,034 6,309

=>2800,000 2727 24.004 4309

 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.

    Gerente General

    
DIZEAP -

) ) ) )

Total
Utilidades patrimonio de

2,253,012 6,252,739

———_L RL

2,446,583 6,346,290

(260,343) -

2,720,048 2,720,048

42.280.000) —-12.280.000)
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Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Estados de Flujos de Efectivo

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

  

 

 

 

2001 2000

Flujos de efectivo de las actividades de operación
(nota 17):
Efectivo recibido de clientes US$ 10,119,626 7,842,987
Efectivo pagado a proveedores y empleados (7,062,360) (4,817,458)
intereses pagados (103,731) (189,087)
intereses recibidos 94,864 140,972
Impuestos pagados (1,112,822) (566,960)
Efectivo recibido del seguro 10,377 -
Efectivo misceláneo recibido (pagado) 22,526 29,11

Efectivo neto provisto por las
actividades de operación 1,968,480 2,381,339

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos (1,289,919) (349,428)
Proveniente de disminución neta en inversiones a

corto plazo 368,560 1,423,665
Proveniente de la venta de propiedad, planta y
equipos - 363,104

Efectivo neto (utilizado en) provisto por .
las actividades de inversión : (921,359) 1,437,341

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario 63,641 (10,360)
Proveniente de documentos por pagar 627,700 -
Pagos de documentos por pagar (600,362) (488,465)
Proveniente de nueva deudaa largo plazo 1,205,500 23,334
Pagos dela deuda a largo plazo (113,850) (36,750)
Dividendos pagados (2,280,000) (3,173,103)

Efectivo neto utilizado en las
actividades de financiamiento . (1,097,371) (3,685,344)

Efecto de la variación de la tasa de cambio en el
efectivo - (51,842)

(Disminución) aumento neto en el efectivo y
equivalentes de efectivo (50,250) 81,494

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 695,255 613,761

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 645,050 695,255

ÁKÁ_ ed
Nicolás Fe rdero R. / milio- |

ósea Contador General
(AAA

Véanse las notas que acompañana los estados financieros.
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Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(1) Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Descripción del Negocio y Entorno Económico

Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL) fue constituida en Guayaquil,
Ecuadorel 25 de agosto de 1961 y sus operaciones consisten en la producción de sal para
consumo humano e industrial en instalaciones propias ubicadas en la provincia del
Guayas. La Compañía vende sus productos en el mercado ecuatoriano principalmente a

distribuidores y cadenas de supermercados.

El 9 de enero del 2000, en circunstancias en queel país atravesaba por una profunda crisis
económica, el Gobierno del Ecuadorfijó la tasa de cambio del sucre ecuatoriano en
S/.25.000 a US$1 como procedimiento previo a la adopción del esquema monetario de
dolarización, el que fue aprobado por el Congreso Nacional y la respectiva ley “Ley para la
Transformación Económica del Ecuador” promulgada en el Registro Oficial del 13 de
marzo del 2000. Mediante esta ley se prohibió la emisión de billetes sucres, salvo el
acuñamiento de moneda fraccionaria, y se dispuso el reemplazo de los sucres en
circulación por dólares de los Estados Unidos de América a través de su canje en el Banco
Central del Ecuadora la tasa de S/.25.000 a US$1.

Conla adopción del esquema monetario de dolarización, la inversión del sector privado en
la construcción del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperación del precio
internacional del petróleo y la asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre otros
factores, la economía ecuatoriana ha experimentado estabilidad, logrando en el 2001 un
importante crecimiento del producto interno bruto y desaceleración de la inflación. Sin
embargo, hasta que se implanten las reformas estructurales necesarias para mejorar la
productividad y competitividad del sector real de la economía, se recupere la confianza de
los inversionistas ecuatorianos y extranjeros a través de eficacia en el manejo fiscal,
seguridad jurídica, la consolidación del sistema financiero nacional y se adopten políticas
para impulsar el crecimiento económico; la estabilidad de la economía ecuatoriana
continúa dependiendo del precio internacional del petróleo y de la asistencia del Fondo
Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito.

Base de Presentación

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compañías del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a
presentación de estados financieros, estado de flujos de efectivo, contabilización de
inventarios, propiedad, planta y equipos, costos de financiamiento, contingencias y eventos
que ocurren después de la fecha del balance, contabilización de errores fundamentales y
cambios en políticas contables y revelaciones de partes relacionadas. Para aquellas
situaciones específicas que no están consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador.

(Continúa)
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(c)

(d)

(e)

Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador y las Normas Internacionales de Contabilidad
se describen a continuación:

Los contratos de arrendamiento financiero, incluyendo venta y arrendamiento
simultáneo (lease-back), se registran como arrendamientos operacionales en vez de
como un activo y una obligación, según lo permiten las leyes ecuatorianas.

Las reservas para pensiones de jubilación patronal e indemnización por desahucio se
determinan en base a métodos actuariales que no contemplan la asignación de estos
beneficios durante el período de servicio de los empleados.

Las Normas intemacionales de Contabilidad requieren que los activos diferentes a
inventarios sean revisados por deterioro y que pérdidas por deterioro sean reconocidas
cuando el valor registrado de un activo exceda a su valor recuperable. El valor
recuperable corresponde al valor presente de la estimación delos flujos de caja futuros
que se estiman recibir; y tratándose de activos fijos al más alto entre tal estimación y el
precio estimado de venta.

Actualmente se encuentra en estudio la adopción de varias normas internacionales de
contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes indicados y que se espera
tengan vigencia para los años que terminen a partir del 31 de diciembre del 2002.

Cambio en la Moneda de Reporte

Debido a la adopción del esquema monetario de dolarización, a partir del 31 de marzo del

2000 el dólar de los Estados Unidos de América es la moneda de medición de la
Compañía. La conversión de los saldos de los activos y pasivos no monetarios y del

patrimonio de los accionistas al 31 de marzo del 2000, de sucres ecuatorianos a dólares de
los Estados Unidos de América, se efectúo de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 “Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el
Esquema de Dolarización” (véase nota 2).

Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro

La administración de la Compañía con base a la experiencia crediticia de los clientes no
consideró necesario establecer una provisión para cuentas de cobro dudoso. En el año
2000 la Compañía revirtió contra resultados la provisión establecida en años anteriores de
US$4,704.

Inventarios

Excepto por el efecto en el costo de producción del asunto que se indica en la nota 1(f), los
inventarios están registrados en una base que se aproxima al costo de adquisición en
dólares de los Estados Unidos de América, el que no excede el valor de mercado. El costo
se determina por el método de costo promedio, excepto por las importaciones en tránsito
que se llevan al costo específico.

(Continúa)
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(h)

(1)

Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Propiedad, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipos están registradas en una base que se aproxima al costo de
adquisición medido en dólares, excepto terrenos, obras civiles y bases cristalizadoras
adquiridos con anterioridad a 1991 que de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) No. 17 fueron ajustados parcialmente por el índice especial de

corrección de brecha (véase nota 2).

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida útil se

cargan como gasto a medida que se efectúan.

La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el método de línea recta en base a

la vida útil estimada de los respectivos activos, según los siguientes porcentajes anuales:

Obras civiles 1.5%, 3.75%, 5%,
6.66% y 10%

Bases cristalizadoras 2.5% y 5%
Maquinarias y equipos 10% y 20%

Vehículos 20%
Herramientas 10%
Muebles y enseres 10%

impuesto a la Renta y Participación de Trabajadores
 

La Compañía registra impuesto a la renta y participación de trabajadores diferidos por las
diferencias temporales entre los montos de activos y pasivos reportados para propósitos
financieros y los reportados para propósitos tributarios.

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan

cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía. Además dicho
Código establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el empleador
deberá pagar una indemnización calculada en base al número de años de servicio.

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios anuales
elaborados por una firma ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningún
fondo asignado por los costos acumulados para estos beneficios.

Equivalentes de Efectivo

Para propósito de presentación del estado de flujos de efectivo, la Compañía considera
todas las inversiones de alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos
como equivalentes de efectivo.

(Continúa)
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Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre del 2001, equivalentes de efectivo por US$400,000 consisten en
depósitos en cuenta money market y certificados de depósito a no más de 90 días plazo
que devengan entre el 2.15% y 6% de interés anual (US$200,000 en certificados de
depósitos a 60 días plazo e interés anual del 5.14% en 2000).

Reconocimiento de Ingresos

En relación a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuandoel riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbressignificativas relativas a la derivación de la consideración, de los costos
asociados o porla posible devolución de los bienes.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el período en el cual son
incurridos.

Utilidad por Acción Ordinaria

La utilidad por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulación durante el año. El promedio de acciones en circulación fue
3,800,000 en el año 2001 y 3,150,000 en el año 2000.

Uso de Estimaciones

La preparación de estados financieros de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad y

normas o prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías del
Ecuador, requiere que la Administración de la Compañía realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de contingentes a la

fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de la actual
evaluación de la Administración y tales diferencias podrían ser significativas.

Conversión de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Dólares de los Estados Unidos

de América; Ajustes de Años Anteriores y Comparabilidad de los Estados Financieros

(a) Conversión de Estados Financieros 

Como se indica en la nota 1 (a) en marzo del 2000 mediante la promulgación de la Ley
para la Transformación Económica del Ecuador, el Gobierno del Ecuador adoptó
formalmente el dólar de los Estados Unidos de América como monedade curso legal en el
país y como parte de la implantación de este esquema monetario, se dispuso que las
compañías ecuatorianas efectúen la conversión de los saldos de sus registros de
contabilidad de sucres ecuatorianos a dólares de los Estados Unidos de América de
conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No.17.

La Compañía convirtió los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres ecuatorianos a dólares de los Estados Unidos de América de acuerdo con las
rovisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17. Esta norma requirió
que previamente a la conversión a dólares se ajusten los saldos en sucres de las partidas

(Continúa)
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no monetarias del balance general para reconocer además de los efectos de la inflación
que se venían registrando al cierre de cada año hasta el 31 de diciembre de 1999, los
efectos de las diferencias entre los índices de inflación y devaluación a fin de llevar las
cifras en dólares de las partidas no monetarias del balance general a montos similares a
los que resultarían de la remedición de los costos históricos en sucres ecuatorianos en
dólares de los Estados Unidos de América. Un resumen de los procedimientos aplicados

es el siguiente:

Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance general
al 31 de marzo del 2000 (excepto los inventarios que fueron ajustados al costo de la
última compra o producción, corregido por el índice proporcional de inflación si la
última compra o producción fue anterior a marzo del 2000) fueron ajustados porel
índice de inflación desde el 1 de enero del 2000, o fecha de origen de la partida si
fuere posterior y el 31 de marzo del 2000. El índice de inflación entre el 1 de enero y
el 31 de marzo del 2000 ascendió a 32.8118% de acuerdo al índice de precios al
consumidor urbano publicado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos

(INEO).

Los saldos en sucres corregidos por el índice de inflación de las partidas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el
índice especial de corrección de brecha, el que surge de ta variación acumulada
entre las tasas de inflación (según los índices de precios al consumidor urbano
publicados por el INEC) y devaluación (según las tasas de cambio de compra del
dólar del total del sistema financiero nacional publicadas por el Banco Central del
Ecuador) por el periodo entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen dela
partida si fuere posterior (fecha de última compra o producción en el caso de los
inventarios) y el 31 de marzo del 2000. El índice especial de corrección de brecha
entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 fluctúa entre el
26.885% y el 111,261%; y el índice especial de corrección de brecha entre el 1 de
enero y el 31 de marzo del 2000 fue -3.59654%,

El efecto del ajuste por el índice de inflación y el índice especial de corrección de
brecha por el periodo comprendido entre el 1ro. de enero y el 31 de marzo del 2000
ascendió a US$628,023 pérdida y se llevó a resultados, a la cuenta de otros ingresos
(egresos) resultados por exposición a la inflación.

El efecto de la aplicación del ajuste por el índice especial de corrección de brecha
hasta el 31 de diciembre de 1999 ascendió a US$840,050 utilidad y se llevó a la
cuenta de patrimonio reexpresión monetaria.

De conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las
partidas monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en
dólares de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras monedas
extranjeras, fueron expresadas en sucres a la tasa de cambio de S/.25.000 por
US$1. La ganancia en cambio neta resultante de la variación entre la tasa de
cambio al 31 de diciembre de 1999 (S/.17.539 por US$1 utilizada por la Compañía) y
la tasa de cambio de S/.25.000 por US$1 se llevó a resultados y ascendió a
US$719,767.

(Continúa)
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Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres
ecuatorianos y ajustados según los procedimientos antes indicados fueron
convertidos a dólares de los Estados Unidos de América a la tasa de cambio de
S/.25.000 por US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad en
dólares.

(b) Ajuste de Años Anteriores

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No.
17 los saldos al inicio del año de las cuentas de patrimonio han sido ajustados para
reconocerel efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el índice
especial de corrección de brecha; tales saldos han sido expresados en dólares de los

Estados Unidos de América según se muestra a continuación:

Capital Adicional

Reserva por
Capital revalorización Reexpresión Utilidades

acciones del patrimonio monetaria disponibles
Saldos al 31 de diciembre de 1999 como fueron

previamente informados:

. En millones de sucres S/. 30,000 8,065 - 68,656

. Convertido a dólares a la tasa de

S/.19.525,89 a US$1 US$ 1,536,421 413,045 - 3,516,165

Ajuste a la reexpresión monetaria de años anteriores:

. En millones de sucres S/. - (120) 178 (583)

. Convertido a dólares a la tasa de

S/.19.525,89 a US$1 US$ - (6,146) 9,132 (2,986)

Efecto del ajuste del índice especial de brecha al
31 de diciembre de 1999 (neto del efecto del
indice de inflación de enero a marzo del 2000):
En millones de sucres:

 

. Cuentas de patrimonio sí - 14442 (14,442) -

. Propiedad, planta y equipos - - 30,243 -
. Inventarios - - 603 -

Convertido a dólares a la tasa de

S/.19.525,89 a US$1 US$ . 739,656 840,050 -

Saldos al 31 de diciembre de 1999 reestructurados:
En millones de sucres s,. ———30,000 =—.22387 16582 68,598

. Convertido a dólares a la tasa de

S/.19.525,89 a US$1 US$ 1,536,421 1,146,555 849,182 3,513,179

De acuerdo a lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 los
saldos de las cuentas reserva por revalorización del patrimonio (cuenta que registra el
efecto de la corrección monetaria por el índice de inflación y por el índice especial de
corrección de brecha de las cuentas patrimoniales con excepción de utilidades disponibles)
y reexpresión monetaria (cuenta que registra el efecto de la corrección monetaria porel
índice de inflación y por el índice especial de corrección de brecha de los activos no
monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) se
revelan como capital adicional en los balances generales que se adjuntan. De acuerdo a
las normas societarias vigentes los saldos de las cuentas reserva por revalorización del
patrimonio y reexpresión monetaria no están sujetos a distribución a los accionistas, pero
pueden ser objeto de capitalización, previa decisión de la Junta General de Accionistas.

(Continúa)
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(c) Comparabilidad de los Estados Financieros

Por efecto de la aplicación de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 a los saldos

al 31 de marzo del 2000 según fue requerido, en vez de al 1 de enero del 2000, los costos

y gastos del primer trimestre del 2000 asociados a activos y pasivos no monetarios
(principalmente el inventario incluido en el costo de las ventas, depreciación y
amortización) no fueron remedidos en dólares de los Estados Unidos de América; por
consiguiente la comparabilidad de los estados de utilidades de los años 2001 y 2000 está
afectada por el asunto antes indicado. La utilidad neta proforma la utilidad neta proforma
por acción ordinaria, asumiendo la aplicación de la (NEC) 17 a los saldos al 1 de enero del

2000 no han sido determinadas.

(3) Inversiones a Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 las inversiones a corto plazo se resumen comosigue:

2001 2000
En bancos o emisores del exterior:
Papeles comerciales corporativos, con
vencimiento en enero del 2002 e interés fijo
anual entre el 3.34 % y 3.62% (vencimiento
en enero y febrero del 2001 e interés fijo
anual entre el 6.33% y 6.57% en 2000) US$ 1,543,925 1,450,000

En bancos y sucursales de bancos extranjeros
establecidos en el Ecuador:

Certificados de depósitos a plazo, con
vencimientos en 2000 e interés anual
entre el 7,50% y 9,50% 359,721

Póliza de acumulación con vencimiento en
marzo del 2000 e interés anual del 8% - 100,764

Documentos por cobrar (véase nota 5) 98,893 98,893

US$ 1,642,818 2,009,378

(4) Cuentas por Cobrar- Otras

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 cuentas por cobrar- otras incluye lo siguiente:

 

2001 000

intereses por cobrar US$ 22,841 38,977
Intereses por cobrar a accionista (véase nota 5) 10,221 18,826
Compañía relacionada 8,946 22,216
Otras 14,982 23,808

US$  __56,990 103,827

(Continúa)
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Transacciones con Accionistas y Compañías Relacionadas 

En 1998 la Compañía compensó certificados de depósitos a plazo emitidos por una institución
financiera que atravesaba serias dificultades financieras con la deuda que una compañía
accionista mantenía con esa institución. El saldo al 31 de diciembre del 2001 y 2000 de
documentos por cobrar (véase nota 3) por US$98,893 se origina en esta transacción. Tales
documentos tienen vencimiento final en enero 10 del 2004 mediante pagos anuales iguales y

devengantasa deinterés fija del 10% anual. El saldo adeudado se encuentra garantizado con los
dividendosa favor de dicho accionista.

En 1999 la Compañía compensó préstamos bancarios a corto plazo con certificados de depósitos
restringidos adquiridos a varios accionistas al 93.50% del valor nominal. El saldo de documentos
por pagar a accionistas al 31 de diciembre del 2001 por US$15,000 (US$152,632 en 2000) se
origina en la transacción antes mencionada, es pagadero en el corto plazo y devenga el 9% de

interés anual (12% de interés anual en el 2000).

Intereses ganados e intereses pagados incluyen US$10,221 y US$12,632 (US$19,944 y
US$34,617 en 2000), respectivamente, devengados sobre los documentos por cobrar y por pagar

con accionistas.

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los años que terminaron el 31
de diciembre del 2001 y 2000, es como sigue:

 

 

        

2001
Transfere-

cias y/o

Saldos al Ventas y/o reclasi- Saldos al

31/12/00 Adiciones retiros ficaciones 31/12/01

Costo:

Terrenos US$ 350,377 - - (105,356) 245,021
Obrasciviles 3,253,889 13,362 - 691,179 3,963,430

Bases cristalizadoras 182,022 132,075 - - 314,097
Maquinarias y equipos 1,326,636 63,321 (1,489) 7,392 1,395,860
Vehículos 31,028 2,578 (5,480) 4,432 32,558
Herramientas 66,831 4,938 (1,062) 1,998 72,705
Muebles y enseres 428,745 30,482 (9,554) 119.012 568,685
Construcciones en

proceso 281,424 1,051,503 - (718,657) 614,270
5,925,952 1,206,259 (17,585) - 7,206,626

Depreciación acumulada:
Obrasciviles 756,992 146,871 - - 203,863
Bases cristalizadoras 28,604 4,846 - - 3,450
Maquinarias y equipos 763,753 109,671 (211) - 873,213
Vehículos 6,465 8,241 (2,417) - 12,289
Herramientas 37,375 6,703 (202) - 43,376
Muebles y enseres 218,567 41,538 (6,821) - 253,284

1,311,756 317,870 (9,651) - 2,119,975

US$ 411418 039 (1848) _-___ 5086651

(Continúa)
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2000
Saldos al Transfere-
31/12/99 cias y/o

reestructurados Ventas y/o reclasi- Saldos al

nota 2 Adiciones retiros ficaciones 31/12/00

Costo:

Terrenos US$ 244,061 960 - 105,356 350,377
Obras civiles 3,223,243 40,798 (96,544) 91,392 3,258,889
Bases cristalizadoras 182,022 - - - 182,022
Maquinarias y equipos 2,129,342 41,521 (849,607) 5,380 1,326,636
Vehiculos 41,230 10,457 (25,750) 5,091 31,028
Herramientas 69,640 1,965 (4,774) » 66,831
Muebles y enseres 545,361 155,325 (269,512) (2,429) 428,745
Construcciones en

proceso 387,812 98,402 “ (204,790) 281,424
6,822,711 349,428 (1,246,187) - 5,925,952

Depreciación acumulada:

Obrasciviles 731,552 119,670 (94,230) - 756,992
Bases cristalizadoras 24,531 4,073 - - 28,604
Maquinarias y equipos 1,494,122 114,529 (844,898) - 763,753
Vehículos 26,092 3,909 (23,536) - 6,465
Herramientas 35,429 5,733 (3,787) - 37,375
Muebles y enseres 294,167 42,227 (117,827) - 218,567

2,605,893 290,141 (1,084,278) - 1,811,756

US$ 4,216,818 —-—.59287 4461909 —__= 4,114,196

(7) Otros Activos

Al 31 de diciembre el saldo de otros activos incluye US$36,079 en 2001 y US$38,916 en 2000,
correspondientes a certificados de depósitos a plazo y avales emitidos por una institución
financiera en proceso de liquidación. Aunque no se dispone de los estados financieros sobre la
base deliquidación de esta institución financiera, la administración de la Compañía estima que el
valor registrado será sustancialmente recuperado.

(8) Documentos por Pagar

El siguiente es un resumen de los documentos por pagaral 31 de diciembre del 2001 y 2000:

2001 2000
Préstamos bajo linea de crédito, sin fecha de
vencimiento y tasa de interés variable
(4.75% al 31 de diciembre del 2001 y 9.5%
al 31 de diciembre del 2000) US$ 530,970 326,000

Documentos por pagara accionistas (nota 5) 15,000 152,632

Préstamo con garantía de inversiones a
corto plazo por US$100,764; vencimiento en
marzo del 2001 y tasa de interésfija del 14%

anual - 40,000

US$  _545,970 —318,632

Los préstamos bajo la línea de crédito con un banco del exterior están garantizados con
inversiones a corto plazo administradas por el banco acreedor.

 

(Continúa)
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(9) Deuda a Largo Plazo

El siguiente es un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2001 y 2000:

2001 2000
Obligaciones a corto plazo que se esperan

refinanciar - préstamo sobre firma con
vencimiento en agosto del 2002, renovable a
discreción de la Compañía e interesesa la tasa
prime más 1% (7.75% al 31 de diciembre del
2001) US$ 1,000,000

Préstamo hipotecario pagadero en dividendos
trimestrales hasta diciembre del 2004 a tasa de
interés reajustable trimestralmente (15% al 31
de diciembre del 2001) 170,000 -

Préstamo pagadero en dividendos semestrales a

partir de diciembre del 2000 y vencimiento
final en mayo del 2008, a tasa de interés
reajustable trimestralmente (15.08% al 31 de
diciembre del 2001 y 15.81% al 31 de
diciembre del 2000) 138,115 191,250

Préstamo pagadero en dividendos mensuales

hasta marzo del 2002, a tasa de interés
variable (4.75% al 31 de diciembre del 2001 y
9.5% al 31 de diciembre del 2000) 5,833 23,334

Préstamo sobre firma pagadero en dividendos
mensuales hasta junio 2003 a tasa de interés
reajustable trimestralmente (15% al 31 de
diciembre del 2001) 4,286

Obligaciones de garantía general, pagaderas en
dividendos semestrales hasta abril del 2001,
tasa de interés reajustable en base al 80% de
la tasa referencial publicada por el Banco
Central del Ecuador (12.5% al 31 de diciembre
del 2000) - 12,000 

Total deuda a largo plazo US$ 1,318,234 226,584

Vencimientos circulantes de la deuda a largo
plazo 191,438 56,459
Deuda a largo plazo menos vencimientos

circulantes US$ 1,126,796 170,125

(Continúa)
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En el año 2001 la Compañía entró en un acuerdo de financiamiento hasta por US$1,000,000 con
un banco comercial de los Estados Unidos que le permite renovar dicho préstamo total o
parcialmente a discreción de la Compañía a la tasa prime vigente a la fecha de renovación más
1%. Actualmente es intención de la Compañía amortizar este préstamo en dividendos anuales
iguales en un plazo de 7 años, según resolución del Directorio del 27 de julio del 2001.

La Compañía ha constituido hipoteca abierta sobre parte de los terrenos y obras civiles que
posee en garantía de los préstamos hipotecarios antes indicados.

El resumen por año de vencimiento de la deuda a largo plazo para cada uno de los 5 años
subsecuentesal 31 de diciembre del 2001 es como sigue: 2002 US$191,438, 2003 US$207,760,
2004 US$258,357, 2005 US$168,357, 2006 US$168,357 y del 2007 al 2008 US$323,965.

Participación de Trabajadores en las Utilidades e Impuesto a la Renta

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La tasa corporativa de impuesto a la renta
ecuatoriana es el 25%; a partir del 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades se
reinvierten en la Compañía a través de aumentos en el capital acciones. El impuesto a la
circulación de capitales grava con el 0,8% los depósitos en el sistema financiero nacional y las
remesasal exterior; este impuesto se eliminó a partir del 1ro de enero del 2001.

El gasto de participación de trabajadores en las utilidades, impuesto a la renta e impuesto a la
circulación de capitales por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 consiste
de:

Participación de
trabajadores en las utilidades impuestos

2001 2000 2001 2000

Corriente US$ 624,046 597,728 855,893 927,886
Diferido 9,049 (19,607) 12,819 (27,776)
 

US$ 633,095 578,121 868,712 900,110

La siguiente es una conciliación entre el impuesto estimado y el impuesto que resultaría de
aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% la utilidad antes de impuesto a la renta:

2001 2000
impuesto que resultaría de aplicar la tasa
impositiva del 25% a la utilidad antes de

impuesto a la renta US$ 897,190 843,541

Aumento (disminución) resultante de:

Gastos no deducibles 6,400 -
Beneficio tributario por reinversión de
US$293,869 en capital acciones (34,573) -
impuesto a la circulación de capitales neto de

beneficio tributario - 60,829
Otros (305) (4,260)

US$ 868,712 —900,110

(Continúa)

- 20 -

 



nm

(11)

Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

En el año 2001 la Compañía estimó el impuesto a la renta asumiendo reinvertir US$293,869 de

las utilidades obtenidas en dicho año.

La participación de trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta diferidos se originan en
ciertos ajustes incluidos en los estados financieros que se acompañan y que la Compañía

registra en libros y reporta para propósitostributarios en el año subsiguiente (véase nota 17).

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta por los años que terminaron el 31 de diciembre

del 2001 y 2000 eselsiguiente:

Saldo al inicio del año US$
impuesto a la renta causado (impuesto corriente)
Pago de impuesto a la renta del año anterior

Anticipos de impuesto a la renta
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente
Disminución porvariación de la tasa de cambio

Saldo al final del año US$

2001

664,498
855,893
(664,498)
(347,358)
(100,966)

407,569

2000

388,984
846,781
(303,572)
(106,250)
(76,033)
(85,412)

—664,498

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compañía por los años 1997 al 2001 están abiertas a revisión de las
autoridadesfiscales.

Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2001 y
2000:

Participación de los trabajadores en las
utilidades neto de anticipos otorgados por
US$152,026 (US$85,435 en 2000) (véase
nota 10) US$

Nómina y beneficios sociales:
Décimotercer y cuarto sueldos
Fondo de reserva
Vacaciones

Provisión para bonificaciones a funcionarios
Intereses acumulados por pagar
Provisiones para servicios varios

US$

- 21

2001

474,160

808
45,163
61,743

156,507
38,111
40,661

817,153

 

2000

512,139

3,663
29,006
29,756

119,316
5,894

38,482

138,256
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Reservas para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilación patronal e indemnizaciones por
desahucio por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es comosigue:

  

 

Jubilación Indemnización

patronal desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre de 1999 US$ 59,017 44,436 103,453
Provisión con cargo a gastos 98,592 85,457 184,049
Pagos (1,427) (411) (1,838)
Disminución por variación de la tasa

de cambio (12,923) (9,729) (22,652)

Saldos al 31 de diciembre del 2000 143,259 119,753 263,012
Reversión con cargo a resultados (14,012) (4,503) (18,515)
Pagos (1,231) (5,055) (6,286)

Saldos al 31 de diciembre del 2001 US$ _.128,016 110,195 238,211

Según se indica en la nota 1(h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio

para una misma compañía tienen derecho a jubilación patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Código de Trabajo se determina en base a los años de servicio, edad del
empleado al momento delretiro y la remuneración promedio anual percibida por los empleados
en los cinco años previos a la fecha de retiro. Además, dicho Código también establece que en
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio, el empleador bonificará al
trabajador con el equivalente al 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los
años de servicio prestados.

De acuerdo a estudios actuariales elaborados por una firma ecuatoriana de actuarios consultores,
el valor actual de las reservas matemáticas totales actuariales de jubilación patronal y desahucio
al 31 de diciembre del 2001 totalizan US$410,671 y US$269,788, respectivamente (US$143,259 y
US$119,753 respectivamente, al 31 de diciembre del 2000). Según se indica en los referidos
estudios, el método actuarial utilizado es el "Costeo de Crédito Unitario Proyectado" y las
provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás parámetros establecidos
en el Código de Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la pensión vitalicia mensual de
US$20 o US$30, según el trabajador tenga derecho o noa la jubilación del IESS, de acuerdo a la
Reforma introducida en la Ley 2001-42 de julio del 2001 (US$2 o US$4 como pensión mínima en
el 2000); y 25 años de servicio sin edad mínima como fecha normal de retiro. Los supuestos
utilizados en tales estudios fueron el 8.92% comotasa financiera de descuento y el 4.73% como
tasa de incremento de salarios.

La siguiente tabla muestra la composición del valor actual de las reservas matemáticas totales
actuariales de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2001 y 2000 determinada en los estudios
actuariales antes indicados:
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Valor presente de la reserva matemática total actuarial:
Trabajadoresjubilados US$ 9,549 5,144
Trabajadores activos con derecho adquirido de

jubilación vitalicia (con 25 años o más de
servicio) 247,917 75,051

Trabajadores activos con derecho adquirido al
valor proporcional del beneficio de jubilación
en caso de despido (con 20 o más años de

  

servicio) 48,426 14,840
Trabajadores activos con menos de 20 años de

servicio 104,779 48,224

US$ 410,671 143,259

La Compañía no ha llevado el pasivo para los beneficios de jubilación patronal y desahucio a los
montos estimados en los estudios actuariales antes indicados, debido a que la Administración
considera que tales estudios, aunque elaborados de acuerdo a la práctica general local,
sobrestiman la obligación incurrida al no contemplar la atribución de los beneficios al período de
servicio de los empleados o el diferir los costos de servicios pasados, como es el incremento dela
pensión mínima dejubilación establecido mediante Ley en el año 2001; además, al estimar como
fecha normal de retiro 25 años de servicio sin edad mínima no se ajustan a la experiencia de la
Compañía en que un 23% de sus trabajadores activos registran un tiempo de servicio igual o
mayor a 25 años. La Compañía está contratando un estudio actuarial con base a mejores
prácticas, como son las normas de contabilidad generalmente aceptadas en los Estados Unidos
de América o las normas internacionales de contabilidad; por lo tanto, hasta poder obtener dichos
estudios y considerando que no existe una norma ecuatoriana de contabilidad que trate de este
tema o requerimiento societario expreso a este respecto, la Administración ha establecido tales
reservas con basea su criterio.

Restricción a las Utilidades

La Ley de Compañías de la República del Ecuador establece para las compañías anónimas, que
salvo disposición estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomará un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución,
excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede serutilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

(Continúa)
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Compromisos

La Compañía ha entrado en contratos de arrendamiento de vehículos y equipos de plazo forzoso
con opción a compra, principalmente venta y arrendamiento simultáneo (lease-back) que son
contabilizados como arrendamientos operacionales. El gasto de arrendamiento llevado a
resultados en los años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 ascendió a
US$309,574 y US$135,173, respectivamente. La utilidad en venta de activos fijos bajo lease-
back llevada a resultados en el año que terminó el 31 de diciembre del 2000 ascendió a
US$213,416.

Un resumen de los pagos mínimosfuturos bajo los contratos de arrendamiento antes indicados
es el siguiente:

2002 US$ 241,570
2003 163,368
2004 45,422
2005 26,771

Mercado y Concentración del Crédito

Las ventas de la Compañía están concentradas en dosdistribuidores (tres distribuidores en 2000)
principales, que en los años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000, alcanzaron
aproximadamente el 78% (75% en 2000) del total de las ventas y el 65% (67% en 2000) deltotal
de las unidades vendidas. Del saldo de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2001,
el 82% corresponde a los dos distribuidores principales antes mencionados. La Compañía no ha
considerado necesario establecer una provisión para cuentas comerciales de cobro dudoso en
base a la experiencia de crédito de los clientes, por consiguiente, cambios adversos en las

condiciones financieras de los clientes y en las condiciones de la economía ecuatoriana podrían
afectarla estimación y desempeño de la Compañía.

Reestructuración de los Estados Financieros del Año 2000

La Junta de accionistas de la Compañía en sesión de marzo del 2000 resolvió que el dividendo
declarado de S/.67,400,000,000 sea pagado en un 80% en dólares a la tasa de cambio de cierre
del ejercicio económico de 1999 y el 20% restante a la tasa de cambio de S/25.000 a US$1, lo
que resultaba en un valor equivalente en dólares a US$3,266,654, como fue previamente
registrado. Debido a que los dividendos efectivamente pagadosporlas utilidades del año 1999
ascendieron a US$3,173,103 y a que la Junta General de Accionistas en sesión de marzo del
2001 ratificó la suma efectivamente pagada, la Compañía ha reestructurado los estados
financieros del año 2000 transfiriendo US$93,551 de la cuenta de pasivo dividendos por pagar a
utilidades disponibles.

Conciliación de la Utilidad Neta al Efectivo Neto Provisto

por las Actividades de Operación 

La conciliación de la utilidad neta al efectivo neto provisto por las actividades de operación por
los años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es comosigue:
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2001 2000

Utilidad neta US$ 2,720,048 2,474,056

Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo
neto provisto por las actividades de

operación:
Depreciación de propiedad, planta y
equipos 317,870 290,141

Reversión de la estimación para cuentas
por cobrar dudosas - (4,704)

Resultado por exposición a la inflación y
utilidad en cambio, neto - (91,744)

Utilidad en venta de propiedad, planta y
equipos, neta (3,183) (201,195)

Pérdida por inundación 59,091 -
(Aumento) disminución en:
Cuentas por cobrar:

Clientes (239,187) (706,147)
Funcionarios y empleados (18,250) 1,539
Accionistas - 680
Otras 46,837 (7,096)

inventarios (657,820) 249,807
Gastos pagados poranticipado (31,372) (7,281)
Impuesto a la renta y participación de
trabajadoresdiferido 21,868 (47,382)

Cuentas por cobrar largo plazo (24,162) -
Otros activos (1,860) (63,025)

Aumento (disminución) en:
Cuentas por pagar:
Proveedores 400 (174,058)
Otras (18,967) 60,512

Impuesto a la renta por pagar (256,929) 360,687
Gastos acumulados por pagar 78,897 64,337
Reservas para pensiones de jubilación
patronal e indemnizaciones laborales (24,801) 182,212

Total ajustes (751,568) (92,717)

Efectivo neto provisto por las actividades de
operación US$ 1,968,480 2,381,339

(18) Diferencias entre Libros y Estados Financieros que se Acompañan

Los estados financieros del 2001 que se acompañan difieren de los saldos según libros de la
Compañía debido al registro de la bonificación que con basea las utilidades anuales reciben los
funcionarios y porla participación de empleados e impuesto la renta diferidos resultante, que la
Compañía registra en libros en el año subsiguiente. A partir del año 2002 la Compañía registrará
contra las utilidades del respectivo año la bonificación antes mencionada.
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