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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directorio y Accionistas
Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL):

Hemos efectuado la auditoría del balance general adjunto de Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos
C. A. (ECUASAL) al 31 de diciembre del 2000, y de los estados conexos de utilidades, evolución del
patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administración de Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL).
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoría.

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en Ecuador.
Esas normas requieren que planifiquemosy realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimacionessignificativas hechas por la administración, como la presentación en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoría ofrece una base razonable para nuestra opinión.

Como se explica en la nota 1(b), la Compañía prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o prácticas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, las cuales difieren en
ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situación financiera de Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A.
(ECUASAL,)al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo porel
año que terminó en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o
prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador.

Sin calificar nuestra opinión dirigimos la atención ala nota 1 (a) a los estados financieros que discute las
condiciones adversas de la economía ecuatoriana. Actualmente, no es posible establecer la evolución
futura de la crisis de la economía ecuatoriana y el efecto final que esta incertidumbre tendrá sobre la
situación financiera de la Compañía.

(Continúa)
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Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de los Estados Unidos de América, moneda
adoptada por el Ecuador en marzo del 2000. Según se explica en la nota 2 la Compañía aplicó la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad Financiera No. 17 “Conversión de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarización” para convertir los estados financieros expresados en sucres
ecuatorianos a dólares de los Estados Unidos de América.
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Ecuatoriana de Sal y Prodi
(Guayac

Balar

31 de dici

(En Dólares de los Esta

Activos

Activoscirculantes:

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 1- i) US$ 695,255

Inversiones a corto plazo (notas 3 y 8) 2,009,378

Cuentas por cobrar:
Clientes US$ 1,176,581
Funcionarios y empleados 4,950
Accionistas 2,788
Otras (nota 4) 103,827

Total cuentas por cobrar 1,288,146

Inventarios:
Productos terminados 24,886
Sal cruda lavada 452,373
Sal cruda cosechable 165,189
Materiales y repuestos 194,947
En tránsito 805

Total inventarios 838,200

Gastos pagados por anticipado 26,978

impuesto a la renta y participación de trabajadores

diferidos (nota 10) 97,273

Total activos circulantes 4,955,230

Inversiones a largo plazo 2,000

Propiedad,planta y equipos (notas 6 y 9) 5,925,952
Menos depreciación acumulada 1,811,756

Propiedad, planta y equipos, neto 4,114,196

Otros activos (nota 7) 125,862

US$ 9,197,288

Véanselas notas que acompañan a los estados financieros.

 



38 Químicos C. A. (ECUASAL,)
| - Ecuador)

' General!

vbre del 2000

s Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivoscirculantes:

Documentos por pagar(nota 8) US$

Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo
(nota 9)

Cuentas por pagar:

Proveedores US$ 324,159
Otras 115,957

Total cuentas por pagar

Impuesto a la renta por pagar (nota 10)

Dividendos por pagar

Gastos acumulados por pagar(nota 11)

Total pasivos circulantes

Deudaa largo plazo, menos vencimientos circulantes
(nota 9)

Reserva para pensiones de jubilación patronal e
indemnizaciones por desahucio (nota 12)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - acciones ordinarias y nominativas
de US$1 cada una; autorizadas 7,600,000 acciones;
suscritas y totalmente pagadas 3,800,000 acciones 3,800,000

Capital adicional (nota 2) 99,727
Utilidades disponibles (nota 13) 2,393,012

Total patrimonio de los accionistas

Compromisos (nota 14)

US$

518,632

56,459

440,016

664,498

93,551

738,256

2,511,412

170,125

263,012

2,944,549

6,252,739

 



Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Estado de Utilidades

Año que terminó el 31 de diciembre del 2000

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventasnetas (nota 15) US$
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operación:
Gastos de ventas
Gastos de administración

Total gastos de operación

Otros ingresos (egresos):

Intereses y comisiones pagadas(nota 5) US$ (166,778)
Intereses ganados (nota 5) 159,753
Resultado por exposición a la inflación y utilidad en
cambio, neto (nota 2) 91,744

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos, neta
(nota 14) 201,195

Misceláneos, neto 33,229

Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participación de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta

Participación de los trabajadores en las utilidades (nota 10)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la circulación de capitales 81,105
Impuesto a la renta -——319,005

Total impuestos (nota 10)

Utilidad neta US$

Utilidad neta por acción ordinaria US$

Véanse las notas que acompañana los estados financieros.

8,549,134
3,123,385

5,425,749

324,870
1,467,735

1,792,605
3,633,144

  

319,143

3,952,287

578,121

3,374,166

900,110

2,474,056

————0,1854

 



 

Saldos al 31 de diciembre de 1999, como
fueron previamente informados

Ajuste principalmente por la variación
acumulada al 31 de diciembre de 1999

entre el índice de devaluación y el indice
de inflación (nota 2)

Saldos al inicio del año reestructurados

Apropiación para reservas

Aumento (disminución)
(nota 2)

por devaluación

Utilidad neta

Capitalización

Dividendos declarados

Saldos al 31 de diciembre del 2000
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Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Estado de Evolución del Patrimonio

Año queterminó el 31 de diciembre del 2000

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Adicional
Reserva por

Capital revalorización Reexpresión Reserva Reserva Utilidades

acciones imonio monetaria legal facultativa disponibl

US$ 1,536,421 413,045 - - - 3,516,165

- 733,510 49,18 - . (2,986)

1,536,421 1,146,555 849,182 - - 3,513,179

- - - 326,044 340 (326,384)

(336,421) 407,888 - (71,392) (75) -

- - - - - 2,474,056

2,600,000 (1,554,443) (749,455) (254,652) (265) (41,185)

- - - - - (3.266.654)

US$ 3800000 o BZ o 2353012

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.

Total
patrimonio de
los accionistas

5,465,631

1,579,706

7,045,337

2,474,056

—-43.266,654)



Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Estado de Flujos de Efectivo

Año que terminó el 31 de diciembre del 2000

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operación (nota 16):

Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
intereses pagados
Intereses recibidos
impuestos pagados
Efectivo misceláneo pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de
operación

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos
Proveniente de disminución neta en inversiones a corto
plazo

Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipos
Efectivo neto provisto por las actividades de

inversión

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario
Pagos de documentos por pagar
Proveniente de nueva deuda a largo plazo
Pagosde la deuda a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

Efecto de la variación de la tasa de cambio enel efectivo

Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$

Véanselas notas que acompañana los estadosfinancieros.

7,842,987
(4,817,458)
(189,087)
140,972
(566,960)
(29,115)

2,381,339

(349,428)

1,423,665
363,104

1,437,341

(10,360)
(488,465)
23,334
(36,750)

(3,173,103)

(3,685,344)

(51,842)

81,494

613,761

———-895,255
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Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Notasa los Estados Financieros

31 de diciembre del 2000

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad

(a) Descripción del Negocio y Entome Económico

Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL) fue constituida en Guayaquil,
Ecuadorel 25 de agosto de 1961 y sus operaciones consisten en la producción de sal para
consumo humano e industrial en instalaciones propias ubicadas en la provincia del
Guayas. La Compañía vende sus productos en el mercado ecuatoriano principalmente a

distribuidores y cadenas de supermercados.

El 9 de enero del 2000 el Gobierno del Ecuador fijó la tasa de cambio del sucre
ecuatoriano en S/.25.000 a US$1 como procedimiento previo a la adopción del esquema
monetario de dolarización, el que fue aprobado por el Congreso Nacional en febrero del
2000y la respectiva ley “Ley para la Transtormación Económica del Ecuador” promulgada

en el Registro Oficial del 13 de marzo del 2000. Mediante esta Ley se prohibió la emisión
de nuevosbilletes sucres, salvo el acuñamiento de moneda fraccionaria, y se dispuso el
reemplazo de los sucres en circulación por dólares de los Estados Unidos de América a
través de su canje en el Banco Central del Ecuadora la tasa de S/.25.000 a US$1.

El Ecuadorcontinúa atravesande una severa crisis económica, cuyos principales efectos
son una reducción de las actividades económicase ¡liquidez en los mercados financieros.
Aunque en el año 2000 la economía ecuatoriana experimentó cierta estabilidad debido
principalmente al alto precio del petróleo y a la adopción del dólar de los Estados Unidos
de América como moneda de curso legal, los efectos de las condiciones adversas de la
economía ecuatoriana incluyeron un reducido crecimiento del producto interno bruto, alta

tasa de inflación, reducida disponibilidad de créditos, inestabilidad social debido al
incremento en el costo de vida y al crecimiento del desempleo, inestabilidad política y una

general recesión.

Actualmente la relativa estabilidad de la economía ecuatoriana depende del precio del

petróleo y existe incertidumbre acerca de si el Gobierno Ejecutivo logrará el apoyo del
Congreso Nacional y de los sectores productivos y sociales para la implantación de la
reformatributaria y otras reformas estructurales que son necesarias para lograr estabilidad
fiscal, mantener la asistencia del Fondo Monetario Internacional y organismos
multilaterales de crédito, consolidar y estabilizar la economía bajo el esquema monetario
recientemente adoptado e iniciar su reactivación; todo lo cual está fuera del control de la
Compañía.

Los estados financieros adjuntos reflejan donde es aplicable, la estimación de la
administración, a la fecha de los estados financieros, del impacto de las condiciones
adversas de la economía ecuatoriana sobre la situación financiera de la Compañía de
acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad. Los resultados reales podrían diferir de la
actual estimación de la Administración y tales diferencias podrían ser materiales. Además,
el efecto sobre la situación financiera de la Compañía de la evolución futura de la
economía ecuatoriana y del acceso a información financiera adicional de clientes y otros y
su habilidad para continuar trabajando con la Compañía, actualmente no pueden ser
determinados. Por consiguiente los estados financieros adjuntos podrían no incluir todos
los ajustes que finalmente podrían resultar de las condiciones adversas de la economía
ecuatoriana.

(Continúa)

 



Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(b) Base de Presentación

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compañías del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a
presentación deestados financieros, estado de flujos de efectivo, contabilización de
inventarios, propiedad, planta y equipos, costos de financiamiento, contingencias y eventos

que ocurren después de la fecha del balance, contabilización de errores fundamentales y
cambios en políticas contables y revelaciones de partes relacionadas. Para aquellas
situaciones específicas que no están consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas por la

Superintendencia de Compañías del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador y las Normas Internacionales de Contabilidad
se describen a continuación:

Aunque las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas internacionales
de Contabilidad (NIC) requieren presentar información financiera comparativa, la NEC

No. 17 (véase nota 2) no requiere la reestructuración de los estados financieros de
años anteriores; por consiguiente, no sería adecuado presentar estados financieros
comparativos sin antes convertir bajo las provisiones de esa norma los estados
financieros del año anterior a dólares de los Estados Unidos de América.

Los contratos de arrendamiento financiero, incluyendo venta y arrendamiento
simultaneo (lease-back), se registran como arrendamientos operacionales en vez de

corno un activo y una obligación, según lo permiten las leyes ecuatorianas.

Las reservas para pensiones de jubilación patronal e indemnización por desahucio se
determinan en base a métodos actuariales que no contemplan la asignación de estos
beneficios durante el período de servicio de los empleados.

Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos sean revisados
por deterioro y que pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el valor registrado
de un activo exceda al másalto del precio neto estimado de venta y el valor presente
de los flujos de caja futuros que se estiman recibir del uso contínuo del activo.

Actualmente se encuentra en estudio la adopción de varias Normas Internacionales de
Contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes indicados y que se espera
tengan vigencia para los años que terminen a partir del 31 de diciembre del 2001.

Cambio en la Moneda de Reporte

Los estados financieros adjuntos están expresados en dólares de los Estados Unidos de
América de conformidad con la disposición transitoria séptima de la Ley para la
Transformación Económica del Ecuador, la que dispuso, como parte de la implantación del
esquema monetario de dolarización, la conversión de las cifras contables al 31 de marzo

(Continúa)
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(d)

(e)

(4)

Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

del 2000 de sucres ecuatorianos a dólares de los Estados Unidos de América. La
conversión a dólares se efectuó de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) No. 17 “Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarización” (véase nota 2). A partir del 31 de marzo del 2000 la información financiera
se procesa y reporta en dólares de los Estados Unidos de América.

Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro

La administración de la Compañía con base a la experiencia crediticia de los clientes no

consideró necesario establecer una provisión para cuentas de cobro dudoso. En el año
2000 la Compañía revirtió contra resultados la provisión establecida en años anteriores de

US$4,704.

Las condiciones adversas de la economía ecuatoriana han afectado a todos los sectores
del país. A la fecha de emisión de los estados financieros la Compañía no ha encontrado

dificultades inusuales en el cobro de las cuentas comerciales y la Administración no tiene
razones para creer que cualquier cuenta importante no será recuperada. Sin embargo,

debido a las incertidumbres existentes sobre el comportamiento futuro de la economía
ecuatoriana, actualmente no es posible evaluar si cuentas incobrables se originarán en el
futuro.

Inventarios

Excepto porel efecto en el costo de producción del asunto que se indica en la nota 1(f), los
inventarios están registrados en una base que se aproxima al costo de adquisición en
dólares de los Estados Unidos de América, el que no excede el valor de mercado. El costo
se determina por el método de costo promedio, excepto por las importaciones en tránsito
que se llevan al costo específico.

Propiedad, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipos están registradas en una base que se aproxima al costo
histórico medido en dólares, excepto terrenos, obras civiles y bases cristalizadoras
adquiridos con anterioridad a 1991 que de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) No. 17 fueron ajustados parcialmente por el índice especial de
corrección de brecha (véase nota 2) y cuyo valor neto registrado se estima menor en
aproximadamente US$4,200,000 al costo de adquisición medido en dólares.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos

menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida útil se
cargan como gasto a medida que se efectúan.

La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el método de línea recta en base a
la vida útil estimada de los respectivos activos, según los siguientes porcentajes anuales:

-11-
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(k)

Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Obrasciviles 1.5%, 3.75%, 5%,

6.66% y 10%
Basescristalizadoras 2.5% y 5%
Maquinarias y equipos 10% y 20%
Vehículos 20%
Herramientas 10%

Muebles y enseres 10%

Impuesto a la Renta y Participación de Trabajadores

La Compañía registra impuesto a la renta y participación de trabajadores diferidos por las
diferencias temporales entre los montos de activos y pasivos reportados para propósitos
financieros y los reportados para propósitostributarios.

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía. Además dicho
Código establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el empleador
deberá pagar una indemnización calculada en base al número de años de servicio.

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. No se mantiene ningún fondo asignado porlos
costos acumulados para estos beneficios.

Equivalentes de Efectivo

Para propósito de presentación del estado de flujos de efectivo, la Compañía considera
todas las inversiones de alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos
como equivalentes de efectivo. Al 31 de diciembre del 2000, equivalentes de efectivo por
US$200,000 consisten en certificados de depósitos a 60 días plazo e interés anual del
5,14%.

Reconocimiento de Ingresos

Enrelación a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivación de la consideración, de los costos

asociados o porla posible devolución de los bienes.

Utilidad por Acción Ordinaria

La utilidad por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulación durante el año. El promedio de acciones en circulación fue

3,150,000 en el año 2000.

(Continúa)
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(2)

Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C. A. (ECUASAL)

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Uso de Estimaciones

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o políticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compañías del Ecuador, requiere que la Administración de la Compañía realice
estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y
revelación de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales
podrían diferir de aquellas estimaciones y debido a la situación de la economía ecuatoriana
que se describe en la nota 1(a) tales diferencias podrían ser materiales.

Conversión de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Dólares de los Estados Unidos
de América

(a) Conversión de Estados Financieros

Como se indica en la nota 1 (a) en marzo del 2000 el Gobierno del Ecuador adoptó
formalmente el dólar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal enel
país y según se indica en la nota 1 (c), como parte de la implantación de este esquema
monetario, se dispuso que las compañías ecuatorianas efectúen la conversión de los
saldos de sus registros de contabilidad de sucres ecuatorianos a dólares de los Estados
Unidos de América de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC)
No. 17.

La Compañía convirtió los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de

sucres ecuatorianos a dólares de los Estados Unidos de América de acuerdo con las
provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17. Esta norma requirió

que previamente a la conversión a dólares se ajusten los saldos en sucres de las partidas
no monetarias del balance general para reconocer además de los efectos de la inflación
que se venían registrando al cierre de cada año hasta el 31 de diciembre de 1999, los

efectos de las diferencias entre los índices de inflación y devaluación a fin de llevar las
cifras en dólares de las partidas no monetarias del balance general a montos similares a
los que resultarían de la remedición de los costos históricos en sucres ecuatorianos en
dólares de los Estados Unidos de América. Un resumen de los procedimientos aplicados
es el siguiente:

Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance general
al 31 de marzo del 2000 (excepto los inventarios que fueron ajustados al costo de la
última compra o producción, corregido por el índice proporcional de inflación si la
última compra o producción fue anterior a marzo del 2000) fueron ajustados porel

índice de inflación desde el 1 de enero del 2000, o fecha de origen de la partida si
fuere posterior y el 31 de marzo del 2000. El índice de inflación entre el 1 de enero y
el 31 de marzo del 2000 ascendió a 32.8118% de acuerdo al índice de precios al
consumidor urbano publicado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos
(INEC).

(Continúa)
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Los saldos en sucres corregidos por el índice de inflación de las partidas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el
índice especial de corrección de brecha, el que surge de la variación acumulada
entre las tasas de inflación (según los índices de precios al consumidor urbano
publicados por el INEC) y devaluación (según las tasas de cambio de compra del
dólar del total del sistema financiero nacional publicadas por el Banco Central del
Ecuador) por el período entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen dela

partida si fuere posterior (fecha de última compra o producción en el caso de los
inventarios) y el 31 de marzo del 2000. El índice especial de corrección de brecha
entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 fluctúa entre el

26.885% y el 111,261%; y el índice especial de corrección de brecha entre el 1 de
enero y el 31 de marzo del 2000 fue -3.59654%.

El efecto del ajuste por el índice de inflación y el índice especial de corrección de
brecha por el período comprendido entre el tro. de enero y el 31 de marzo del 2000
ascendió a US$628,023 pérdida y se llevó a resultados, a la cuenta de otros ingresos
(egresos) resultados por exposición a la inflación. Hasta el 31 de diciembre de 1999

el efecto del ajuste por el índice de inflación se llevaba a la cuenta de patrimonio
reexpresión monetaria.

El efecto de la aplicación del ajuste por el índice especial de corrección de brecha
hasta el 31 de diciembre de 1999 ascendió a US$840,050 utilidad y se llevó a la
cuenta de patrimonio reexpresión monetaria.

De conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las

partidas monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en
dólares de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras monedas
extranjeras, fueron expresadas en sucres a la tasa de cambio de S/.25.000 por
US$1. La ganancia en cambio neta resultante de la variación entre la tasa de
cambio al 31 de diciembre de 1999 (S/.17.539 por US$1 utilizada por la Compañía) y
la tasa de cambio de S/.25.000 por US$1 se llevó a resultados y ascendió a
US$719,767.

Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres
ecuatorianos y ajustados según los procedimientos antes indicados fueron
convertidos a dólares de los Estados Unidos de América a la tasa de cambio de
S/.25.000 por US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad en
dólares.

De acuerdo con las provisiones de la NEC 17 el estado de utilidades y de flujos de efectivo
no fueron ajustados. Porefecto de la aplicación de esta normaa los saldos al 31 de marzo
de! 2000 en vez de al 1ro de enero del 2000, los costos y gastos del primertrimestre del
2000 asociados a los activos no monetarios no fueron remedidos en dólares de los Estados
Unidos de América. La utilidad neta proforma y la utilidad neta proforma por acción
ordinaria, asumiendo la aplicación de la NEC 17 a los saldos al 1 de enero del 2000 no han
sido determinadas.

(Continúa)
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(b) Ajuste de Años Anteriores

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC)
No. 17 los saldos al inicio del año de las cuentas de patrimonio han sido ajustados para

reconocerel efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el Índice
especial de corrección de brecha; tales saldos han sido expresados en dólares de los
Estados Unidos de América según se muestra a continuación:

Capital Adicional
Reserva por

Capital revalorización Reexpresión Utilidades

Saldos al 31 de diciembre de 1999 como fueron
previamente informados:

en millones de sucres sí. 30,000 8,065 - 68,656
convertido a dólares a la tasa de

S/.19.525,89 a US$1 US$ 1,536,421 413,045 - 3,516,165

Ajuste a la reexpresión monetaria de años anteriores:
en millones de sucres Ss/. - (120) 178 (58)
convertido a dólaresa la tasa de
S/.19.525,89 a US$1 US$ - (6,146) 9,132 (2,986)

Efecto del ajuste del índice especial de brecha al

31 de diciembre de 1999 (neto del efecto del

Índice de inflación de enero a marzo del 2000):

En millones de sucres:

Cuentas de patrimonio Sí. - 14,442 (14,442) -

Propiedad, planta y equipos - - 30,243 -

Inventarios - - 603 -
Convertido a dólaresa la tasa de
S/.19.525,89 a US$1 US$ - 739,656 840,050

Saldos al 31 de diciembre de 1999 reestructurados:
en millones de sucres s/. 230,000 ——22,387 16,582 68,598

convertido a dólares a la tasa de

S/.19.525,89 a US$1 US$ 1,536,421 1,146,555 849,182 3,513,179

De acuerdo a lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 los saldos
de las cuentas reserva por revalorización del patrimonio (cuenta que registra el efecto de la
corrección monetaria por el índice de inflación y por el índice especial de corrección de brecha
de las cuentas patrimoniales con excepción de utilidades disponibles) y reexpresión monetaria

(cuenta que registra el efecto de la corrección monetaria por el Índice de inflación y por el índice
especial de corrección de brecha de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas
hasta el 31 de diciembre de 1999) se revelan como capital adicional en el balance general que
se adjunta. De acuerdo a las normas societarias vigentes los saldos de las cuentas reserva por
revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria no están sujetos a distribución a los
accionistas, pero pueden ser objeto de capitalización, previa decisión de la Junta General de
Accionistas.

Inversiones a Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2000 las inversiones a corto plazo se resumen como sigue:
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En bancos o emisores del exterior:
Papeles comerciales corporativos, con vencimientos en
enero y febrero del 2001 e interés fijo anual entre el

6,33% y 6,57% US$ 1,450,000

En bancosy sucursales de bancos extranjeros establecidos
en el Ecuador:

Certificados de depósitos a plazo, con vencimientos en
2001 e interés anual entre el 7,50% y 9,50% 359,721

Póliza de acumulación con vencimiento en marzo del
2001 e interés anual del 8% 100,764

Documentos por cobrar (véase nota 5) 98,893

US$ 2,009,378

Cuentas por Cobrar - Otras

Al 31 de diciembre del 2000 cuentas por cobrar- otras incluye lo siguiente:

intereses por cobrar US$ 38,977
Intereses por cobrar a accionista (véase nota 5) 18,826

Compañía relacionada 22,216
Otras 23,808

US$ 103,827

Transacciones con Accionistas y Compañías Relacionadas

En 1998 la Compañía compensó certificados de depósitos a plazo emitidos por una institución
financiera que atravesaba serias dificultades financieras con la deuda que una compañía
accionista mantenía con esa institución. El saldo al 31 de diciembre del 2000 de documentos por

cobrar (véase nota 3) por US$98,893 se origina en esta transacción. Tales documentos vencen
en enero 10 del 2001 y devengan tasa de interés fija del 10% anual. El saldo adeudado se
encuentra garantizado con los dividendos a favor de dicho accionista.

En 1999 la Compañía compensó préstamos bancarios a corto plazo con certificados de depósitos
restringidos adquiridos a varios accionistas al 93.50% del valor nominal. El saldo de documentos
por pagar accionistas (véase nota 8) por US$152,632 corresponde a la transacción antes
mencionada, es pagadero entre 90 y 180 días plazo y devenga el 12% de interés anual.

intereses ganados e intereses pagados incluyen US$19,944 y US$34,617, respectivamente,
devengados sobre los documentos por cobrar y por pagar con accionistas.

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por el año que terminó el 31 de
diciembre del 2000, es como sigue:
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Costo:

Terrenos US$

Obrasciviles

Basescristalizadoras

Maquinarias y equipos

Vehículos
Herramientas

Muebles y enseres

Construcciones en

proceso

Depreciación acumulada:
Obrasciviles
Basescristalizadoras

Maquinarias y equipos

Vehículos
Herramientas
Muebles y enseres

US$

Otros Activos

Saldosal
31/12/99

reestructurados

(nota2)

244,061
3,223,243
182,022

2,129,342
41,230
69,640

545,361

7,81
6,822,711

731,552
24,531

1,494,122
26,092
35,429

294,167

2,805,893

4,216,818

Adiciones

960
40,798

41,521
10,457
1,965

155,325

349,428

119,670
4,073

114,529
3,909
5,733

—AR.227

290,141

59,287

Transtere-

cias y/o
Ventas y/o reclasi- Saldos al

retiros ficaciones 31/12/00

- 105,356 350,377
(96,544) 91,392 3,258,889

- - 182,022
(849,607) 5,380 1,326,636

(25,750) 5,091 31,028
(4,774) - 66,831

(269,512) (2,429) 428,745

- (204,790) 281,424
(1,246,187) - 5,925,952

(94,230) - 756,992
- - 28,604

(844,898) - 763,753
(23,536) - 6,465
(3,787) - 37,375

(117,927) — 218,567

41,084,278) ¡AAA 18117

(161,909) - 4,114,196
 

El saldo de otros activos al 31 de diciembre del 2000 incluye US$38,916 correspondientes a
certificados de depósitos a plazo y avales emitidos por una institución financiera en proceso de
liquidación. Aunque no se dispone de los estados financieros sobre la base de liquidación de
esta institución financiera, la administración de la Compañía estima que el valor registrado será
recuperado.

Documentos por Pagar

El siguiente es un resumen de los documentos por pagaral 31 de diciembre del 2000:

Préstamos bajo línea de crédito, sin fecha de
vencimiento y tasa de interés variable (9,5% al 31
de diciembre del 2000)

Documentos por pagara accionistas (nota 5)

Préstamo con garantía de inversiones a corto plazo
por US$100,764; vencimiento en marzo del 2001
y tasa deinterésfija del 14% anual

Y

US$ 326,000

152,632

40,000

US$ 518,632

Los préstamos bajo la línea de crédito con un banco del exterior están garantizados con
inversiones a corto plazo administradas por el banco acreedor.

Deuda a Largo Plazo

El siguiente es un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2000:
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Corporación Financiera Nacional, préstamo
pagadero en dividendos semestrales a partir de
diciembre del 2000 y vencimiento final en mayo
del 2008, a tasa de interés  reajustable
trimestralmente (15,81% al 31 de diciembre del
2000) US$ 191,250

Sun Trust Bank, préstamo pagadero en dividendos
mensuales hasta marzo del 2002, a tasa de interés
variable (9,5% al 31 de diciembre del 2000) 23,334

Obligaciones de garantía general, pagaderas en
dividendos semestrales hasta abril del 2001, tasa
de interés reajustable en base al 80% de la tasa
referencial publicada por el Banco Central del

Ecuador(12,5% al 31 de diciembre del 2000) 12,000

Total deuda a largo plazo 226,584

Vencimientoscirculantes de la deuda a largo plazo 56,459
Deuda a largo plazo menos vencimientos
circulantes . US$ 170,125

El resumen por año de vencimiento de la deuda a largo plazo es como sigue: 2001 US$56,459,

2002 US$29,875, del 2003 al 2007 US$25,500 cada año y US$12,750 en el 2008.

La Compañía ha constituido hipoteca abierta sobre parte de los terrenos que posee en garantía
del préstamo recibido por la Corporación Financiera Nacional.

Las obligaciones de garantía general están afianzadas por el capital pagado, las reservas
provenientes de utilidades y los activos libres de gravamen de la Compañía; además, hasta la
redención total de las obligaciones, la Compañía está prohibida de gravar o enajenar los activos
que las respaldan y deberá mantener un índice de liquidez no inferior a 1.5 y un Índice de
endeudamiento no superior a 1.5.

Participación de Trabajadores en las Utilidades e Impuesto a la Renta

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. En el año 2000 la tasa corporativa de
impuesto a la renta es el 25%. El impuesto a la circulación de capitales grava con el 0,8% los

depósitos en el sistema financiero nacional y las remesas al exterior; este impuesto se elimina a
partir del 1ro de enero del 2001.

El gasto de participación de trabajadores en las utilidades, impuesto a la renta e impuesto a la
circulación de capitales por el año que terminó el 31 de diciembre del 2000 consiste de:
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Participación de
trabajadores en las

utilidades Impuestos

Corriente US$ 597,728 927,886
Diferido (19,607) (27,776)

US$ —>5378,121 ——200,110

La siguiente es una conciliación entre el impuesto estimado y el impuesto que resultaría de
aplicar la tasa impositiva corporativa del 25%a la utilidad antes de impuesto la renta:

Impuesto que resultaría de aplicar la tasa impositiva
del 25%a la utilidad antes de impuesto a la renta US$ 843,541

Aumento (disminución) resultante de:
impuesto a la circulación de capitales neto de

beneficio tributario 60,829
Otros (4,260)

US$ 200,110

La participación de trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta diferidos se originan en
ciertos ajustes incluidos en los estados financieros que se acompañan y que la Compañía
registra en libros y reporta para propósitos tributarios en el año subsiguiente (véase nota 17).

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta por el año que terminó el 31 de diciembre del

2000esel siguiente:

Saldo al inicio del año US$ 388,984
Impuesto a la renta causado (impuesto corriente) 846,781
Pago de impuesto a la renta del año anterior (303,572)
Anticipos de impuesto la renta (106,250)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (76,033)
Disminución por variación de la tasa de cambio (85,412)

Saldo al final del año US$ 664,498

(11) Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000:
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Participación de los trabajadores en las utilidades
neto de anticipos otorgados por US$85,435 (véase
nota 10) US$ 512,139

Nóminay beneficios sociales:

Décimotercer, cuarto y quinto sueldos 3,663
Fondo de reserva 29,006
Vacaciones 29,756

Provisión para bonificaciones a funcionarios 119,316

Intereses acumulados por pagar 5,894
Provisiones para servicios varios 38,482

US$ 738,256

Reservas para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizacionespor Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilación patronal e indemnizaciones por
desahucio por el año que terminó el 31 de diciembre del 2000 es comosigue:

Jubilación indemnización
patronal por desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre de 1999 US$ 59,017 44,436 103,453

Provisión con cargo a gastos 98,592 85,457 184,049
Pagos (1,427) (411) (1,938)
Disminución por variación de la tasa
de cambio (12,923) (9,729) (22,652)

Saldos al 31 de diciembre del 2000 US$ 143,259 —119,753 263,012

Según se indica en la nota 1(h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio
para una misma institución tienen derecho a jubilación patronal. La Compañía acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Según
se indica en el referido estudio, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario
Proyectado”; y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás
parámetros establecidos en el Código de Trabajo, con un mínimo de un salario mínimo vital

general para la cuantificación de la pensión vitalicia mensual y 25 años mínimos de servicio. De
acuerdo al referido estudio, el que cubre a todos los empleados, el valor actual de la reserva
matemática actuarial, es como sigue:

Valor presente de la reserva matemática actuarial:

Trabajadores jubilados US$ 5,144
Trabajadores activos con derecho adquirido de

jubilación vitalicia (con 25 años o más de servicio) 75,051
Trabajadores activos con derecho adquirido al -
valor proporcional del beneficio de jubilación

 

(con 20 o más años de servicio) 14,840
Trabajadores activos con menos de 20 años de

servicio 48,224

US$ 143,259

(Continúa)
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Los supuestosutilizados en los estudios actuariales del año 2000 fueron:

Tasa real de interés técnico 4.00%
Tasa de interés actuarial 8.92%

Tasa de crecimiento de salario 4,73%
 

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

Restricción a las Utilidades

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, requiere que las compañías anónimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución,
excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 'El monto mínimo requerido para apropiación
para reserva legal de la utilidad neta del año 2000 es US$254,034.

Compromisos

La Compañía ha entrado en contratos de arrendamiento de vehículos y equipos de plazo forzoso
con opción a compra, principalmente venta y arrendamiento simultáneo (lease-back) que son
contabilizados como arrendamientos operacionales. La utilidad en venta de activos fijos bajo
lease-back y el gasto de arrendamiento, llevados a resultados en el año que terminó el 31 de

diciembre del 2000 ascendió a US$213,416 y US$135,173, respectivamente.

Un resumen de los pagos mínimos futuros bajo los contratos de arrendamiento antes indicados
es el siguiente:

2001 US$ 284,167
2002 226,330
2003 144,781
2004 12,133

Mercado y Concentración del Crédito

Las ventas de la Compañía están concentradas en tres distribuidores principales, que en el año
que terminó el 31 de diciembre del 2000, alcanzaron aproximadamente el 75% del total de las
ventas y el 67% del total de las unidades vendidas. Del saldo de cuentas por cobrarclientes al
31 de diciembre del 2000, el 76% corresponde a los tres distribuidores principales antes
mencionados.

Conciliación de la Utilidad Neta al Efectivo Neto Provisto
por las Actividades de Operación

La conciliación de la utilidad neta al efectivo neto provisto por las actividades de operación porel
año que terminó el 31 de diciembre del 2000 es comosigue:
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Utilidad neta US$ 2,474,056
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto

provisto por las actividades de operación:
Depreciaciones 290,141
Reversión de la estimación para cuentas por

cobrar dudosas (4,704)
Resultado por exposición a la inflación y utilidad
en cambio, neto (91,744)

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos,
neta (201,195)

(Aumento) diminución en:
Cuentas porcobrar:
Clientes (706,147)
Funcionarios y empleados 1,539
Accionistas 680
Otras (7,096)

inventarios 249,807
Gastos pagadospor anticipado (7,281)
Impuesto a la renta y participación de
trabajadores diferido (47,382)

Otros activos (63,025)
Aumento (dimisnución) en:

Cuentasporpagar:

Proveedores (174,058)
Otras 60,512

Impuesto a la renta por pagar 360,687
Gastos acumulados por pagar 64,337
Reservas para pensiones de jubilación

patronal e indemnizaciones laborales 182,212
Total ajustes (92,717)

Efectivo neto provisto por las actividades de
operación US$ 2,381,339

(17) Diferencias entre Libros y Estados Financieros que se Acompañan

Los saldos según los estados financieros que se acompañan difieren de los saldos segúnlibros
de la Compañía como sigue:
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Aumento
(disminución)

Activos:
Cuentas por cobrar US$ (1,224)
impuesto a la renta y participación de trabajadores
diferidos 97,273

Propiedad, planta y equipos 151,136
247,185

Pasivos:
Dividendos por pagar 93,551
Gastos acumulados por pagar 199,243
Reserva para pensiones dejubilación patronal e
Indemnizaciones laborales 120,505

413,299

US$ (166,114)

Patrimonio:
Capital adicional US$ 99,727
Utilidades disponibles (265,841)

US$ (166,114)

Utilidad neta US$ (66,288)

Las diferencias se originan en ciertos ajustes determinados con posterioridad al cierre de libros

que la Compañía registra en el año siguiente.

Hechos Posteriores

Las fuertes y prolongadas !luvias ocurridas el 24 y 25 de febrero del 2001 en la ciudad de
Guayaquil, causaron inundación en las instalaciones de la refinería de sal ocasionando daños en
equipos (motores y computadoras), materiales, repuestos y productos terminados, además de la
paralización de las operaciones de producción por un lapso que la administración estima no
excederá de tres semanas. La Compañía se encuentra actualmente determinando el monto de
los daños, para su respectivo reclamo a la compañía de seguro.
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