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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directorio y Accionistas de

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL)

Guayaquil, 20 de febrero del 2020
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) (en
adelante la “Compaiiia”) que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2019 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) al 31 de
diciembre del 2019 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) de conformidad con
el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplida con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacidn. Otra informacion comprende el
informe anual del Gerente General, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos), el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.
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Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL)
Guayaquil, 20 de febrero del 2020

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacicn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisidn del proceso de
elaboracion de la informacidn financiera de la Compaiila.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razanablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
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Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL)
Guayaquil, 20 de febrero del 2020

de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria scbre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continde
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de |a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Qnoa‘ums%m&fc’ (oo
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No. de Registro en Iz Superintendencia
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Aclivos corrientes

Efective y equivalentas de efectivo
Inversiones al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas
Cuentas por cobrar a funcionarios y empleados
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recupérar

Invantarios

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, plantas y equipos
Propiedades de inversién
Otros activos no comientes
Impuesto diferido

Total activos no corrientes
Total activos

Nota 2019 2018
7 550,067 660,594
8 3,193,045 1,943,371
9 4,039,668 3,802,887
18 443,601 4,187,663
309,043 259,808
39,11 15,892
16 148,499 809,380
10 3,312,077 3,703,489
107.591 80,866
12,142,702 15,463,950
1 52,659,408 52,651,336
4,031 4,031
14,830 25,949
16 385,817 178,421
53,064,086 52,859,737
65,206,788 68,323,687

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=7

olas Fepres Cordero Gallardo

Ggrente General
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones con inslituciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas
Otras cuentas por pagar
Otros impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones con instituciones financieras
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Resarva facutaltiva

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nota 2019 2018

12 6,522,677 5,228,159
13 1,103,335 1,068,127
18 604,107 511,265
14 515,981 505,466
16 237,423 808,939
15 2,608,880 2,440,561
11,592,403 10,562,517

12 1,868,275 4,681,920
17 8,171,869 7,268,376
10,040,144 11,950,296

21,632,547 22,512,813

19 10,514,130 10,514,130
1,342,131 1,195,399

31,717,980 34,101,345

43,574,241 45,810,874

65,206,788
—e——

Nscolas Febres Cordero altardo
erente Gene |
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Ingresos por ventas 34,452,511 33,184,181
Costo de productos vendidos 6 {17,088,981) (16,765,218)
Ulilidad bruta 17,363,530 16,418,963
Gaslos administralivos 6 {4,291,066) (4,257,561)
Gaslos de venla 6 {2,348,561) (2,208,087)
Otros ingresos, nelo 43,282 82,977
Utilidad operacional 10,767,186 10,036,292
Gastos financieros, neto {178,120 (162,458)
Utilidad antes del impuesto a la renfa 10,589,066 9,873,834
Impuesto a la renta 16 (2,615,483} (2,413,893)
Utilidad neta 7,973,583 7,459,941
Oiros resultados inlegrales
Partidas que no se reclasificardn posteriormente al resultado del gjercicio
Superavit por revaluacidn 1 - 12,476,031
{Pérdidas actuariales) / Ganancias actuariales 17 (297,007) (255,861)
Resultado integral del afio 7,676,576 19,680,111

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

icolas Fgbres Cordero Gahardo i
erente General Contadora
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utllidad antas de impuesto a la renta
Mas cargos at dos que no rep ) movimianios
de slecilvo:
Depreciacion

Baja de activos fijos

Resservas para jubllacion patronal y desahucio
Provision de cuentas incobrables

Provision intereses linancleros

Provisién da participacion laboral

Olros movimienios patrimoniales

Camblos en activos y paslvos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Cuenlas por cobrar a funcicnardos y emplead:
Otras cuentas por cobrar
Impuesios por recuperar
inventarios
Otros aclivos
Cuentas por pagar a provesdores
Cuentas por pagar a compafias refaclonadas
Beneficios a empleados
Bonllacién a ejecutivos
Pagos de jubilacién patronal y desahucio
Otras cuentas por pagar
Otros impuestos por pagar

Impuesio a la renta pagado
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de actividades de Inversién:
Adquisicidn de propledades, plantas y squipes
Inversiones al costo amortizado

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de of de Ividades de fi
Efeciive por obligack financi
Efeciivo pagado por obligaciones linancieras
Dividendos pagados

Efectivo neto utllizado en actividades de financlemionio

(Disminucién) Aumento nelo de electivo y equivalenies de electivo

Electivo y equivalenies de electivo al iniclo del afio
Eleciivo y equivalantes de elsctivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

4?%-_,

Nicolas Febres CordergA3allardo

Gerente Genefal
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Nota

1

17

15

2018 2018
10,589,066 9,873,834
1,258,948 1,320,480
272,898 547,579
925,021 725,885
{43.872) 10,589
29,000 42,310
1,868,669 1,742,444
- ag7
14,898,817 14,263,515
(192,809} (94.233)
3,744,082 {4,088,672)
(49,235) {8,030)
{23,219) 27.207
660,881 (809,380)
391,412 363,568
{15,806) 82,478
35,208 (225.533)
92,842 252,886
(1,700,340} {1,691,818)
(113,209) (100,721)
(319,435) (211,547)
10,515 108,451
—(559.251) — 478,859
16,860,433 8,346,833
{2,835,144) {3.260,184)
1697.296) {510.814)
13,327,893 4,575,625
(1,537,915} (1,893.714)
{1,249.674) {310.783)
(2.767.589) (2.204.497)
7,435,139 12,325,441
(8,286,070} {6.048,145)
{9.800,000) {B.200,000)
(10.650.931) {1.910.704)
(110,527) 460,424
860,594 200.170
550,067 660,504

S e sk

{/ Janneth Pilco Naula
Contadora
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) {en adelante “la Compaiiia”) fue constituida
en agosto de 1961 en la ciudad de Guayaquil. Su principal actividad econémica es la elaboracién de sal
mediante el sistema de evaporacion solar para consumo humano e industrial. Opera a través de una
planta de refinacién ubicada en el Km 12 %2 de la via a Daule, en la ciudad de Guayaquil, y la planta de
elaboracién de materia prima, en las localidades de Mar Bravo y San Pablo, en la provincia de Santa
Elena. La Compania vende sus productos en el mercado ecuatoriano, principalmente a distribuidores y
cadenas de supermercados, contando con la empresa Dipor, como su distribuidor principal y a quien
efectia aproximadamente el 74% (2018: 77%) de sus ventas.

Ecuasal es una subsidiaria de Atidntico Corp S.A.C., una compaiiia constituida bajo las leyes de Peri y
que mantiene una participacién del 61% en ECUASAL. Atlantico Corp S.A.C. es una compaiiia que forma
parte del grupo peruano denominado Quimpac Corp. (que se dedica a principalmente a la produccién y
comercializacidn de soda caustica, cloro y otros productos quimicos y sales para uso industrial y
doméstico). Debido a la estructura de capital, Ecuasal es considerada como compaiiia extranjera segun
el Régimen Comtin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previste en la Decision 291 de la Comisién
del Acuerdo de Cartagena, lo que permite a la Compafiia transferir libremente sus utilidades, una vez
pagados los impuestos correspondientes.

El 15 de mayo de 2018 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobd la escision
parcial de ciertos activos (terrenos) de la Compaiifa. Esta escisién fue aprobada el 24 de septiembre del
2018 segun Resolucién No SCVS-INC-DNASD-SAS-2018-00008690 de la Superintendencia de
Compaiiias Valores y Seguros, por la cual se cred Promotora Mar Bravo Promabrasa C.A. con un capital
de US$1,605,870 y reservas de US$576,340 recibiendo terrenos por US$2,182,210.

Situacion economica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los Gltimos dos anos
y la balanza comercial no petrolera sigue generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de varias empresas
privadas y publicas y a la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enirentar esta situacién son: la
priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversién extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacién de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han originado
efectos significativos en las operaciones.

Pagina 9 de 44
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Aprobacidn de estados financieros

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la
autorizacidn por parte del Gerente General de la Compania el 24 de enero del 2020 y posteriormente
seran puestos a consideracién del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) se han preparado
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por los terrenos que
a partir del 2018 estan registrados a su valor revaluado.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones
contables. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestas y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracian.

Para efectos comparativos ciertas cifras de los estados financieros del afio 2018 fueron reclasificados.
Nuevas normas y Modificaciones
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero del 2019:

NIF 16 - Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9,
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Pagina 10 de 44
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

. Madificacion, reduccidn o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.
o Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Estas modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y
no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obligato ria para

Noma Tema glerciclos iniciados a partir de:
NIC 1yNIC B Modllicaciones para aclarar el concepto de matarialidad y alinearo con otras modiicacionas 1de enemo 2020
NIF 3 Actaracion sobre la definictd n de negoclo 1de enaro 2020
NUF 7 Norma que reemplazard a la NiF 4 *Contraios de Seguras® 1de enero 2021
NIF 9,NIC 38e{FRS7  Cambios alas consideraciones a las tasas de Inlerés (refenranciales). 1de enaro 2020

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Traduccion de moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémice primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddiares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de
coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de
coberturas.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos,
y otras inversiones altamente liquidas con vencimiento originales de hasta tres meses o menos.

Activos financieros
Clasificacion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados;
*  Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado.

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicidn subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo con las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

= Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o
pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta
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en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

= Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activas que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan tnicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor
en libros se recanocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

= Valor razonable con cambios en resuitados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resuitados
se reconocen en otras ganancias/{pérdidas} en el estado de resultados como corresponda.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Comparifa sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compania
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Inversiones al costo amortizado”, las
“Cuentas por cobrar comerciales”, y las “Cuentas por cobrar a Compaiifas relacionadas” en el estado
de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan dnicarnente los
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se
miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro
(Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los mentos adeudados por la venta de
productos realizadas en el curso normal del negocio. Se registran a su valor nominal que
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es equivalente a su costo amortizado (pues no generan inlereses y se recuperan aproximadamente
hasta en 45 dias) menos la provision por deteriora. No existen montos significativos de ventas que
se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas corresponden a ventas realizadas pendientes de
cobro. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues no generan
intereses y se recuperan aproximadamente hasta en 90 dias), No existen montos significativos de
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Las inversiones al costo amortizado corresponden a certificados de depdsitos con vencimiento fijo,
que la Administracién de la Compafiia tiene la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metadologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compariia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrurmentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

2.5.2 Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, {ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
con instituciones financieras”, “Cuentas por pagar a proveedores”, y las “Cuentas por pagar a compaifas
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente

atribuibles a la transaccion,
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Obligaciones con instituciones financieras

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razanable, pues estan contratados
a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de
sus operaciones se presentan en el estado de resultados en el rubro gastos financieros.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencién de créditos se reconocen como costos de la
transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Cuentas por pagar a compariias refacionadas

Corresponden a obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de sus companias relacionadas.
No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se liquidan hasta 60 dias.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la manoc de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normai de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.
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Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos (excepto terrenos), son registrados al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
o adquisicion stlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futures asociadoes a la
inversion fluyan hacia la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

Los terrenos son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones realizadas a partir del afio
2018 se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente
del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento
en la revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente
impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta "Superavit por
revaluacién” excepto si revierte una disminucidn en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resuitados en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién es registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en "Superavit por revaluacion” de los terrenos
relacionados con una revaluacién anterior de dichos activos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida dtil estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la Administracion
estima que el valor de realizacidn de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida util sera
irrelevante.

Las estimaciones de vidas utiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo do bienes Niim afios
Bases cristalizadoras Entre 25y 40
Obras civiles 40
Edificios Entre 10y 40
Equipo de computacion 3
Herramientas 14
Maquinarias y equipos Entre 10y 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, plantas y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un
ano. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, plantas y equipos)

Los activos sujetos a depreciacidn (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto netoc que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se ha
identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a
que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compariia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aifio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impueslo a la renta se reconoce en los resultados del ejercicio, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Companias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Pagina 17 de 44



2.10

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este Gltimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucion, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, respectivamente dado que el impuesto a la renta causado,
correspondiente al impuesto a la renta calculado a la tasa dei 25% sobre las utilidades gravables no
reinvertidas fue mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia
constituyd al impuesto causado como impuesto a la renta corriente del afio.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados linancieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos administrativos o gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii} Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacién
vigente en el Ecuador.
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iv)  Bonificaciones especiales pagadas a ejecutivos: La Compafia reconoce al Gerente General una
bonificacion especial libre de impuestos, para lo cual se registra una provision al cierre de cada
ejercicio para cubrir esta obligacion. Esta bonificacién especial equivale al 1% de las utilidades
operativas del ejercicio.

No corrientes (jubilacion patronal y desahucio, no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos {resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.64% (2018: 4.43%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
América, los cuales estdan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Provisiones corrientes
Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando: (i) la Compania
liene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es

probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn; y, (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
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Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconacen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran y aprueban por parte de los
accionistas de la Compaiiia.

Reservas facultativas

Corresponde a apropiaciones de resultados que estan a disposicion de los accionistas de acuerdo con la
escritura de constitucion de la Compaiia.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NIIF”"

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF", que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,
las del Uitimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devueito en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Superdavit por revaluacién

Corresponde al efecto de las revaluaciones de los lerrenos. De acuerdo con las normas vigentes emitidas
por la Superintendencia de Companias Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para
aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo de terrenos seria
transferido a resultados acumulados en la medida que se disponga del mismo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes en el curso ordinario de las operaciones
de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de venta, neto
de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningtin elemento de financiamiento dado
que las ventas se realizan con plazo de crédito de 45 dias a terceros y 90 dias a partes relacionadas, lo cual
es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compania reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que

beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
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confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compafiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafifa ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de ios productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacion especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esté razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo con el contrato de venta y que la
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los
productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las
condiciones de venta que la Compaiila utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo las
condiciones de exportacion FOB y CIP. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en
almacén de la Compaiiia o pueslo en almacén del cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provision por deterioro de cuentas por cobrar: la Compaiiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9
para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisién de pérdida esperada sobre
la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 9 proporciona mas detalle. La
Compaiiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.
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La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

+ Propiedades, plantas y equipos: La determinacion de las vidas utiles que se evalian al cierre de cada
afo (Nota 2.7).

* |mpuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y |a base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.10).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio}, riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Gerencia General de la
Compaiia identifica, evalua y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compaiiia.

a) Riesgos de mercado

La expaosicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de interés
gue pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos financieros que mantiene. El
objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este
riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la Compaiia.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de cajay utilidades proyectadas por la Compaiiia.

i)  Riesgo de tipo de cambio
La operacién en Ecuador opera en el ambito internacional pero no esta expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus transacciones

comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estan en délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda oficial del pais.
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ii} Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tipo de interés de |la operacion surge por lo general de ias obligaciones con instituciones
financieras. La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la
Compafiia.

iii) Riesgo de precios

La Compaiiia, en lo posible, no mantiene instrumentos financieros voldtiles; por consiguiente, la
Administracion considera que la exposicion de la Compafiia al riesgo de precios es baja, dada las
caracterfsticas de sus instrumentos financieros.

b) Riesgo de crédito
i) Cuentas por cobrar comerciales

La exposicion de la Compafifa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo al cliente principal que representa
aproximadamente el 74% (2018: 77%) de los ingresos de la Compaiiia, no existen clientes que
individualmente representen concentraciones de crédito importantes. Desde el punto de vista
geografico o demografico no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisién
de la Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles y referencias
bancarias. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la
Compaiiia sélo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias
adecuadas.

La Compaiiia vende aproximadamente el 74% de sus productos a Dipor, por lo que se considera
que el riesgo de recuperacién de la cartera es menor, dada la experiencia acumulada con este
distribuidor de mas de 10 aiios sin que se hayan producido pérdidas en la recuperacion de las
ventas.

La Compaiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Esta provisién se determina en base a una evaluacion especifica respecto de exposiciones de
riesgo, individualmente significativa. La Administracion considera que, dado el andlisis de
clientes, historial crediticio, nivel de garantias, manejo de las politicas y provisiones del riesgo en
las cuentas por cobrar es bajo y se concentra en los clientes considerados de alto riesgo por su
exposicion sin garantia.
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En la actualidad, la Compafiia cuenta con 655 clientes (2018: 637 clientes), el crédite se concede
en promedio a 45 dias.

iiy Efectivo y equivalentes a efectivo e instrumentos financieros

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa. La Compafia mantiene su
efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2018 (1) 2018
Banco Guayaquil S.A. AAA 1 AAA AAA-
Banco Bolivariano C.A, AAA/AAA- AAA-
Banco de la Froduccion S.A. PRODUBANCO AAA-[AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA-!AAA AAA-
Banco Achincha C.A. AAA-! AAA- AAA-
Citibank N.A. AAA AAA
Banco Bolivariano Panana Bank No disponible No disponible
Helm Bank No disponible No disponible

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2019. Fuente: Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

c) Riesgo de liquidez

Ei riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efeclivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes (inversiones a plazos) para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo; por lo general ia Companiia tiene como abjetivo contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7 dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que
no pueden predecirse razonablemente.

A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion
puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.
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En relacion con el riesgo de fluctuaciones de tasas de interes, esta minimizado pues las obligaciones
estan contratadas a tasas de mercado reajustables cada 360 dias.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros remantes a la fecha del estado de situacion hasta
la fecha de su vencimiento. Los montos relevados son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Enlre ty3
2019 afio afios
Obligaciones con instiluciones financieras 6,888,140 1,913,611
Cuentas por pagar a proveedores 1,103,335
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 604,107
8,595,582 1,913 611
Menos de 1 Entre 1y3
2018 aflo afios
Obligaciones con Inslituciones financieras 5,618,824 4,864,674
Cuentas por pagar a proveedores 1,068,127 .
Cuenlas por pagar a compafias redaclonadas 511,265
7,198,216 4,864,674

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo préstamos con entidades financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar a
proveedores y companias relacionadas y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Total ebiigaciones con instituciones financieras 8,390,952 9,910,079
Cuentas por pagar a proveedores 1,103,335 1,068,127
Cuenlas por pagar a conpaiiias relacionadas 604,107 511,265

10,098,394 11,489.471
Menos: Hectivo y equivalentes de efectivo {550,067) (660,594)
Dauda neta 9,548,327 10,828,877
Total patrmonio nelo 43,574,241 45,810,874
Capital total 53,122,568 56,639,751
Ratio de apalancamiento 17.97% 19.12%

La disminucion del ratio de endeudamiento durante el 2019 se debe, principalmente por los pagos

realizados a las entidades financieras por créditos directos otorgados a la Compania.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

2019 2018
Carrienla HNo corrente Carrienig o corriente

Activos financieroa medidos al coslo amortizado

Efectivo y equivalentes da efectivo 550,067 - 660,504

Inversiones al costo amortizado 3,193,045 - 1,943,371

Cuentas por cobrar comerciales 4,039,668 - 3,802,887

Cuentas por cobrar a compaiiias relaclonadas 443,601 - 4,187,663 -
Total activos financieros 8.226,381 10,594,515
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones con instituciones financleras 8522677 1,868,275 5,228,159 4,681,920

Cuentas por pagar a proveedores 1,103,335 . 1,068,127 -

Cuentas por pagar a companias relacionadas 604,107 . 511,265

Otras cuentas por pagar 515,981 - 505,466
Total pasivos financieros 8,748,100 1,868,275 7.312.017 4,681,920
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Valor razonable de instrumentos financieros

« Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
pagar a proveedores, cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar
se aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

» Elvalor en libros de las inversiones al costo amortizado es equivalente a su valor razonable pues
generan intereses vigentes en el mercado.

¢ Enlo que respecta a las obligaciones con entidades financieras existen pasivos a corto y largo plazo
con tasas anuales entre el 5.75% y 8.83%, por lo cual su valor es equivalente a su valor razonable
debido a que devengan tasas de interés similares al mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

i)

Consumo de malena prima para {a produccion
Transpodie da sal

Consismo de Insumos y olios malerates
Depreciacion {Nota 11)
Armortizackin

[} ’ ¥ a
Paitictpacion trabafadores (Nota 15)
Jubitacion patronal y desahucio (Nala 17)
Manlenimiento y reparacionss
Cumbusiible y lubricantes

tionoranos profesionales

Alencidn a relacionados y clientes
Publicidad y Promocion

Setvicios bisicos

Suminisiros

Capacitacion

(iasios de viaje

Artiendos

Impueatos

Tivardianla

Cuatas sociales y suscripclones
Maovilizacion

Seguros

"aligls

Utros gasios

{ } Vanacion da smatena prma, insumes y olros matoriales
TOTAL

2018

Cansumo de matatia ptima para la produccion
Transpone de sal

[ da y olros

Demeclackén {Nofa 11}

Amorlizacion

¥ a
Parncipacion Irabajadoces (Nota 15)

I & y di {Nola 17)
Mantarumienio y reparaciones
(Combustible ¥ lubrncanias
Honoranos prolesionales

in  retach y cliont
Publickdad y Promocion
Servicios bisicos
Suminisiros
Capacitackon
Gasloa do visje
Antlendos
impuasios
Guardiania
Cuatas soctales y suscipciones
Mowvilizacion
Seguros
Hallsts
Qlros gastos

{ )} Varlacion de matena prma, insumas ¥ otras maleriales
10TAL
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Coslo de productos
Gaslos Gaslos de venla Total
4,471,826 4,431,828
2,295.668 2,295,668
2,518,745 . 2,518,745
1,195,160 57,858 g7 1,256,045
2325 2815 5979 11,18
3,720,895 2212321 615379 6,548,595
1,562,328 182,679 122,854 1,868,659
461,312 412281 52,268 925,921
154,965 35367 7.108 197,428
587,589 3692 84 591,745
269,105 208,083 137,951 645,209
. 79,742 79,742
485,956 485,956
302,160 11,578 8,303 322,061
352 582 7,429 10378 370,389
25,101 110,868 8,307 144,274
14,045 39,629 70,808 124,482
2,451 90 10,786 14,307
48 484,482 11,169 495,678
124,223 19,253 14,354 157,830
1,309 38.815 9,048 47,002
100,699 7.748 6,348 114,798
184,871 47,858 39,158 281,885
1512 241715 249,227
1.178.227 379,461 401,183 1.958,871
19,498,744 4,291,068 2,348,581 26,136,371
{2.407,763) - (2.407.763)
17,088,981 4,291,068 2.348.561 23,728,608
=t
Costo de producios
vendidos Gasics adminisirnattvos Gasloa de venta Total
a2, = TAAZTE
2,295,608 2205608
2,458,489 2,498,465
1,256,568 59,361 4,553 1,320,480
4,073 4,090 6.935 15,099
3,653,287 2,134,430 571,407 $.359,12%
1,458,800 mz2n 114,368 1,742,441
401,31 279,042 45,172 725,885
159,473 38,109 8A7T? 208,789
604,714 2,729 125 607 578
270840 195,000 124,374 790,307
- 92,244 52,244
- 455,641 455,841
288.851 11,820 8,035 308,718
398,974 10,958 16,750 424,682
39,349 37,387 11,648 88,384
7.593 33,458 52514 53,565
1444 am 1.508 amn
582,537 6,129 588 676
122,379 18,819 14,025 155,023
8,768 41,781 6,963 59,510
96,368 18,410 7,648 122,424
182,550 46,269 34,776 265,595
M 241,058 241,550
995,746 I 4!7_1._ 378,622 _!145.342
19,152,439 4,257 561 2,208,087 25.618,087
{2.387.221 (2,287,221)
16.765.218 4,257,561 2.208.087 21,230,808
=} Sy T T— I TR
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2019 2018
Caja 2,555 3,500
Bancos 547,512 207,038
nversiones temporatas (1) - 450,056
550,067 660,594

(1) Correspondia a certificado de deposito que fue colocado con plazo menor a 90 dias en un banco

local a una tasa del 1,5% con vencimiento al 16 de enero del 2019.

INVERSIONES AL COSTO AMORTIZADO

Composicién:
Tipo de inversién (1) Entidad 2019 2018

Certificados de depésilo a plazo Banco Bolivariano CA. 1,033,982 620,000

Certiticados de depdsito a plazo Banco Produbanco S.A. 619,024 100,000

Certificados de depdsito a plazo Banco Internacional S.A. 1,503,610 1,200,000
3,156,616 1,920,000

Intereses devengados por cobrar 36,429 23,31
3,193,045 1,943,371

(1) Las inversiones generan intereses que fluctGan entre el 4.75% al 6.55% anual (2018: 4.00% y el

5.00% anual) con vencimiento de hasta 100 dias {2018: 95 dias).
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2018 2018
Distribuidores y cadenas de supermercados
Dipor S.A_ (1) 3,077,245 2,958,834
Corporacion Favarita CA. 155,700 103,766
Clienles Industrinles
Unllevar Andina Ecuador S.A. 71,868 B4.878
Cecilia Frelre 133,198 80,497
Promarisco S.A. 41,338 53,126
Nastlé Ecuador S A. 63,020 52,079
Fimoscn S.A 1,664 50,383
Qlres 502,233 468,012
4,048,285 (2) 3,853,475 (2}
Manos - provision por deteriora [6.617) {50.589)
4.039.668 3,802.887
N EY —

(1) Alafecha de emision de los estados financieros se han recuperado la totalidad de estos montos.

{2) La antigliedad de los saldos por cobrar es |a siguiente:

2019 2018

Pot vencer 3,155,288 78% 2,864,790 74%
Vencidag
De1a30 826,793 20% 867,326 23%
De 31260 22,984 1% 20,196 1%
De61a90 . 0% 49,183 1%
De 91 a 365 39,556 1% - 0%
Oe 365 en adelante 1,664 0% 51,980 1%

690,997 22% 988,685 26%
Total cusntas por cobrar 4,046,285 100% 3,853,475 100%

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
evalua en cinco categorias (clasificacion interna):

Grupo A - Clientes top y no registran incumplimientos.

Grupo B - Clientes que registran vencimientos y que sus cobros fluctian entre 31 a 60 dias.

Grupo C - Clientes que registran vencimientos y que sus cobros fluctian entre 61 a 90 dias.

Grupo D - Clientes que registran vencimientos y que sus cobros fluctian entre 91 dias en adelante.
Grupo E - Clientes que registran vencimientos y la Compaitia conoce sobre su incobrabilidad.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2019
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La clasificacién por deudor se presenta de la siguiente manera:

2019 2018
Grupo A 3,982,081 3,732,116
Grupo B 22,984 20,196
Grupo C - 49,183
Grupo D 39,556 -
Grupo E 1,664 51,980
4,046,285 3,853,475

La Compania aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Las ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias, la Compaiifa estimé que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroeconémicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaiia.
Con base en lo indicado anteriormente, la Compaiiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

2019 -
Enire 31 y 60 Entre 61y 90 Entre 91y 365  Mis de 365
Vigente Menas de 30 dias dias dias dias Total
Ralio esperado de pérdida credticia 0.001% 0.001% 2% 6.84% 11.68% 90%
Cuentas por cobrar comerciales 3,155,288 826,793 22,984 - 39,556 1,664 4,046,285
32 8 460 - 4.620 1,498 6617
2018 -
Entrad1y Enlra 61 y Entra 91y 365 s da 365
Vigente Menos da 30 60 dias 90 dias das dias Total
Ralio esperado de pérdida crediticia 0.001% 0001% 2% B 84% 90% 0%
Cuentas por cobrar comerciales 2,864,790 B67,326 20,196 49,183 . 51,980 3,853,475
29 9 404 3365 - 46,782 50.589
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

El movimiento anual de la estirnacion para cobranza dudosa es como sigue:

Saldas al inicio
Inctementos o disminuciones

INVENTARIOS

Composicion:

Producios lerminados
Sal ¢cruda cosechada (1)
Sal cruda cosechable (2)
Materiales

2019 2018

50,589 40,000

{43,972) 10,589

6,617 50,589

2019 2018

80,570 119,182
2,014,241 2,311,314
614,354 656,030
602,912 616,963
3,312,077 3,703,489

(1) Corresponde a la sal que se encuentra en pilas en las plantas de Salinas, Pacoa y refineria de la

Compainia.

(2) Corresponde a la sal que se encuentra en las piscinas cristalizadoras en Salinas y Pacoa.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en dolares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a obras en curso en las plantas de Pacoa y
Salinas por US$800,000; compra de camionetas por US$149,000; compra de monlacargas por
US$42,000 y compra de laptops por US$19,000. Al 31 de diciembre del 2018 correspondia a obras
en curso en las plantas de Pacoa y Salinas por US$385,834 y compra de retroexcavadora por
US$120,000.

{2) Corresponde principalmente a baja del terreno Macro lote 2 por escision, el cual fue aprobado
mediante Junta General Exlraordinaria de Accionistas celebrada en mayo 15 de 2018, en el cual se
resolvio la Escision de la compania en dos mediante la conservacién de la compaiiia actual y la
formacidn de una nueva (Promotora Mar Bravo Promabrasa C.A.). (Ver Nota 1).

{3) Corresponde al revalud de todos los terrenos de la Compaiiia por US$12,476,031, cuya
contrapartida fue registrada en el patrimonio bajo el rubro de Superavit por revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, exislen gravamenes sobre propiedades, planta y equipo en garantia de
obligaciones bancarias de corto y largo plazo con un valor de US$ 557,000. Ver nota 12.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Institucién Garantia (1) 2019 (2) 2018 (2)
Corrienta
Banco Bolivariano S.A Prenda Industrial 1,363,158 1,523,930
Banco Bolivariano de Panaméa Aval 3,222,222 B66,667
Banco Inlernacional S.A Prenda Industrial 978,558 852,116
Produbanco S.A Prenda Industrial 929,640 1,943,136
6,493,578 5,185,849
Mas - inlereses devengados por pagar 29,009 42,310
6,522,677 5,228,159
No conrients
Banco Bolivartano S.A Prenda industrial 476,905 1,706,944
Banco Bollvariano de Panama Aval 1,041,667 722,222
Banco Internaclonal S.A Prenda Indusirial 172,609 1,148,665
Produbanco S.A Prenda Industrial 177.095 1,104,089
1868275 4,681,920

(1) Las garantias sobre las obligaciones al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a: i) prendas
industriales sobre propiedades, planta y equipo (Ver nota 11), y ii) avales entregados para garantizar
el pago de la deuda sobre el saldo vigente al cierre de los estados financieros.

(2) Las tasas de intereses de las obligaciones financieras son fijas y fluctian entre el 5.50% y el 8.75%.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Vencimientos anuales de los préstamos no corrientes:

Afos 2019 2018

2020 . 3,960,687
2021 1,783,435 709,952
2022 38,226 B,344
2023 32,796 2,937
2024 13,819 -

1,868,275 4,681,920
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
2019 2018

Proveedores locales {1} 943,770 983,11
Proveedores exterior (2) 159,557 85.018
Total 1 =103!335 1 !068!12?

(1) Corresponde principalmente a valores por pagar por cencepto de transporte de productos, compra

de sacos, etiquetas, combustible, entre otros.

(2) Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas y

repuestos utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compania.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2019 2018

Cuentas por pagar al EESS 217,680 200,838
Cuenias por pagar al Municipic de Guayaqui 32,852 81,811
Anlicipos recibidos 12,342 3,883
Otros 253,106 218,938

515,981 505,466

Pagina 35 de 44



ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utlizaciones final
2019
Benelicios sociales (1) 617,932 817,082 809,772 625,222
Participacidn de los trabajadores 1,742,441 1,868,659 1,742,441 1,868,659
Bonificackén especial a ejecutivos 80,188 309,812 275,000 115,000
2,440,561 2,995,533 2,827,213 2,608,880
2018
Beneticios sociales (1) 588,712 835,573 814,353 617,932
Participacion de los trabajadores 1,712,774 1,742,441 1,712,774 1,742,441
Bonificacion especial a ejecutivos 80,449 275,000 275,261 80,188
2,389,935 2,853,014 2,802,388 2,440,581

(1) Incluye beneficios sociales tales como décimo tercero y décimo cuarto sueldo, fondo de reserva,

vacaciones, entre otros.

16. IMPUESTOS
a) Impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta esta compuesto de:

impuesto a ta renta corriente
impuesto a la renta diferido
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en dolares estadounidenses)

b) Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 3t de diciembre
del 2019 y 2018:

2019 2018

Uliligad antes de participacion de los trabajadores &n las

utifidades e impuesto a la renla 12,457,725 11,616,275
Manos - Participacién de los trabajadores {1,868,659) (1,742.441)
Utilidad antes del impuasio a la renta 10,589,066 9,872,834
Mis:

Gastos no deducibles (1) 1,070,031 799664
Menos:
Otras daducciones (2) {318,519) (304,439)
Base imponble 11,340,578 10,369,259
Tasa 25% 25%
Impuesto a la renta comente causado 2.835,144 2.592.315
Credito tributario ISD 42,1568 49,092
Retanciones en la fuante del afla 2,941,487 3,352,603
Impuesto por recuperar {148,499) (809,380)

(1} Al 31 de diciembre del 2019 comprenden principalmente: la provision jubilacion patronal y
desahucio por US$945,324 (2018: US$713,685).

(2) Corresponden a deducciones por page a trabajadores discapacitados 2019; US$187,487 (2018:
US$187,800), seguro médico privado de empleados US$131,032 (2018:US$116,500).

c) Impuesto a la renta diferido

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto diterido
activa {1)

Saldo al 1 de enero del 2018
Movimiento del
Incrementos 178,421
Ulilizaclones 3
Saldo al 31 de diclembre dsl 2018 178,421
Movimiento del afio
Incrementos 219,661
Utillizaciones (12,265}
Saldo al 31 de diciembre del 2019 385,817

—_—

(1)  Ellmpuesto a la renta diferido fue constituido sobre la base de las diferencias temporales
originadas de por Jubilacién Patronal y Desahucio.
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d) Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

En el afo 2019 y 2018 la Compaiiia no determind anticipo minimo de Impuesto a la Renta (2018:
US$445,195). Debido a que estos rubros no superaban el impuesto a la renta causado en cada afio.

e) La relacién entre el gasto por impuesta y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019 y
2018 se muestra a continuacion:

153 vigante
2019 2018 2019 2018
Utilidad del afo antes de impuestos 10,589,066 9,873,834
— . ] ——tr—————
mpuesto 26% 25% 2,647,267 2,468,459
Electo liscal de los ingrescs exentos / gastos no
daducibles al calcular la ganancia fiscal y que no se reversan en el futuso 47847 21,545
Menos - Trabajadores discapacitados y otras deduccionas (79.630) (76,110)
Menos - Recuperacién de acivo por impueste dilanido (219,661} {178,421)
Gasto por impueslos 2,615,483 2,413,893
———aarr
Tasa elacliva de impugestos 24.70% 24.45%

f) Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transterencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compainias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,0000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio siguiente conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compafiia no se encuentra alcanzada por esta norma, por lo que no esta en la obligacion de
presentar el informe de precios de transferencia y anexos con partes relacionadas.

g) Situacion fiscal

A la techa de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido objeto de fiscalizacion por
las autoridades tributarias. Los afios 2016 al 2019 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.
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h) Otros asuntos - reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicd la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el
mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucidn tnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a t millén de ddlares en el afo 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%,; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser
utilizada como credito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiifas
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta dnico en
base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision.

Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compaiiia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
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Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas

Internas.

La Administracién de la Compaiiia, luego del analisis efectuado considera que algunas de las reformas

tendran efecto sobre los resultados y accionistas, entre ellas;

» La Compaiiia debera pagar en los préximos 3 afios una contribucion estimada por US$67,000, la
misma que tendra un efecto en la conciliacion tributaria al considerarse como gasto no deducible.
+ De acuerdo con la actual estructura accionaria de la Compania los dividendos estaran gravados en su

totalidad en un 40%.
i) Impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar

Impuestos por recuperar

2019 2018
Cradito tnbutario (1) 148,499 809,380
_
(1) Corresponde a retenciones en la fuente por anticipos de dividendos a accionistas.
Otros impuestos por pagar
2019 2018
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 130,863 112,671
Retencidn en ia fuente e lva por pagar 108,461 696,268
237,423 808,939
BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES
Composicion:
2019 2018
Jubilacién patronal 6,516,648 5,828,659
Indemnizacién por desahucio 1,655,221 1,439,717
8,171,869 7,268,376
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El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

Jubilacidn Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldos al inicio 528,659 5017,082 1438717 1462923 7,268,376 6,480,005
Costos da log senvcios del patiodo corrienta (1) 55218 426,538 82348 76816 634,666 503,354
Coslos porintereses {1) 248517 188,624 61,455 54967 310972 243,591
Pérdidas /{gpanancias) actuariales (2) 172,754 380,876 124,253 {125,015) 297,007 255,861
Eletio de reducciones yliquidaciones anticipadas 1917 {21,060) - . {19.717) {21,060)
Beneficios pagados (266,883} {163,401) {52.552) {29,974) {319.435) {193,375)
Saldo al fnal 6516648 5,828,659 1,655,221 149,717 8,171,869 7,268,376

(1)  El gasto registrado en el 2019 fue de US$925,921 (2018: US$725,885).

(2) Reconocidos en otros resultados integrales por US$297,007 (2018: US$255,861). El efecto en las
pérdidas actuariales en el 2019 se produjo principalmente por variacion en la tasa de descuento.

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2019 2018
Tasa de descuenio 3.64% 4.43%
Tasa do incremanto salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion 7.40% 7.40%
Tasa de nortalidad & invalidaz (1) TMESS 2002 T™ ESS 2002
Vida laborat promadio remanente (anos) 13.07 129
Antigiledad para jubilacidn (Hombres y mujeres) 25 anos 25 afos

2019 2018

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el aio 2002.

El andiisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio y los cambios en las
principales hipétesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

Impacto percentual en las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio
2019
Cambios en hipdlesis Incremento Disminucion
% % %
Tasa de descuenio 0.5% 4% 3%
Futuro incremento salarial 0.5% 3% 4%
Tasa de rofacién 50% 2% 1%
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 con
compaiiias y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio. Se incluye bajo la
denominacion de compafiias relacionadas a las companiias con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa en la Compania:

a)} Transacciones

Socledad Felacikin Transaccién 2019 2018
hresos
Quirrpac Ecuador SA, Empresa del grupo Quimpac Corp. Verla de produclo 421,041 410,852
(Qubmtransporl S.A. Empresa del grupo Quimpac Corp. Venla de producio 514 1,183
Ecuasal imernational Corp Empresa de Ecuasal CA. Vema de producio 182,728
584,281 420,835
Pesmboisos slos
Promolora Mar Brave CA, Emprosa del grupo Quimpac Corp, Roambolsos da pasios 23.044
Compras de servicios
tuiwmpac Corp. S.AC. Empresa del grupo Quimpac Corp. Saviclos tédcnicos 358,400 358,400
CQuimitranspon Empresa del grupo Quimpac Corp. Saviclos Transporta 3,503,425 2,807,048
3,861,825 3,185.448
Coopras de inventario
Fmusa Paro SA.C Hmpresa del grupo Quimpac Corp. Compra da inventario 422,143 523,775
Dividendos declarados
Accionistas Accionistas Pago de dividendos 0,800,000 3,200,000
Anticipo da dividendos
Accionistas Accionistas Pago de dividendos 7,600,000 5,000.000
b) Saldos
Cuentas por cobrar
Quimpac Ecuador S.A. Empresa del grupo Quimpac Corp. Venla de inventario 103,252 116,700
Quimitransport S.A. Empresa del grupo Quimpac Comp. Venta de inventario 290 .
Promotora Mar Brava C.A. Empresa del grupo Quimpac Comp, Reembolso de gasios 28,774 -
Ecuasal Inlemational Corp Empresa de Ecuasal C.A. Venta de invenlano 311,285 &
Accionislas Accionista Préstamo {1 . 4,083,330
Otros - 7,633
443,601 4,187,663
Cuentas por pagar
Emusa Peni S.A.C Empresa del grupo Quimpac Corp. Compra de inventarios 109,597 93,421
Quimilransport Empresa del grupo Cuimpac Comp. Servicio Transporte 494,510 417,844
604,107 511,265

(1)  Correspondia a préstamos a los Accionistas que se liquidaron en el 2019.
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c} Remuneraciones personales clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros claves que son: el Gerente General y la alta
gerencia que esta compuesta por el Contralor, Gerente Financiero y Gerente de Operaciones. Durante el
afno 2019, el costo de remuneraciones fue de aproximadamente US$1,124,222 (2018: US$1,103,150)
bonificaciones por US$343,451 (2018: US$311,760). Adicionalmente en el 2019 se provisionaron
beneficios de jubilacion y desahucio para estos ejecutivos por US$321,238 (2018: US$232,193).

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital social esta compuesto por 10,514,130 acciones de valor
nominal de US$1.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los anos 2019 y 2018, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades, los
cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compaiiia:

2019 2018
Dividendos pagados sobre utiidades del afo anterior 2,200,000 3,200,000
Dividendos anticipados scbra uliidades del afio corriente 7,600,000 5,000,000

9,800,000 8,200,000

TEMAS AMBIENTALES

En relacion con la problemética ambiental sobre los efluentes industriales, en el afio 2015, la Compania
presenté a la DMA (Direccion de Medio Ambiente) de la M.l. Municipalidad de Guayaquil, un Plan de Accién
a implementarse en 3 fases.

En noviembre del 2016 la DMA resclvié aprobar el proceso de regularizacion ambiental y otorga a la
Compartia la Licencia Ambiental Categoria IV DMA-LA-2016-006.

En octubre del 2017 se hizo la Primera Auditoria Ambiental de Cumplimiento, la cual fue aprobada por la
Direccion de Medio Ambiente del Municipio de Guayaquil.

En diciembre de 2019 se realiz6 la Segunda Auditoria Ambiental de Cumplimiento y a la fecha de emision

de los estados financieros se encuentra en proceso de aprobacian. Segun la Ley Ambiental la préxima
Auditoria de Cumplimiento se la debera realizar en noviembre del 2022
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

L
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