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BORRADOR DEL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directorio y Accionistas de

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL)
Guayaquil, 8 de febrero del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) (La
Compaiiia) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el aio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) al 31 de
diciembre del 2017 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opiniéon de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe anual de la Administracién, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chadvez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T:(593-4) 3700200, F: (593-4)2286 889, www.pwc.com/ec
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusiéon sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que esténlibres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisiéon del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basiandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
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obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Q\—i &uﬁﬁ%ﬁop%

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

!

Sandra Vargas

L4

Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas

Cuentas por cobrar a funcionarios y empleados
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, plantas

¥ equipos

Propiedad de inversién
Otros activos no corrientes

Total actives no corrientes

Total activos

Nota 2017 2010
7 200,170 855,466
8 1,632,588 1,820,206
9 3,719,243 3,812,624
18 98,991 377,580

253,778 289,132

43,099 15,565

10 4,067,057 4,551,360
148,246 118,023

10,163,172 11,839,956

11 42,331,860 42,200,688
4,031 4,031

41,048 58,419

42,376,939 42,272,138

52,540,111 54,112,094

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

= %
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Gerente Gene
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2017 2016
PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones con instituciones financieras 12 2,367,235 6,249,618
Cuentas por pagar a proveedores 13 1,293,660 1,483,093
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 18 258,570 136,655
Otras cuentas por pagar 14 300,015 469,498
Otros impuestos por pagar 16 170,032 1,080,058
Impuesto a la renta por pagar 16 846,301 619,836
Beneficios a empleados 15 2,389,035 2,324,828
Total pasivos corrientes 7,724,757 12,363,586

Pasivos no corrientes

Obligaciones con instituciones financieras 12 1,722,052 1,719,808
Beneficios a empleados 17 6,480,005 5,929,659
Total pasivos no corrientes 8,202,057 7,649,467
Total pasivos 15,926,814 20,013,053
PATRIMONIO
Capital social 19 12,120,000 12,120,000
Reserva facultativa 930,587 682,610
Resultados acumulados 23,562,710 21,296,431
Total patrimonio 36,613,297 34,099,041
Total pasivo y patrimonio 52,540,111 54,112,004

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i

. -
Nicolag Febres Corder&?;’aﬂardo Janneth Pilco Naula
Gerente Gene Contadora
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

4
[

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos 6
Utilidad bruta

Gastos administrativos 6
Gastos de venta 6
Otros ingresos (egresos) neto

Utilidad operacional

Gastos financieros
Intereses ganados
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 16
Utilidad neta

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarén posteriormente al resultado del ejercicio
(Pérdidas actuariales) / Ganancias actuariales 17

Resultado integral del ano

2017 2016

32,620,871 31,468,845
(16,501,905) (15,730,825)
16,118,966 15,738,020
(3,930,637) (4,009,711)
(2,140,158) (1,608,719)
11,647 130,424
(6,059,148) (5,488,006)
10,059,818 10,250,014
(547,324) (429,154)
193,224 55,901
9,705,718 9,876,761
(2,140,184) (2,327,367)
7,565,534 7,549,394
214,339 (979,794)
7,779,873 6,569,600

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nicolag Febres Cordero
Gerente Gener:

ardo (Janne
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio 9,705,718 9,876,761
Mis cargos a resultados que no representan movimientos
de efectivo:
Depreciacién 1 1,256,260 1,053,746
Reservas para jubilacién patronal por desahucio 17 844,265 576,459
Provision de participacién laboral 15 1,712,774 1,742,058
Otros movimientos patrimoniales 35,800 (36,200)
13,554,817 13,213,724
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar ( ciales, relacionadas y empleados) 407,324 (1,271,384)
Otras cuentas por cobrar (27,534) 490,292
Inventarios 484,303 (281,042)
Otros activos corrientes (30,223) (12,552)
Cuentas por pagar a proveedores (189,433) (226,469)
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 121,924 15,889
Pagos de participacién laboral 15 (1,742,958) (1,715,781)
Beneficios a empleados 95,201 58,637
Pagos de jubilacién patronal y desahucio 17 (79,580) {106,617)
Otras cuentas e impuestos por pagar (980,509) 1,083,385
Impuesto a la renta sobre bonificaciones a ejecutivos (101,417) (130,034)
Efectivo provisto por las actividades de operacion (2,042,812) (2,095,676}
Imp ) a la renta pagad 16 (1,913,719) (2,839,201)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 9,598,286 8,278,847
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades, plantas y equipos 1 (1,599,400) (2,655,115)
Adquisicién de activos fi ieros tenidos hasta el imient; 187,618 (1,820,206)
Bajas de propiedades, plantas y equipo 11 220,968 158,273
Otros activos no corrientes 17,371 12,669
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (1,173,443) (4,304,379)
Flujo de efectivo de las actividades de fi iamient
Obligaciones con instituciones financieras (3,880,139) 4,421,073
Dividendos pagados 20 (s5,200,000) (9,199,600)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (9,080,139) (4.778&
Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo (655,296) (804,059)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 855,466 1,659,
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 200,170 85%
e

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

) fte

77 F . ¢
Nicolas Febres Cordero Gallardo (Fanneth Pilco Naula
Gerente General Contadora
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ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) (en adelante Fcuasal o la Compaiiia) fue
constituida en agosto de 1961 en la ciudad de Guayaquil. Su principal actividad econémica es la
elaboracion de sal mediante el sistema de evaporacién solar para consumo humano e industrial. Opera a
través de una planta de refinacién ubicada en el Km 12 ¥2 de la via a Daule, en la ciudad de Guayaquil, y la
planta de elaboracién de materia prima, en las localidades de Mar Bravo y San Pablo, en la provincia de
Santa Elena. La Compaifiia vende sus productos en el mercado ecuatoriano, principalmente a
distribuidores y cadenas de supermercados, contando con la empresa Dipor, como su distribuidor
principal y a quien efectiia aproximadamente el 78% (2016: 80%) de sus ventas. Ver Nota 9.

A partir de diciembre 2016, Ecuasal es subsidiaria de Atlantico Corp S.A.C., una compafifa constituida bajo
las leyes de Perti y que mantiene una participacion del 61% en ECUASAL. Atlantico Corp S.A.C. es una
compaiiia que forma parte del grupo peruano denominado Quimpac Corp. (que se dedica a principalmente
a la produccién y comercializacién de soda catstica, cloro y otros productos quimicos y sales para uso
industrial y doméstico). Debido a la estructura de capital, Ecuasal es considerada como compaiiia
extranjera segtin el Régimen Coman de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decision
291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, lo que permite a la Compaiiia transferir libremente sus
utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Situacion financiera: Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacién del petrdleo, principal fuente de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando
la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas ptblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
significativos en las operaciones de la Compaiifa.
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ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2017, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 8 de febrero del 2018 por parte del Gerente General de
Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) y posteriormente serdn puestos a consideracién
del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacién de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada 0 una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las mismas deben realizarse cuando 1 de enero 2018
hay un cambio demostrable en el uso del activo.
NiIF1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez
: 1 de enero 2018
con respecto a ka NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10,
NIIF 2 Las enmiendas aclaran ¢c6mo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en aceiones L de enero 2018
NIIE g4 Enmiendas ala NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NIF g (Instrumentos financieros).
1 de enero 2018
NIIF g9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9 (instrumentos financieros), que reemplaza las publicadas 1 de enero 2018
anteriormente y a la NIC 39 y sus gufas de aplicacién. h
NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes", esta
" 1 de enero 2018
norma reemplazard a la NIC 11y 18.
CINIIF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.
NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que no estd aplicando el valor patrimonial
. 1 de enero 2019
proporcional
NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 2019
NilFg Enmienda a la NIIT 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos
1 de enero 2019
adelantados
CINIIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de L de enero 2019
impuesto a la renta
NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicaci6n inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiifa.

En relacién a la NIIF 15 y 9 la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i)  NIIF 15: las transacciones son sencillas y comprenden la venta de sal; existe una sola obligacién de
desempeiio que es claramente identificable y el precio de la transaccién no contiene componentes
variables a los previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con
la generacién de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicacion de esta norma.

ii)  NIIF 9: Sus principales instrumentos financieros son: a) la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
clientes las cuales se liquidan hasta 60 dias; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento
histérico bajo por lo que si se provisionaran las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto
importante; y, b) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento que se registran al costo
amortizado, que equivalen a su valor razonable pues las inversiones devengan tasas de interés de
mercado.
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Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos, y
otras inversiones altamente liquidas con vencimiento originales de hasta tres meses.

Activos y pasivos financieros:
2.4.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del propédsito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, De igual
forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

() Activos financieros mantenidos hasta su vencimienio: corresponden a certificados
de depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencib6n positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y cuentas
por cobrar a funcionarios y empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacién financiera.
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(¢) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por
pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccién que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Mediciéon posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los
ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros- Intereses
ganados. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisicion.

b) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por las ventas realizadas en el curso normal de operaciones con un plazo de hasta 60
dias. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de productos y por pagos de impuestos a cuenta de sus
accionistas.
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(iii)

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

Cuentas por cobrar a empleados y funcionarios: Corresponde principalmente a valores
entregados a trabajadores y funcionarios. Se registran a su valor nominal menos los
cobros recibidos. Los intereses implicitos de estos préstamos no han sido registrados
pues el efecto de este asunto no es significativo considerando los estados financieros en
su conjunto. Adicionalmente incluyen anticipos de participacién laboral que se liquidan
hasta abril de cada afio.

¢) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@)

(i)

(iit)

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en
el rubro gastos financieros.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de sus compaiiias relacionadas. No devengan intereses y se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan
hasta 60 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisioén para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas maés otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida ttil estimada, o de los componentes significativos identificables que posean
vidas qtiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la Administracién estima que el
valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida til sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas ttiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de aftos

Bases cristalizadoras Entre 25y 40
Obras civiles 40
Edificios Entre 10y 40
Equipo de computacion 3
Herramientas 14
Magquinas y equipos Entre 10y 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, plantas y
equipos) -

Los activos sujetos a depreciaciéon (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 no se ha identificado
la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantay
equipos), debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la Compania.
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto ala
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

@

(1)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables del 22% y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que
las compaflias cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales deberan utilizar una tasa de
impuesto del 25% sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucién de este anticipo. En el afio 2017 la Compaiiia registré como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% (2016: 23%) sobre las utilidades
gravables.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situaci6én financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al cierre del 2017y 2016, la Administracién de la Compaifiia considera que no hay diferencias
temporales que generen impuestos diferidos, debido a que la Administracién de la Compaiiia,
basada en el criterio de sus asesores tributarios, considerd que las disposiciones tributarias vigentes
permiten la deduccion de la depreciacion de los revaltios que la Compaiiia realizé de sus
propiedades, plantas y equipos, por adopcion de NIIF y por tanto en el 2012 procedi6 a reversar el
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pasivo por impuestos diferidos que se registraban hasta el cierre del 2011. La Administracion de la
Compaiiia, basada en la opinién de sus asesores tributarios, ha decidido mantener la indicada
posicién para los cierres contables a partir del 2014, pese a que, en diciembre del 2014 existieron
cambios en las disposiciones tributarias en relacién a este asunto.

Beneficios a los empleados -
Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

iv)  Bonificaciones especiales pagadas a ejecutivos: La Compaiiia reconoce al Gerente General una
bonificacion especial libre de impuestos, para lo cual se registra una provision al cierre de cada
ejercicio para cubrir esta obligacién. Esta bonificacién especial equivale al 1% de las utilidades
operativas del ejercicio.

No corrientes (jubilacién patronal y desahucio, no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tiltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilaciéon patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.89% (2016:4.20%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Pagina 18 de 41




2.9

2.10

2.11

202

ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando: (i) la Compaiiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y, (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran y aprueban por parte de los
accionistas de la Compaiia.

Reserva legal -

De acuerdo a los estatutos de la Compaiifa, esta solo puede apropiar el 10% de la utilidad neta del afio a
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito, cuando la Junta
General del Accionistas por resolucién expresa lo juzgue conveniente. La reserva legal que se constituye no
esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen saldos apropiados para esta reserva.

Reservas facultativas -

Corresponde a apropiaciones de resultados que estan a disposicién de los accionistas.
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Resultados acumulados -

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NIF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcioén por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sblo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos (sal
en varias presentaciones) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes 'y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encueniran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Propiedades, plantas v equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaltian al cierre de cada
afio (Nota 2.6).
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o Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.9).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificary
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el camplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administraciéon de riesgo de la Compafia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

(a)  Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales a su principal distribuidor.

1) Cuentas por cobrar comerciales

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo al cliente principal que representa
aproximadamente el 78% (80% en el 2016) de los ingresos de la Compaiiia, no existen
clientes que individualmente representen concentraciones de crédito importantes. Desde el
punto de vista geografico o demografico no existe concentracién de riesgo de crédito.
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()

La Administracién ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La
revisién de la Compaifiia incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles y
referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el
monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan
cada vez que un cliente requiere aumento de su limite de crédito. Los clientes que no cumplen
con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compaiiia solo pueden efectuar compras
de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

En relacién a Dipor a quien vende aproximadamente el 78% de sus productos, se considera
que el riesgo de recuperacion de la cartera es menor, dada la experiencia acumulada con este
distribuidor de mas de 10 afios sin que se hayan producido pérdidas en la recuperacién de las
ventas.

La Compafifa establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Esta provision se determina en base a una evaluacién especifica que se relaciona con
exposiciones individualmente significativas. La Administracién considera que no existen
pérdidas en las que se haya incurrido o atin no se han identificado, atribuibles a clientes que
manejan individualmente riesgos poco significativos.

i) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento consisten principalmente en
certificados de depésitos a plazo con vencimientos en el corto plazo.

Respecto de bancos e instituciones financieras, sblo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la empresa.

La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones en instituciones financieras
con calificacién minima de riesgo “AAA”.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes (inversiones a plazos) para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.
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(c)

La Administracién dispone de informacioén que le permite monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7 dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas
que no pueden predecirse razonablemente.

Alafecha de emisién de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

En relacién al riesgo de fluctuaciones de tasas de interés, estd minimizado pues las obligaciones estan
contratadas a tasas de mercado reajustables cada 9o dias.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros remantes a la fecha del estado de situacion
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos relevados son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y3
2017 aio anos
Obligaciones con instituciones financieras 2,583,003 1,891,091
Cuentas por pagar a proveedores 1,203,660 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 258,579 -
4,135,332 1,891,091
Menos de 1 Entre1y 3
2016 afio aflos
Obligaciones con instituciones financieras 6,565,659 1,906,884
Cuentas por pagar a proveedores 1,483,093 -
Cuentas por pagar a compailias relacionadas 136,655 -
8,185,407 1,006,884

Riesgo de mercado

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de
interés que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de la Compaiiia.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compaiiia.
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(d)

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de la Compaiiia, y con factores
externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito, tales como los que se originan
de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
Compaiiia. El objetivo de la Compaiifa es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la Compaiifa con la efectividad
general de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.
Ecuasal, por su participacién en el mercado ecuatoriano de la sal es probable que ostente una
posicién dominante del mercado, con un previsible mayor escrutinio de sus actividades y
comportamiento por parte de la Superintendencia de Control de Poder de Mercado. Asi, la
Compaitia actiia con sujecién a la Ley de control del poder de mercado y su reglamentacion
complementaria para evitar incurrir en practicas consideradas como abuso de la posicién
dominante, practicas restrictivas de la competencia o de competencia desleal.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar el riesgo
operacional esta designada a la Administracién. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrollo de normas de la Compaiiia para la administracion del riesgo operacional en las siguientes
dreas:

Requerimientos de adecuada segregacién de funciones.

Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
Documentacién de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periédica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad de
los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

Desarrollo de planes de contingencia.

Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

© © o o

En relacién a la probleméatica ambiental sobre los efluentes industriales, en el afio 2015, Ecuasal
present6 a la Direccién de Medio Ambiente de la M.I. Municipalidad de Guayaquil, un Plan de
Accién a implementarse en 3 fases; la primera y segunda fase contemplan disminuir el volumen de
efluentes al lavar la materia prima en Pacoa y optimizar el uso de la salmuera en los procesos de
refineria; la tercera fase contempla la puesta en marcha de la nueva planta de lavado de 75 Ton/hr
en Pacoa para incrementar la disponibilidad de materia prima lavada.

El 13 de enero del 2016 la Direccién de Medio Ambiente de la M.I Municipalidad de Guayaquil
mediante documento DMA-2016-080 emite pronunciamiento favorable al estudio de impacto
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ambiental ex-post otorgando hasta marzo 2016 la presentacién de la documentacién requerida
previa la emision de la Licencia Ambiental Categoria IV.

En noviembre del 2016 la Direccién de Medio Ambiente de la M.1. Municipalidad de Guayaquil
mediante documento DMA-2016-5493 resuelve aprobar el proceso de regularizacién ambiental del
proyecto Operacién, Mantenimiento y Abandono del proceso de refinacién del sal para consumo
humano local, nacional, exportacién y de tipo industrial de la Compaiifa Ecuasal y otorga ala
Compaiifa la Licencia Ambiental Categoria IV DMA-LA-2016-006.

En octubre del 2017 se hizo la primera Auditoria Ambiental de Cumplimiento, la cual a la fecha de
este informe ha sido aprobada por la Direccién de Medio Ambiente del Municipio de Guayaquil
mediante oficio DMA-2018-0180. Segiin la Ley Ambiental la préxima Auditoria de Cumplimiento se
1a debera realizar después de dos afios.

Gestion del capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016

Total obligaciones financieras 4,089,287 7,969,426
Cuentas por pagar a proveedores 1,293,660 1,483,093
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 258,579 136,655

5,641,526 9,589,174
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (200,170) (855,466)
Deuda neta 5,441,356 8,733,708
Total patrimonio neto 36,613,297 34,099,041
Capital total 42,054,053 42,832,749
Ratio de apalancamiento 12.94% 20.39%

La disminucién en la tasa de apalancamiento se origina principalmente por la cancelacién de obligaciones
financieras durante el afio con los flujos de caja generado por las operaciones de la Compaiiia.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 200,170 - 855,466 -

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 1,632,588 - 1,820,206 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 3,719,243 - 3,812,624 -

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 98,991 - 377,580 -
Total activos financieros 5,650,992 - 6,865,876 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones con instituciones financieras 2,367,235 1,722,052 6,249,618 1,719,808

Cuentas por pagar a proveedores 1,203,660 - 1,483,003 -

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 258,579 - 136,655 -

Otras cuentas por pagar 399,015 469,498
‘Total pasivos financieros 4,318,489 1,722,052 8,338,864 1,719,808

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacién a los activos mantenidos hasta su vencimiento y las obligaciones con instituciones con entidades
financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan
tasas de interés de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de productos
2017 vendidos Gastos administrativos Gastos de ventas Total
Consumo de materia prima para la produccién 3,980,779 - - 3,980,779
Transporte de sal 2,329,273 - - 2,329,273
Consumo de insumos y otros materiales 4,532,149 - - 2,532,149
Depreciacion (Nota 11) 1,172,307 80,215 3738 1,256,260
Amortizacién 7.806 7612 7082 22,500
Remuneraciones y beneficios a empleados 3,580,529 2,078,006 520,402 6,178,937
Participacion trabajadores (Nota 15) 1,431,996 168,356 112,422 1,712,774
Jubilacién patronal y desahucio (Nota 17) 440,532 349:325 54,408 844,265
Mantenimiento y reparaciones 268,748 47,704 9,194 325,646
Combustible y lubricantes 500,512 2,553 68 503,133
Honorarios profesionales 266,134 273,235 127,943 667,312
Atencion a relacionados y clientes - - 80,493 80,493
Servicios bisicos 309,874 13,168 8,697 331,769
Suministros 492,011 26,719 10,803 529,533
Capacitacién 34,135 34,146 18,708 83,989
Gastos de viaje 14,416 6,326 50,996 71,738
Arriendos 10,606 367 146 1,119
Impuestos - 468,120 2,542 470,662
Guardiania 119,653 18,969 13,279 151,901
Cuotas sociales y suscripciones 2,367 36,112 9,028 47,507
Movilizacion 91,111 14,909 8,194 114,214
Seguros 183,484 55,086 38,444 277,614
Otros Gastos 1,542,712 249,079 1,063,571 2,855,362
19,308,134 3,930,637 2,140,158 25,378,929
(-) variacion de materia prima, inswmos y otros materiales (2,806,220) - - (2,806,229)
TOTAL 16,501,905 3,930,637 2,140,158 22,572,700
Costo de productos
2016 vendidos Gastos administrativos Gastos de ventas Total
Consumo de materia prima para la produecion 3,805,215 - - 3,805,215
Transporte de sal 2,280,748 - - 2,280,748
Consumo de insumos y otros materiales 2,565,245 - - 2,565,245
Depreciacion (Nota 11) 971,728 79,657 2,361 1,053,746
Amortizacion 8,057 7.607 4,671 20,335
F iones y beneficios a empleados 3,419,413 1,902,050 402,026 5723,489
Participacion trabajadores (Nota 15) 1,457,232 171,323 114,403 1,742,958
Jubilacién patronal y desahucio (Nota 17) 333,501 206,739 36,129 576,459
Mantenimiento y reparaciones 220,115 48,131 9,992 287,238
Combustible y lubricantes 482,642 3,455 293 486,390
Honorartos profesionales 304,613 367,328 135,688 807,629
Atencion a relacionados y clientes - - 84,007 84,007
Servicios basicos 296,822 12,503 8,056 317,471
Suministros 472,679 15,426 8,475 496,580
Capacitacién 47,396 36,044 23499 105,939
Gastos de viaje 10,657 13,755 14304 38,716
Arriendos 24,080 - 207 24,287
Impuestos 259 801,519 153 801,031
Guardiania 119,415 20,286 12,560 152,261
Cuotas sociales y suscripciones 865 43,939 12,997 57,801
Movitizacion 90,889 14,899 6,676 112,464
Seguros 162,063 44,822 28,085 235,870
Otros Gastos 1,531,389 221,138 703,237 2,455,764
18,614,113 4,009,711 1,608,719 24,232,543
(-) Variacién de materia prima, insumos y otros materiales (2,883,288) - - 2,883,288)
TOTAL 15,730,825 4,009,711 1,608,719 21,349,255
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Caja
Bancos
Inversiones temporales (1)

(1) Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiifa mantenia disponibilidades adicionales de efectivo en
certificados de depésito que fueron colocados con plazo menor a 9o dias en las siguientes

instituciones:

Entidad

Banco Bolivariano C.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco Internacional S.A.

Intereses devengados por cobrar

Tasa anual
2,75% al 3,00%
2.75%
3.25%

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion:

Tipo de papel
Certificados de depobsito a plazo
Certificados de depdsito a plazo
Certificados de depésito a plazo
Certificados de deposito a plazo
Certificados de depdsito a plazo
Certificados de depdsito a plazo
Certificados de depdésito a plazo
Certificados de depdsito a plazo
Certificados de depdsito a plazo
Certificados de depésito a plazo
Certificados de depbsito a plazo
Certificados de depdsito a plazo

Intereses devengados por cobrar
Total

Entidad

Banco Bolivariano C.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco Bolivariano C.A.

Banco Internacional S.A.
Banco Internacional S.A.
Banco Internacional S.A.
Banco Internacional S.A.
Banco Internacional S.A.

2017 2016
10,682 3,500
189,488 328,202
- 523,704
200,170 855,466
Vencimiento 2016
16/1/2017 312,416
17/1/2017 100,000
13/1/2017 110,000
522,416
1,348
523,764
Veneimiento uss
22/1/2018 100,867
26/1/2018 130,000
5/3/2018 141,983
6/4/2018 105,000
6/4/2018 200,000
16/4/2018 150,000
16/4/2018 150,000
5/3/2018 150,000
14/3/2018 80,000
6/4/2018 101,353
6/4/2018 101,392
6/4/2018 210,000
1,620,595
11,993

1,632,588

Las indicadas inversiones generan intereses que fluctian entre el 4% al 5% anual.
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2016
Tipo de papel Entidad Vencimiento Uss
Certificados de deposito a plazo Banco Bolivariano C.A. 20/2/2017 160,594
Certificados de depésito a plazo Banco Bolivariano C.A. 17/4/2017 110,000
Certificados de dep6sito a plazo Banco Bolivariano C.A. 17/4/2017 115,000
Certificados de depésito a plazo Banco Bolivariano C.A. 17/4/2017 253,679
Certificados de depésito a plazo Banco Bolivariano C.A. v7/4/2017 120,000
Certificados de deposito a plazo Banco Internacional S.A. 12/1/2017 150,000
Certificados de depdsito a plazo Banco Internacional 8§.A. 1/3/2017 151,100
Certificados de depdsito a plazo Banco Internacional S.A. 19/4/2017 100,000
Certificados de depésito a plazo Banco Internacional S.A. 14/4/2017 120,000
Certificados de depésito a plazo Produbanco S.A. 20/2/2017 100,007
Certificados de depésito a plazo Produbanco S.A. a7/3/2017 122,289
Certificados de depdsito a plazo Produbanco S.A. 28/3/2017 200,000
Certificados de depdsito a plazo Produbanco S.A. 6/4/2017 100,000
1,802,669
Intereses devengados por cobrar 17,537
Total 1,820,206

Las indicadas inversiones generan intereses que fluctiian entre el 3.8% al 6% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
2017 2016
Distribuidores y cadenas de supermercados
Dipor S.A. (2) 3,085,524 3,270,831
Corporacién Favorita 74,188 68,524
Clientes industriales
Unilever 102,999 66,476
Fimoscri S.A. 50,383 55,423
Nestlé 54,013 52,424
Promarisco 46,748 30,571
Cecilia Freire 49,776 33,056
Otros 295,612 265,319
3,759,243 (1) 3,842,624 (1)
Menos - provision por deterioro (40,000} (30,000)
3,719,243 3,812,624
(1)  Laantigiiedad de los saldos por cobrar es la siguiente:
2017 2016
Por vencer 2,946,769 78% 3,090,350 80%
Vencidas
De1la3go 753,285 20% 686,656 18%
Desta 6o 7,063 0% 8,025 0%
De61a 9o - 0% - 0%
De 91 en adelante 52,126 1% 57,593 1%
812,474 209% 752,274 20%
Total cuentas por cobrar 3,759,243 100% 3,842,624 100%
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(2) Lasventas netas de descuentos y devoluciones mas significativas del afio 2017y 2016 y los saldos de
cuentas por cobrar con este cliente al cierre de cada afio se detallan a continuacion:

Ventas netas Saldo por cobrar
2017 % 2016 % 2017 % 2016 %
Dipor S.A. 25,458,736 78 25,119,803 80 3,085,524 82 3,270,831 85

Desde octubre del 2005, la Compaiiia mantiene un acuerdo verbal con Dipor S.A. para que este le brinde
servicios de distribucién de sus productos. Por dicho servicio Ecuasal factura a Dipor con un descuento
sobre el precio de venta al tendero.

Al 31 de enero del 2018, se ha recuperado la totalidad de los montos adeudados por Dipor vigentes al
cierre del 2017.

INVENTARIOS
Composicion:
2017 2016
Productos terminados 138,252 113,701
Sal cruda cosechada (1) 2,816,257 3,267,968
Sal cruda cosechable (2) 572,512 505,756
Materiales 540,036 663,935
4,007,057 4,551,360

(1)  Corresponde a la sal que se encuentra en pilas en las plantas de Salinas, Pacoa y Refineria de la
Compaiiia.

(2) Corresponde a la sal que se encuentra en las piscinas cristalizadoras en Salinas y Pacoa.
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ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Institucion 2017 2016
Corriente '
Banco Bolivariano S.A. 306,667 1,520,833
Banco Bolivariano de Panama 1,512,500 1,250,000
Banco Internacional S.A. 333,142 1,700,000
Produbanco S.A 203,189 1,352,809
Corporacién Financiera Nacional - 378742
2,355,498 6,202,384
Mis - intereses devengados por pagar 11,737 47,234
2,367,235 6,249,618
Banco Bolivariano de Panamé 1,588,889 645,833
Banco Internacional S.A. 71,125 -
Produbanco S.A 62,038 94,287
Corporacién Financiera Nacional - 979,688
1,722,052 1,719,808
Vencimientos anuales de los préstamos no corrientes:
Afios 2017 2016
2018 - 939,245
2019 940,084 301,802
2020 776,336 282,823
2021 5,632 195,938
1,722,052 1,719,808

Los préstamos antes indicados sirvieron para financiar principalmente capital de trabajo y obras en la planta
de Pacoa, devengan intereses que fluctian entre el 5,50% y el 7,00% anual (2016: 6,70% y el 8,95%), v estan
garantizados en algunos casos por prendas industriales sobre maquinaria e hipoteca abierta de terreno a

favor de CFN, pese a que la deuda con esta institucién ya fue liquidada en el 2017.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2017 2016
Proveedores locales (1) 1,230,408 1,310,162
Proveedores exterior (2) 63,252 172,931
Total 1,293,660 1,483,093

(1)  Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de transporte de productos, compra

de sacos, etiquetas, combustible, entre otros.
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(Expresados en délares estadounidenses)

{2) Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primasy
repuestos utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compaiiia.

Estos proveedores locales y del exterior tienen vencimientos de hasta 45 dias y 9o dias respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2017 2016
Cuentas por pagar al IESS 200,130 217,535
Cuentas por pagar al Municipio de Guayaquil 130,917 50,000
Anticipos recibidos 2,381 3,117
Otros 65,587 198,846
399,015 469,498
BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES
Composicion y movimiento:
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
201
Beneficios sociales (1) 504,643 819,343 727,274 596,712
Participacion de los trabajadores 1,742,958 1,712,774 1,742,958 1,712,774
Bonificacion especial a ejecutivos 77,227 246,500 243,277 80,449
2,324,828 2,778,617 2,713,509 2,389,935
2016
Beneficios sociales (1) 446,803 746,434 688,684 504,643
Participacion de los trabajadores 1,715,781 1,742,958 1,715,781 1,742,958
Bonificacidn especial a ejecutivos 76,339 244,000 243,112 77,227
2,239,013 2,733,392 2,647,577 2,324,828

(1)  Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones,
entre otros.
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ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresados en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y OTROS IMPUESTOS POR PAGAR

a) Impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta esta compuesto de:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente (1) 2,140,184 2,327,367
(1)  Incluido en el rubro Impuesto a la renta por pagar del estado de situacion financiera, ver
movimiento del rubro:
2017 2016

Saldos al inicio 619,836 1,131,670
Incrementos 2,140,184 2,327,367
Pagos y/o utilizaciones (*) {1,913,719) (2,839,201)
Saldos al final 846,301 619,836

(*)  Incluye US$911,200 (2016: US$1,327,964) de retenciones de impuesto a la renta originados

por dividendos anticipados. Ver Nota 21.

b) Conciliaciéon tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre

del 2017y 2016:
2017 2016

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 11,418,492 11,619,719
Menos - Participacion de los trabajadores (1,712,774) (1,742,958)
Utilidad antes del impuesto a la renta 9,705,718 9,876,761

Gastos no deducibles (1) 309,869 441,373
Menos:
Otras deducciones (2) (287,477) (101,420)
Base imponible 9,728,110 10,216,714
Tasa 22% 23%
Impuesto a la renta corriente causado ' 2,140,184 2,327,367
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(1) Al 31de diciembre del 2017 comprenden principalmente: i) gastos registrados por patentes
municipales de Salinas de afios 2012, 2013 y 2014 por US$117,000; ii) provisioén jubilacion
patronal empleados con menos de 10 afios por US$75,045. En el 2016 correspondia
principalmente: i) gastos registrados por contribuciones solidarias US$283,652; ii) provisién
jubilacién patronal empleados con menos de 10 afios por aproximadamente US$76,972.

(2) Corresponden a deducciones por pago a trabajadores discapacitados 2017: US$169,000 (2016:
US$101,420), seguro médico privado de empleados US$ 117,826.

(3) Tasa que se estructura en funcién de la proporcion de las participaciones accionarias de la
Compaiiia. Ver Nota 19.

¢) Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta -
La Compaiiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la Renta para el 2017 ascendia a
US$437,601 (2016: US$423,978) monto que no supera el impuesto a la renta corriente expuesto

anteriormente por US$2,140,184 (2016: US$2,327,367).

d) La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

Tasa vigente
2017 2016 2017 2016

Utilidad del afio antes de impuestos 09,705,718 9,876,761
Impuesto 22% 23% 2,135,258 2,249,926
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles al ealcular la ganancia fiscal y que no se reversan en el futuro 68,171 100,545
Menos - Trabajadores discapacitados y otras deducciones (63,245) (23,103)

Gasto por impuestos 2,140,184 2,327,368

Tasa efectiva de impuestos 22,05% 23.56%

e) Situacion fiscal

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los aflos 2014 al 2017 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.
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) Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizaci6n de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

e Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio y s6lo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

e Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

e Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

o El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

e Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

o Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

¢ Eliminacion de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP (Alianza Puablica —
Privada), en los casos en los que el perceptor del pago este domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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De acuerdo con la Administracién de la Compaiiia, las principales reformas que tendran un impacto
significativo son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; b) los gastos para
cubrir provisiones de jubilacién y desahucio no serian deducibles; y, ¢) pago de ISD sobre obligaciones

mantenidas en un banco del exterior.

g) Otros impuestos por pagar

2017 2016
Impuesto a la renta de empleados 114,328 139,655
Retencién en la fuente por pagar 55,704 940,403
170,032 1,080,058
BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES
Composicion:
2017 2016
Jubilacién patronal 5,017,082 4,636,065
Indemnizacién por desahucio 1,462,023 1,293,594
6,480,005 5,929,659
El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:
2017 2016
Saldos al inicio 5,929,659 4,480,023
Costos de los servicios del perfodo corriente 592,290 (1) 365,765 (1)
Costos por intereses 251,966 (1) 210,694 (1)
Pérdidas / (ganancias) actuariales (214,272)  (2) 981,996  (2)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas o7 (@) (2,202) (2)
Beneficios pagados (79,580) (106,617)
Saldo al final 6,480,005 5,929,659

(1) El gasto registrado en el 2017 fue de US$844,265 (2016: US$576,459).

(2)  Reconocidos en otros resultados integrales por US$214,339 (2016: US$979,794). El efecto en las
pérdidas actuariales en el 2016 se produjo principalmente por incrementos salariales y bonificaciones.
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Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 3.89% 4.20%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de rotacion 7.04% 7.60%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM 1ESS 2002
Vida laboral promedio remanente (afios) 12,74 12,17
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

Analisis de Sensibilidad
Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de

situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

2017

Jubilacion

Patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) (72,075) (15,047)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -1% -1%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 76,315 15,910
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 29 1%
Tasa de ineremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 77,769 16,602
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2% 1%
Variacidén OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (74,076) (15,852)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -1% -1%
Expectativa de vida
Variacion OBD (Expectativa de vida + 1 afio) (58,118) 15,799
Impacto % en el OBD (Expectativa de vida + 1 afio) -1% 1%
Variacién OBD (Expectativa de vida - 1 afio) 60,367 (15,057)
Impacto % en el OBD (Expectativa de vida - 1 afio) 1% -1%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017y 2016 con compatiias
y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio. Se incluye bajo la denominacién de
compafifas relacionadas a las compatifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa
en la Compafiia:

a) Transacciones

Sociedad Relacién. Transaceidn. 2017 2016
Ingresos
Empresa del grupo
Quimpac Ecuador 8.A. Quimpac Corp. Venta de producto 528,365 530,601

Compras de servicios.
Empresa del grupo

Quimpac Corp. 8.A.C. Quimpac Corp. Sevicios téenicos 348,718 307,692
Empresa del grupo

Quimitransport Quimpac Corp. Sevicios Transporte 713,830 .

1,062,548 307,692

Compras de inventario
Empresa del grupo

Emusa Peri S.A.C Quimpac Corp. Compra de inventario 518,266 528,000

ivi 15 declarados
Atlantico Corp S.A.C Accionista Pago de dividendos 780,867 1,952,448
Vernon Group Assets LLC Accionista Pago de dividendos 253,029 831,896
Otros Accionistas Pago de dividendos 166,104 415,256
1,200,000 3,199,600

icipo de dividendos
Atlantico Corp S.A.C Accionista Pago de dividendos 2,440,865 3,661,200
Vernon Group Assets LLC Accionista Pago de dividendos 1,040,000 1,560,000
Otros Accionistas Pago de dividendos 519,135 778,800
4,000,000 6,000,000

b) Saldos

Sociedad Relacién ‘Transaccién 2017 2016

Cuentas por cobrar
Empresa del grupo

Quimpac Ecuador S.A. Quimpac Corp. Venta de inventario 98,991 42,737
Atlantico Corp SA.C Accionista Contribucién solidaria (1) - 210,214
Vernon Group Assets LLC Accionista Contribucién solidaria [6)] - 89,567
Otros Accionista Contribucién solidaria w - 35,062

98,991 377,580

Cuentas por pagar
Empresa del grupo

Emusa Pert S.A.C Quimpac Corp. Compra de inventarios 118,070 136,655
Empresa del grupo
Quimitransport Quimpac Corp. Servicio Transporte 140,509 -
258,579 136,655
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(Expresados en délares estadounidenses)

(1)  Corresponde a valores de contribucién solidaria pagados por Ecuasal por cuenta de los accionistas que
se liquidaron en el 2017.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administraciéon de la Compaiiia incluye miembros claves que son: el Gerente General y la alta gerencia
que esta compuesta por el Contralor, Gerente Financiero y Gerente de Operaciones. Durante el afio 2017,
el costo de remuneraciones fue de aproximadamente US$1,074,000 (2016: US$988,000) bonificaciones
por US$311,500 (2016: US$306,000). Adicionalmente en el 2017 se provisionaron beneficios de jubilacién
y desahucio para estos ejecutivos por US$276,027 (2016: US$276,027).

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social estd compuesto por 12,120,000 acciones de valor
nominal de US$1 y estd conformado de la siguiente manera:

2017 2016

uss % uss %
Atlantico Corp S.A.C. (Pert) 7,395,820 61.02% 7,395,820 61.02%
Vernon Group Assets LLC (1) - - 3,151,200 26.00%
Maria Auxiliadora Febres Cordero Cordovez (1) 787,800 6.50% - -
Maria Liliana Febres Cordero Cordovez (1) 787,800 6.50% - -
Marfa Fernanda Febres Cordero Cordovez (1) 787,800 6.50% - -
Marfa Eugenia Febres Cordero Cordovez (1) 787,800 6.50% - -
Quimpac S.A., (Pert) 1,233,620 10.18% 1,233,620 10.18%
Aguirre Plaza Andres Francisco 21,210 0.18% 21,210 0.18%
Aguirre Plaza Carolina Maria 21,210 0.18% 21,210 0.18%
Aguirre Plaza Juan Sebastian 21,210 0.18% 21,210 0.18%
Aguirre Plaza Luis Fernando 21,210 0.18% 21,210 0.18%
Plaza Febres Cordero Maria del Rosario 84,840 0.70% 84,840 0.70%
Plaza Febres Cordero Maria Mercedes 84,840 0.70% 84,840 0.70%
Plaza Febres Cordero Maria Soledad 84,840 0.70% 84,840 0.70%

12,120,000 100% 12,120,000 100%

(1) Laparticipacién de Vernon Group Assets LLC., fue transferida el 27 de diciembre de 2017, en favor de
Marfa Auxiliadora Febres Cordero Cordovez, Maria Liliana Febres Cordero Cordovez, Maria Fernanda
Febres Cordero Cordovez y Maria Eugenia Febres Cordero Cordovez.
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(Expresados en ddlares estadounidenses)

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los aflos 2017 y 2016, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades, los cuales
han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compaiiia:

2017 2016
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 1,200,000 3,199,600
Dividendos anticipados sobre utilidades del presente afio 4,000,000 6,000,000

5,200,000 9,199,600

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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