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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directorio y Accionistas de

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL)
Guayaquil, 20 de febrero del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) (La
Compania) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) al 31 de
diciembre del 2016 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria,

Independencia

Somos independientes de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el

Informe anual de la Administracion, {que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 40 Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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dcuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL)
Guayaquil, 20 de febrero del 2017

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de la Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financiercs o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados tinancieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
yue la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia,

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditorfa:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o

error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL)
Guayaquil, 20 de febrero del 2017

opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracioén del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administraci6n, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

H\.uq-_umlv-’mum_fw@

No. de Registro en Ia Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Sandra Var
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de Alide
diciembre del diciembre del enero del
ACTIVOS Nota 2016 2015 2015
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 855,466 1,659,525 1,852,358
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 8 1,820,206 - 2,939,872
Cuentas por cobrar comerciales 9 3,812,624 2,811,320 2,003,605
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 19 377,580 48,431 43,405
Cuentas por cobrar a funcionarios y empleados 289,132 348,201 147,065
Otras cuentas por cobrar 10 15,565 - 505,857 76,997
Inventarios 11 4,551,360 4,270,318 3,600,254
Otros activos corrientes 118,023 105,470 122,212
Total activos corrientes 11,839,956 9,749,122 11,976,668
Activos no corrientes
Propiedades, plantas y equipos 12 42,200,688 40,766,502 40,666,161
Propiedad de inversion 4,031 4,031 4,031
Otros activos no corrientes 58,419 71,088 72,608
Impuesto a la renta diferido 17 - - 146,210
‘Total activos no corrientes 42,272,138 40,841,711 40,889,010
Total activos 54,112,094 50@90,833 52,86&

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. A

icolas Febres Cordero Gallafdo Janneth Pilco Naul'zl
Gerente General Contadora
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Otros impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones con instituciones financieras
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social

Reserva facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

(*) VerNotaz.2

Reestructurados (*)
Alaide Al 31de Al1de
diciembre del diciembre del enero del
Nota 2016 2015 2015

13 6,249,618 3,199,104 6,602,525
14 1,483,003 1,709,562 1,200,008
19 136,655 120,766 127,774
15 469,498 297,172 426,938
17 1,080,058 168,999 216,547
17 619,836 1,131,670 471,512
16 2,324,828 2,239,013 2,170,168
12,363,586 8,866,286 11,305,472
13 1,719,808 349,249 1,093,418
18 5,929,659 4,480,023 _4,329,718
7,649,467 4,829,272 5,423,136
20,013,053 13,695,558 16,728,608
20 12,120,000 12,120,000 12,120,000
682,610 799,864 646,063
21,296,431 23,975,411 23,371,007
34,099,041 36,895,275 36,137,070

54,112,004 50,590,833 52,865,678

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

)

Gerente Gener,
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

‘Gastos administrativos
Gastos de venta
Otros ingresos (egresos) neto

Utilidad operacicnal

Gastos financiercs
Intereses ganados

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificardn posteriormente al resultado del ejervicio

(Pérdidas actuariales) / Ganancias actuariales

Resultado integral del afio

(* VerNotaz.2

Reestructurado (*)
Nota 2016 2015

31,468,845 20,240,202
6 (15.730,825) (14,819,088)
15,738,020 14,430,114
] (4,009,711) (3,690,053)
6 (1,608,719) (1,464,197)
6 130,424 588,467
(5,488,006} (4.565,783)

10,250,014 9,864,331
(429,154) (390,704}

55,001 92,273

9,876,761 9,565,900

17 (2,327,367) (2,509,980)

7,549,394 7,055,920

18 (979,794) 336,452

6,560,600 7,392,372

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

J
Nicolds Fibres Cordero Gallardy’
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Reestructurado (*)

Nota 2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta ¥ resultado integral del afio 9,876,761 9,565,900
Mis cargos a resultados que no representan movimientos
de efectivo:
Depreciacitén 12 1,053,746 1,044,237
Reservas para jubilacion patronal por desahucio 18 576,450 560,307
Provision de participacion laboral 16 1,742,958 1,715,781
Otros movimientos patrimoniales (36,200) 7
13,213,724 12,886,225
Cambios en activos y pasivos:
C por cobrar (cc iales, relacionadas y empleados) (1,271,384) 87,259
Otras cuentas por cobrar 490,292 (429,096)
Inventarios (281,042) (580,064)
Otros activos corrientes (12,552) 16,743
Cuentas por pagar a proveedores (226,469) 509,554
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 15,889 7,008
Pagos de participacitn laboral 16 (1,715,781) (1,660,662)
Beneficios a empleados 58.637 13,726
Pagos de jubilaci6n patronal y desahucio 18 (106,617) (73.550)
Otras cuentas e impuesios por pagar 1,083,385 (175.565)
Impuesto a la renta sobre bonificaciones a ejecutivos {130,034) (133,767)
Efectivo provista por las actividades de operacion {2,005,676) (2.418,414)
Impuesto a la renta pagado 17 (2,830,201) (1,703,612)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 8,278,847 8,764,199
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adquisicidn de propiedades, plantas y equipos 12 (2,655,115) (1,321,390)
Adquisicitn de activos financierss mantenidos hasta el vencimiento {1,820,206) 2,039,972
Bajas de propicdades, plantas y equipo 12 158,273 176,722
Otros activos no corrientes 12,669 1,520
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversiton (4,304,379} 1,706,724
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones con instituciones financieras 4,421,073 (4.253,356)
Dividendos pagados 2 (9,199,600) (6,500,400)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (4,778,527) (10,753.756)
Disminucién neta de efectivo y equivalente de efectivo (804,059) (192,833)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1..5523525 1,852.3 58

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 855,466

1,6;2,222
(*J VerNotaz.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

71 7 g P
Nicolas Febres Cordero Gallardo Janneth Pileo Naula
Gerente General Contadora
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. {FECUASAL) (en adelante Ecuasal o la Compafiia) fue
constituida en agosto de 1961 en la ciudad de Guayaquil. Su prineipal actividad econdmica es la
elaboracién de sal mediante el sistema de evaporacion solar para consumo humano e industrial, Opera a
través de una planta de refinacion ubicada en el Km 12 Y2 de la via a Daule, en la ciudad de Guayaquil, y la
planta de elaboracion de materia prima, en las localidades de Mar Bravo y San Pablo, en la provincia de
Santa Elena. La Compania vende sus productos en el mercado ecuatoriano, principalmente a
distribuidores y cadenas de supermercados, contando con la empresa Dipor, como su distribuidor
principal y a quien efecttia aproximadamente el 80% (2015: 79%) de sus ventas. Ver Nota 9.

A partir de diciembre 2016, Ecuasal es subsidiaria de Atlantico Corp S.A.C., una compariiia constituida bajo
las leyes de Perl y que mantiene una participacioén del 61% en ECUASAL. Atlantico Corp S.A.C. es una
compafiia que forma parte del grupo peruano denominado Quimpace Corp. (que se dedica a principalmente
a la produccién y comercializacién de soda catistica, cloro y otros productos quimicos y sales para uso
industrial y doméstico). Debido a la estructura de capital, Ecuasal es considerada como compania
extranjera segun el Régimen Comiin de Tratamiento a los Capitales Exiranjeros previsto en la Decision
2g1 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, lo que permite a la Compaiiia transferir libremente sus
utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Situacién financiera: Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos
precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi
como también por la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en
la infraestructura de ciertas provineias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdimicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros {(China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelaimiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos
significativos en las operaciones de la Compariia.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2016, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 20 de febrero del 2017 por parte del Gerente General de
Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) y posteriormente seran puestos a consideracion
del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparaciéon de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
‘También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion,
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(Expresados en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Aplicacion ohligatoria
para ejercicios iniciados

Nurmg Tema a partir de:
NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 1 de encro 2017
derivados de las actividadoes de finaneiacion.
NIC 12 Enmiendas que establecen el reconorimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017

realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de dewda medidos a valor razonable.

NIIF 12 Mejoras con respecto a la clarificacién del aleance de la norma "informacion a revelar subre 1 de enero 2017
participaciones en otras entidades”.

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medieion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018

NIC 40 Faniendas que elasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversion y gue las 1 de enero 2018
mismas deben realizarse cuando hav un cambio demostrable en el uso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoprantes por primera 1 de enero 2018
vez con tespeeto a la NHE 7, la NIC 19 v la N1IF 10,

NILEF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciopes de pago basadas en 1 de enero 2018
acciones,

NIIF 4 LEnmiendas a la NLIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NTIF 9 (Instrumentos 1 de enero 2018
financieros).
Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y ala NIC 39 y

NilFg stis gufas de aplicacion. 1 de enero 2018

NIIF 15 Publicacion de la norma " Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de enero 2018
esta norma reemplazard a la NIC 11y 18,

IFRIC 22 Aclaracian solre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018
vontraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera,

NIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17, t de enero 2019

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.
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Cambio en politica contable

La Compaiiia durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacion patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda,
procedi6 para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 como se
detalla a continuacion:

Beneficios post- Resultados
empleo acumulados
Saldoes registrados previamente al 1 de enero del 2015 2,768,853 24,941,872
Lifecto de adopeitn de enmienda a la NIC 19 1,560,865 (1,560,865)
Saldos reestablecidos al 1 de enero del 2015 4,329,718 22,371,007
Saldos registrados previamente al 31 de diciembre del 2015 3,008,750 25,356,684
LEfecto de adopeidn de enmienda a la NIC 19 de afios anteriores 1,560,865 (1,560,865)
[fecto de adopeion de la enmienda en el afic 2015 sobre la utilidad neta 156,860 (156,860}
Efecto de adopeitn de 1a enmienda en el afio 2015 sobre resultados integrales (336.452) 336,452
Saldos reestablecidos al 31 de diciembre del 2015 4,480,023 23,975,411
U'tilidad neta
Utilidad neta previamente reportada del 2015 7,212,780
Efecto de adopcitn de enmienda a la NIC 19 {1) {156,860)
Utilidad neta reestructurada al 31 de diciembre del 2015 7,055,020

(1) Incluido en el rubro de Gastos administrativos.

La tasa de descuento anual utilizada en la determinacion de las provisiones por beneficios post - empleo
antes de la modificacion a la NIC 19 para los anos 2015 y 2014 fue 8.68%, la cual correspondia a la tasa
promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo
a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizard la tasa de los bonos corporativos de alta calidad
denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en la cual se liquidarén estos pasivos, la tasa de
bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados
Unidos de América, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios serin
pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.68% y 4.23%, respectivamente,

Los efectos de la adopcion de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados conforme a
lo que indica la mencionada enmienda. Ver ademas Nota 18.
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NOTAS EX__PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dblares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en dolares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos, y
otras inversiones altamente liquidas con vencimiento originales de hasta tres meses.

Activos y pasivos financieros:
2.5.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la

clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual
forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: corresponden a certificados
de depositos con vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencién positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Préstamnos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y cuentas
por cobrar a funcionarios y empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.
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(c) Otros pusivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por
pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los
ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros- Intereses
ganados. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisicion,

b) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
ainortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compatiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por las ventas realizadas en el curso normal de operaciones con un plazo de hasta 9o
dias. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

(ii) Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de productos y por pagos de impuestos a cuenta de sus
accionistas.
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(iii)

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

Cuentas por cobrar a empleados y funcionarios: Corresponde principalmente a valores
entregados a trabajadores y funcionarios. Se registran a su valor nominal menos los

cobros recibidos. El interés implicito de estos préstamos no han sido registrado pues el
efecto de este asunto no es significativo considerando los estados financieros en su
conjunto. Adicionalmente incluyen anticipos de participacion laboral que se liquidan
hasta abril de cada afio.

¢) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)

(i)

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en
el rubro gastos financieros.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por

bienes o servicios adquiridos de sus compafiias relacionadas. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan
hasta 60 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construceién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida 1til estimad, o de los componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la Administracion estima que el

“valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida ttil serd irrelevante. Las

estimaciones de vidas utiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Fipo de bienes Niymero de afios
Bases eristalizadoras Fntre 25y 40
Obras civiles 40
dificios Inlre 10y 40
Fouipo de computacion 3
Herramienlas 14
Maquinas y equipos [intre 10 y 20
Mucbles y enseres 10
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

l.os intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construecion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
aito, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, plantas y
equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado
la necesidad de caleular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y
equipos), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la Companta.
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(@

(i1)

Impuesto a la renta corriente; El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables del 22% y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. [.as normas tributarias vigentes establecen que
las compaiiias cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales deberan utilizar una tasa de
impuesto del 25% sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto ala
renta”, en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Ln caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo. En el afio 2016 la Compania registré como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 23% (2015: 25%) sobre las utilidades
gravables.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.
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Beneficios a los empleados -
Corrientes: Corresponden principalmente a:

1) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii}  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iv)  Bonificaciones especiales pagadas a ejecutivos: La Compaiiia reconoce al Gerente General una
bonificacién especial libre de impuestos, para lo cual se registra una provision al cierre de cada
ejercicio para cubrir esta obligacion. Esta bonificacidn especial equivale al 1% de las utilidades
operativas del ejercicio.

No corrientes (jubilacién patronal y desahucio, no fondeados)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los aiios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ano aplicando el mélodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.20% (2015:4.68%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estin denominados en la misma moneda en
la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan, cuando se generan, a otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del aiio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando: (i) la Compaiiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar Ia obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran y aprueban por parte de los
accionistas de la Compaiiia.

Reserva legal -

De acuerdo a los estatutos de la Compafiia, esta solo puede apropiar el 10% de la utilidad neta del afio a
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, cuando la Junta
General del Accionistas por resolucion expresa lo juzgue conveniente. La reserva legal que se constituye no
estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen saldos apropiados para esta reserva.

Resultados facultativas -
Corresponde a apropiaciones de resultados que estan a disposicién de los accionistas.

Resultados acumulados -

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiia,
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado ¢ por cobrar por la venta de sus productos (sal
en varias presentaciones) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos hienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Propiedades, plantas y equipos: La determinacién de las vidas wutiles que se evalan al cierre de cada
ano (Nota 2.7).

s Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacion
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.10).

o Impuesto a la renta diferido: La Administracion de la Compaiiia, basada en el criterio de sus asesores
tributarios, consider6 que las disposiciones tributarias vigentes permiten la deduccion de la
depreciacion de los revaltios que la Compaiiia realizd de sus propiedades, plantas y equipos, por
adopeion de NIIF y por tanto en el 2012 procedi6 a reversar el pasivo por impuestos diferidos que se
registraban hasta el cierre del 2011. La Administracion de la Compaiia, basada en la opinién de sus
asesores tributarios, ha decidido mantener la indicada posicién para el cierre del 2016 y 2015, pese a
que, en diciembre del 2014 existieron cambios en las disposiciones tributarias en relacion a este
asunto.

Al cierre del 2016 y 2015, la Administracién de la Compaiia considera que no hay diferencias temporales
(ue generen impuestos diferidos.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
moenitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

Ln el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
¢l uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito

s Riesgo de liquidez
s Riesgo de mercado
» Riesgo operacional

(a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar

comerciales a su principal distribuidor.

i) Cuentas por cobrar comerciales

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo al cliente principal que representa
aproximadamente el 80% (79% en el 2015) de los ingresos de la Compaiiia, no existen
clientes que individualmente representen concentraciones de crédito importantes. Desde el
punto de vista geogrifico o demografico no existe concentraciéon de riesgo de crédito.
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ii)

La Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La
revisién de la Compafiia incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles y
referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el
monto abierto miximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan
cada vez que un cliente requiere aumento de su limite de crédito. Los clientes que no cumplen
con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compaiiia solo pueden efectuar compras
de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

En relacion a Dipor a quien vende aproximadamente el 80% de sus productos, se considera
que el riesgo de recuperacion de la cartera es menor, dada la experiencia acumulada con este
distribuidor de méas de 10 afios sin que se hayan producido pérdidas en la recuperacién de las
ventas.

La Compaiiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Esta provision se determina en base a una evaluacion especifica que se relaciona con
exposiciones individualmente significativas. La Administracién considera que no existen
pérdidas en las que se haya incurrido o alin no se han identificado, atribuibles a clientes que
manejan individualmente riesgos poco significativos.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento consisten principalmente en
certificados de depésitos a plazo con vencimientos en el corto plazo.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de

riesgo

independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y

respaldo a las inversiones de la empresa. La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo
e inversiones en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2016 201

Banco Guayaquil 5.A. AAA- AAA-
Banco Pichineha C.A. AAA- AAA-
Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariane C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional 8.4, AAA- AAA-
CitiBank N.A. AAA AAA
Suntrust Bank (2) N/A BBB+

(1)

Datos obtenidos de Superintendencia de Bancos y Seguros.
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(b}

(2) www.onlinebanking.suntrust.com (Suntrust Bank).
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes (inversiones a plazos) para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputaciéon de la Compaiiia.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7 dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas
que no pueden predecirse razonablemente.

Ala fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

En relacion al riesgo de fluctuaciones de tasas de interés, esta minimizado pues las obligaciones estan
contratadas a tasas de mercado reajustables cada go dias.
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El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros remantes a la fecha del estado de situacion
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos relevados son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de1 Entre1y3
201 ano anos
Obligaciones con instituciones financieras 6,565,659 1,906,884
Cuentas por pagar a proveedores 1,483,093 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 136,655 -
8,185,407 1,906,884
—_——— —_————————
Menos de 1 Entre1y3
2015 ano AR0S
Obligaciones con instituciones financieras 3,289,407 367,322
Cuentas por pagar a proveedores 1,709,562 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 120,766 -
5,119,735 367,322

(¢) Riesgo de mercado

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de
interés que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de la Compaiiia.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compariia.

(d)  Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de la Compaiiia, y con factores
externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito, tales como los que se originan
de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
Compaitia. El objetivo de la Compania es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la Compaiiia con la efectividad
general de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.
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Ecuasal, por su participacién en el mercado ecuatoriano de la sal es probable que ostente una
posicién dominante del mercado, con un previsible mayor escrutinio de sus actividades y
comportamiento por parte de la Superintendencia de Control de Poder de Mercado. Asi, la
Compaiiia actia con sujecién a la Ley de control del poder de mercado y su reglamentacion
complementaria para evitar incurrir en practicas consideradas como abuso de la posicion
dominante, précticas restrictivas de la competencia o de competencia desleal.

La responsabilidad bisica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional estd designada a la Administracién. Esta responsabilidad est4 respaldada por el
desarrollo de normas de la Compaiiia para la administracién del riesgo operacional en las siguientes
dreas:

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

Requerimientos de conciliacidén y monitoreo de transacciones.,

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
Documentacién de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad de
los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

Desarrollo de planes de contingencia.

Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

En relacién a la problemdtica ambiental sobre los efluentes industriales, en el afio 2015, Ecuasal
presentd a la Direccién de Medio Ambiente de la M.I. Municipalidad de Guayaquil, un Plan de
Accién a implementarse en 3 fases; la primera y segunda fase contemplan disminuir el volumen de
efluentes al lavar la materia prima en Pacoa y optimizar el uso de la salmuera en los procesos de
refinerfa; la tercera fase contempla la puesta en marcha de la nueva planta de lavado de 75 Ton/hr
en Pacoa para incrementar la disponibilidad de materia prima lavada.

El 13 de enero del 2016 la Direccién de Medio Ambiente de la M.I Municipalidad de Guayaquil
mediante documento DMA-2016-080 emite pronunciamiento favorable al estudio de impacto
ambiental ex-post otorgando hasta marzo 2016 la presentacion de la documentacion requerida
previa la emisién de la Licencia Ambiental Categoria IV,

En noviembre del 2016 la Direccién de Medio Ambiente de la M.I. Municipalidad de Guayaquil
mediante documento DMA-2016-5493 resuelve aprobar el proceso de regularizacion ambiental del
proyecto Operacién, Mantenimiento y Abandono del proceso de refinacién del sal para consumo
humano local , nacional, exportacién y de tipo industrial de la Compania Ecuasal y otorga a la
Compaiiia la Licencia Ambiental Categoria IV DMA-LA-2016-006.
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Gestion del capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto” mis la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 201

Total obligaciones financieras 7,969,426 3,548,353
Cuentas por pagar a proveedores 1,483,003 1,709,562
Cuentas por pagar a companias relacionadas 136,655 120,766

9,589,174 5,378,681
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (855,466) {1,659,525)
Deuda neta 8,733,708 3,719,156
Total patrimonio neto 34,099,039 36,895,275
Capital total 42,832,747 40,614,431
Ratio de apalancamiento 20.39% 9.16%

Ll incremento en la tasa de apalancamiento se origina principalmente por créditos adquiridos con
instituciones financieras para financiar bienes de capital, capital de trabajo y pago de dividendos.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2016 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente

Aclivos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 855,166 - 1,650,525 -
Activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento 1,820,406 - - -
Activos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 3,812,624 - 2,811,320 -

Cuentas por cobrar a compafias

relavionadas 477,580 - 48,431 -
Total activos tinancieros 6,865,876 . 4,519,276 -
Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Obligaciones con instituciones tinancieras 6,249,618 1,719,808 3,199,104 340,240
Chentas por pagar a proveedores 1,483,093 - 1,709,562 -
Cuenlas por pagar a companias

relacionaday 136,655 - 120,706 -
Total pasivos tinancieros 2,869,366 1,719,808 5,020,432 349,249

Fl valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo v equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los activos mantenidos hasta su vencimiento y las obligaciones con instituciones con entidades
financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan
tasas de interés de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

a) Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

b) Los otros ingresos (egresos), neto son los siguientes:

2016 201
Otros ingresos
Litigio ganado E 501,960 (1)
Ingresos por alquileres 48,000 54,500
Ingresos por venta de desperdicios de sal y yeso 72,004 65,827
Ingresus por venta de activas fijos - 3,638
Otres ingresos 41,0532 2,813
162,836 628,739
Otros cgresos
Utros cgresos (132,412) (40,272)
130,424 588,467

(1) Corresponde a litigio de expropiaci6n de tierras de Ecuasal que esta gand a Flopec. El valor de la
indemnizacidn fue recibido en el 2015,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2016 201
Caja 3,500 10,2497
Bancos 328,202 145,336
Inversiones temporales (1) 523,764 1,503,892
855,466 1,650,525
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

(1) La Compaitia mantiene disponibilidades adicionales de efectivo en certificados de depésito que son
colucados con plazo menor a 9o dias en las siguientes instituciones:

s sy Venimiento
Bolivariano C.A - 4.55% = ubfolfaoib - 148,072
Prodobanco 5.4 - 5.25% - offoifao16 - 262,000
Bolivariano C.A. - 4504 al 4.75% - o5foaf20b - 09,675
Produbance 8.4 - 5% al 5.u5% - n5foef2016 - 306,687
Bolivariano C.A. - 3.55% - u7foaf 206 - 200,000
Produbanen 5.4 - 5.25% - ugfogf2016 . 130,000
Bolivarians C.A 2.75% al 3,00% - 16/01/2017 - 12,416
Bolivardans C.A. L75% - 17/ 01/ 27 - 100,000
Baneo loternacional 8.4 3.25% - 13fomf2n17 - 110,000
522416 1,496,304
Intereses devengados por cubrar 1,348 7,458
52% 1503892

8. INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2016, 1a Compaiiia mantenia las siguientes inversiones financieras:

Tipo de papel Entidad Tasa anual Vencimiento uss

Certiticados de deposito a plazo Buneo Bolivariano C.A. 4.75% 20/02/2017 160,504
Certificados de deposito a plazo Bance Bolivariano C.A. 3.80% 17/04/2017 110,000
Certiticados de deposito a plazo Banco Bolivariano C.A. 4.20% 17/04/2017 115,000
Certificados de deposito a plazo Banco Bolivariano C.A. 3.25% 17/04/2017 253,679
Certificados de deposito a plazo Banco Bolivariano C.A. 3.25% 17/04/2017 120,000
Certificado de depésito a plazo Baneo Internncional S.A, 4.75% 12/01/2017 150,000
Certificado de deposito a plazo Baneo Internacional S.A. 5.75% o01/os/2017 151,100
Certificado de depdsito a plazo Banco Internacional S.A. 5.30% 19/04/2017 100,000
Certificado de depésito a plazo Banco Interpacional S.A 4.25% 14/04/2017 120,000
Certificados de deposito a plazo Produbanco 5.4, 6.15% 20/02/2017 100,007
Certificados de depasito a plazo Produbaneo 8.4, 6.00% a7/03/2017 123,289
Certificados de depésito a plazo Produbanco S.A. 65.00% 28/03/2017 200,000
Certificados de depésito a pluzo Produbance 8.A. 6.00% 0b/04/2017 100,000

1,802,669
Intereses devengados por cobrar 17.537
Tutal 1,820,206
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresados en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
201 201
Distribnidores v cadenas de supermercados
Dipor S.A. (2) 3,270,831 2,350 798
Corporacidn Favorita 68,524 104,188
Clientes industriales
Unilever 66,476 44,693
Fimoseri S.A. 55.423 64,471
Nestle 52,424 59,252
Hiayatuna S.A. 46,223 36,356
Promarisco 30,571 26,502
Otros 253,152 143,120
3,842,624 (1) 2,831,320 (1)
Menos - provision por deterioro (30,000) {20,000)
3,812,624 2,811,320
(1)  La antigiiedad de los saldos por cobrar es la siguiente:
201 2015
PPor vencer 3,000,350 d0% 2 567,008 91%
Vencidas
De1aso 686,656 18% 190,297 7%
De 31a 60 8,025 0% 8,554 0%
Ile 61 a 00 - 0% - 0%
13e 01 en adelante 57,593 1% 64,471 a%
TH2, 27 20% 263,322 9%
Total cuentas por cobrar 3,842,604 10:0% 2 831,320 100%

(2)  Las ventas netas de descuentos y devoluciones mas significativas del afio 2016 y 2015 y los saldos de
cuentas por cobrar con este cliente al cierre de cada afio se detallan a continuacion:

Ventas netas Saldo por cobrar
2016 % 3015 % 2016 % 201 %
Dipor 8.A. 25,119,803 80 23,180,016 79 3,270,831 85 2,352,738 83
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Desde octubre del 2005, la Compaiia mantiene un acuerdo verbal con Dipor S.A. para que este le brinde
servicios de distribucion de sus productos. Por dicho servicio Ecuasal factura a Dipor con un descuento
sobre el precio de venta al tendero.

Al 31 de enero del 2017, se ha recuperado la totalidad de los montos adeudados por Dipor vigentes al cierre
del 2016.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2016 2015
Anticipos a proveedores (1) 15,129 505,616
Otros 436 241
15,565 505,857

(1) Al 31de diciembre del 2015, correspondia principalmente a valores entregados por aproximadamente
US$504,000 por importacion de equipo de lavado de sal para la planta de Pacoa, los cuales se
liquidaron durante el 2016.

INVENTARIOS
Composicién:
2016 2015
Produclos terminados 113,701 114,783
Sal eruda cosechada (1} 3,267,008 2,698,706
Sal cruda cosechable (2) 505,756 643,629
Materiales 663,935 513,200
4,551,360 4,270,318

(1)  Corresponde a la sal que se encuentra en pilas en las plantas de Salinas, Pacoa y Refineria dela
Compania.

(2z)  Corresponde a la sal que se encuentra en las piscinas cristalizadoras en Salinas y Pacoa.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Institucion

Corriente

Bolivariano S.A.

Bolivariano Panama
Produbanco S.A

Banco Internacional 5.A.
Corporacién Financiera Nacional

Mas - intereses devengados por pagar

No corriente

Bolivariano Panamé
Produbanco S.A

Corporacion Financtera Nacional

Vencimientos anuales de los préstamos no corrientes:

Allos

2017
2018
201G
2020
2021

2016 2015
1,520,833 1,651,667
1,250,000 -
1,352,809 1,218,243
1,700,000 -

378,742 313,428
6,202,384 3,183,338
'47)234 153766
6,249,618 3,199,104
645,833 -
94,287 35,821
979,688 313,428
1,719,808 349,249
2016 201
- 349,249
939,245 -
301,802
282,823 -
195,938
1,719,808 349,249

Los préstamos antes indicados sirvieron para financiar principalmente capital de trabajo y obras en la planta
de Pacoa, devengan intereses que fluctilan entre el 6,70% y el 8,95% anual (2015: 7,30% al 8,83%), y estan
garantizados en algunos casos por prendas industriales sobre maquinaria e hipoteca abierta de terreno a

favor de CFN.

Pagina 35 de 46



14.

15.

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(lixpresados en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

201 201
Proveedores locales (1) 1,310,162 1,596,789
Proveedores exterior (2) 172,931 112,773
Total 1,483,093 1,709,562

(1)  Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de transporte de productos, compra

de sacos, etiquetas, yodo, fllior, entre otros.

(2) Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas y
productos terminados utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compafiia.

Iistos proveedores locales y del exterior tienen vencimientos de hasta 45 dias y 60 dias respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2016 2015
Cuenlas por pagar al [ESS 217,535 184,871
Cuentas por pagar al Municipio de Guayaquil 50,000 25,000
Anticipos recibidos 317 19,935
Olros 198,846 67,366
460,498 267,172
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(lixpresados en dblares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES

Composiciéon y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

2016
Beneficios sociales (1) 446,893 746,434 688,684 504,643
Purticipacion de los trabajadores 1,715,781 1,742,958 1,715,781 1,742,058
Bonificacion espeeial a ejecutivos 76,330 244,000 243,112 77,227
2,239,013 2,733,392 2,647,577 2,324,828

2015
Beneficios sociales (1) 440,350 693,723 687,180 446,803
Purticipacion de los trabajadores 1,660,662 1,715,781 1,660,662 1,715,781
BBuonificacion especial a ejecutivos 69,156 251,006 243,823 76,339
2,170,168 2,660,510 2,591,665 2,239,013

(1)  Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones,

entre otros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO Y OTROS IMPUESTOS POR PAGAR

a) Impuesto a la renta

Il gasto del impuesto a la renta estd compuesto de:

Impuesto a la renta corriente (1)
[mpuesto a la renta diferido
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
IPOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dodlares estadounidenses)

(1)  Incluido en el rubro Impuesto a la renta por pagar del estado de situacion financiera, ver

movimiento del rubro:

2016 2015
Saldos al inicio 1,131,670 471,512
Incrementos 2,327,367 2,363,770
Pagos y/o utilizaciones (*} (2,839,201} (1,703,612)
Saldos al final 619,836 1,131,670

(*)  Incluye US$1,327,964 (2015: US$880,000) de retenciones de impuesto a la renta originados

por dividendos anticipados. Ver Nota 21.

b) Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre

del 2016 vy 2015:

2016 2015

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 11,619,719 11,438,541 (*)
Menos - Participacién de los trabajadores (1,742,958) (1,715,781)
Utilidad antes del impuesto a la renta 9,876,761 9,722,760
Mis:

Gastos no deducibles (1) 441,373 328,426
Menos:
Ingresos exentos (2) - (501,960)
Otras deducciones (3) (101,420) (94,145)
Base imponible 10,216,714 6,455,081
Tasa (4) 23% 25%
Linpuesto a la renta corriente causado 2,227,367 2,363,770

(*) Cifras no reestructuradas.

(1) Al 31 de diciembre del 2016 comprenden principalmente: i} gastos registrados por contribuciones
solidarias US$283,652; ii) provision jubilacién patronal empleados con menos de 10 afios por

US$76,972.
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IXCUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresados en doblares estadounidenses)

En el 2015 correspondia principalmente: 1) gastos atribuibles a ingresos exentos US$216,379; ii)
provision jubilacion patronal empleados con menos de 10 afios por aproximadamente US$31,890.

(2) Enel 2015 corresponde a juicio ganado en relacién a la indemnizacién pagada por juicio Flopec.

(3) Corresponden a deducciones por pago a trabajadores discapacitados 2016: US$101,420 (2015:
US$43,300).

(4) Tasa que se estructura en funcion de [a proporcion de las participaciones accionarias de la
Compaiiia. Ver Nota 20.

¢) Caleulo del Anticipe Minimo de Impuesto a la Renta -
La Compaiifa determind que el anticipo minimo de Impuesto a la Renta para el 2016 ascendia a
aproximadamente US$423,978 (2015: US$287,60) monto que no supera el impuesto a la renta corriente
expuesto anteriormente por US$2,327,367 (2015: US$2,363,770).

d) Impuesto a la renta diferido

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo Pasivo
Provision de
jubilacion
y desahucio Otras Neto
Al 1 de enero del 2015 159,452 (13,242) 146,210
(Cargo) a resultados por el afio (159,452) 13,242 {146,210)

Al 21 de diciembre del 2015 (1) - - -

(1) VerNotag
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUiMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(LExpresados en délares estadounidenses)

¢) Larelacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016
y 2015 se muestra a continuacién:

Tasa vigente

201 2015 2016 20151%)
I'tilidad del afio antes de impuestos 9,876,761 9,722,760
Tinpiesto a2 5% 2,240,026 2,430,600

lifecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no

dedueibles al caleutar la gananeia fiscal y que no se reversan en el futuro 100,545 (43.383)

Menos - Trabajadores discapacitados y otras deductiones (23,103) (23,537}

lifevto de ajuste de impuesto diferido - 146,210
Gasto por impuestos 2,337,367 2,509,980
Tasa efectiva de impuestos 23.50% 25.82%

(*) Cifras no reestructuradas.
f) Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2013 al 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

g) Reformas tributarias
Lin abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Organica para el Equilibrio de la Finanzas Ptblicas” y
“Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

» Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
ano.

s  Contribucién del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

La Administracién de la Compaiiia considera que dichas reformas, no han tenido un impacto significativo
en las operaciones de la Compafifa.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

h) Otros impuestos por pagar

Impuesto a la renta de empleados
Retenci6n en la fuente por pagar

BENEFICTIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Composicién:

2016 2015
139,655 112,902
040,403 56,097

1,080,058 168,999

Reestructurados (*)

Alide
Al 31dediciembre Al 31 de diciembre enero del
del 2016 del 2015 2015
Jubilacion patronal 4,636.065 3,374,822 3,375,704
Indlemnizaeién por desahucio 1,203,594 1,105,201 954,014
5,929,650 4,480,023 4,320,718

{(*) Ver Nota 2.2.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en dblares estadounidenses)

2] movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

2016 2015
Suldos al inicio (*) 4,480,023 4,329,718
Costos de los servicios del periodo corriente 365,765 1) 420,730
Cuslos por intereses 210,604 (1) 183,317
Custors de servicios pusados - 56,260
Pirdidas / (ganancias) actuariales oBt996 (2} (332,001)
Iilecto de reduceiones y liquidaciones anticipadas (z,202)  (2) (4,361)
Beneficios pagados (106,617) {73,550}
Saldo al final 5,929,659 4480,023

(*y  Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.
(1)  El gasto registrado en el 2016 fue de US$576,459 (2015: US$560,307).

(2)  Reconocidos en otros resultados integrales. El efecto en las pérdidas actuariales se produjo
principalmente por incrementos salariales y bonificaciones.

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2016 2015
Tusa de descuenio 4.20% 4.68% (*)
l'asa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de rotacion 7.60% 8.40%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM TESS 2002 TM 1ESS 2002
Vida laboral promedio remanente {nfios} 12,17 11.83
Antigliedad para jubilacién {(Hombres y mujeres) 25 afios o5 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecnatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

{(*) VerNotaz.2
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Lixpresados en dolares estadounidenses)

Anilisis de Sensibilidad

Canbios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de

situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%)

Impacto % en et OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Impicto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de ineremento salarial

Vartacion OBD (tasa de ineremento salarial + 0.5%)
[mpacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Variaeién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Tmpucto % en cl OB (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Expectativa de vida

Variueion OBD (Expectativa de vida + 1 afia)

limpacto % en el OBD (Expectativa de vida + 1 afio)
Vurfucidn OBD (Expectativa de vida - 1 afio)

Impucto % en el OBD (Expectativa de vida - 1 afio)
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2016
Jubilacidn
Patronal Desahucio

100,086 83,949
6% 6%
(280,588) (78.404)
-0% -6%

302,185 84,536
6% 6%
(285,085) (79.752)
-0% -6%

133.421 37,324

3% 3%
(134,708) (37,084)
3% -3%
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compaiiias
y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio. Se incluye bajo la denominacion de
compaiiias relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa
en la Compaiiia:

a) Transacciones

Sociedad Relacién I'ransaccién. 2016 2015
Ingresos
Empresa del grupo
Quimpac Ecuador S.A. (Juimpac Corp. Venta de preducto 530,601 541,060
Empresa del grupo
(rimpae Corp. S.A.C. Quimpae Corp. Sevicios técnicos 107,602 107,692

Compras de inventario

Empresa del grupo
Emusa Perti S.A.C Quimpac Carp. Compra de inventario 528,099 197,28g
Sociedad Relacion Transaccion 2016 201
Dividendos declarados
Atlantico Corp 5.A.C Accionista Papgo de dividendos 1,952,448 1,758,750
Vernon Group Assets LLC Accionista Pago de dividendos 831,896 650,000
Jtros Accionistas Pago de dividendos 415,256 91,250
3,199,000 2,500,000
Antici ividendo
Atladntico Corp 5.A.C Aeccignista Pago de dividendos 3.661,200 2,441,265
Vernon Group Assets LLC Accionista Pago de dividendos 1,500,000 1,040,000
Otros Accianistas Pago de dividendos 778,800 519,135
6,000,000 4,000,400
b) Saldos
Sociedad Relacion Transaceidn 2016 201
Cuentaspor cobrar
Em presa del grupo
Quim pac Ecuador S.A. Juimpac Corp. Venta de inventario 42,737 48,4131
Atlintico Corp 5.A.C Accionista Contribucién solidaria (1) 210,214
Vernon Group Assets LLC Accionista Contribucién solidaria (1) By4.567
Mros Accionista Contribueién solidaria (1) 35,062 -
377.580 v 48,431
Cuentas por pagar
Em presa del grupo Compra de
Emusa Perg 5.A.C Guim pac Corp. inventarios 136,055 120,766

(1)  Corresponde a valores de contribucion solidaria (Ver Nota 17) pagados por Ecuasal por cuenta de los
accionistas que se liquidaran en el corto plazo.
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ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EX_?LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros claves que son: el Gerente General y la alta gerencia
que esta compuesta por el Contralor, Gerente Financiero y Gerente de Operaciones. Durante el afio 2016,
el costo de remuneraciones fue de aproximadamente US$988,000 (2015: US$931,000) bonificaciones por
US$306,000 (2015: US8309,000). Adicionalmente se provisionaron beneficios de jubilacién y desahucio
para estos ejecutivos por US$276,027 (2015: US$89,245).

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital social estd compuesto por 12,120,000 acciones de valor
nominal de US$1 y esta conformado de la siguiente manera:

2016 2015

Uss % uss %
Atlantico Corp S.AC (1) 7,395,820 61.02% - -
Flinker S.R.L (1) - - 7,395,820 61.02%
Vernon Group Assets LLC 3,151,200 26.00% 3,151,200 26,00%
Quimpac S.A. (Peri} 1,233,620 10.18% 1,233,620 10.18%
Aguirre Plaza Andres Francisco 21,210 0.18% 21,310 0.18%
Aguirre Plaza Carolina Maria 21,210 0.18% 21,210 0.18%
Aguirre Plaza Juan Sebastian 21,310 0.18% 21,210 0.18%
Aguirre Plaza Luis Fernando 21,210 0.18% 21,210 0.18%
Plaza Febres Cordero Maria del Rosario 84,840 0.70% 84,840 0.70%
Plaza Febres Cordero Maria Mercedes 84,840 0.70% 84,840 0.70%
Plaza Febres Cordero Maria Soledad 84,840 0.70% 84,840 0.70%

12,120,000 100% 12,120,000 100%

(1) La participacion de Flinker S.R.L., fue transferida el 29 de diciembre de 2016, en favor de Atlantico
Corp. S.A.C., empresa domiciliada en Per.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2016 y 2015, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades, los cuales
han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas de la Comparia:

2016 2015
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 3,199,600 2,500,000
Dividendos anticipados sobre utilidades del presente ano 6,000,000 4,000,400

2,190,600 6,500,400

En Junta General de Accionistas realizada el 7 de febrero del 2017, se declaré un anticipo de dividendos de
las utilidades del afo 2016 por US$1,200,000.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron

eventos (ue, en la opinién de la administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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