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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directorio y Accionistas de

Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL)

Guayaquil, 20 de febrero del 2017

Opinión

Hemosauditado los estados financieros de Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL) (La
Compañía) que comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por
el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumendelas políticas contables significativas.

Ennuestra opinión,los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situación financiera de Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL)al 31 de
diciembre del 2016y el desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NITP).

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”.

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL) de conformidad conel

Código de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informeanual de la Administración, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso.
Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,
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Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

in conexión connuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de la Administracióny, al hacerlo, considerarsi esta información contiene inconsistencias
materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durantela
auditoría, o si porel contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados enel trabajo que hemosefectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemosreportar este hecho. No tenemos nada que informaral respecto.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL) es responsable de la

preparación y presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIE)y del control interno necesario para permitirla

preparación de estados financieros que esténlibres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Enla preparaciónde los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la informaciónfinanciera de la Compañía.

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjuntoestán libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas quelos
usuarios toman basándose en los estados financieros.

Como parte de una auditoría de conformidad con las NormasInternacionales de Auditoría, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismo profesional durante todala
auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

e  Identificamos y evaluamoslos riesgos «de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusión, falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función delas circunstancias y no conla finalidad
de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno de la Compañía.

Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

Concluimos sobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marcha y, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobresi
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha.Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención en nuestro
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieroso, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la

información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras

cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos
de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamosen el
transcurso de la auditoría.

O
No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

Sandra Var
Socia
No.de Licencia Profesional: 10489
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ECUATORIANA DE SALYPRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

 

 

 

Al 31 de Al 31 de Al1 de

diciembre del diciembre del enero del

ACTIVOS Nota 2016 2015 2015

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 855,466 1,659,525 1,852,358

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 8 1,820,206 - 2,939,872

Cuentas por cobrar comerciales 9 3,812,624 2,811,320 2,903,605

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 19 377,580 48,431 43,405

Cuentas porcobrar a funcionarios y empleados 289,132 348,201 347,965

Otras cuentas por cobrar 10 15,565 + 505,857 76,997

Inventarios 11 4,551,360 4,270,318 3,690,254

Otrosactivos corrientes 118,023 105,470 122,212

Total activos corrientes 11,839,956 9,749,122 11,976,668

Activos no corrientes

Propiedades,plantas y equipos 12 42,209,688 40,766,592 40,666,161

Propiedad de inversión 4,031 4,031 4,031

Otros activos no corrientes 58,419 71,088 72,608

Impuesto a la renta diferido 17 - - 146,210

Total activos no corrientes 42,272,138 40,841,711 40,889,010

Total activos 54,112,094 50,590,833 52,865,678
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

== —/ JotiNeil
Z z

icolás Febres Cordero Galla£do Janneth Pilco Naula
Gerente General , Contadora
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ECUATORIANADESALYPRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Reestructurados(*)

Al 31 de Al 31 de Al 1 de

diciembre del diciembre del enero del

PASIVOSYPATRIMONIO Nota 2016 2015 2015

PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones coninstituciones financieras 13 6,249,618 3,199,104 6,692,525

Cuentas por pagar a proveedores 14 1,483,093 1,709,562 1,200,008

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 19 136,655 120,766 127,774

Otras cuentas por pagar 15 469,498 297,172 426,938

Otros impuestos por pagar 17 1,080,058 168,999 216,547

Impuesto a la renta por pagar 17 619,836 1,131,670 471,512

Beneficios a empleados 16 2,324,828 2,239,013 2,170,168

Total pasivos corrientes 12,363,586 8,866,286 11,305,472

Pasivos no corrientes

Obligaciones coninstituciones financieras 13 1,719,808 349,249 1,093,418

Beneficios a empleados 18 5,929,659 4,480,023 4,329,718

Total pasivos no corrientes 7,649,467 4,829,272 5,423,136

Total pasivos 20,013,053 13,695,558 16,728,608

PATRIMONIO

Capital social 20 12,120,000 12,120,000 12,120,000

Reserva facultativa 682,610 799,864 646,063

Resultados acumulados 21,296,431 23,975,411 23,371,007

Total patrimonio 34,099,041 36,895,275 36,137,070

Total pasivo y patrimonio 54,112,094 50,590,833 52,865,678
 

(4 VerNota 2.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

EY) e/ fa

Febres Cordero Gallardo “Janneth Pilco Naula
Gerente Gener, Contadora
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ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

 

 

 

 

Reestructurado(*)

Nota 2016 2015

Ingresos por ventas 31,468,845 29,249,202

Costo de productos vendidos 6 (15,730,825) (14,819,088)
Utilidad bruta 15,738,020 14,430,114

Gastos administrativos 6 (4,009,711) (3,690,053)
Gastos de venta 6 (1,608,719) (1,464,197)
Otros ingresos (egresos) neto 6 130,424 588,467

(5,488,006) (4,565,783)

Utilidad operacional 10,250,014 9,864,331

Gastos financieros (429,154) (390,704)

Intereses ganados 55,901 92,273

Utilidad antes del impuesto a la renta 9,876,761 9,565,900

Impuesto la renta 7 (2,327,367) (2,509,980)

Utilidad neta 7,549,394 7,055,920

Otros resultados integrales

Partidas que nose reclasificarán posteriormenteal resultado del ejercicio

(Pérdidas actuariales) / Ganancias actuariales 18 (979,794) 336,452

Resultado integral del año 6,569,600 7,392,372
 

() Ver Nota 2.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=—P=7     

  

  
2 DT A

Nicolás Fébres Cordero Gallard Janneth Pilco Naula
erente General Contadora
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ECUATORIANADESALY PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad neta y resultado integral del año

Máscargosa resultados que no representan movimientos

de efectivo:

Depreciación

Reservas para jubilación patronal por desahucio

Provisión de participación laboral

Otros movimientos patrimoniales

Cambiosen activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (comerciales, relacionadas y empleados)

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Pagos de participación laboral

Beneficios a empleados

Pagos dejubilación patronal y desahucio

Otras cuentas e impuestos por pagar

Impuestoa la renta sobre bonificaciones a ejecutivos

Efectivo provisto por las actividades de operación

Impuestoa la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Adquisición de propiedades, plantas y equipos
Adquisición de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Bajas de propiedades, plantas y equipo

Otrosactivos no corrientes

Efectivo neto (utilizado en) provisto porlas actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones coninstituciones financieras

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminución neta de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año
Efectivo y equivalentesde efectivo al final del año

(5 Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

 
7] E

Nicolás Febres Cordero Gallardo
Gerente General
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2016 2015

9,876,761 9,565,900

1,053,746 1,044,237
576,459 560,307

1,742,958 1,715,781

(36,200) -
13,213,724 12,886,225

(1,271,384) 87,259
490,292 (429,096)
(281,042) (580,064)

(12,552) 16,743

(226,469) 509,554

15,889 7,008

(1,715,781) (1,660,662)

58,637 13,726
(106,617) (73,550)

1,083,385 (175,565)

(130,034) (133,767)
(2,095,676) (2,418,414)

(2,839,201) (1,703,612)
8,278,847 8,764,199

(2,655,115) (1,321,390)
(1,820,206) 2,939,872

158,273 176,722
12,669 1,520

(4,304,379) 1,796,724

4,421,073 (4,253,356)
(9,199,600) (6,500,400)

(4,778,527) (10,753,756)

(804,059) (192,833)
1,659,525 1,852,358
855,466 1,659,525
 

Seta
Janneth Pilco Naula

Contadora
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresadosen dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

¿cuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL)(en adelante Ecuasal o la Compañía) fue

constituida en agosto de 1961 enla ciudad de Guayaquil. Su principal actividad económicaes la
elaboración de sal medianteel sistema de evaporación solar para consumo humanoe industrial. Opera a
través de una planta de refinación ubicada en el Km 12 Ya dela vía a Daule, en la ciudad de Guayaquil, y la
planta de elaboración de materia prima, en las localidades de Mar Bravo y San Pablo, en la provincia de
Santa Elena. La Companía vende sus productos en el mercado ecuatoriano, principalmente a
distribuidores y cadenas de supermercados, contando con la empresa Dipor, como su distribuidor
principal y a quien efectúa aproximadamente el 80% (2015: 79%) de sus ventas. Ver Nota9.

A partir de diciembre 2016, Ecuasal es subsidiaria de Atlantico Corp S.A.C., una compañía constituida bajo
las leyes de Perúy que mantiene una participación del 61% en ECUASAL.Atlantico Corp S.A.C. es una
compañía que forma parte del grupo peruano denominado Quimpac Corp. (que se dedica a principalmente
a la producción y comercialización de soda caústica, cloro y otros productos químicos y sales para uso
industrial y doméstico). Debido a la estructura de capital, Ecuasal es considerada como compañía
extranjera según el Régimen Comúnde Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisión
291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, lo que permite a la Compañía transferir libremente sus
utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Situación financiera: Durante el 2016la situación económica del país continua afectada por los bajos
precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,así
como tambiénporla devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de
América, monedade uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país. Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en
la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas.

Las autoridades económicas conel fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas conbeneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribucionestributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamiento a través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios conel fin de mejorarla balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir
desmontandoen el 2016; sin embargo resolvió diferir un año el cronogramade eliminaciónde las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado efectos
significativos en las operaciones de la Companía.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Aprobaciónde estados financieros: Los estados financieros porel año terminadoel 31 de diciembre del
2016, han sido emitidos con la autorización de fecha 20 de febrero del 2017 por parte del Gerente General de
Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL)y posteriormente serán puestos a consideración

del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuaciónse describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparación de estadosfinancieros-

Los estados financieros de Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL)se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral,
explícita y sin reservas de las referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico.

La preparación de estados financieros conformea las NITFexige el uso de ciertas estimaciones contables.
"Tambiénexige a la dirección que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las políticas contables de la
Compañía. En la Nota 3 se revelanlas áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
áreas dondelos supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros.

Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.
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ECUATORIANADE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresados en dólares estadounidenses)

Al 31 de diciembredel 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretacionesa las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado conanticipación.

Aplicación obligatoria

paraejercicios iniciados

 

Norma Tema a partir de:

NIC7 Enmiendas que incorporanrevelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017

derivadosde las actividades de financiación.

NIC 12 Enmiendas queestablecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017

realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestosdiferidos, relacionados con

instrumentos de deuda medidos a valor razonable.
NIIE12 Mejoras conrespectoa la clarificación del alcance de la norma "informacióna revelar sobre 1 de enero 2017

participaciones en otras entidades”.

NIC28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a suvalor razonable. 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversión y que las 1 de enero 2018

mismas debenrealizarse cuando hav un cambio demostrable enel uso del activo.
NIF 1 Enmiendasrelacionadasa la eliminaciónde las exencionesa corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 2018

vez con respecto a la NIF7, la NIC 19 y la NUF10.

NIIE 2 Enmiendas que aclaran cómo contabilizar determinadostipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018

acciones.
NIIE 4 Enmiendas a la NUF 4 "Contratos de seguros”relativas a la aplicación de la NIF 9 (Instrumentos 1 de enero 2018

financieros).

Correspondea la revisión final de la NIN 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 y

NIE 9 sus guías de aplicación. 1 de enero 2018

NITE 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos clientes”, 1 de enero 2018

IFRIC 22

NIIF 16

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendasa las NITF y las nuevas

esta norma reemplazará a la NIC 11 y18.

Aelaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una

contraprestación denominada o tasada en una moneda extranjera.
Publicación de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazará a lia NIC 17.

1 de enero 2018

1 de enero 2019

interpretacionesantes descritas, no tendrá un impactosignificativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Cambio en política contable

La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post —- empleo (Provisiones de
jubilación patronal y desahucio), porlo cual, la Compañía, como se establece en la referida enmienda,
procedió para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 como se
detalla a continuación:

 

 

 

 

Beneficios post- Resultados
empleo acumulados

Saldos registrados previamente al 1 de enero del 2015 2,768,853 24,931,872

Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 1,560,865. (1,560,865)

Saldos reestablecidos al 1 de enero del 2015 4,329,718 23,371,007

Saldos registrados previamente al 31 de diciembre del 2015 3,098,750 25,356,684

Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 de años anteriores 1,560,865 (1,560,865)

Efecto de adopción de la enmienda enel año 2015 sobrela utilidad neta 156,860 (156,860)
Efecto de adopción de la enmiendaenel año 2015 sobre resultados integrales (336,452) 336,452

Saldos reestablecidos al 31 de diciembre del 2015 4,480,023 23,975,411
 

Utilidad neta

Utilidad neta previamente reportada del 2015 7,212,780

Efecto de adopción de enmiendaa la NIC 19 (1) (156,860)

Utilidad neta reestructurada al 31 de diciembredel 2015 7,055,920

(1) Incluido en el rubro de Gastos administrativos.

La tasa de descuento anualutilizada en la determinación de las provisiones por beneficios post - empleo
antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fue 8.68%, la cual correspondíaa la tasa
promedio de los bonosdel gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo
a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la tasa de los bonos corporativos de alta calidad
denominados en esta moneda, siendo el dólar la monedaenla cual se liquidarán estos pasivos, la tasa de
bonosde alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados
Unidos de América, los cuales están denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios serán
pagadosy que tienen términos que se aproximana los de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondíanal 4.68% y 4.23%, respectivamente.

Los efectos de la adopción de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados conforme a
lo que indica la mencionada enmienda. Ver además Nota18.
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2.5

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Moneda funcional y moneda de presentación-

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedadel ambiente económico
primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se componende los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos, y
otras inversiones altamentelíquidas con vencimiento originales de hasta tres meses.

Activos y pasivos financieros:

2.5.1. Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala
clasificación de sus activos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
“préstamosy cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual
forma, la Compañía solo mantuvopasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”
cuyascaracterísticas se explican a continuación:

(a) Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento: correspondena certificados
de depósitos con vencimientofijo, que la Administración tiene la intención positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desdela fecha del estado de situación financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera por
las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compañías relacionadas y cuentas
porcobrar a funcionarios y empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desdela fecha del
estado desituación financiera.
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ECUATORIANADE SAL Y PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadosen dólares estadounidenses)
 

(c) Otros pasivosfinancieros: Representados en el estado de situación financiera porlas
obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por
pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayora 12 meses contadosa partir de la fecha del estado de
situación financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicióninicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel
pasivo.

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimientoinicial la
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento

inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los
ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros- Intereses
ganados. No existen costos de transaccionessignificativos incurridos al momento de su
adquisición.

b) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el método deinterés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

porlas ventas realizadas en el curso normal de operaciones con un plazo de hasta 90
días. No devenganintereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por la venta de productos y por pagos de impuestos a cuenta de sus
accionistas.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

(111)

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generanintereses y se recuperan enel corto plazo.

Cuentas porcobrar a empleados y funcionarios: Corresponde principalmente a valores
entregadosa trabajadores y funcionarios. Se registran a su valor nominal menoslos
cobrosrecibidos. El interés implícito de estos préstamos no han sido registrado puesel
efecto de este asunto no es significativo considerando los estados financieros en su
conjunto. Adicionalmente incluyen anticipos de participación laboral que se liquidan
hasta abril de cada año.

c) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1)

(11)

(i11)

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transaccionessignificativos incurridos al momento de su
contratación. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que correspondena préstamosutilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en
el rubro gastos financieros.

Cuentas porpagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocena su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 días.

Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Correspondena obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de sus compañías relacionadas. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado puesse liquidan
hasta 60 días.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Companía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todoslos
importes quese le adeudan de acuerdo con los términosoriginales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de queel
deudorentre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios-

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normaly otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentosatribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.
Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Propiedades,plantas y equipos-

Las propiedades,plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia la
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondena reparaciones menores o mantenimiento menory sonregistrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos nose deprecian. La depreciación de las propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basadaen su vida útil estimad, o de los componentessignificativos identificables que posean
vidas útiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la Administración estima queel
valorde realización de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las
estimacionesde vidas útiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Página 16 de 46



2.8
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresados en dólares estadounidenses)

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos sonlas siguientes:

Tipo de bienes de

Bases cristalizadoras Entre 25 y 40

Obrasciviles 40

Edificios Entre 10 y 40

Iquipo de computación 3

Herramientas 14

Máquinasy equipos Entre 10 y 20

Mueblesy enseres 10

Vehículos 5

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparandolos
ingresos obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidaspor deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, plantas y
equipos) -

Losactivos sujetos a depreciación (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valoren libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el queel valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluarel deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeñosen los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el montodel valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida pordeterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 nose haidentificado
la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y
equipos), debido a que, la Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la Compañía.

Página 17 de 46



2.9

ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprendeel impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuestoa la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(1)

(i1)

Impuestoa la renta corriente: El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables del 22% y se carga a los resultados del año en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que
las compañías cuyosaccionistas se encuentran en paraísos fiscales deberán utilizar una tasa de
impuesto del 25% sobrelas utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas porel contribuyente. También establece el pago del “anticipo mínimo de impuesto a la
renta”, en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo,este
último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyentesolicite al
Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolución de este anticipo. En el año 2016 la Compañía registró como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 23% (2015: 25%) sobre las utilidades
gravables.

Impuestoa la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,porel
métododel pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usandotasastributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexiste el
derecholegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.
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Beneficios a los empleados-

Corrientes: Correspondenprincipalmentea:

1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte de los costos de productos
vendidos, gastos administrativos o gastos de ventas en función dela labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

iv) Bonificaciones especialespagadas aejecutivos: La Compañía reconoce al Gerente General una
bonificación especial libre de impuestos, para lo cual se registra una provisión al cierre de cada
ejercicio para cubrir esta obligación. Esta bonificación especial equivale al 1% de las utilidades
operativas del ejercicio.

No corrientes (jubilación patronal y desahucio, no fondeados)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido porlas
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
porcada uno delos años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denominadesahucio.

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen concargoa los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representanel
valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.20% (2015:4.68%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales están denominados en la misma moneda en
la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términosde las
obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de

mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambiosen los
supuestos actuariales se cargan, cuando se generan,a otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Companía.

Provisiones corrientes-

Las provisiones representadasen el estado de situación financiera se reconocen cuando:(i) la Compañía
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos comoprovisión son la mejor estimación de la Administración, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Distribución de dividendos-

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen comopasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran y aprueban por parte de los
accionistas de la Compañía.

Reservalegal -

De acuerdo a los estatutos de la Compañía, esta solo puede apropiarel 10% dela utilidad neta del año a
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, cuando la Junta
General del Accionistas por resolución expresa lo juzgue conveniente. La reserva legal que se constituye no
está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen saldos apropiados para esta reserva.

Resultados facultativas -

Corresponde a apropiaciones de resultados que están a disposición de los accionistas.

Resultados acumulados-

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NITF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,las
del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación dela
Compañía.
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Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o porcobrar por la venta de sus productos(sal
en varias presentaciones) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidoscon fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productosal
compradory en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer deellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diterir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Propiedades, plantas y equipos: La determinaciónde las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada
año (Nota 2.7).

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.10).

e Impuesto a la renta diferido: La Administración de la Compañía, basada en el criterio de sus asesores
tributarios, consideró quelas disposiciones tributarias vigentes permiten la deducción de la
depreciación de los revalúos que la Compañía realizó de sus propiedades, plantas y equipos, por
adopción de NIIFy portanto en el 2012 procedió a reversar el pasivo por impuestos diferidos que se
registraban hastael cierre del 2011. La Administración de la Compañía, basada en la opinión de sus
asesores tributarios, ha decidido mantenerla indicada posición parael cierre del 2016 y 2015, pese a
que, en diciembre del 2014 existieron cambios en las disposiciones tributarias en relación a este
asunto.

Al cierre del 2016 y 2015, la Administración de la Compañía considera que no hay diferencias temporales
que generen impuestosdiferidos.
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

La Administración es responsable porestablecer y supervisar el marco de administración de riesgos,así
comoporel desarrollo y monitoreo de las políticas de administración de riesgos de la Compañía.

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorearlos riesgos y el cumplimiento delos límites. Se revisan regularmente las políticas y los sistemas
de administración de riesgo de la Compañía a fin de quereflejen los cambios en las condiciones de
mercadoy en sus actividades. La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan susroles y obligaciones.

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración de
riesgo y revisa si su marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compañía.

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

(a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales a su principal distribuidor.

1) Cuentas por cobrar comerciales

La exposición de la Compañíaal riesgo de crédito se ve afectada principalmente porlas
características individuales de cada cliente. Excluyendoal cliente principal que representa
aproximadamente el 80% (79% en el 2015) de los ingresos de la Compañía, no existen
clientes que individualmente representen concentracionesde crédito importantes. Desdeel
punto devista geográfico o demográfico no existe concentración de riesgo de crédito.
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11)

La Administración ha establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La
revisión de la Compañía incluye calificaciones externas, cuando están disponibles y
referencias bancarias. Se establecen límites de venta para cada cliente, los que representanel
monto abierto máximo que no requiere de aprobacionesadicionales; estos límites se revisan
cada vez que un cliente requiere aumento de sulímite de crédito. Los clientes que no cumplen
con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compañía sólo pueden efectuar compras
de contado y/o mediante el otorgamiento de garantías adecuadas.

En relación a Dipora quien vende aproximadamente el 80% de sus productos, se considera
queel riesgo de recuperación de la cartera es menor, dada la experiencia acumulada con este
distribuidor de más de 10 añossin que se hayan producido pérdidas en la recuperacióndelas
ventas.

La Compañía establece una provisión para deterioro de valor que representa su estimación de
las pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Esta provisión se determinaen base a una evaluación específica que se relaciona con
exposiciones individualmente significativas. La Administración considera que no existen
pérdidas en las que se haya incurrido o aún no se hanidentificado, atribuibles a clientes que
manejan individualmente riesgos pocosignificativos.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento consisten principalmente en
certificados de depósitos a plazo con vencimientosen el corto plazo.

Respecto de bancose instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinenniveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y
respaldoa las inversiones de la empresa. La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo
e inversionesen instituciones financieras con las siguientescalificaciones:

Calificación (1)

 

Entidad financiera 2016 2015

Banco Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

Produbanco S.A. AAA- AAA-

Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-

Banco Internacional S.A. AAA- AAA-

CitiBank N.A. AAA AAA

Suntrust Bank (2) N/A BBB+

(1) Datos obtenidos de Superintendencia de Bancos y Seguros.
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(2) www.onlinebanking.suntrust.com (Suntrust Bank).

(b) Riesgode liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Administración para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes (inversiones a plazos) para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales comode tensión,sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgarla
reputación de la Compañía.

La Administración dispone de información que le permite monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo; por lo general la Compañía tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7 días, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas
que no pueden predecirse razonablemente.

A la fecha de emisión de este informe no se han detectadosituaciones quea criterio de la
Administración puedan ser consideradas comoriesgo de liquidez.

En relaciónal riesgo de fluctuaciones de tasas de interés, está minimizado pueslas obligaciones están
contratadas a tasas de mercado reajustables cada 90 días.
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El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros remantesa la fecha del estado de situación
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos relevados sonlos flujos de efectivo no descontados.

 
 

 

 

 

 

Menosde1 Entre 1y 3

2016 año años

Obligaciones coninstituciones financieras 6,565,659 1,906,884

Cuentas por pagar a proveedores 1,483,093 -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 136,655 -

8,185,407 1,906,884

Menosde1 Entre 1 y 3

2015 año años

Obligaciones con instituciones financieras 3,289,407 367,322

Cuentas por pagar a proveedores 1,709,562 -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 120,766 -

5,119,735 367,322
 

La exposición de la Compañía al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de
interés que pudieran afectar los ingresos de la Compañíao el valor de los activos financieros que
mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado es administrar y controlarlas
exposicionesa este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la

La Administración considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible, no
tendrían un efecto importante enlos flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compañía.

(c) Riesgo de mercado

rentabilidad de la Compañía.

(d) Riesgo operacional

El riesgo operacionales el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con el personal, la tecnología e infraestructura de la Compañía, y con factores
externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito, tales como los que se originan
de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones dela
Compañía. El objetivo de la Compañía es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la Compañía conla efectividad
general de costos, y de limitar procedimientos de control querestrinjan la iniciativa y la creatividad.
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Ecuasal, por su participación en el mercado ecuatoriano de la sal es probable que ostente una
posición dominante del mercado, con un previsible mayor escrutinio de sus actividades y
comportamiento porparte de la Superintendencia de Control de Poder de Mercado.Así, la
Compañía actúa con sujeción a la Ley de control del poder de mercado y su reglamentación
complementaria para evitar incurrir en prácticas consideradas como abusode la posición
dominante,prácticas restrictivas de la competencia o de competencia desleal.

La responsabilidad básica por el desarrollo y la implementación de controles para tratarel riesgo
operacional está designada a la Administración. Esta responsabilidad está respaldada porel
desarrollo de normas de la Compañía para la administración del riesgo operacional en las siguientes
áreas:

Requerimientos de adecuada segregación de funciones.
Requerimientos de conciliación y monitoreo de transacciones.

. Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientoslegales.

. Documentaciónde controles y procedimientos.

. Requerimientos de evaluación periódica del riesgo operacional enfrentado,y la idoneidad de
los controles y procedimientos para abordarlos riesgos identificados.

. Desarrollo de planes de contingencia.

. Capacitación y desarrollo profesional.
a Normaséticas y de negocios.
. Mitigación deriesgos, incluyendo seguros cuandoson efectivos.

Enrelación a la problemática ambiental sobre los efluentes industriales, en el año 2015, Ecuasal
presentó a la Dirección de Medio Ambiente de la M.I. Municipalidad de Guayaquil, un Plan de
Acción a implementarse en 3 fases; la primera y segunda fase contemplan disminuir el volumen de
efluentes al lavar la materia prima en Pacoa y optimizarel uso de la salmuera en los procesos de
refinería; la tercera fase contempla la puesta en marcha de la nueva planta de lavado de 75 Ton/hr
en Pacoa para incrementarla disponibilidad de materia prima lavada.

El 13 de enero del 2016 la Dirección de Medio Ambiente de la M.I Municipalidad de Guayaquil
mediante documento DMA-2016-080emite pronunciamiento favorable al estudio de impacto
ambiental ex-post otorgando hasta marzo 2016 la presentación de la documentación requerida
previa la emisión de la Licencia Ambiental Categoría IV.

En noviembredel 2016la Dirección de Medio Ambiente de la M.I. Municipalidad de Guayaquil
mediante documento DMA-2016-5403 resuelve aprobarel proceso de regularización ambiental del
proyecto Operación, Mantenimiento y Abandonodel proceso de refinación del sal para consumo
humanolocal , nacional, exportación y de tipo industrial de la Compañía Ecuasal y otorga a la
Compañía la Licencia Ambiental Categoría TV DMA-LA-2016-006.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)

Gestión del capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula comola
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoel total de los recursos ajenos
menosel efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” másla
deudaneta.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueronlos siguientes:

 

 

 

 

 

2016 201

Total obligaciones financieras 7,969,426 3,548,353

Cuentas por pagar a proveedores 1,483,093 1,709,562
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 136,655 120,766

9,589,174 5,378,681

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (855,466) (1,659,525)

Deudaneta 8,733,708 3,719,156
Total patrimonio neto 34,099,039 36,895,275
Capital total 42,832,747 40,014,431

Ratio de apalancamiento 20.39% 9.16%

El incrementoen la tasa de apalancamiento se origina principalmente por créditos adquiridos con
instituciones financieras para financiar bienes de capital, capital de trabajo y pago de dividendos.
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ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre
de cadaejercicio:

 

 

 

 

2016 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 855,166 - 1,659,525 >

Activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento 1,820,206 -

Activos financieros medidosal costo

amortizado

Cuentas porcobrar comerciales 3,812,624 2,811,320

Cuentas por cobrar a compañías

relacionadas 377,580 - 48,431 -

Total activos financieros 6,865,876 - 4,519,276 -

Pasivos financieros medidosal costo

amortizado

Obligaciones coninstituciones financieras 6,249,618 1,719,808 3,199,104 349,249

Cuentas porpagara proveedores 1,483,093 - 1,709,562 -

Cuentas porpagara compañías

relacionadas 136,655 - 120,766 -

Total pasivos financieros 7,869,366 1,719,808 5,029,432 3-19,249
 

El valor en libros de cuentas por cobrarcorrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relación a los activos mantenidos hasta su vencimientoy las obligaciones con instituciones con entidades
financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan
tasas de interés de mercado.
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ECUATORIANADE SAL Y PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadosen dólares estadounidenses)
 

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

a) Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

10

Consumode mateñía prima pura la producción

Transporte de sal

Consumode insumosy otros materiales

Depreciación (Nota 12)

Amortización

Remuneraciones y beneficios a empleados

Purticipacióntrabajadores (Nota 16)

Jubilación patronal y desahucio (Nota 18)

Mantenimiento y reparaciones

Combustible y lubricantes

Honorarios profesionales

Mencióna velacionadosy clicutes

Servicios basicos

Suministros

Capacitación

Gastos de viaje

Aunendos

Impuestos

Guaidianta

Cuotas sociales y suscripciones

Movilización

Suguros

Otros Gastos

() Vartación de matetia prima, insumosy otros materiales

TOTAL

2015

Consumo de matería prima para la producción

Triasporte de sal

Consumo de insumosy otros materiales

Dep1eciacion (Nota 12)

Amortización

Remuneracionesy beneficios a empleados

Participación trabajadores (Nota 16)

Jubilación patronal y desahucio (Nota 18)

Mantenimiento y reparaciones

Combustible y lubricantes

Honorarios profesionales

Atención a relacionadosy clientes

Survicios básicos

Suministros

Capacitacion

Gastos de viaje

Arriendos

Impuestos

Guediania

Cuotas soctales y suscripciones

Muvilicición

Seguros

Otros gastos

() Vartación de materia puma, insumosy otros matentales

TOTAL
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Costo de productos

 

  

 

 

 

 

 

vendidos Gastos administrativos Gastos de ventas Total

3,805,215 3,805,215

2,280,748 2,280,748

2,505,245 - > 2,505,245

971,728 79,057 2,361 1,053,746
8057 7,607 4,071 20.335

3,419,413 1,902,050 402,026 5,723,489

1,457,232 171,323 114,403 1,742,958

333,591 200,739 36,129 576,459
229,115 48,131 9,992 287,238

482,642 3,455 293 486,390
304,013 307,328 135,088 807,629

- 84,007 84,007

296,822 12,593 8,056 317,471

472,079 15,426 8,475 496,580

47,396 35,044 23,409 105,939

10,057 13,755 14,304 38,716
24,080 - 2007 24,287

259 801,519 153 801,931

119,415 20,286 12,560 152,261

865 43,939 12,997 57,801
910,889 14,899 6,676 112,464

162,063 44,822 28,985 235,870

1.531.389 221,138_ 703,237 2,455,764
18,614,113 4,009,711 1,608,719 24,232,543

(2,883,288) - - 2,883,288)

15,730,892: 4,009,711 1,608,719 21,349,255
—

Costo de productos

vendidos Gastos adininistrativos Gastos de venta Total

3,043,082 - 3,043,082

2,229,395 2,229,395
2,522,817 - - 2,522,817

961,238 80,532 2,407 1,044,237

B,057 7775 4,671 20,503
31,229,797 1,745,303 324,385 5,299,545
1,434,510 168,652 112,619 1,715,781

243,232 289,101 27,974 560,307

197,335 38,383 23,215 258,933
326,450 2,301 133 328,884

282,390 578,740 58,438 919,568

- 52,788 52,788

241,973 14,224 8,514 264,711

500,651 10,945 7,119 524,715

50,202 45,093 14,202 109,497

y,48y 8,624 6,689 25,202

11,690 5,725 17,415

44395 390,610 725 401,730

94,952 19,004 11,812 125,708

429 39,672 0,953 47,054

79.168 11,169 6,999 97,336
110,452 25,023 29,709 165,184

798,693 197,117 764,785 1,760,595

10,980,797 3,090,053 1,404,197 22,135,047

2,101,709) . . (2,161,709)

14,819,088 3,090,053 1,464,197 19,973,338
 



ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)

b) Los otros ingresos (egresos), neto son los siguientes:

Otros ingresos

Litigio ganado

Ingresos poralquileres

Ingresos por venta de desperdicios de sal y yeso

Ingresos por venta de activos fijos

Otros ingresos

Otros egresos

Otros egresos

 

 

 

 

2016 201

- 501,960

48,000 54,500

72,904 65,827

- 3,638

41,932 2,813

162,836 628,739

(32,412) (40,272)

130,424 588,467

()

(1) Correspondea litigio de expropiación de tierras de Ecuasal que esta ganó a Flopec. El valor de la
indemnización fue recibido en el 2015.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

Caja

Bancos

Inversiones temporales (1)
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2016 201

3,500 10,207

328,202 145,336

523,704 1,503,892

855,466 1,059,525
 



ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)

(1) La Compañía mantiene disponibilidades adicionales de efectivo en certificados de depósito que son
colocados con plazo menor a 90 días enlas siguientes instituciones:

Bolivariano C.A.

Produbanco S.A

Bolivariano C.A.

Produbanco S.A

Bolivariano C.A.

Produbanco S.A

lintidad

Bolivariano C.A,

Bolivariano C.A.

Banco Internacional S.A.

Intereses devengados por cubrar

 Tasa anual
2016 2015

: 4.55%

- 5.25%

4.50% al 4.75%

5% al 5.25%

: 4.55%

- 5.25%

2,75% al 3,00% -

2.75%

3.25%

 

 

Vencimiento
2016 2015 2016 201

06/01/2016 188,072

- 06/01/2016 - 262,000

05/02/2016 - 409,635

- 05/02/2016 306,687

- 07/03/2016 - 200,000

- 09/03/2016 130,000

16/01/2017 - 312,416 -

17/01/2017 - 100,000 -

13/01/2017 110,000 -

522,416 1,496,394

1,348 7,498
 

523,704

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SUVENCIMIENTO

Al 31 de diciembredel 2016, la Compañía mantenía las siguientes inversiones financieras:

Tipo de papel

Certificados de depósito a plazo

Certificados de depósito a plazo

Certificados de depósito a plazo

Certificados de depósito a plazo

Certificados de depósito a plazo

Certificado de depósito a plazo

Certificado de depósito a plazo

Certificado de depósito a plazo

Certificado de depósito a plazo

Certificados de depósito a plazo

Certificados de depósito a plazo

Certificados de depósito a plazo

Certificados de depósitoa plazo

Intereses devengados por cobrar

Total
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Entidad

Banco Bolivariano C.A.

Banco Bolivariano C.A.

Banco Bolivariano C.A.

Banco Bolivariano C.A.

Banco Bolivariano C.A.

Banco Internacional S.A.

Banco Internacional S.A.

Banco Internacional S.A.

Banco Internacional S.A.

ProdubancoS.A.

Produbanco$.A.

Produbanco $.A.

ProdubancoS.A.

Tasa anual

4.75%
3.80%

4.20%

3.25%

3.25%

4.75%

5-75%
5.30%

4.25%

6.15%

6.00%

6.00%

6.00%

Vencimiento

20/02/2017

17/04/2017

17/04/2017

17/04/2017

17/04/2017
12/01/2017

01/03/2017

19/04/2017
14/04/2017
20/02/2017

27/03/2017
28/03/2017

06/04/2017

1,503,892

US$

100,594

110,000

115,000

253,079

120,000

150,000

151,100

100,000

120,000

100,007

122,289

200,000

100,000

1,802,669

17,537

1,820,206



9.

ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dólares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición:

 

 

 

 

 

 

201 201

Distribuidores y cadenas de supermercados

DiporS.A. (2) 3,270,831 2,352,738
Corporación Favorita 68,524 104,188

Clientes industriales

Unilever 66,476 44,693

Fimoscri S.A. 55,423 64,471

Nestlé 52,424 59,252

GuayatunaS.A, 46,223 36,356
Promarisco 30,571 26,502

Otros 252,152 143,120

3,842,624 (1) 2,831,320 (1)

Menos- provisión por deterioro (30,000) (20,000)

3,812,624 2,811,320

(1) La antigitedad de los saldos por cobraresla siguiente:

2015

Por vencer 80% 2,567,998 91%

Vencidas

De1a3o 18% 190,297 7%

De 31160 0% 8,554 0%

De61a90 0% > 0%

De 91en adelante 1% 64,471 2%

20% 263,322 9%

Total cuentas por cobrar 100%

=

2,831,320 100%

(2 Las ventas netas de descuentos y devoluciones mássignificativas del año 2016 y 2015 y los saldos de
cuentas por cobrarconeste cliente al cierre de cada año se detallan a continuación:

Ventas netas

ho m01 % 2015

25,119,803 80
 

DiporS.A.
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23,180,916

Saldo por cobrar

016 %hp 
 

3,270,831 85

2015 %

2,352,738 83



10.

11.

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)

Desde octubre del 2005, la Compañía mantiene un acuerdo verbal con DiporS.A. para queeste le brinde
servicios de distribución de sus productos. Por dicho servicio Ecuasal factura a Dipor con un descuento
sobre el precio de venta al tendero.

Al 31 de enerodel 2017, se ha recuperadola totalidad de los montos adeudados por Diporvigentesal cierre
del 2016.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

 

Composición:

2016 2015

Anticipos a proveedores(1) 15,129 505,616

Otros 436 241

15,565 505,857

(1)  Al31 de diciembre del 2015, correspondía principalmente a valores entregados por aproximadamente
US$504,000 por importación de equipo de lavado de sal para la planta de Pacoa, los cuales se
liquidaron duranteel 2016.

 

INVENTARIOS

Composición:

2016 2015

Productos terminados 113,701 114,783

Sal cruda cosechada(1) 3,267,968 2,998,706

Sal cruda cosechable (2) 505,756 643,629

Materiales 663,935 513,200

4,551,360 4,270,318
 

(1) Correspondea la sal que se encuentra en pilas en las plantas de Salinas, Pacoa y Refinería de la
Compañía.

(2) Correspondea la sal que se encuentraen las piscinas cristalizadoras en Salinas y Pacoa.
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13.

ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

 

 

 

 

 

 

 

Institución 2016 2015

Corriente

BolivarianoS.A. 1,520,833 1,651,667

Bolivariano Panamá 1,250,000 -

Produbanco S.A 1,352,809 1,218,243

Banco InternacionalS.A. 1,700,000 -

Corporación Financiera Nacional 378,742 313,428

6,202,384 3,183,338

Más- intereses devengados por pagar 47,234 15,766

6,249,618 3,199,104

Nocorriente

Bolivariano Panamá 645,833 -
Produbanco S.A 94,287 35,821

Corporación Financiera Nacional 979,688 313,428

1,719,808 349,249

Vencimientos anuales de los préstamos nocorrientes:

Años 2016 2015

2017 n 349,249
2018 939,245 >

2019 301,802 -

2020 282,823 -

2021 195,938 -

1,719,808 349,249

Los préstamosantes indicadossirvieron para financiar principalmente capital de trabajo y obras en la planta
de Pacoa, devengan intereses que fluctúan entre el 6,70% y el 8,95% anual (2015: 7,30% al 8,83%), y están
garantizados en algunos casos por prendas industriales sobre maquinaria e hipoteca abierta de terreno a
favor de CEN.
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ECUATORIANADE SALY PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

 

 

2016 201

Proveedoreslocales (1) 1,310,162 1,596,789

Proveedores exterior(2) 172,931 112,773

Total 1,483,093 1,709,562
 

(1) Correspondeprincipalmente a valores por pagar por concepto de transporte de productos, compra
de sacos, etiquetas, yodo,flúor, entre otros.

(2) Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas y
productos terminadosutilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compañía.

Estos proveedores locales y del exterior tienen vencimientos de hasta 45 días y 60 días respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

2016 2015

Cuentas porpagar al JESS 217,535 184,871

Cuentas por pagar al Municipio de Guayaquil 50,000 25,000

Anticiposrecibidos 3,117 19,935
Otros 198,846 67,366

469,498 297,172
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Iixpresados en dólares estadounidenses)
 

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES

Composición y movimiento:

 

 

 

 

Saldos al Pagos y/o Saldosal

inicio Incrementos utilizaciones final

2016

Beneficios sociales (1) 446,893 746,434 688,684 504,643

Participación de los trabajadores 1,715,781 1,742,958 1,715,781 1,742,958

Bonificación especial a ejecutivos 76,339 244,000 243,112 77,227

2,239,013 2,733,392 2,647,577 2,324,828

2015

Beneficios sociales (1) 440,350 693,723 687,180 446,893

Participación de los trabajadores 1,660,662 1,715,781 1,660,662 1,715,781

Bonificación especial a ejecutivos 69,156 251,006 243,823 76,339

2,170,168 2,660,510 2,591,665 2,239,013
 

(1) Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones,
entre otros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEYDIFERIDOY OTROS IMPUESTOS PORPAGAR

a) Impuesto a la renta

il gasto del impuesto a la renta está compuestode:

Impuesto a la renta corriente (1)

Impuestoa la renta diferido

 

 

2016 2015

2,327,367 2,363,770
- 146,210

2,327,367 2,509,980
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ECUATORIANADE SALY PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)

(1) Incluido en el rubro Impuestoa la renta por pagar del estado desituación financiera, ver
movimiento del rubro:

 

2016 2015

Saldos al inicio 1,131,670 471,512

Incrementos 2,327,367 2,363,770

Pagosy/o utilizaciones (*) (2,839,201) (1,703,612)

Saldosal final 619,836 1,131,670
 

(*) Incluye US$1,327,964 (2015: US$880,000) de retenciones de impuestoa la renta originados

por dividendosanticipados. Ver Nota 21.

b) Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminadosal 31 de diciembre
del 2016 y 2015:

 

 

 

2016 201

Utilidad antes de participación de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 11,619,719 11,438,541 (*)

Menos- Participación de los trabajadores (1,742,958) (1,715,781)

Utilidad antes del impuesto a la renta 9,876,761 9,722,760

Más:

Gastos no deducibles (1) 441,373 328,426

Menos:

Ingresosexentos(2) - (501,960)

Otras deducciones(3) (101,420) (94,145)

Base imponible 10,216,714 9,455,081

Tasa (4) 23% 25%

Impuesto a la renta corriente causado 2,327,367 2,363,770
 

 

(*) Cifras no reestructuradas.

(1) Al 31 de diciembre del 2016 comprenden principalmente: 1) gastos registrados por contribuciones
solidarias US$283,652; 11) provisión jubilación patronal empleados con menosde 10 años por
US$76,972.
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ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUÍMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)

En el 2015 correspondía principalmente:i) gastos atribuibles a ingresos exentos US$216,379; ii)
provisión jubilación patronal empleados con menosde 10 años por aproximadamente US$31,890.

(2) En el 2015 correspondeajuicio ganado en relación a la indemnización pagada porjuicio Flopec.

(3) Corresponden a deducciones por pago a trabajadores discapacitados 2016: US$101,420 (2015:

US$43,300).

(4) Tasa quese estructura en función de la proporción de las participaciones accionarias dela
Companía. Ver Nota 20.

«c) Cálculo del Anticipo Mínimo de Impuesto a la Renta-

La Compañía determinó queel anticipo mínimo de Impuesto a la Renta para el 2016 ascendía a
aproximadamente US$423,978 (2015: US$287,60) monto que nosupera el impuesto a la renta corriente
expuesto anteriormente por US$2,327,367 (2015: US$2,363,770).

d) Impuesto a la renta diferido

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensaciónes el siguiente:

 

 

Activo Pasivo

Provisión de

jubilación
y desahucio Otras Neto

Al 1 de enerodel 2015 159,452 (13,242) 146,210

(Cargo) a resultados por el año (159,:152) 13,242 (146,210)
 

Al 31 de diciembre del 2015 (1) - - -

(1) Ver Nota 3
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ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dólares estadounidenses)

e) La relación entre el gasto por impuesto la utilidad antes de impuestos de los años 2016
y 2015 se muestra a continuación:

Tasa vigente

 

2016 2015 2016 2015 (")

Utilidad del año antes de impuestos 9,876,761 9,722,760

Impuesto 2% 25% 2,249,926 2,430,690

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal y que no se reversan enel futuro 100,545 (43,383)

Menos- Trabajadores discapacitados y otras deducciones (23,103) (23,537)

Efecto de ajuste de impuesto diferido - 146,210

Gasto por impuestos 2,327,367 2,509,980

Tasa efectiva de impuestos 23.56% 25.82%

(*) Cifras no reestructuradas.

f) Situación fiscal

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no hasido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los años 2013 al 2016 se encuentranabiertos a posibles fiscalizaciones.

g) Reformastributarias

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgánica para el Equilibrio de la Finanzas Públicas” y
“Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación
de las Zonas Afectadas porel Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayoyjunio del 2016.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

e Incrementoal 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA),a partir del 1 de junio del 2016 y por un
año.

» Contribución del 3% sobrelas utilidades gravables del 2015.

La Administración de la Compañía considera que dichas reformas, no han tenido un impacto significativo
en las operaciones de la Compañía.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)

h) Otros impuestos por pagar

 

 

2016 2015

Impuesto a la renta de empleados 139,655 112,902

Retención en la fuente por pagar 940,403 56,097

1,080,058 168,999
 

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

 

 

 

Composición:

Reestructurados(*)

Al 1 de
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre enerodel

del 2016 del 2015 2015

Jubilación patronal 4,636.065 3,374,822 3,375,704
Indemnización por desahucio 1,203,594 1,105,201 954,014

5,929,650 4,480,023 4,329,718
 

(+) Ver Nota 2.2.
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ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Il movimiento de las provisiones para jubilación patronal y desahucio es la siguiente:

 2016 2015

Saldosal inicio (*) 4,480,023 4,329,718
Costos de los servicios del período corriente 305,765 (1) 320,730

Costos por intereses 210,694 (1) 183,317
Costos de servicios pasados - 56,260

Pérdidas / (ganancias) actuariales 981,996 (2) (332,091)

lsfecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2,202) (2) (4,361)

Beneficios pagados _ (106,617) (73,550)

Saldo al final 5,929,059 4,480,023

(9) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.

(1) El gasto registrado en el 2016 fue de US$576,4509 (2015: US$560,307).

(2) Reconocidos en otros resultados integrales. El efecto en las pérdidas actuariales se produjo
principalmente por incrementossalariales y bonificaciones.

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

 2016 2015

Tasa de descuento 4.20% 4.68% (*)

l'asa de incremento salarial 3.00% 3.00%

Tasa de rotación 7.60% 8.40%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

Vida laboral promedio remanente (años) 12.17 11.83

Antigiedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

(1) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

(+) Ver Nota 2.2
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¿CUATORIANADE SALY PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresados en dólares estadounidenses)

Análisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectadola
obligación por beneficios definidos OBD en los montosincluidos en la tabla a continuación:

Tasa de descuento

Variación OBD (tasa de descuento- 0.5%)

Impacto % en el OBD(tasa de descuento - 0.5%)

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Inipacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial

Variación OBD (tasa de incrementosalarial + 0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de incrementosalarial + 0.5%)

Variación OBD (tasa de incrementosalarial - 0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de incrementosalarial - 0.5%)

Expectativa de vida

Variación OBD (Expectativa de vida + 1 año)

Impacto % en el OBD (Expectativa de vida + 1 año)

Variación OBD (Expectativa de vida - 1 año)

Impacto % en el OBD (Expectativa de vida - 1 año)
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2016

Jubilación

Patronal Desahucio

300,086 83,949
6% 6%

(280,588) (78,494)
-6% -6%

302,185 84,536
6% 6%

(285,085) (79,752)
-6% -6%

133,421 37,324
3% 3%

(134,708) (37,684)
-3% -3%
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ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑIASY PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compañías
y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada año. Se incluye bajo la denominación de
compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa
en la Compañía:

a) Transacciones

 

 

 

 

Sociedad Relación Transacción 2016 2015

Ingresos

Empresadel grupo

Quimpac EcuadorS.A. Quimpac Corp. Venta de producto 530,601 541,960

Compras de servici

Empresa del grupo

Quimpac Corp. S.A.C. Quimpac Corp. Sevicios técnicos 307,692 307,692

de

Empresa del grupo

Emusa Perú S.A.C Quimpac Corp. Compra de inventario 528,999 497,289

Sociedad Relación Transacción 2016 201

Dividendos declarados

Atlantico Corp S.A.C Accionista Pago de dividendos 1,952,448 1,758,750

Vernon Group Assets LLC Accionista Pago de dividendos 831,896 650,000

Otros Accionistas Pago de dividendos 415,256 91,250

3,199,600 2,500,000

Anticipo de dividendos

 

AtlaánticoCorpS.A.C Accionista Pago de dividendos 3,661,200 2,441,265

Vernon Group Assets LLC Accionista Pago de dividendos 1,560,000 1,040,000

Otros Accionistas Pago de dividendos 778,800 519,135
 

6,000,000 4,000,400

 

 

b) Saldos

Sociedad Relación Transacción 2016 201

Cuentas por cobrar
Em presa del grupo

Quim pac Ecuador S.A. Quim pac Corp. Venta de inventario 42,737 48,431

Atlántico Corp S.A.C Accionista Contribución solidarias (1) 210,214 -

Vernon Group Assets LLC Accionista Contribución solidaria (1) 89,567 -

Otros Accionista Contribución solidaria (1) 35,062 -

377,580 48,431

por
Em presa del grupo Compra de

Emusa Perú S.A.C Quim pac Corp. inventarios 136,655 120,766
 

(1) Correspondea valores de contribución solidaria (Ver Nota 17) pagados por Ecuasal por cuenta delos
accionistas que se liquidarán en el corto plazo.
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ECUATORIANADESALYPRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembrosclaves que son: el Gerente General y la alta gerencia
que está compuesta por el Contralor, Gerente Financiero y Gerente de Operaciones. Duranteel año 2016,
el costo de remuneraciones fue de aproximadamente US$988,000 (2015: US$931,000) bonificaciones por
US$306,000 (2015: US$309,000). Adicionalmente se provisionaron beneficios de jubilación y desahucio
para estos ejecutivos por US$276,027 (2015: US$89,245).

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital social está compuesto por 12,120,000accionesde valor
nominal de US$1 y está conformadode la siguiente manera:

 

2016 2015

US$ % US$ %

Atlántico Corp S.A.C (1) 7,395,820 61.02% - -

Flinker S.R.L (1) - - 7,395,820 61.02%

Vernon Group Assets LLC 3,151,200 26.00% 3,151,200 26.00%

QuimpacS.A. (Perú) 1,233,620 10,18% 1,233,620 10.18%

Aguirre Plaza Andres Francisco 21,210 0.18% 21,210 0.18%

Aguirre Plaza Carolina Maria 21,210 0.18% 21,210 0.18%

Aguirre Plaza Juan Sebastian 21,210 0.18% 21,210 0.18%

Aguirre Plaza Luis Fernando 21,210 0.18% 21,210 0.18%

Plaza Febres Cordero Maria del Rosario 84,840 0.70% 84,840 0.70%

Plaza Febres Cordero Maria Mercedes 84,840 0.70% 84,840 0.70%

Plaza Febres Cordero Maria Soledad 84,840 0.70% 84,840 0.70%

12,120,000 100% 12,120,000 100%
 

(1) La participación de Flinker S.R.L., fue transferida el 29 de diciembre de 2016, en favor de Atlántico
Corp. S.A.C., empresa domiciliada en Perú.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los años 2016 y 2015, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades, los cuales
han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compañía:

 

2016 2015

Dividendos pagadossobreutilidades del año anterior 3,199,600 2,500,000

Dividendosanticipados sobre utilidades del presente año 6,000,000 4,000,400

9,199,600 6,500,400
 

En Junta General de Accionistas realizada el 7 de febrero del 2017, se declaró un anticipo de dividendos de
las utilidades del año 2016 por US$1,200,000.
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ECUATORIANADESALY PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en la opinión de la administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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