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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta de Directorio y Accionistas de

Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL)

Guayaquil, 11 de marzo del 2014

Hemosauditadolos estados financieros que se acompañande Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos

C.A. (ECUASAL), que comprenden el estado de situaciónfinanciera al 31 de diciembre del 2013 ylos

correspondientes estados de resultados integrales, de cambiosen el patrimonioy de flujos de efectivo por
el año terminado enesa fecha, así como un resumendelas políticas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estados financieros

La Administración de Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL)es responsable de la
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Información Financiera (NILE),y del control interno necesario para permitir la preparación de estados

financieros que estén libres de distorsionessignificativas, debido a fraude o error.

 

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosv realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estadosfinancieros no están afectados pordistorsionessignificativas,
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinadosa la obtenciónde la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación deriesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros,a fin de diseñar procedimientosde auditoria adecuados
a las circunstancias; pero no con el propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control
internodela entidad. Una auditoria también comprendela evaluación de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas yde que las estimaciones contables hechas por la Administración son

razonables, asi como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemos obtenidoes suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia, Lida., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,
Ma. 275, Solar 1. Edificio Metropark, 4t0Piso,
Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,
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Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL)
Guayaquil, 11 de marzo del 2014

Opinión

de En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL)
al 31 de diciembredel 2013 y el desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).

Rventa 4LU Coop
No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías: 011

Dani.
Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A, (ECUASAL)

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

  

 

ACTIVOS Nota 201 2012

Activoscorrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 7 588,309 1,412,068

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 8 4,493,862 1,854,008

Cuentas por cobrar comerciales 9 2,314,311 2,295,980
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 19 87.906 34210
Cuentas porcobrara funcionarios y empleados 245,162 243,074

Otras cuentas por cobrar 10 322,110 127.572

Inventarios 4 2,924,002 3.240.425

Otros activos corrientes 106,213 111,071

Total de activos corrientes 11,081,875 008

 

Activos nocorrientes

Popiedades,plantas equipos
Propiedad de inversión
Otros activos nocorrientes
Impuestoa larenta diferido

 

   
38,516,008

142,02

 

Total del activos no corrientes

Total de activos

Las notas explicati
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes

Obligaciones con istituciones financieras
Cuentas por pugar a proveedores
Cuentas por pagar a compañías relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuesto
Benefie

 

la renta por pagar
   s a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones can instituciones financieras
Jubilación patronal y desahucio

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital
Reserva facultativa
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Nota

13

14
19
15
17

16

13
18

 

1,652,610
1,358,689

189,018
1,291,974
1,830,742

0,523,023

1,310,027

 

3,827,605

 

10,350,

12,120,000
559,501

28.090,2

 

4U.769,756

51,120,384

Las notasexplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

   'bres Cordero Gall
'erente General
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1,140,158
40,000

325,831

738

  

  1.597 49
2,240,457

3.837.606

8.568.982

12,120,000

128,255 

 

00

 

31

49.915,480

48,484,400

 



ECUATORIANA DESAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

  

Nota 2013 2012

Ingresos por ventas 26,144,692 24,404,382
Costo de productos endidos 6 (13,390,477) (12,397,845)

Utilidad bruta 12,754,215 12 006,537

Gastos administrativos 6 (3,773,331) (4 627,809)

Gastos de venta 6 (1,175,552) (1:257,346)
Otrosingresos (egresos) neta 163.005 03.231)

(1,785,878) (5 898,386)

Utilidad operacional 7,908,337 6,108,151

Otros(egresos) ingresosfinancieros
Gastos financieros (284,387) (236.936)

Intereses ganados 141,654 95.277

Utilidad autes del impuesto a la renta 7,825,604 5:966,492

Impuestoala renta 17 (1,879,654) (443,566)

Utilidad neta y resultado integral del año

 

     

  

oYforaCordero Galle
Gerente General
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Reservas
sacra

txcultativas
Total

12.120.000
101.059

2
4

3os
39.222.198

0
7
7

(129578)

rri0noo.
s
s

24444305

20326
15.000.000)

191.080]

120.000.
550501

22941305
40.760.750
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ECUATORIANADESAL Y PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

  

Jo de efectivo de las actividades operacionates:
Utilidad neta y cexultado integral del año

Max cargos a resultados queno representan inorumuentos
de efectivo
Depreciación 13

servas pora pensiones de jubilación patronalpa desabiucio 5
Clidad en venta de act

  

  

Cambios enactivos y pastos
Cuentas documentos porsobrar
Otras cuentas por robrar
inventanis
Otros activos cormentes
tros activos 110 durrtentes
Cuentas poz pagas 4 prov
Cuentas pon pagar a com

dores

 

¿Alas relacionadas
Benericios a empleados y xt1ay cuentas por pagar
Pagos de utulación patronaly desahueto se
Impuesto la reto sobre boruficaciones a rjeculivos

Esvotivo previsto por las actvidades de opercctón
Impuesto la senta pagado y

Esectivo neto provisto por las actradades de spetación

 

Flujo de efectivo de las actividades de Inversión

  
Miquisición de propuedados. plantas yequipos s
Adquisición de acúvos financieros inanterdos hastá el vendmiento
Balas de propuntades, plantas y equipo .¡

Plectivo neto wnlizado en las actividadesde inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones con instituciones financieras
Dividendos pagados

Eteciivo n vnlizadorw las actividades de frrareramento

AumentoIdamenucón) nrto de election yegidvalente de efectivo
Eectiva y equivalentes de esectiwn al muctodel año
Etectiw y ecquvalentes de elocuvo al final del año 7

 

 

ass

Bus

Bo8 sy
450 Roa

980977

 

515)
Mg4537)
ES]

1858

a
(ao)
40Ñ:8
19m)
(9Le RO)

9.548 646
Ug5udto)
8393,

   

(2.340 7961
(2.639.554
es

1059.73)
 

542.887
io

Tarn

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

   Febres Cordero Gal)
Gerente General
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ECUATORIANADE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

INFORMACION GENERAL

 

Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL)fue constituida en agosto de 1961 enla ciudad
de Guayaquil. Su principal actividad económica es la elaboración de sal mediante el sistema de
evaporaciónsolar para consumohumanoe industrial, Opera a través de una planta de refinación ubicada
en el Km12 Ye de la vía a Daule, en la ciudad de Guayaquil, y la planta de elaboración de materiaprima,en
las localidades de Mar Bravo y San Pablo, en la provincia de Santa Elena. La Compañía vende sus
productos en el mercado ecuatoriano, principalmente a distribuidores y cadenas de supermercados,
contando con la empresa Dipor, comosu distribuidor principal y a quien efectúa aproximadamente el 79%
(2012: 78%) de sus ventas. Ver Nota 9

  

A partir de diciembre del 2012, Ecuasal se convirtió en subsidiaria de Flinker S.R.L (antes denominada:
Linker, LLC), una compañía constituida bajo las leyes de los Estados Unidos de América, mediante la
cesión del 7120% de las acciones que anteriormente eran poseídas por Morton LLC (50%), Savage
Garden, LLC (12.25%) y otros menores (8.95%). Flinker S.R.L es una compañía que formaparte del grupo
peruano denominado Quimpac Corp. (que se dedica a principalmente a la producción y comercializaci
de soda caústica, cloro y otros productos químicos sales para uso industrial y doméstico). Debidoa la
estructura de capital, Ecuasal es considerada como compañía extranjera según el Régimen Comúnde
Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de
Cartagena, lo que permite a la Compañia transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los
impuestos correspondientes,

  

 

 

Aprobaciónde estados financieros: Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre del
2013, han sido emitidos conla autorización de fecha 11 de marzodel 2014 por parte del Gerente General de
Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A, (ECUASAL)yposteriormente serán puestos a consideración
del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciónse describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciónde estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniformea todos los años que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

 

Bases de preparaciónde estadosfinancieros-

Los estadosfinancieros de Ecuatoriana de Sal y Productos Químicos C.A. (ECUASAL) se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera emitidas por el LASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral,
explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

 

Losestados financieros se han preparado bajoelcriterio del costo histórico

La preparación de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
Tambiénexige a la dirección que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las políticas contables de la
Compañia. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad olas
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2.2

2.3

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013

(Expresados en dólares estadounidenses)

áreas donde los supuestos yestimaciones sonsignificativos parala elaboración de los estados financieros,
Debido a la subjetividad inherente en este pruceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.

 

A la a de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Aplicación a blyatoria para
 

 

 

Norma Ticalo Error merados a parti de

NI 2 Enmienda, Inxirumentos financieros presentación - Aclara ulguonos tequermasato e Ide enero del 204
para compensación de estos ypasnos financieros eneleztado de situación
financiera

NIF 10 12 y NIC 27 Enmienda, Consladación de entidades de mversión - Modificaciones hacenque Lde enero cer2om
muehos fondos de inversión yotras entulades sumlases. satarán osemtos de la

 

consolidación de la mixuri de $us filales
  

 

   

NIC TO Enmienda, Derenoros de los actnos » Aclara divulgaciones de la miormacon10 bre el Ide enero del 20)
unporte recuperable de los activos deteriorados

NIC 39 Enmienda, Reconocimiento ymedición renovación de dermados'- Interrupción de la Ide enero del 204
Uomtalillcacóón de les mo mmentws de coberturas de acuerdo a emenor especificns

Nur O Instrumentos financieros” Especifica la clasificación y medición de activos ypasmos Ue enero del 2015
financieras

ERAS “iravámenes - Inerpreración de na NIC 37 Provisiones, paswos contingentes y Ide enero del 2019
achvos contmgentes

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación
inicial.

Transacciones en monedaextranjera -

Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se expresan
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses.

Efectivo y

 

quivalentes de efectivo-

El efectivoy equivalente de efectivo se componendelos saldos del efectivo disponibles en caja y bancos,y
otras inversionesaltamentelíquidas con vencimiento originales de tres meses,
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2.4

ECUATORIANADESAL Y PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2013
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

 

Activos y pasivos financieros:

4.1. Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y“activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivosfinancieros”. La clasificación depende del propósito parael cual se adquirieronlos
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos
financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

 

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma,
la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas
características se explican seguidamente:

 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: corresponden a certificados de
depósitos con vencimientofijo, que la Administración tiene la intención positiva y la capacidadde
mantener hasta su vencimiento, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contadosdesdela fecha del estadode situaciónfinanciera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compañías relacionadas y cuentas por cobrar a
funcionarios y empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyenenel activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayora 12 meses contados desde la fecha del estadode situación financiera.

  

(c) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a
compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir dela fecha del estado de situación financiera.

 

  

2.4.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estadode situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo,

Medición inicial-

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre queel activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
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ECUATORIANA DESAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadosen dólares estadounidenses)

ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros- Intereses ganados. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisición. Si la
Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento,la categoría completa se reclasificaría como Disponibles para la venta.

b) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1)

(1)

(0119)

a) Otros pasivos financieros: Posterior a suri

 

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
las ventas realizadas en el curso normal de operaciones con un plazo de hasta 45 días. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Cuentascobrara compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudadospor la venta de productos.

 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y se recuperanenel cortoplazo.

Cuentas por cobrar a empleadosfuncionarios: Corresponde principalmente a valores
entregados a trabajadores y funcionarios, Se registran a su valor nominal menos los cobros
recibidos. El interés implícito de estos pri nos no han sidoregistrados puesel efecto de
este asunto noes significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

  

 'onocimiento inicial se miden al costo amortizado

 

aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañia presenta las siguientes cuentas
dentrodeesta categoría:

()

(ii)

Obligaciones con institucionesfinancieras: Se registran inicialmente a su valor nommal que
nodifiere de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el mercado.
Noexisten costos de transaccionessignificativos incurridos al momento de su contratación.
Posteriormente se miden al costo amortizadoutilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados enel financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros.

 

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
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2.6

ECUATORIANADE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en dólares estadounidenses)

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 días.

(ió) O e nía: ci : Corresponden a obligaciones de pago por
bienes oservicios adquiridos de sus Compañías relacionadas. No devengan intereses yse
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado puesse liquidan hasta
60días.

 

2.4.3. Deteriorode activos financieros

La Compañíaestablece una provisión para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentaspor cobrar comerciales.

 

 

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo osi
la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribnibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimadoen el curso normal delos negocios, menoslos gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados conla
importación.

Propiedades,plantas yequipos-

 

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
pordeterioro, en caso de producirse, El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicosfuturos asociadosa la inversión fluyan hacia la
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
rspdes a reparaciones menores o mantenimiento menory son registrados enresultados cuando son
incurridos,
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Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentessignificativos
identificables que posean vidas útiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la
Administración estima que el valor de realización de sus propiedades, planta y equipos al término de su
vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles de los activosfijos son revisadas, y ajustadassi
es necesario, a cada fecha de cierre de los estadosfinancieros.

 

   

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipossonlas siguientes:

  

Tipode bienes Número deaños
Bases cristalizadoras Entre25 y 40 uños
Obras civiles 404ñ0s
Edificios Entre 10 y a0años
Equipo de computación años
Herramientas 14 años

Máquinasy equipos 20 años
Muebles y enseres 10añas
Vehículos 5 años

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades. plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Losintereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2013 y del 2012 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, porlo que nose han activado costos de endeudamiento.

Propiedadesde inversión-  

Las propiedades de inversión son inmuebles (principalmente suites ubicadas en estadios del país)
mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalías o ambas no para la venta en el curso normal del
negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes o servicios, o para propósitos administrativos. Se
registran inicialmente al costo de adquisición.

  

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son medidas a su valor razonable, los
cambios son reconocidos en el estado de resultados.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversión, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos con el valor en libros yse incluyenenel estado de resultados integrales.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (plantas y equipos y
propiedades de inversión) -

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, plantas y equipos y propiedades de inversión) se sometena
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de
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su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor enlibros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

 

Enel caso que el montodel valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 no se ha identificadola
necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos nofinancieros (propiedades, planta y
equipos y propiedades de inversión), debido a que, la Administración considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compañía.

  

Impuesto la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuestoa la renta corriente y el diferido. El impuesto la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(1) Impuesto a renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de

impuesto del 22% (2012: 23%) delas utilidades gravables,la cual se reduce al 12% (2012: 13%)si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

     

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exigeel pago de un “anticipo mínimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calenlado en función delas cifras reportadas el año anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables
y0,4% de los activos.

Lareferida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor queel
monto del anticipo mínimo, cste último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que

el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la normaquerige la devolución de este anticipo.

Durante el 2013 y 2012 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinadosobrela base del 22% (2012: 23%) sobrelas utilidades gravables.

(ii) Impuesto la renta diferido: El impuestoala renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuestoa la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferidoactivo se
realice o el impuestoa la renta pasivo se pague.
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Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocenen la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedanusarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma «uutoridad
tributaria.

Beneficios a los empleados-

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro Beneficios a empleados del do de situación

 

  

    

financiera y corresponden principalmente

1d ación d trabajadores en les: Calculada en función del 15% dela utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte de los costos de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

li) Vacaciones: Se registra el costo correspondientea las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

iv) Bonificaciones especiales pagadas a ejecutivos: La Compañía reconoce a varios de sus principales
ejecutivos una bonificación especial. Se registra una provisiónal cierre de cadaejercicio para cubrir
estas obligaciones. A partir del 2012 esta bonificación especial libre de impuestos solo corresponde
para el Gerente General, y equivale al 1%de las utilidades operativas del ejercicio.

 

Beneficios de largo plazo (jubilación patronal y desahucio, no fondeados)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo alas leyes vigentes, en los casos de terminación
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

  

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente yse reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado yrepresentan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma
monedaenla que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a partir del 2013 a otros resultados integrales
enel periodo en el que surgen. (Hasta el 2012 se registraban en resultados delejercicio).

Los costos delos servicios pasados se reconocen inmediatamente enresultadosdel año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la

Compañía.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera se reconocen cuando (i) la Compañía
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable, Los montos reconocidos comoprovisión son la mejor estimación de la Administración. a la
fecha de cierre de los estadosfinancieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

  

Distribución de dividendos -

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran y
aprueban por los accionistas de la Compañía.

 

Reserva legal -

De acuerdoa los estatutos de la Compañía, esta solo puede apropiar el 10% dela utilidad neta del año a
una reserva legal hasta el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, cuando la Junta
General del Accionistas por resolución expresa lo juzgue conveniente. La reserva legal no está disponible
para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2013noexisten saldos apropiadospara esta reserva.  

Resultados facultativas -

Corresponde a apropiaciones de resultados que están a disposición de los accionistas.

Resultados acumulados -

acumuladosprovenienteslaprimeravez las “NIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera "NI1F” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NI1F”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas,las
del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la
Compañía.
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Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos(sal
en varias presentaciones) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañia, puedan ser medidosconfiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantieneel derecho a disponer deellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimacionesbajo ciertas condiciones.

  

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por parte de la administración.

Las principales estimo
siguientes conceptos:

iones  aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

+ Propiedades,plantay equipos: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se
evalúan al cierre de cada año(Nota 2.6).

+ Provisionesbeneficiosaempleados: Las hipótesis empleadas enel cálculo actuarial de Jubilación
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.10).

+ Impuestoarentadiferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro. A partir del
2012 la Administración de la Compañía, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera

que las nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la deducción de la depreciación de los
reavalúos que la Compañíarealizó de sus propiedades, plantas y equipos, por adopción de NIIF y por
tanto ha procedidoalcierre del 2012 a reversar el pasivo por impuestos diferidos que se registraban
hasta el año anterior. (Ver Nota 17).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Enel curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentosfinancieros:

(a)

(b)

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Marco de Administración de Riesgos

La administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de
riesgos, así como por el desarrollo y monitoreo de las políticas de administración de riesgos dela
Compañía.

   Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan regularmente
las políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercadoyen sus actividades. La Compañía, a través de sus normas y
procedimientos de administración pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendansus roles y obligaciones.

 

 

La administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de
administración de riesgo yrevisa si su marco de administraciónde riesgo es apropiado respecto de
los riesgos a los que se enfrenta la Compañía.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina

principalmente de las cuentas por cobrar comerciales a su principal distribuidor ylos instrumentos
de inversión de la Compañia.

1) Cuentascobrarcomerciales y otras cuentas por cobrar

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
características individuales de cadacliente. Excluyendoal cliente prinexpal que representa
aproximadamenteel 79% (78% en el 2012) de los ingresos de la Compañía, no existen clientes
que individualmente representen concentraciones de crédito importantes. Desdeel punto de
vista geográfico o demográfico no existe concentración de riesgo de crédito.

La Administración ha establecido una política de riesgo bajola cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La
revisión de la Compañía incluye calificaciones externas, cuando están disponibles y
referencias bancarias. Se establecen límites de venta para cada cliente, los que representan el
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monto abierto máximo que norequiere de aprobaciones adicionales; estos límites se revisan
cada vez que un cliente requiere aumento desulímite de crédito. Los clientes que no cumplen
con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compañía sólo pueden efectuar compras
de contado y/o medianteel otorgamiento de garantías adecuadas.

 

Enrelación a Dipor a quien vende aproximadamenteel 79% de sus ventas, se considera que el
riesgo de recuperación de la cartera es menor, dada la experiencia acumulada con este
distribuidor de por más de 7 añossin que se hayan producido pérdidas en la recuperación de
las ventas.

 

La Compañía establece una provisión para deterioro de valor que representa su estimación de
las pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Esta provisión se determina en base a una evaluación especifica que se relaciona con
exposiciones individualmente significativas. La Administración considera que no existen
pérdidas en las que se haya incurrido o aún no se han identificado, atribuibles a clientes que
manejan individualmente riesgos poco significativos.

i) jv i 2 idos hasta

 

Los Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento consisten principalmente en
certificados de depósitos a plazo con vencimientosen el corto plazo.

 

Respecto de bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la empresa. La Compañía mantiene su
efectivo y equivalente de efectivo e inversiones en instituciones financieras conlas siguientes

  

calificaciones:

Calificación
linaocicra
Manco de Guayaquil SA 1h AMA AAA
Banco Pichancha CA 1d ARAS NAM:
Produbanco SA (NM AAA- AAA»
BancoBolivariano CA (1) AMAS AMA:
Suntrust Bank (2) pas BB

(1) Datos disponibles al 30 de septiembredel 2013.

(2) Datos disponibles a diciembre del 2013.

(c) Riesgo deliquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
uotros activos financieros. El enfoque de la Administración para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes (inversiones a plazos) para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputación de la Compa
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(d)

(e)

La Administración dispone de información que le permite monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo; por lo general la Compañía tiene comoobjetivo contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7 días, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas
que no puedenpredecirse razonablemente. A la fecha de emisión de este informe no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administración puedanser consideradas comoriesgo deliquidez.

 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros remantesa la fecha del estado de situación
hasta la fecha de su vencimiento. Los montosrelevados sonlos flujos de efectivo no descontados.

 

Momsdel fateisa ess
laudedicede au q años ala

bzacionscosnstrocoes financieras ano 19%
Cestas po Puga aprecio

Mendel Eaeiy mess
AL3Ldediciembre de2012 año, años aho

1155350 190biigaciones on instituciones fnanceras
Cuentas por pugar a proweadores
Cuemaspor pagara compubla relacionadas   
Riesgo de mercado

La exposición de la Compañía al riesgo de mercado se presenta por los cambios enlas tasas de
interés que pudieranafectar los ingresos de la Compañía oel valor de los activos financieros que
mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidadde la Compañía.

La Administración considera que las variaciones en las tasas de interés, en el fututo previsible, no
tendrían un efecto importanteenlosflujos de caja y utilidades proyectadas por la Compañía.

Riesgo Operacional

El riesgo Operacionalesel riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con el personal, la tecnología e infraestructura de la Compañía. y con factores
externosdistintosde losriesgos de liquidez, de mercado yde crédito, tales comolos que se originan
de requerimientoslegales y regulatorios y de la normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compañía. El objetivo
de la Compañía es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevención de
pérdidasfinancieras y el daño a la reputación de la Compañía conla efectividad general de costos, y
de limitar procedimientos de control que restrinjanla iniciativa y la creatividad.

Ecuasal, por su participación en el mercado ecuatoriano dela sal es probable que ostente posición
de dominio, con un previsible mayor escrutinio de sus actividadesy comportamiento por parte de la
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4.2.

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dólares estadounidenses)

Superintendencia de la materia. Asi, la compañía actúa con sujeción a la Ley de control del poder de
mercado y su reglamentación complementaria para evitar incurrir en prácticas consideradas como
abuso dela posición dominante, prácticas restrictivas de la competencia o de competencia desleal.

   

La responsabilidad básica por el desarrollo y la implementación de controles para tratar el riesgo
operacional está designada a la Administración. Esta responsabilidad está respaldada por el
desarrollo de normas de la Compañía para la administración del riesgo operacional en las siguientes

 

Áreas:

. Requerimientos de adecuada segregación de funciones.

. Requerimientosde conciliación y monitoreode transacciones.

. Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientoslegales,

. Documentaciónde controles y procedimientos.

. Requerimientos de evaluación periódica del riesgo operacional enfrentado, yla idoneidad de
los controles y procedimientos para abordarlos riesgos identificados.

Desarrollo de planes de contingencia.
Capacitación ydesarrollo profesional
Normaséticas y de negocios.
Mitigación de riesgos, incluyendo seguros cuando sonefectivos.

Gestión del capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula comola
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoel total de los recursos ajenos
menosel efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la
deuda neta.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueronlos siguientes:

2013 2012
Total obligaciones financieras 1.652.610 $22,601Cuentas por pagar a proveedores 1,358,689 1.140.158
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 40.000

Menos Electivoy equivalentes de cfectivo
Deuda peta
Total patrimonio neto

 

40,709 756
Capital total
Ratio de apalancamiento   
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ECUATORIANADE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A, (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financicros al cierre
de cada ejercicio:

  

 

su ner Lera

 

Nelixos Mimancleros medidos al costo

 

m3 ¿ron

 

Toral activos financicros As zos

 

195200 MN
1356   

Letal pasivas fumacieras 1lges Loss Lor LT la

El valor enlibros de cuentas por cobrarcorrientes,efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de cortoplazo de estos instrumentos. En
relación a los activos mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos con entidades financieras, éstos se
presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de
mercado.
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ECUATORIANADE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

COSTOS Y GASTOS POR NATURAL!

 

LA

 

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdoa su naturaleza sonlos siguientes:

 

 

 

  

  

 

    
Gustos de

2 Costo de ventas administración Lastos de ventas, total
"Consumo de matertas primas para la producción 3.040.924 - -
Transporte de sal 1,936,022 - -
Consumo de msumos y otros materiales 168.182 - 108,080 537.002
Depreciación 848.896 1910 898.540
Amortización 4.810 1,804 11.592
Kemuneraciones y beneficios a empleados (1) 2:347163 240.000 453.187
Participación trabajadores 1.154,01 90.044 1.380.989
Jubilación patronaly desabucio 299.296 456Bz4
Mantenimientoyreparaciones 125.670 188.583
Combusuble ylubricantes 242.731 140.232
Honorarios profesionales 430 1.545.920
Atención a relacionados y clientes - 60,848
Servicios básicos 162,450 194,769
Sumstros - 24,497
Capacitacion 30.423 09,18%
Gastos deviaje - 18,739 20.946
Arriendos 11599 2.180
Impuestos 229,603 29351
Guardiana 50.289
Cuotas sociales y suserpeiones 39.080
Movilización 30.146
Seguros 83.473
Otros gastos 491,580 894,592
TOT,      LI7I5S2 15339,360

 

 

 

   

 

        

 

Gastos de
E Costo dexentas administración Gustos de ventas Yotal

Consumo de maternas primas para la producción 2.800.154 - - 2.000.154
Transporte de sal 1.697.401 - - 1.697.401
Consumo de insumos y otrox materiales 2391562 - 150,202 2547844
Gastos de almacenaje y despacho - osa 7 103.940
Depreciación 851,766 1ozoxr 970.4 h
Amortización Buz 802 1.903
Remuneraciones y beneficios a empleados (1) 1.935.569 4.640.481
Participación trabajadores 845,099 1052910
Jubilación patronal y dexabucto 260.007 114.459 707,006
Mantesimientoy reparaciones 232249 44.855
Combustible y lubricantes 194,184 6,296
Honorarios profesionales 519.239 19.023 1,482,307
“Atención a selacionados y clientes - 12.891 12,891
Servicion básicos 177.190 7.060 213120
Sumistras 9.305 20,204Capacitación 3 6 254.079
Gastos de viaje: 124 10Arriendos 1013 7.353Impuestos 108,721 179.409
Guardianía 72:83 z 9120 105.538
Cuotas sociales y suscripciones 56.036 Lor 898
Movilización 7514 15 504 29304

  
Seguros alas 2Otros gastos Al 288 nO br 9sa

TOTAL 12,397,845 4.627.809 157.346 15,383,000

5 124,056

 

(1) La reducciónen relación al 2012 se produjoporla salida de funcionarios y empleados. Ver Nota 18.
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ECUATORIANADESAL Y PRODUCTOS QUÍMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 201;
(Expresados en dólares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

Bancos
Inversiones temporales

$135

388,109

sos
683.550

1500 (1

 

142408
 

(1) La Compañía mantenía disponibilidades adicionales de efectiyo en certificados de depósito que fueron
cobrados a su vencimiento y colocados en los siguientes bancos:

 

Intereses devengados porcobrar

 

201

100.00u
205,000
230,447
147.000
682.447 

ss

 

120500

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composición:

Tipode papel

 stificados dedepómtoa plazo
iiicado de depósito a plazo

Certificado de depósitoa plazo
Certificadu de depósito a plazo
Certificado de depósito a plazo
Certificado de depósitoa plazo
Certificado de depósitoa plazo
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Entidad

BancoBoltvariatio C.A
Produbanco S.A
Bancodel Pichincha C.a
Banco Bolivariano C A
Bancodel Pichincha CA
Produbanco SA
Banco Guayaquil CA

Tasianual

550%
4.50%
475%

5% al0,25%
5.25M 01 6,75%
4,25% 115.75%

55%

   

Vencimient 20 2012

Masia 18/02/2013 1,404,008
18/01/2013 100.000
25/01/2013 350,000

Hasta 29/05/2014
Hasta 14/05/2014

04/04/2014
13/01/2014

 

1 E53.008

 



ECUATORIANADE SALY PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO MINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición:

2019 201

1701684 1740519
101944 53589

121235   
Promarisco 45618

le an
       tylever ¡Ri5a6
Guayatona SA. 5.198
Ecuanauncs S.A

Otros   
quan 4598011
 

(1)  Laantigiiedad de los saldos por cobrar clientesesla siguiente:

2013 2012

Por vencer 2,199,165 95% 1,958,242 85%

Yencidas
De1a30 111.459 5% 319,292 14%
De31a60 9% 18,446 196

5% 337,738 15%

 

Total cuentas por cobrar

  

(2) Las ventas, descuentos y devoluciones más significativas del año 2013 y 2012 ylos saldos de
cuentas porcobrarconeste cliente al cierre de cada año se detallan a continuación:

 

VentasNetas Saldo por cobrar

2013 % 2012 2013 % %
Dipor S.A. 20,643,209 19.045:331 1791681 77 79  
  

Desde octubre del 2005, la Compañía mantiene un acuerdo verbal con Dipor S.A. para que este le brinde
servicios de distribución de sus productos. Por dicho servicio Ecuasal factura a Dipor con un descuento de
hasta el 18% sobreel precio de venta al tendero.

Hasta fines de febrero del 2014 se ha recuperadola totalidad de los montos adeudados por Dipor al 31 de
diciembre del 2013.
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ECUATORIANADE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2013
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

2013 sure

Anilcipos a pt
Reclamoal Se
Otros (1)

ecdutes 1975192
a de Rentas Internas (2)

 

  
Menos provisión per detersoro 131   
(1) Incluye aproximadamente US$61,000 de cuenta por cobrar por venta de propiedad de inversión y

aproximadamente US$62,194 (2012: US$55,681) de cuentas por cobrar a un exfuncionario de la
Compañía,a la fecha de este informeel valor ha sido cancelado.

(2) Esta provisión cubre los riesgos de no recuperar los montos actualmente reclamados al Servicio de
Rentas Internas. Es importante indicar que existen fallos a favor de la Compañía enrelación a estos
procesos, sin embargose registrará cualquier efecto final en los estados financieros cuandose obtenga
de las autoridades respectivas las liquidaciones correspondientes. En enero del 2014, el Servicio de
Rentas Internas notificó a la Compañía la emisión de una nota de crédito a favor de Ecuasal, por un
valor de US$379,422 (incluye intereses); sin embargo el indicado documento aún no ha sido recibido.

INVENTARIOS

Composición:

Productos terminados
Sal cruda cosechada (1)

la vosechable (2)
Materiales

    
(1) Corresponde a la sal que se encuentra en pilas en las plantas de Salinas, Pacoa y Refinería de la

Compañía.

 

(2) Correspondea la sal que se encuentraenlas piscinas cristalizadoras en Salinas y Pacoa.
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13.

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en dólares estadounidenses)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Interes

  

     

 

 

institución ¿e 2012

Corriente
BolivarianoS:A. 1.025,066 $509 71 959-972
ProdubancoS.A 282.615 8.00-8.75
Guayaquil S A muros 97% 895-976
Corporación Fmanciera Nacional argo au 49

1.032.901
Mas intereses devengados por pagar 19.709

ogao1o

NacorrienteBolivariano S/A 146.090 316.530
ProdubancoS A 208.539 -

15.114 20,005
Financiera Nacional 940.285

310.027

Vencimientos anuales de los préstamosno corrientes:

Años 201 2012

2014 . 503.697
2015 461,399
2016 318.624
2017 313,429

  

115971149

Para garantizar las obligaciones con las entidades bancarias y financieras la Compañía ha constituido una
hipoteca abierta sobre lote de terreno de 412.78 hectáreas vía Punta Carnero con C.F.N., una prenda con
reserva de dominio por dos vehículos y una prenda industrial con Banco Bolivariano C.A., una prenda con
reserva de dominio por dos vehículos y por dos maquinarias en Produbanco totalizando el valor de las
garantías determinadas según avalúos practicados por estas entidades financieras de aproximadamente
US$12,380,000.
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ECUATORIANADE SAL Y PRODUCTOSQUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresados en dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

 

 

2013 2012

Proveedoreslocales (1) 1,016,342

Proveedores exterior (2) 123,816

Total 1,358,689 40,158
 

(Y Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de transporte de productos, compra
de sacos, etiquetas, yodo, flúor, entre otros.

 

(2) Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas y
productos terminadosutilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compañía.

Proveedoreslocales y del exterior con vencimientoshasta45 días y 60 días respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Impuestoa la renta de empleados
Retención en la fuente de impuesto la renta por pagar

Otros

 

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composición y movimiento:

 

Saldox al Pagos y/o Saldos al

Añoz013

Beneficios sociales y empleados:

Beneficios sociales (1) 319,452 592.346 500.600 345.198
Participación de los trabajadores 1,052,910 1,480,989 1.052.910 1.380.989
Bonificación especial a ejecutivos 636 300,090

          

 

Beneficios sociales a empleados
Beneficios sociales (1) 269.052 603.406 558
Participación de los trabajadores 674145 1,0
Bonificación especial a ejecutivos 300,090 gra 50

.906   

  
10 67  148 1.052.910

3 112,686
1,244,097 1.969,:737_ _1728785 1.485.048
   

(1) Incluye beneficioss
entre otros.

ciales tales como décimostercer y cuarto sueldos, fondode reserva, vacaciones,
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ECUATORIANADE SALY PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL,)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENT

 

” DIFERIDO

Impuestoa la renta

El gasto del impuesto a la renta está compuesto de:

  
tom puesto a la renta corriente 11) 11358290
Im puesto la renta diferido:
Rex ersiónde pasivo por impuestos diferidos - (940.537) (2)
Generación de 1m puesto por diferencias temporales 150,000 31,814

Y

(2)

(3)

 

9054 (3) 433,560 (3)

Incluido en el rubro Impuesto a la renta por pagar del estado de situación financiera, ver
movimiento del rubro:

 

  

 

Saldos al inicio 1.01 2

Incrementos d 1,358,290
Pagos y /o utilizaciones 11.355.419) (1.452.574)
Saldos al final 1,291,973 917.73  

Originado en años anteriores, principalmente en las diferencias entre el costo de las propiedades,
planta y equipos para fines tributarios y los incluidos en los estados financieros por adopción de
NIF, La Compañiaconsidera que de acuerdo a la normativa vigente, a partir del año 2013,el gasto
por depreciación del valor del revalúode los activos fijos, es deducible, razón porla que se reversó
el pasivo por impuestodiferido en aproximadamente US$046,000.

 

Originado en años anteriores, principalmente pordiferencias entre la provisión jubilación patronal
ydesahucio para fines tributarios ylos incluidos en los estados financieros.
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ECUATORIANADE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta corriente-

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre del
2013 y 2012:

   

   

  

20 201%

Ctilidad antes de participación de los trabajadores en las
utilidades e impuesto u la renta 9/206.594
Menos Parnarpaciónde los trabajadores 11:380,489)

Lúlidad antes del impuesto a La tenta 725,045 5.966.408
Mas,
Gastos nodeducibles (1) 115.972 240.108

Menos.
Ingresos exentos (2) S (106,476)
Otras deducciones (4) asa (194,518)

Base imponible 862,005 505.006
Tasa 2%
Impuesto la renta corriente causado 1720.05 1338290
Impuesto diferidode año 150,000 a
Impuesto la renta ió

AAA

(1) Al 31 de diciembre del 13 comprenden principalmente: i) provisión jubilación patronal
empleados con menosde 10 años por aproximadamente US$27,679, ii) ajuste depreciación activos
fijos US$71,816 (2012: US$108,700).

 

(2)  Enjunio del 2012 comprendeutilidad en venta de unterreno de Pacoa.

(3) Corresponden u deducciones porpago a trabajadores discapacitados (2012: US$194,518)

Cálculo del Anticipo Mínimo de Impuestoa la Renta -

Durante el 2013 la Compañía determinó que el anticipo minimo de IR para el 2013 ascendía a
aproximadamente US$398,414 (2012: US$382,621), monto que no supera el impuesto ala renta corriente
expuesto anteriormente por US$1.729,654 (2012: US$1,358,290).

Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestosdiferidoses el siguiente:

 

2012

Impuestos dieridos aotivos

Inipuestodiferido activo que se hiquidará
dentrode 12 meses 150,000 109434
Impuesto diferidoactuvo que se liquidara
después de 12 meses bo 339 "ob

Impuestodiferido neto
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresados en dólares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensaciónesel siguiente.

 

   
 

Pasos
Fonalios

propedad. lama
e isa Se

mpoetos der
A deronode sota reto)
Soo reo respr 1 meso 0
impasshero:

30de dente del20 " jonas sazo

¿Esrgo) crédito resltcos pareado (0 (lios) lisa.

 

lnde ciene

 

 

(1) Mediante Decreto Ejecutivo No.1180 publicado en el Registro Oficial No.727 de junio 19, 2013; se
deroga la limitación de la depreciación de los revalúos de activos fijos, por consiguiente la
Administración de la Compañía basada en la opinión de su asesor tributario, considera que la
depreciación sobre los avalúosrealizados por adopción de NI1F, serán deducibles a partir del 2013; por
lo tanto reversó el impuesto diferido existente que principalmente correspondía a estos conceptos.
contra los resultados del ejercicio.

Larelación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestosde los años 2013 y
2012 se muestra a continuación:

Tasa vigente Pocos ños
2013 208 ag aoLa

Utilidad del año amtes de impuestos

  

 

 

566191
Impuesto ¿on an 13

EtectuMscal delos mpresos exentos gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiacal 25514
Menos Trabajadores discapacitadosy útras Induccianes 117493)
Revermón de impuestos diferidos 150,000

Gasto por impuextos Laos 44356

Tasa vlectiva de impuestos 200 2Agn

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilación patronal y desahucio

Composición:

2013 2012

Jubilación patronal 1,707,825
Indemnización por desahuero 809.753

 

2.517.578
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ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUÍMICOSC.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresados en dólares estadounidenses)

La composicióndel valor presente dela provisión para jubilación patronal y desahucioes la siguiente:

  
2013 2012

Saldoal nieto 40.457 3,095,885
Costos delos servicios del período corriente 359.661 (2) 612,140 (2)
Costos por intereses 97.63 (2) 94.806 (2)
(Ganancias) [pérdidas actuarinles
Beneficios pagados
Saldo al final

 

(1) Durante el 2012, la Compañíarealizó la desvinculación de ciertos funcionarios, que generaron pagos por
aproximadamente US$1,981,000 de los cuales US$1,562,000 fueron debitados de las provisiones de
jubilación y desahucio y el resto por US$419,000 fueron registrados en resultados del año bajo el rubro
de gastos administrativos.

(2) El gasto registrado en el 2013 fue de US$456,824 (2012: US$707,006)

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

  ¿013 ¿or

Tasa de descuento 404% 8.08%
Tasa de incrementosalarial 4 5ox 450%

Tasa de mortalidad e £mvalidez(1) TMIESS2009 TMIESS 2002
Vida laboral promedio remanente (año) 13 11.3

Jubilados a la fecha nl

Amtugúedadpara Jubilación (Hom bres» mujeres) 25 080 25 3808

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transaccionesrealizadas durante el 2013 y 2012 con compañías
y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada año. Se incluye bajo la denominación de
compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa
en la Compañia:

  

Sociedad Rel. Transseción 20Ny 2012
Ingresos
Quimpac Ecuador S.A Empresa del grupo Venta deproducto 492118 394,299
Compras de Servicios
Quimpac Corp. S AC Tmpresa del grupo Sevivios Leenicos 240.000 -

Compras de inventario
Emusa Empresa del grupo Compra de 71,557
Quimpae Perú Empresa del grupo iventario
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ECUATORIANADE SAL Y PRODUCTOS QUÍMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2013

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Suciedad Betoción Transesción ¿ul aora 

Dividendos declarados

Flinker S.R,l Acciont

 

     
Pago de dividendos 009

Vernon Group Assets LLC Accionista Pago de dividendos 000
Otros Accionistas Pago de divida 900

000

Cuentas por cobrar
Venta de

Quimpac Ecuador $ A Empresa del grupo Inventario 87.906 aio

Documentos ycuentas por pagar
Compra de

Quiimpac Ecuador 5.4 Empresadel grapa servicios 40,000

Remuneraciones personalclave de la gerencia

 

 

La Administración de la Compañía incluye miembros claves que son: el Gerente Generalyla alta gerencia
que está compuesta por el Contralor, Jefe Financiero y Director Técnico. Durante el año 2013, el costo de
remuneraciones fue de US$789,162, (2012: US$1,198,641) incluidabonificaciones por US$278.604 (2012:
US$500,734). Adicionalmente se provisionaron beneficios de jubilación y desahucio para estos ejecutivos
por US$143,502 en el 2013 (2012: US$102,769).

 

CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital está compuesto por 12,120,000 acciones de valor nominal de
US$1 y está conformadodela siguiente manera:

  

   

  

2013

Uss E
Flinker S.R.L. (antes denominada: Linker LLC) Ba 40 Tr

Vernon Group Assets LLO 3,030,000 25.00%
Aguirre Plaza Andres Francisco zara 014
Aguirre Plaza Carolina Maria z4 1o OI

Aguirre Plaza Juan Sebastian 21,210 0,18%

Aguirre Plaza Luis Fernando 21,210 04

Febres Cordero Rivadeneira Delia 121,200 1.00%
bres Cordero Maria del Rosario 84.840 0.70%

bres Cordero Maria Mercedes B4.840 0.70%

Plaza Febres Cordero Maria Soledad 84,8 40 0.70%

TE TZ 00007 OR

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 yla fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en la opinión de la administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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