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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta de Directorio y Accionistas de

Ecuatoriana de Sal ¥ Productos Quimicos C.A. (ECUASAL)
Guavaquil, t1 de marzo del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos
C.A. (ECUASAL), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabtlidad de la Administracion de la Compantiia por los estados financieros

La Administracion de Ecuatoriana de Sal v Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) es responsable de la
preparacion v presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos v planifiquemos v realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
signiticativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacion v
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias; pero no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Lida., Av. Rodrige Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Métropark, 40 Piso,

Guayaquil - Ecuador

T:({593-4) 2700 204,
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Ecuatoriana de Sal v Productos Quimicos CA. (ECUASAL)
Guayaquil, 11 de marzo del 2014

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL)
al 21 de diciembre del 2013 y el desempeifio de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

3 # . -
No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011
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Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 201 2012

Activos corrientes

Efectivo v equivalente de efectivo 3 588,309 1,412,068
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 8 4.493.862 1,854,008
Cuentas por cobrar comerciales 9 2,314,311 2.205.080
Cuentas por cobrar a compaiiius relacionadas 19 87.906 34,210
Cuentas por cobrar a funcionarios v empleados 245,162 243.674
Otras cuentas por cobrar 10 322,110 127,572
Inventarios Il 2,424,002 3.246.425
Otros activos corrientes 106,217 111,071
Total de activos corrientes 11,081,875 9,325,008
Activos no corrientes

Popiedades. plantas v equipos 12 30.637.478 38,516,008
Propiedad de inversion 60,189 142,026
Otros actives no corrientes 44.632 55,216
[mpuesto a la renta diferido 17 296,210 446,210
Total del activos no corrientes 40,038,509 39,159,460
Total de aclivos 51,120,384 48,484,468

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

F i
Nigolag Febres Cordero Galfardo
Gerente General
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones con mstituciones financieras

Cuentas por pugar a proveedores

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas

Otrascnentas por pagar
Imipuestoa la renta por pagar

Beneficios o empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos nocorrientes
Obligaciones can instituciones financieras

Jubilacion patronal v desahucio

Total pasivos no corrientes

Totul pasivos

PATRIMONIO
Capital
Reserva facultativa

Resultados acumulados

Totol patrim oo

Total del pasivay palrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

)

'nlas ebres Cordero Gally
erent ¢ General

Pagina 4 de 34

'3
14
1o
15
17

o

13
18

20148

1,652,610
L8089

489,018
(291,974

1,830,742

2012

Bz2.60
A40,158

40,000
325,81
917,748

AR5,048

6,524,023

4.731.370

1,310,027

2,517,578

-

H97. 044

2,240.457

1,827 605

3. 837,606

0,950,628

#.568,982

12,120,000

550,501

28,090,255

12.120,000
128,255

27.067,231

4au

09,7860

19.915,480

SLA20,384

8,984,400




ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresus por ventas

Casta de prodoetos vendidos
Utilidad bruta
Gastos administrativos

Gastos de venta
Otros ingresos (egresos) neto

Utilidad operacional

Otros (egresos) imgresos financieros
Gastos finapcieros
Intereses ganados

Utilidad antes del impuestoa Lo renta

Impuestow la renta

Utilidad neta v resultado integral del ano

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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[
Nicolas ffebres Cordero Gallafdo
Gerente General
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUiMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) fue constituida en agosto de 1961 en la ciudad
de Guayaquil. Su principal actividad econémica es la elaboracién de sal mediante el sistema de
evaporacion solar para consumo humano e industrial. Opera a través de una planta de refinacion ubicada
en el Km 12 V2 de la via a Daule, en la ciudad de Guayaquil, v la planta de elaboracion de materia prima, en
las localidades de Mar Bravo y San Pablo, en la provincia de Santa Elena. La Compania vende sus
productos en el mercado ecuatoriano, principalmente a distribuidores y cadenas de supermercados,
contando con la empresa Dipor, como su distribuidor principal v a quien efectiia aproximadamente el 79%
(2012: 78%) de sus ventas. Ver Nofa 9

A partir de diciembre del 2012, Ecuasal se convirtié en subsidiaria de Flinker S.R.L (antes denominada:
Linker, LLC), una compania constituida bajo las leves de los Estados Unidos de Ameérica, mediante la
cesion del =1 20% de las acciones que anteriormente eran poseidas por Morton LLC (50%), Savage
Garden, LLC (12,25%) y otros menores (8.95%). Flinker $.R.L es una compania que forma parte del grupo
peruano denominado Quimpac Corp. (que se dedica a principalmente a la produccion ¥ comercializacion
de soda eanistica, cloro y otros productos quimicos v sales para uso industrial y doméstico), Debido a la
estructura de capital, Ecuasal es considerada como compafia extranjera seglin el Régimen Comun de
Tratamiento a los Capitales Extranjeros previste en la Decision 291 de la Comusion del Acuerdo de
Cartagena, lo que permite a la Compaifiia transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los
impuestos correspondientes.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el aito terminado ¢l 31 de diciembre del
2013, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 11 de marzo del 2014 por parte del Gerente General de
Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A, (ECUASAL) y posteriormente serin puestos a consideracion
del Directorio y de la Junta General de Acclonistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen lus principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieres. Estas politicas han sido aplicadas de manern uniforme a todos los afes que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Ecuatoriana de Sal v Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por ¢l IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histarieo.
La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.

También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este pruceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A lu [echa de emision de cstos cstados financieros, se han publicado enmiendas. mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion.

Aplcacion o bhigatoma pati

tarmoa Titalo crrcx s mcados nplmr de
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IFRE 21 ‘Gravamenes' - 'ierpreracion de ng NIC 37 P rovizivnes, posves contingentes y Ide enero del 2008

acinvos contmgentes

La Compania estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF vy las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

2.2  Transacciones en moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros s¢ expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.,

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos, y
otras inversiones altamente liquidas con vencimiento originales de tres meses.
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2.4

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros:
2.4.1. Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”™. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compania mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”™. De igual forma,
la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: corresponden a certificados dc
depodsitos con vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencion positiva v la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Se incluven en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a companias relacionadas y cuentas por cobrar a
funcionarios y empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(c) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a

compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en dolares estadounidenses)

ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valeriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros- Intereses ganados. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion. Si la
Compania vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como Disponibles para la venta.

b) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)

(i1)

(ii1)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
las ventas realizadas en el curso normal de operaciones con un plazo de hasta 45 dias. No
devengan intereses y se¢ registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por la venta de productos.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y se recuperan en el corto plazo,

Cuentas por cobrar a empleados y funcionarios: Corresponde principalmente a valores
entregados a trabajadores y funcionarios, Se registran a su valor nominal menos los cobros
recibidos. El interés implicito de estos préstamos no han sido registrados pues el efecto de
este asunto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

c) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las signientes cuentas
dentro de esta categoria:

(1

(ii)

Obligaciones instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus

operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros.

Cuen'ggls por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
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2.6

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses v son pagaderas hasta 60 dias.

(iti) Cuentas por pagar a companias relacionadas: : Corresponden a obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de sus Companias relacionadas. No devengan intereses v se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta
60 dias.

2.4.3. Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4. Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
dirccta, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones v condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en ¢l curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
_corres%ondcn a reparaciones menores o mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son
incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas (tiles diferenciadas v no considera valores residuales, debido a que la
Administracion estima que el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su
vida util sera irrclevante. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Ninero de afios
Hses eristalimdoras Frtre 25 v 40 afos
Obrasciviles 40 s
Filificios Pritre 1Oy 40 afios
Fepipo de computacidn 7 nfcs
Herramientas 14 anos
Miquinas v ecuipes 20 ahos
Muebles v enseres 1O OTKE
Viehiculos 5 afos

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las peérdidas v ganancias por la venta de propiedades. plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Los intereses vy otros costos de endendamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la
construeeion de activos calificables. Un acetivo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un ano. Al 31 de
diciembre del 2013 vy del 2012 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
aiio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion-

Las propiedades de inversion son inmuebles (principalmente suites ubicadas en estadios del pais)
mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o ambas y no para la venta en el curso normal del
negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o servicios, 0 para propositos administrativos. Se
registran inicialmente al costo de adquisicion.

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas a su valor razonable, los
cambios son reconocidos en el estado de resultados.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (plantas y equipos y
propiedades de inversion) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas v equipos v propiedades de inversion) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de
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su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 no se ha identificado la
necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades. planta y
equipos y propiedades de inversion), debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compania.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleunlado en funcién de las cifras reportadas el ano anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables
y 0,4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira cn impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo,

Durante el 2013 y 2012 la Compatia registrd como impuesto a la renta corriente cansado ¢ valor
determinado sobre la base del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables,

(i)  Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos vy sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro Beneficios a empleados del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

1) Participacion d trabaj ; wtilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este

r

beneficio.
i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
ni)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.

iv)  Bonificaciones especiales pagadas a ejecutivos: La Compainia reconoce a varios de sus principales
ejecutivos una bonificacion especial, Se registra una provision al cierre de cada ejercicio para cubrir
estas obligaciones. A partir del 2012 esta bonificacion especial libre de impuestos solo corresponde
para el Gerente General, v equivale al 1% de las utilidades operativas del ejercicio.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio, no fondeados)

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normade y requerido por las
leves laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, ¢l empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los costos v
gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son. en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, inecremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a partir del 2013 a otros resultados integrales
en ¢l periodo en ¢l que surgen. (Hasta el 2012 se registraban en resultados del ejercicio).

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aio.

Al cierre del ano las provisiones cubren @ todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compainiia.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando (i) la Compania
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable, Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion. a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes ¢n los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran v
aprueban por los accionistas de la Compania.

Reserva legal -

De acuerdo a los estatutos de la Compania, esta solo puede apropiar el 10% de la utilidad neta del afo a
una reserva legal hasta el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito, cuando la Junta
General del Accionistas por resolucion expresa lo juzgue conveniente. La reserva legal no esta disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2013 no existen saldos apropiados para esta reserva.

Resultados facultativas -

Corresponde a apropiaciones de resultados que estan a disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF", que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las

del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compania.
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Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos (sal
en varias presentaciones) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compaifiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo. los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

* Propiedades, planta v equipos: La determinacion de las  vidas atiles y valores residuales que se
evalian al cierre de cada ano (Nota 2.6).

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacion
Pa{rona] v desahucio.  Para lo cual utiliza estudios actuarinles practicados por profesionales
independientes (Nota 2.10).

* Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NITF) se revertiran en el futuro. A partir del
2012 la Administracion de la Compania, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera
que las nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la deduccién de la depreciacién de los
reavallios que la Compania realizo de sus propiedades, plantas y equipos, por adopcion de NIIF y por
tanto ha procedido al cierre del 2012 a reversar el pasivo por impuestos diferidos que se registraban
hasta el anio anterior. (Ver Nota 17).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

(a)

(b)

Riesgo de credito

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Marco de Administracion de Riesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como por ¢l desarrollo ¥ monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la
Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compantia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente
las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado ven sus actividades. La Compaiiia, a través de sus normas v
procedimientos de administracion pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracién monitorea ¢l cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de
los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesqgo de crédito

El riesgo de credito es ¢l riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumente financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales a su principal distribuidor v los instrumentos
de inversion de la Compania.

i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo al cliente principal que representa
aproximadamente el 79% (78% en el 2012) de los ingresos de 1a Compafiia, no existen clientes
que individualmente representen concentraciones de crédito importantes. Desde el punto de
vista geografico o demografico no existe concentracién de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la enal se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La
revision de la Compaiia incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles v
referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el
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monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan
cada vez que un cliente requiere aumento de su limite de crédito. Los clientes que no camplen
con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compaiia solo pucden efectuar compras
de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

En relacién a Dipor a quien vende aproximadamente el 79% de sus ventas, se considera que el
riesgo de recuperacion de la cartera es menor, dada la experiencia acumulada con est¢
distribuidor de por mas de 7 afos sin que se hayan producido pérdidas en la recuperacion de
las ventas.

La Compaiiia establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Esta provision se determina en base a una evaluaciOn especifica que se relaciona con
exposiciones individualmente significativas. La Administracion considera que no existen
pérdidas en las que se haya incurrido o alin no se han identificado, atribuibles a clientes que
manejan individualmente riesgos poco significativos.

Los Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento consisten principalmente en
certificados de depésitos a plazo con vencimientos en el corto plazo.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuvas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa.  La Compania mantiene su
efectivo y equivalente de efectivo e inversiones en instituciones financieras con las siguientes

calificaciones:
L alifwcacidon

Entidad Ginancicry AL i1 2011
Hanco de Guavaaul 8 A (I AAA AAA
Banco Prchmehn © A (1) AN AAA
Produbanco S.A (1 AMA- AAA-
Banco Bolivamane A () AAA- AAA
Suntrust Dank 423 nen BBL

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2013.
(2) Datos disponibles a diciembre del 2013,
(c) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes (inversiones a plazos) para cumplir con sus obligaciones cnando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Companiia.
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(d)

(e)

La Administraciéon dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo; por lo general la Compaiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7 dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas
que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de cmision de este informe no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como resgo de liquidez.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros remantes a la fecha del estado de situacién
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos relevados son los flujos de efectivo no descontados.

Memosde | Entre 142 Entre 2v8
A 41 de dioembee de 2uid i afios afhun
Lbbgacwones ¢on instituciones financieras [Fel LHIT00 123,555
Cuenitas pof PURAr 3 provesdons 1348, 680
Ll S bty 1,113,760 32485
Menion de | Entreiye Entreass
ALande dicembre e 200 o atios 2
Obiigaciones con inshituciones finatcera WIS.A5L L135559 691 "N
Cuentas por pagar a proveedores L4400, 15K
Cuentes por pagar 2 compadiay relacumiadas Jid Lam)
2445 TOl 1AL 5, b5 fgi T8
Bl

Riesgo de mercado

La exposicion de la Compaiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de
interés que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables vy al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de la Compania.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés, en el fututo previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compania.

Riesgo Operacional

El riesgo Operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de la Compaiia. y con factores
externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado v de crédito, tales como los que se originan
de requerimientos legales y regulatorios y de la normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaiiia. El objetivo
de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencion de
pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Compaiia con la efectividad general de costos, v
de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

Ecuasal, por su participacion en el mercado ecuatoriano de la sal es probable que ostente posicion
de dominio, con un previsible mayor escrutinio de sus actividades y comportamiento por parte de la
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4.2.

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EX__PL]CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Superintendencia de la materia. Asi, la compania actia con sujecion a la Ley de control del poder de
mercado v su reglamentacion complementaria para evitar incurrir en practicas consideradas como
abuso de la posicion dominante, practicas restrictivas de la competencia o de competencia desleal.

[.a responsabilidad basica por el desarrollo y la implementaciéon de controles para tratar el riesgo
operacional esta designada a la Administracion. Esta responsabilidad estd respaldada por el
desarrollo de normas de la Compafiia para la administracion del riesgo operacional en las siguientes
areas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.,
Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones,
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales,
Documentacion de controles v procedimientos.
. Requerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad de
los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.
Desarrollo de planes de contingencia.
Capacitacion y desarrollo profesional.
Normas ¢éticas y de negocios,
Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos,

Gestion del capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas v mantener una
estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos

menos el efectivo y equivalentes de efectivo. Ll capital tolal se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 v de 2012 fueron los siguientes:

2013 2z
Total obligaciones tinanciaras 1.652.610 k22,601

Cuentas por pagal a proveodores 1,054,689 1,040,158
Cuentas par pagar a com panlas relacionadas - 40,000

N.011.299 1,002,759
Menos: Electivoy equivalentes de olecliva [5B8.309) (1,402,068)
Deuda neta 2,943,817 590,09
Teoral patrimyiionels 40,769,756 19.915,.480
Capital total 43.113.273 40,506,177
Ratiode npalancamiento 5.84% 1.:40%
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EX.PIJCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion sc¢ presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financicros al cierre
de cada ejercicio:

MITE up

Activos Timsneieros mediday al coxto

Pidccimn yegqoi akmos de v levine L33 % (L AL

Aativirn Beminn mpnfennlies havia su

YR L4ug Nl : LESL N

Metdv s Timancieros medidus al costn

>33 A ALk

i whas feirairhiar s

ik mrnadus X7 i j4.20

Iotal mctivo s financicros T.AKd INN 4 Awn 2an
Pavivas Ninescicros medidas al cuasto

amo itiasde

Ubligac st mes oM s bl a Ads Tinan. s [ERSICEN [N perr il LIy
Luintas wif pagars par sislaics 388 Lh Iss

Lot mlas e pagal @ woinpafia

e e we nasde A.NIK

lotal pasives linesdwies 1ol v [N sl ThY LS s

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros s¢ aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los activos mantenidos hasta su vencimiento v los préstamos con entidades financieras, éstos se

presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de
mereado.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de

2013 — Costodeventas ndministracion teasios de ventas total
Consumo de materias primas para la produccitn 2.046.924 . J046.924
Transporte de sal 1,936,022 - 2 1930022
Consumo de msumos y otros matenales z 368 182 - 1, b0 2637002
Depreciacion BB Bud 37,737 LYo But.5a0
Amortsacion 4.810 4.076 1804 11.592
Remuneraciones y beneficios o empleados (1) 2347063 1560022 240,000 4053087
Participacion trabajadores 1.154,b01 135,744 RILRGE A1 LABU.GSG
Jubilacion patronal v desabuio 200,200 126,653 30.875 ARG NZL
Mantenumiento v reparaciones 125,670 6,378 26535 1855681
Combustible v lubricanites F42,731 2856 b45 14232
Honoranos profesionales 224,430 1.243.008 TH.02 L5a5.5e0
Alencion 2 relacionados v cllentes - 532 G0, 316 6o, Hq8
Servicios basicos 152,450 21,155 10,164 194,764
Sumisiros - 13,748 10,709 24457
Capavilacson 20.323 26,680 6072 00,184
Gastos de viape - 18,7309 2,207 200940
Armendos - L594% 581 2,180
Impuestos 13,865 220,607 43 243511
Guarthania 26,842 14650 8,707 50,280
Cuntas socules v susemipeiones - a6, Tes 4,355 908G
Movilizaeion d2.4491 8604 H.551 S0n,146
Seguros 37.333 17454 28,68 83.473
Otros gastos 281,048 101,580 R04g.50%
TOTAL 13300477 ks T 1) 1,175,552 18339 360
Gastos de
2012 Cosio de ventas admimstracion Gastnog de ventis Total
Consuino de matenas primas parm lo produceian 2800154 - T 2001854
Transporte de sal LOGTAOT - - L6y.401
Consumo de insumaos v ofrox materiales 2.591.562 - 150,262 254781y
Gastos de almacenaje v despactio - LN 103.257 104,940
Depreciacitn 851,766 17001 17.614 Ll
Amartiacion Birz B2 301 1905
Remuneraciones ¥ beneficias a empleados (13 1,935,560 241045 291277 4.540.48)
Partlelpacton trabajadores 845,099 135,541 he, 270 1.D52:0910
Jubilacitn potronal y desahucio 260,002 2.4 114,457 0T 006
Mantenimento v repariciones 232,249 91032 44,857 468,131
Combustible v lubncantes 194,18y LR b.anh 08517
Honorarins profesionales S1G,254 44,045 19,023 L4Ba,307
Atencidn a relacionados y clientes - - 12.801 12,501
scmrhrs biscos 17704910 28,264 7660 2
Sumistros 1731 G167 9.305 20201
Capacitaciin 30.533 165,430 s8.216 254,07¢
Gastos de viape 124 24,741 345 fu,210
Artriendos LI 3.503 1737 =350
Ilmpue.slos w8 72 70,688 79.409
Guardiania T2A8) 24,735 9,120 195.534
Cuotas sociales v suscripoones Bsy 60k Loy 5T.HGE
1\.10\'Illmﬂdn [ 7.5 15,504 29,300
s 42,387 52,044 19,525 124,050
OMros gastos ) '.-).8.52{- FER EHE 410 lsl 04"
TOTAL lli.g;!"-ﬁé‘\ 4,627 Bug | ;-R"ﬁ(: 1B, 287 600
E e ——

(1) Lareduccion en relacion al 2012 se produjo por la salida de funcionarios v empleados. Ver Nota 18.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares gstadouuidensesj

EFECTIVO Y EQUIVALENTLES DE EFECTTVO

Composicion:
213 2002
oo nO5S§ 5nis
Bancos SBLISA b3 S50
Mysrsiones tamporales Z T2 800 ()
SREA0Y LA AE

(17 La Compania mantenia disponibilidades adicionales de efective en certificados de depésito que fueron
cobrados a su vencimiento v colocados en los siguientes bancos:

Entsdad 1. Yeng cnte 2012
Banco Balvaresnoe Panama % A F 17884 I3 NZIVIL ot v
Bolvarano O A 4 DO Hasin 227002015 105,000
Guaveguils A 3. 28% 13/02/2013 230 447
Produbanco S5 A 4 00" Hosla 23/0 V2013 147 N0
Gl 447
hitereses devengados parcobrar 3R 53
T2, 500

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicibn:

Tipo de papel Entidad Tasg gnual Vencimiente 2013 1012
Certificudos de depésite a plazo Baneo Bolivariano C. A 5.5 0% Hasta 18 /o2 /201 L.aug, 008
Certilwado de depdsiton plazoe  Produbanco 5.4 4.50% 182013 Pponnn
Certificado de depositoa plazo  Banco del Pichineha C.A. 4.75% 25/01 /2013 450,000
Certificaduo de depositoa plaze  Banvo Bolivariano C.A 5% alb,25% Hasta 29/05/2014 2,602,741
Certificado de depdsitons plaze  Banco del Pichincha C. A s.25Malb.75% Hasta 1q/05/2u14 L.l 39.au6
Certificado de depositoa plazo  Produbanco s A 4.25% alg.75% ag/0a/201g 509,588
Certificade de depasitoa plazo  Bawco Guavaquil C A SR Lyl fzory 241,627

4.497.862 1. 854,008
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2013 2012
Dhannbulidotes y coders de sll].-rnrn-:':.i-llm
Dhpor S:A (2 1L,791.684 LI0510
Corporatyon Favorita 101,944 83559
Clientes imdustrales
Fimosen S:A 121,235 172002
Provmanism A5 BIR 97.457
Nesthe 24n q2.192
Unilever 18, 52h 9H. 405
Goayatuna S.A 5.198 250
Eruanaunica S A 13560 21,790
Oiriss 144,075 B1.003
230,30 1) 2445980 11]
(1)  Laantigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:
2013 2012
Por vencer 2,199,165 95% 1,058,242 85%
Yencidas
De1aso 111,450 5% 319,292 14%
Dea1a6o 3,687 0% 18,446 1%
115.146 5% 337,738 15%
Total cuentas por cobrar 2.314.311 100% 2,295,980 100%

(2) Las ventas, descuentos v devoluciones mas significativas del afo 2013 v 2otz v los saldos de
cuentas por cobrar con este cliente al cierre de cada ano se detallan a continuacion:

Yentas Neas Saldo por cobrar
2043 % 2012 % 2013 # 2012 b
Dipor 8.A. 20,643,209 79 19.045.321 78 1.791,684 7 1,746,519 0

Desde octubre del 2005, la Compaiiia mantiene un acuerdo verbal con Dipor S.A. para que este le brinde
servicios de distribucion de sus productos. Por dicho servicio Ecnasal factura a Dipor con un descuento de
hasta el 18% sobre el precio de venta al tendero.

Hasta fines de febrero del 2014 se ha recuperado la totalidad de los montos adeudados por ipor al 31 de
diciembre del 20173,
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
wuly 0l
Antlcipes o praveedutes tg7i9s 718491
Reclamoal Servicio de Rentas Internas(2) 157,537 257.437
Mrosin) 124 818 35 &R}
7Y, 547 485 . vuy
Men os provasian per deteriore (2] l25%.447) [257.437]
322,010 127.572

(1) Incluye aproximadamente US$61,000 de cuenta por cobrar por venta de propiedad de inversion v
aproximadamente US$62.194 (2012: US$55,681) de cuentas por cobrar a un exfuncionario de la
Compania, a la fecha de este informe el valor ha sido cancelado.

(2)  Esta provision cubre los riesgos de no recuperar los montos actualmente reclamados al Servicio de
Rentas Internas. Es importante indicar que existen fallos a favor de la Compania en relacién a estos
procesos, sin embargo se registrara cualquier efecto final en los estados financieros cuando se obtenga
de las autoridades respectivas las liquidaciones correspondientes. En enero del 2014, ¢l Servicio de
Rentas Internas notifico a la Compaiiia la emision de una nota de crédito a favor de Ecuasal, por un
valor de US$379,422 (incluye intereses); sin embargo el indicado documento ain no ha sido recibido.

INVENTARIOS
Composicion:
2013 2012

Productos terminados 125,040 242,718
Sal eruda cosechada (1) 1,970,707 2,430,178
Sal crudi vosechable (2) 342,108 233302
Materinles 4T4Y.247 334,137

2,924,002 3.246.425

—_— ————

(1)  Corresponde a la sal que se encuentra en pilas en las plantas de Salinas, Pacoa y Refineria de la
Compania.

(2)  Corresponde a la sal que se encuentra en las piscinas cristalizadoras en Salinas y Pacoa.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Interes
anwal

Institugidn 201y 2012 =gl dul2
Lormente
Bolivariano S A 1.025.066 119,280 B.509 .71 b.59-9 7%
Produbanco S A 282,615 . 8.00+8.75
Guayaquil S.A 11.791 1TE.00G S #.95-9.76
Corporacion Frimanciera Nacional 313.429 313.439 8.9 2 a9

1.632.901 BOo5,678
Masintereses devengados por pagar 19.709 1,923

1,652,610 Bx2.601
Nocorrienle
Balivariann S A 14 b 000 Frh. 580
Produbanco A 208.548 9
Guayagquil 3 A 15.114 2h,005
Corporacion Financiera Nacional g 0,285 1,254,714

1,310,027 L.597,140
Vencimientos anuales de los préstamos no corrientes:
Afios 201 2012
2014 - 503.697
2015 631,472 461,399
2016 365,126 318.624
2017 313.429 313,429

1,310,027 1,597,149

Para garantizar las obligaciones con las entidades bancarias y financieras la Compaiiia ha constituido una
hipoteca abierta sobre lote de terreno de 41278 hectireas via Punta Carnero con C.F.N., una prenda con
reserva de dominio por dos vehiculos y una prenda industrial con Banco Bolivariano C.A., una prenda con
reserva de dominio por dos vehiculos v por dos maquinarias en Produbanco totalizando el valor de las
garantias determinadas segiin avaluos practicados por estas entidades financieras de aproximadamente
US3$12,380,000.
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16.

ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2013 2012
Proveedores locales (1) 1.203.400 116,342
Proveedores exterior (2) 155.280 123,816
Total 1,358,689 1,140,158

(1)  Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de transporte de productos, compra

de sacos, ctiquetas, yodo, fluor, entre otros.

(2) Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas v
productos terminados utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compania.

Proveedores locales y del exterior con vencimientos hasta 45 dias v 60 dias respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2013 2012
Impuestoala renta de em pleados 96,758 97.943
Retencion en la fuente de im puestoa la renta por pagar 60,577 42,278
Otros 231,683 185,610
389,018 325,831
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicion y movimiento:
Saldos al Pagos v /o Saldos al
infelo Inerementos utilizsuciones finnl
Al 2ol
Beneficios soctales o e pleados:
Beneficlos sociales (1) 119,452 sOL. 340 s Guo {45,045
Participacion de los trabajadores b 052,010 148098 1,052,910 1,180,989
Bonificacifin especial a ejecutivos 112,686 400,000 308,141 104,545
1. 485 048 L.RTR.AO35 1.927.651 [ 5 e B
Afdouwole
Beneficlos sociales 4 em pleados,
Beneticlos sociales (1) 2hy.gus2 Go3.go0 55%,006 119,452
Participacion de lostrabajadores 674,148 1,052,010 GT4.045 052,910
Bonificacion especial a ejecutivos JOu, 000 S13.421 500,734 fy2 6R4
1,244,097 1,969,737 1,728,785 i 485 048

(1) Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones,

entre otros.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dblares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta esta compuesto de:

2014 210012
Ilni.luusli-ul,l renla corriente (11 1.7249.654 1.358.290
Impuesto a la renta diferido
Rew ersidi de pasivo por 1m puestos diferidos * (vg6.5371 (2)
Genetacion Jde tm puestn por diferenciastemporales L50,000 31,811
1,870,064 (89)  443.566 (1)
(1) Incluido en el rubro Impuesto a la renta por pagar del estado de situacion financiera, ver

(2)

(3)

movimiento del rubro:

2013 213
Saldos nl inteio 917,738 1,012,022
Incrementos 1,729,654 1,358,290
Pagos vy fo utilizaciones [1.355.410) [1,452.574)
Saldosal final 1,291,973 917.738

Originado en arfios anteriores, principalmente en las diferencias entre el costo de las propiedades,
planta y equipos para fines tributarios y los incluidos en los estados financieros por adopeion de
NIIF. La Compania considera que de acuerdo a la normativa vigente, a partir del ano 2013, el gasto
por depreciacion del valor del revaliio de los activos fijos, es deducible, razon por la que se reversé
el pasivo por impuesto diferido en aproximadamente US$046.000.

Originado en anos anteriores, principalmente por diferencias entre la provision jubilacién patronal
y desahucio para fines tributarios y los incluidos en los estados financieros.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EX:PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2013 ¥ 2012:

2213 ELER S

Ctilidad antes de participanion de los trabagdores en las

utlidades e impuesto o la renta G206 594 T4y Joz
Menos « Partidipacidn de los trabajadores 11, B uRy (1,052,100
Utibidad antes del inspuesto o Ly renta 7825, bus B
Mis,

Gastes ho deduables (1) 115,472 40,108
Menos,
Ingresos exentos (2) (106.476)
Otras deducciones () 1 79.512) 194 5181
Base impunible .62 065 3.405,b06
Tasa 2k 1%
Impruesto a la renta cottente <ausady 1 T29,654 LASB.250
Impuesto diferido de afio 150,000 914,734
Impuesto a la renta 1. 870, 6 4473560

P B54 443

(1) Al 31 de diciembre del 2013 comprenden principalmente: i) provision jubilacion patronal
empleados con menos de 10 anos por aproximadamente US$27,679, ii) ajuste depreciacion activos

fijos US$71,816 (2012: US$108,700).

(2)  Enjunio del 2012 comprende utilidad en venta de un terreno de Pacoa.

(3)  Corresponden u deducciones por pago a trabajadores discapacitados (2012; US$194,518)

Calculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta -

Duraqte el 2013 la Compania determind que el anticipo minimo de IR para el 2013 ascendia a
aproximadamente US$398,414 (2012: US$382,621), monto que no supera el impuesto a la renta corriente

expuesto anteriormente por US$1.729,654 (2012: US$1,358.290).
Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

I pu et diferidig aetivos;

It puesto difersdo sctivo que s liquidera
dentrode 12 mpees 154,000

2012

109 444
impuestn difersdoactivo que se liquidars
dmpuu]f 12 meses 140210 B.h
lmpuestadiferido net 296,241 Jab. 2t
296,240 i
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en délares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Ativis Pasivos

Froviaid e Feamvahlos i

pablacmon peopeda, plant

3 deuabucs £ MR A hoo
mpoadis ddendos
Al 1 e eners de 201 T Y (U ALY 1T a0k
(g - B0 4 e Gadim v g3t “whs a0
impeesion dalerados
Al de dievem bre del 2002 kR m {0 3
Cargo) - cridito & resiltisos por o a8 {90,3] CoaT 1 114376 {180, et
Al e dwenthey Bl 20000 oS {1524 b U

(1) Mediante Decreto Ejecutivo No.1180 publicado en el Registro Oficial No.727 de junio 19, 2013; se
deroga la limitacién de la depreciacion de los revalios de activos fijos, por consiguiente la
Administracién de la Compania basada en la opinion de su asesor tributario, considera que la
depreciacion sobre los avalios realizados por adopcién de NIIF, seran deducibles a partir del 2013; por
lo tanto reverso el impuesto diferido existente que principalmente correspondia a estos conceptos,

contra los resultados del ¢jercicio.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2013 y

2012 se muestra a continuacion:

1913 2082 i e} R
Lailicdad del ado antes de impuesios 7.H25.H04 .90, 497
Trnpriesto Pl 8 23K 1,721 643 L7295
Electo liscal de los imgresas exentos. £ gasios ni
deduables al caleular lu ganancis fiseal 15514 0Tk
Menos - Trabagadores duscapacitudos y olras deduceiones 7.493) f7391
Réeversin de smpuestos diferidos 150, 500 (o14,72341
Gasto por impuoestos L7965 342,500
Tasa efectiva de impuesto 24.00% £
OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Jubilacién patronal y desahucio
Composicién:
2013 a1
.lubilaci_r')n patronal 1,707 .825 1.517.881
Indem nizacion por desahucio 809.753 722,576
2.517.578 2,240.457
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXﬁPLlCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

La composicion del valor presente de la provision para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

Saldgal inieio 2,240,457 3.095 885
Costos de los servicios del periodo corrlente 359.6061 (z) biz,140 (2)
Costos por inlereses a7.a6y  (2) 94,866 (2)
{Ganancias) /perdidas actuarinles (57.749)
Beneficios pagados (175.574) (1.504.6094]) (1)
Saldo al final 2,517:578 2.840.457

(1) Durante el 2012, la Comparia realizé la desvinculacion de ciertos funcionarios, que generaron pagos por
aproximadamente US$1,981,000 de los cuales US$1,562,000 fueron debitados de las provisiones de
jubilaciéon y desahucio v el resto por US$419.000 fueron registrados en resultados del afio bajo el rubro
de gastos administrativos .

(2) El gasto registrado en el 2013 fue de US$456.824 (2012: US$707,006)

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2014 2013
Tasa dedescuenio R naw H.66%
Tasd de incremento salarial 1 50% 1-50%
Tasa de mortalidad e dnv alides (1) TMIESS 2000 TMIESS 2onz
Vida laboral promedioremanente {adim) 1. Ty
Jubilados a la fecha 2 t1
Antiguedad pars Jubilacién (Hom bresy mujeresd 25 tthoy T4 ados

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ano 2002.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012 con companias
y partes relacionadas y los saldos al 3t de diciembre de cada afio. Se incluye bajo la denominacion de
companias relacionadas a las companias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa
en la Compafiia:

Seciedad Relacitn Transaccion 201y 4012
Ingresos
Quimpac Ecuador S.a Empresa del grupo Venta de producto 492,118 394,294

Compras de Sefvicios
Quimpac Corp, 8 A C Empresa del grupo Seviglos tecnicos 240,000

Comprasde inventario

Emusa Empresa del gt upo Compra de 11,657

Quimpac Peri Em presa del grupe 1LY T b Fiee B2, 507

TL.557 D12.507
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Guciedud felogitn Tramsagcion vty 2012

Div idendos declagados

Flinker S.R.L Accionista Pagode dividendos 3500000 4,303,259
Vernon Group Assets LLC Accionlsta Pago de divadendos 1250000 YI5,000
hras Accionlsias Papade v idendos b G fTATEO

5,0(](],01:]” '_i."l“\,l}l!“

Cuentaspor cobrat

Ventade
Quimpac Ecuador 5 A Em presa del grupo myentario H7.006 44200
Documentosy CUENTAS POl Pagar
Com pra de
Qulm pac Ecuador A Empresa del grupa SEry 1o - 40,0010}

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiifa incluye miembros claves que son: el Gerente General v la alta gerencia
que esta compuesta por el Contralor, Jefe Financiero y Director Téenico. Durante el afio 2013, ¢l costo de
remuneraciones fue de US$789,162, (2012: US$1,198,641) incluida bonificaciones por US$278.604 (2012:
US$500,734). Adicionalmente se provisionaron beneficios de jubilacién y desahucio para estos ejecutivos
por US$143,502 en el 2013 (2012: US$102,769).

CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 el capital estd compuesto por 12,120,000 acciones de valor nominal de
US$1 y estd conformado de la siguiente manera:

2013 -2012

USs Y

Flinker S.R.L. (antes depominads- Linker LLC) 8,620,440 Trun%
Vernon Group Assets LILC 3,050,000 25.00%
Aguirre Plaza AndresFrancisco 21,400 G 8%
Aguirre Plaza Caroling Muaria 2L R0 . H%
Aguirre Plaza Juan Sebastian 21,210 O, R%
Azuirre Plaza luis Fermando 21,2490 ol
Febres Cordero Rivadeneira Delia 121,200 1,00%
Plaza Febres Cordero Maria del Rosario 4,840 0.70%
Plazn Febres Cordero Maria Mercedes Hdq 8B40 0.70%
Plaza Febres Cordero Maria Soledad 84,840 a.70%

12,120,000 Loo%

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en la opinion de la administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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