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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta de Directorio y Accionistas de

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL)
Guayagquil, 20 de marzo del 2013

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos
C.A. (ECUASAL), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracion de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702 y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec



pwc

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL)
Guayaquil, 20 de marzo del 2013

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL)
al 31 de diciembre del 2012 y el desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otro asunto

5. Sin calificar nuestra opinion, informamos que los estados financieros Ecuatoriana de Sal y Productos
Quimicos C.A. (ECUASAL) por el ano terminado el 31 de diciembre del 2011 fueron auditados por otra
firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 30 de marzo del 2012, expresé una opinién sin
modificaciones sobre dichos estados financieros.

Q\-{. ovaxarsue (oopess

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011

Sandra Vargas L. |
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2012 2011
Activos corrientes
Efectivo v equivalente de efectivo 7 1,412,068 1,255,007
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 8 1,854,008 2,806,508
Cuentas por cobrar comerciales 9 2,205,080 2,135,628
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 19 34,210 -
Cuentas por cobrar a funcionarios y empleados 243,674 152,826
Otras cuentas por cobrar 10 127,572 103,546
Inventarios 11 3,246,425 2,436,655
Otros activos corrientes 111,071 128,834
Total de activos corrientes 0,325,008 0,100,004
Activos no corrientes
Popiedades, plantas y equipos 12 38,516,008 30,161,564
Propiedad de inversion 142,026 142,026
Otros activos no corrientes 55,216 20,509
Impuesto diferido 17 446,210 -
Total del activos no corrientes 39,159,460 39,324,099
Total de activos 48,484,468 48,433,103

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

)

Nicolas Febres Cordero Gallardo
Gerente Gener
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones con instituciones financieras 13
Cuentas por pagar a proveedores 14
Cuentas por pagar a companias relacionadas 19
Otras cuentas por pagar 15
Impuestoa la renta 16
Beneficios a empleados 16

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones con instituciones financieras 13
Jubilacion patronal y desahucio 18
Im puesto diferido 17

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital
Reserva facultativa

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total del pasivoy patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

icolas Febres Cordero Gallardo
Gerente Gener,
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2012 2011
822,601 1,036,864
1,140,158 1,227,965

40,000 =

253,415 219,646
917,738 1,012,022
1,557,464 1,330,817
4,731,376 4,827,314
1,597,149 1,819,252
2,240,457 3,095,885
- 468,514
3,837,606 5,383,651
8,568,082 10,210,065

12,120,000

12,120,000

128,255 161,050
27,667,231 25,941,079
39,915,486 38,222,138
48,484,468 48,433,103




ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de venta
Otros egresos, neto

Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos) financieros
Gastos financieros
Intereses ganados

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta v resultadointegral del afio

2012

24,404,382
(12,397,845)

2011

22,060,041
(11,766,628)

12,006,537 10,203,413
(4,627,809) (3,766,056)
(1,257,346) (1,296,856)

(13,231) 85,806

(5,898,386)

(4,977,106)

6,108,151 5,316,307
(236,936) (375,985)

95,277 96,290
5,966,492 5,036,612
(443,566) (1,239,838)
5,522,926 3,796,774

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

),

Nlcola Febres Cordero allardo
Gerente Gene
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados

Saldos al 1 de enero del 2011 12,120,000

Resolucion de la Junta General de Accionistas de marzo del 2011
Apropiacion de reservas
Impuesto a la renta sobre bonificacion a cjecutivos
Ajustes a periodos anteriores
Dividendos declarados
Utilidad neta y resultado integral del ano

Saldos al 31 de diciembre del 2011 12,120,000

Resolucion de la Junta General de Accionistas de abril del zo12
Apropiacion de reservas
Impuesto a la renta sobre bonificacion a ejecutivos
Dividendos declarados

Utilidad neta y resultado integral del afio

Reserva Por aplicacion de Utilidades
Capital social facultativa NIIF disponibles Total
148,892 22,144,305 3,620,066 38,042,263
129,066 (129,066) =
(92,282) (92,282)
(24,617) (24,617)
(3,500,000) (3,500,000)
3,796,774 3,796,774
161,059 22,144,305 3,796,774 38,222,138
96,774 (96,774) -
(129,578) (129,578)
(3,700,000) (3,700,000)
5,522,026 5,522,026
128,255 22,144,305 5,522,926 39,915,486

Saldos al 31 de diciembre del 2012 12,120,000

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/
Nicolas Eebres Cordero Gallard07
rente General
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta y resultado integral del afio
Mis cargos a resultados que no representan movimientos
de efectivo:
Depreciacion 12
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e id ion por d i 16
Otros imicntos patri iales menores

Cambios en aetivos v pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos corrientes
Otros activos no corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas
Beneficios a empleados y otras cuentas por pagar
Pagos de jubilacién patronal v desabucio 16
Impuesto a la renta sobre bonificaciones 2 gjecutivos
Efectivo provisto por las actividades de operacion
Impuesto a la renta pagado 16
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisicion de propiedad, planta v equiy 12
Adquisicién de activos financieros tenidos hasta el venci
Bajas de propiedades, plantas y equipo 12

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones con ipstituciones financieras
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo v equivalente de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

~

2012 2011
5,966,402 5,036,612
976,411 556,906
707,006 554,648
(24.617)
7,649,909 6,123,549
(285,410) (g2.412)
(24.026) (18,845)
(80g,770) 302,057
17,763 (18,878}
(34,707} 16,472
(87,807) 189,456
40,000 -
260,416 81,700
(1,562,434) (372,464)
(125,578) (92,282)
5,034,356 6,118,362
(1,452,574) (1,235,007)
3,581,782 4,883,355
(1,183,903) (874.459)
1,042,500 (969,013)
853,048 39,733
711,645 (1,803.739)
(436,366} (72,703)
(3,700,000) (3,500,000)
(4,136,366) (8,572,703)
157,061 (493,087}
1,255.007 1,748,094
1,412,068 1,255.007

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nicolas/Febres Cordero Gallan (;
Gerente General
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) fue constituida en agosto de 1961 en la ciudad
de Guayaquil. Su actividad econémica principal es la elaboracion de sal mediante el sistema de
evaporacion solar para consumo humano e industrial. Opera a través de una planta de refinacién ubicada
en el Km 12 2 de la via a Daule, en la ciudad de Guavaquil, y la planta de elaboracién de materia prima, en
las localidades de Mar Bravo y San Pablo, en la provincia de Santa Elena. La Compaiia vende sus
productos en el mercado ecuatoriano, principalmente a distribuidores y cadenas de supermercados,
contando con la empresa Dipor, como su distribuidor exclusivo y a quien efectia aproximadamente el
80% de sus ventas. Ver Nota 9.

A partir de diciembre del 2011, Ecuasal se convirtié en subsidiaria de Linker, LLC., una compariia
constituida bajo las leves de los Estados Unidos de América, mediante la cesion del 71.20% de las acciones
que anteriormente eran poseidas por Morton LLC (50%), Savage Garden, LLC (12.25) y otros menores
(8.95%). Linker, LLC es una compania que forma parte del grupo peruano denominado Quimpac Corp.
(que se dedica a principalmente a la produccién y comercializacién de soda catstica, cloro y otros
productos quimicos y sales para uso industrial y doméstico). Debido a la estructura de capital, Ecuasal es
considerada como compaiiia extranjera segin el Régimen Comun de Tratamiento a los Capitales
Extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, lo que permite a la
Compania transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2012, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 19 de marzo del 2013 por parte del Gerente General de
Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) y posteriormente seran puestos a consideracion
del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C.A. (ECUASAL) se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion.

Aplhcacion obligatoma para

Norma Tipo de cambi glercicios micindos a padirde;
NIC 1B Enmisnda.'Beneficios a empleados' - Eliminacion delenfoque delcormedor yedleulo ik
de los costos financieros sobre una base neta. lde enero del 200
NIC 27 Revision. Estados financieros separados’-Disposidn sobre los estados 5
fmancieros separados. lde encro del 2003
NIC 28 Revisidn. 'Asociadas yacuerdos conjuntes’-Incluye requerimientos sobre o
consolidacidon de negocios conjuntos yasociadas. Ide enero de] 2013
NIF 1 ‘Estados financieros consobdados’ - Construve concepto de controlen la i
consolidaciin de estados financieros. 18eenero del 20
NIF 11 ‘Acuerdos conuntos’ lde enere del2003
NIF 12 Divulgaciones de mtereses enotras entidades’ - Inc luye divulgaciones requendas

i 2113
de todo tipo de intereses en otras entidades, tdeRgKng dol AL

NIF 13 ‘Medicion delvalorrazonable’ - Precisar la definicio n de valorrazonable. fuentes de
medicon ydivulgaciones requeridas. Ide enero del 203
NIC 32 Enmienda. lnstrumentos linancieros presentacion’ - Aclra algunos requenmientos
para compensaciin de activos ypasivos financieros en elestado de situacion lde enero del20H
financiera,
NIIF 9 ‘Instrumentos financieros’ - Especifica la clasificacion ymedicidn de activos y

i ; 1 y del 2015
pasivos financieros. de enero del 2015

La Compaiiia estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF v las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

Transacciones en moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Comparniia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja v bancos, ¥
otras inversiones altamente liquidas con vencimiento de tres meses originales y sobregiros bancarios.
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2.4

ECIjATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros:

2.4.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Comparfiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma,
la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: corresponden a certificados de
depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencién positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Son activos financieros no derivados que se designan en esta
categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compania no mantiene
inversiones mayores a 12 meses.

(b) Préstamosy cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a comparias relacionadas y cuentas por cobrar a
funcionarios y empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(c) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a
companias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

v

Medicion posterior -

a)

b)

c)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros- Intereses ganados. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion. Si la
Compania vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
las ventas realizadas en el curso normal de operaciones con un plazo de hasta 45 dias. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

(ii)  Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de productos. Sise esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

(iii)  Cuentas por cobrar a empleados v funcionarios: Corresponde principalmente a valores
entregados a trabajadores y funcionarios. Se registran a su valor nominal menos los
cobros recibidos. El interés implicito de estos préstamos no han sido registrados pues el
efecto de este asunto no es significativo considerando los estados financieros en su
conjunto.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(1)  Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que

no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
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valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a companias relacionadas: : Corresponden a obligaciones de pago por

bienes o servicios adquiridos de sus Companias relacionadas. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta
60 dias.

2.4.3. Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
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corresponden a reparaciones menores o mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion estima que el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su
vida 1til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas tutiles de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niumerode anos
Bases cristalisadoras Entre 25 vy 40 anos
Construcciones civiles Entre1y 40 anos
Edificaciones Entre10y 40 anos
Equipo de com putacién Entre 1y 3 anos
Herramientas Entre1vy 14 anos
Maquinarias Entre 1y 20 anos
Mueblesy enseres Entre1 y 10 anos
Vehiculos Entre1y 5 anos

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administraciéon ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion-

Las propiedades de inversién son inmuebles (principalmente suites ubicadas en estadios del pais)
mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o ambas y no para la venta en el curso normal del
negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos administrativos. Se

registran inicialmente al costo de adquisicion.

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las suites v otros activos es calculada linealmente basada
en la vida 1til estimada de dichos bienes inmuebles. Las estimaciones de vidas titiles y valores residuales
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de las propiedades de inversion son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros. La vida 1til estimada de propiedades de inversién es de 20 anos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (plantas y equipos y
propiedades de inversion) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipos y propiedades de inversién) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se ha identificado
la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y
equipos y propiedades de inversion), debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el ano anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este 1ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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Durante el 2012 y 2011 la Compania registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables .

(ii) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
v pasivos vy sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.10 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro Beneficios a empleados del estado de situacion
financieray corresponden principalmente a:

i) Participacié los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iv)  Bonificaciones especiales pagadas a ejecutivos: La Compaiiia reconoce a varios de sus principales
ejecutivos una bonificacion especial libre de impuestos, determinada en funcion de las utilidades del
ejercicio y era ratificada por la Junta General de Accionistas al momento de aprobar la distribucion
de utilidades del periodo. Se registra una provisiéon al cierre de cada ejercicio para cubrir estas
obligaciones. (Para el 2012 esta bonificacién especial solo corresponde para el Gerente General).
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Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y desahucio no fondeados)

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ltima remuneracién mensual
por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando (i) la Compania
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones para cubrir obligaciones tributarias. Ver Nota 16.

Distribuciéon de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compania.
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Reserva legal -

De acuerdo a los estatutos de la Compania, esta solo puede apropiar el 10% de la utilidad neta del ano a
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, cuando la Junta
General de Accionistas por resolucion expresa lo juzgue conveniente. La reserva legal no est4 disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2012 no existen saldos apropiados para esta reserva.

Resultados acumulados -

Los ajustes provenientes de la adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sé6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compania.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos (sal
en varias presentaciones) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes v
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Propiedades, planta v equipos: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales que se
evalian al cierre de cada ano (Nota 2.6).

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.10).

Impuesto a la renta diferido: La Comparniia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro. A partir del
2012 la Administraciéon de la Companiia, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera
que las nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la deduccion de la depreciacion de los
reavallios que la Compaiia realizo de sus propiedades, plantas y equipos, por adopcién de NIIF y por
tanto ha procedido al cierre del 2012 ha reversar el pasivo por impuestos diferidos que se registraban
hasta el ano anterior. (Ver Nota 17).

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

(a)

Riesgo de credito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo Operacional

Marco de Administracion de Riesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la
Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente
las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

L.a administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de
los riesgos a los que se enfrenta la Compania.
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(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina

principalmente de las cuentas por cobrar comerciales a su principal distribuidor y los instrumentos
de inversion de la Compania.

i) Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo al cliente principal que representa
aproximadamente el 78% (80% en el 2011) de los ingresos de la Compaiiia, no existen
clientes que individualmente representen concentraciones de crédito importantes. Desde el
punto de vista geografico o demografico no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La
revision de la Compania incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles y
referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el
monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan
cada vez que un cliente requiere aumento de su limite de crédito. Los clientes que no cumplen
con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compariia s6lo pueden efectuar compras
de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

En relacion a Dipor a quien vende aproximadamente el 80% de sus ventas, se considera que
el riesgo de recuperacion de la cartera es menor, dada la experiencia acumulada con este
distribuidor de por mas de 6 afos sin que se hayan producido pérdidas en la recuperacion de
las ventas. En la actualidad se estan negociando un contrato formal con este distribuido.

La Compania establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacién de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Esta provision se determina en base a una evaluacion especifica que se relaciona con
exposiciones individualmente significativas. La Administracion considera que no existen
pérdidas en las que se haya incurrido pero que atin no se han identificado, atribuibles a
clientes que manejan individualmente riesgos poco significativos.

1) Activos i idos hasta su vencimiento.

Los Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento consisten principalmente en
certificados de depositos a plazo con vencimientos en el corto plazo.

Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas

calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa. La Compania mantiene su
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efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes

calificaciones:
Calificacion

Enti fi i 2012 (1) 2011
Banco de Guavaquil S A (D AAA AAA
Banco Pichincha C.A (1) AAA- AAA-
Produbanco S A (1) AAAN- AAA-
Banco Bolivanano C. A (1) AAA- AAA-
Suntrust Bank (2) BBB BBB

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2012.

(2) Datos disponibles a enero del 2013.

(¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes (inversiones a plazos) para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

La Administracién dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo; por lo general la Compariia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7 dias, incluvendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas
que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emisiéon de este informe no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros remantes a la fecha del estado de situacion
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos relevados son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y 2 Entrezy s
Al de diciembre de 2012 afio afios afios
Obligaciones con instituciones financieras 975,550 1,155,559 691,768
Cuentas por pagar a proveedores 1.140,158 - 5
Cuentas por pagar a companias relacionadas 40,000
2.1 ;;."us 1,155,539 691,768
Menos de 1 Entre1v 2 Entre2vs
Al 21 de diciembre de 20131 afio afios _anos
Obligaciones con instituciones financieras 1,209,224 662,273 1,517,232
Cuentas por pagar a proveedores 1,227,065 - -
2.437.18¢ 662.273 1,517,232

Pagina 20 de 37



ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

(d)

(e)

Riesgo de mercado

La exposicion de la Compania al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de
interés que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de la Compania.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el fututo previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compania.

Riesgo Operacional

El riesgo Operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de la Compaiiia, y con factores
externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito, tales como los que se originan
d requerimientos legales y regulatorios y de la normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compania. El objetivo
de la Compania es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrarla prevencion de
pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Compania con la efectividad general de costos, y
de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

Ecuasal, por su participacion en el mercado ecuatoriano de la sal es probable que ostente posicion
de dominio, con un previsible mayor escrutinio de sus actividades vy comportamiento por parte de la
Superintendencia de la materia. Asi, la compaiiia debera actuar con estricta sujecion a la Ley de
control del poder de mercado y su reglamentacion complementaria para evitar incurrir en practicas
consideradas como abuso de la posicion dominante, practicas restrictivas de la competencia o de
competencia desleal.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional esta designada a la Administracién. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrollo de normas de la Compania para la administracion del riesgo operacional en las siguientes
areas:

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.,

Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
Documentacién de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad de
los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

Desarrollo de planes de contingencia.

Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Mitigacion de riesgos, incluyvendo seguros cuando son efectivos.

L] * & = @
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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Gestion del capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

20 1!2 '1

I'oralobhgacirnes lnancicras ¥22.601 L0377 500
Cuentas porpagara provecdores L0 IS8 LITTDGS
Cuentas porpagara companias relacionadas B -

T0021,759 2265474
Menos: LElective yeguivakenies de efectivo LA 206K) (L2555 (HT)
Dewda netla 590691 L0467
[ talpatvimo nio ne to 3905 486 3IR.222.138
Capialwal 40.506.077 19 232 608
Ratio de apalancamienio L46 % 2.58 %

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

M "Hi
Comentg No romrenic Comenic N vorment
Activas finuncierns medidos al costo
Lfective yeguivakentes de efectivo L4 2068 - L255.007
Activos financwros manienidos hasta su
N C U R Bl LRSS 008 - I RU6S08
Actives linancierns medidos al costo
amaorticado
Cuenias purcabrarcomerciakes 2,295 980 - .B5.628
Cucnias porcohrara compaiias
relscionadas 14200
Fotalactivos linuncieros 5596260 - HIR7. M3
Pusives financieros medidos al costa
umuortizado
(dhligacines conmsitueivnes dnancwoes R22.60| LAUT. [1u Lib36 K64 LE w252
Cuentas porpagara provecdores LHO SR - 1227 965
Cucntas pofpagara compaiiias
relicwnadas SOREHH -
Totalpasivos financierns 2002759 LSU7. Y 2R3 U2 LX 19252
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de
2012 Costo de ventas administracién Gastos de ventas Total

Consumo de materias primas para la produccion 2.800,154 - - 2,800,154
Transporte de sal 1,607,401 - = 1,697,401
Consumo de insumos v otros materiales 2,491,562 - 156,262 2,547,824
Gastos de almacenaje v despacho - 683 103,257 103,940
Depreciacion 851,766 107,031 17.614 976,411
Amaortizaciom 802 Boz 301 1,905
Remuneraciones v beneficios a empleados 1,935,569 2.413.635 201,277 4.640,481
Participacion trabajadores 845,009 138,541 69,270 1,052,910
Jubilacién patronal y desahucio 260,002 332.461 114,453 707,006
Mantemimiento v reparaciones 232.249 91,032 34,853 368,134
Combustible y lubricantes 194.189 8.030 6,208 208,517
Honoranos profesionales 519,239 044,045 19,023 1,482,307
Atencion a relacionados v elientes - - 12,801 12,801
Servicios basicos 177.190 28,264 7,666 213,120
Sumistros 1,731 9,167 9,305 20.203
Capacitacion 30.533 165,330 58,216 154,079
Gastos de viaje 124 29,741 345 30.210
Arriendos 1,113 1.503 2,737 =153
Impuestos 108,721 70.688 - 179,409
Guardiania . 72,183 23,235 9,120 105,538
Cuotas sociales v suscripciones 853 56,026 1,019 57.898
Movilizacion 6.201 7.514 15,504 29,309
Seguros 42,387 52,144 29,525 124,056
Otros gastos 228,586 144.937 288.410 661,933

TOTAL 12,397,83& 4.627.809 1.257,346 18,282,090
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Gastos de
2001 Costo de ventas administracién Gastos de ventas Total
Consumo de materias primas para la produceion 2,597,611 S g 2,997,611
Otros gastos de fabricacién 209,962 200,962
Transporte de sal 436,844 436,844
Consumo de insumos y otros materiales 2,143,467 26,743 2,170,210
Gastos de almacenaje y despacho - - 260 260
Depreciacion 760,570 92,042 6,728 892,952
Remuneraciones y beneficios a empleados 2,177,603 2,547,340 130,051 4,854,904
Participacion trabajadores 653.910 150,434 84.470 888 814
Jubilacién patronal v desahucio 311,804 43,392 208 554,648
Mantenimiento y reparaciones 363,157 97,025 231,318 691,500
Combustible Y lubricantes 408,929 15,835 84,879 500,043
Honorarios profesionales 536,639 481,002 - 1,017,641
Atencion a relacionados v clientes - 705 3,817 5.522
Servicios basicos 181,293 52,442 274,013 507,748
Sumistros 5927 18,233 266 24,426
Capacitacidn 26,787 6,455 333 33,575
Gastos de viaje - 19,701 2,003 21,704
Arnendos 65,663 5,104 15 11,782
Impuestos - 71,021 71,021
Guardiania 72,691 40,576 113,267
Cuotas sociales y suscripciones - 54.804 22,181 76,085
Movilizacién 7,603 2,117 32,338 42,148
Seguros 96,292 35,713 497 132,502
Otros gastos 441.387 = 275,070 717.0,
TOTAL 11,766,628 '!.766.0;6 1.296.856 tﬁ.Szg!n“ o
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
20 201
Caja 5018 3688
Bancos 683,550 301482
mversiones temporales (1) 720500 949837
14 12.068 1L255.007

(1) La Compaiia mantiene disponibilidades adicionales de efectivo en certificados de deposito colocados

en los siguientes bancos:

Entidad Tasa anugl
Banco Bobvanano Panamd § AL L75%
Bobvanmano C AL 4.00%
Guayaquil 5.A, 3.25%
Produbanco S A, 4.00%

hicreses devengados porcobrar
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Vencimiento
25/01/2012
Hasta 22/01/2013
IR/02/2013
Hasta 23/01/2013

2012 2011

100,000 300,000

205,000 625,390

230,447 -
147.000

6B2.447 925,390
38.053 24.447

T20.500 949.837




ECUATORIANA DE SAL'Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Composicion:

Tipode papel Entidad Tasa anual Vencimiento 2012 2011
Certificados de depésitoa plazo Banco Bolivariano C.A. 4.50%al5..50% Hasta 04/30/2012 2,677,192
Certificado de depositoa plazo Banco Guayaquil C.A. 6.00% 18/04 /2012 - 219,316
Certificados de depdsitoa plazo Banco Bolivariano C.A. 5,50% Hasta 02/18/2013 1,404,008 -
Certificado de depositoa plazo  Produbanco 5.A. 4,50% 18/o1 /2013 100,000
Certificado de depositoa plazo  Banco del Pichincha C.A. 4.75% 25/01/20173 350,000 -

1,854,008 2,896,508
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién:
2012 2011
Distribuidores y cadenas de supermercados
Dipor S.A. (2) 1,746,519 1,693,393
Corporacion Favorita 83,589 101,971
Clientes industriales
Fimosceri S.A. 172,602 53,723
Promarisco 97,457 63,776
Nestlé 32,192 25,717
Unilever 28,405 19,994
Guayatuna S.A. 22 523 -
Ecuanautica S.A. 20,790 4,356
Otros 91,903 172,698
2,295,980 (1) 2,135,628 (1)
(1)  La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:
2012 2011

Por vencer 1,958,242 85% 2,044,990 96%

Vencidas

Deoaszo 319,292 14% 89,710 4%

De31a60 18,446 1% 488 0%

de 181 en adelante - 0% 440 0%

337.738 15% 90,638 4%

Total cuentas por cobrar 2,295,980 100% 2,135,628 100%
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ECUATORIANA DE SALY PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

(2) Las ventas, descuentos y devoluciones mas significativas del afio 2012 y 2011 y los saldos de cuentas
por cobrar con este cliente al cierre de cada afio se detallan a continuacién:

Ventas Saldo por cobrar
2012 % 2011 % 2012 % 201} %
Dipor S.A. 19,045,331 78 17,740,725 Bo 1,746,519 76 1,603,393 79

Desde octubre del 2005, la Compaiiia mantiene un acuerdo verbal con Dipor S.A. para que este le brinde
servicios de distribucion exclusiva de sus productos. Por dicho servicio Ecuasal factura a Dipor con un
descuento de hasta el 18% sobre el precio de venta al tendero.

Hasta fines de febrero del 2013 se ha recuperado la totalidad de los montos adeudados por Dipor al 31 de

diciembre del 2012. A la fecha de emisién de estos estados financieros la Administracion se encuentra en
proceso de formalizar el mencionado acuerdo.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2312 2011
Anticipos a proveedores 71,891 33.451
Reclamoal Serviciode Rentas Internas 257,437 257,437
Otros (1) ' 55,681 70,095
385,009 360,983
Menos provision por deterioro (257.,437) (257,437)
127,572 103,546
= e a————

(1)  Incluye aproximadamente US$55,600 (2011: US$68,000) de cuentas por cobrar a un ex funcionario
de la Compania.

(2) Esta provision cubre los riesgos de no recuperar los montos actualmente reclamados al Servicio de
Rentas Internas. Es importante indicar que existen fallos a favor de la Compafiia en relacion a estos
procesos, sin embargo se registrara cualquier efecto final en los estados financieros cuando se obtenga
de las autoridades respectivas las liquidaciones correspondientes.
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INVENTARIOS

Composicion:

Productosterminados
Sal cruda cosechada
Sal eruda cosechable
Materiales

En transito
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2012

242,718
2,436,178
233,392
334,137

3,246,425

2011

190,481
1,598,646
308,771
332,223
6,534

2,436,655
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12. PROPIEDADES, PLAN

ASY EQUIPOS

Composicion:

Ligsvs Muguarne 3 R Lauwes dy s K

SETgHU s Ubfas gk lilars i iy Sbitg ks COsLIes iy AR By gy s SO DOELsY il
Al lde enern del 20011
Cislo 2E.2440m0 ANXSAAT LHISM Ui 4511 LRIAE Ry RS 1} 427M LR 2RH22M 3335 pREE] A0 KT 545
Breprecie o acumukida 141,240 (RN AT 1510,310) (A LA 21580 [KPEELH (IR (878050
Vakaren b al Lde cocos del 2001 2824400 4 KAAART 261N PERRRE RRERIETS 137 a0y B A 47442 2n6INE0 1338 Tha0 30,217
Mo vimientos 2011
Al e (B e 07706 Baww 12433 444990 434419 K74 450
Prans feseac ms de mventarmes aacine lipy 9,16 1% Ly (25032} 1250132
Bapss [RE RIS 1] (RN (LE2E} 128 {Braa
The pav v o - LHEA3) LRk LRIGES) S0 T 174,045 | 634} (BR R Y] 3TN 492952y
Ihe pre v son e baprs i [AFRAT S BEd A3 H7.34l
WVakor e b gl 3 1de dwieimdre Jel 2l 2R 244 4,784, 2494 LUTH T AHITATO 1I6LITH RILERE LRRIEIE) MiAN2 AT 43I 3435 AR AR LShd
Al3lde diciembre del 2011
Chsto JR4a i SH52 M2 2 H2550 thd AR0 ERa L) I55 K50 AT Y2HT4 LR Blas A10YR EIE R T
Dleprecucwm avumubidy (744 1l A5 (6 LN (LR (ATAR 7 40 B2A82) (5405, (LEI3 K
Vaksren eos ol 3hde deembee del 2011 IR 2440 47344000 LATE 8T 00257 2361 kA3 fE 03 SIER I 335 A0 6 L4
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Teanslerone s 77352 12,134 (AR (FE MU 17 49 -
Ventis (3511 (HEY 541 {031 (LATH) (57511551
Bagms L2y { T8k (T
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, se componen de:

Institucion 2012 2011

A corto plazo

Bolivariano 5. A. 319,280 429,232

Guayaquil S.A. 172,969 276,004

Corporacién Financiera Nacional 313,429 313,428
805,678 1,018,664

Mas intereses devengados por pagar 16,923 18,200
822 601 1,036,864

A largo plazo

Bolivariano S.A. 316,530 35,557

Guavaquil S.A. 26,905 216,552

Corporacion Financiera Nacional 1,253,714 1,567,143

1,597,149 1,819,252

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Anos 2012

2013 -

2014 503,697

2015 461,399

2016 318,624

2017 313,429

1,597,149

Interés
anual

8.590-9.72 #,88-850
8.95-9.76 8,95-9,76
8.39 8,44

2011

528,859
334,994
325,908
316,063
313,428

1,819,252

Para garantizar las obligaciones con las entidades bancarias y financieras la Compania ha constituido una
hipoteca abierta sobre lote de terreno de 412.78 hectareas via Punta Carnero con C.F.N,, una hipoteca
abierta sobre lote de terreno de 978.04 hectareas en San Pablo con Banco de Guayaquil S.A. y una prenda
con reserva de dominio por un vehiculo con Banco Bolivariano C.A., totalizando el valor de las garantias
determinadas segiin avaltios practicados por estas entidades financieras de aproximadamente

US$15,000,000.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

2012 2011
Proveedores locales (1) 1,016,342 1,227,965
Proveedores exterior (2) 123,816 -
Total 1,140,158 1,227,065

(1)  Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de transporte de productos, compra

de sacos, etiquetas, yodo, flaor, entre otros.

(2)  Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas y
productos terminados utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compaiiia.

Proveedores locales y del exterior con vencimientos hasta 45 dias y 60 dias respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2012 2011
Impuestoa la renta de em pleados 97,943 58,764
Retencion en la fuente de impuestoa la renta por pagar 42,278 23,661
Otros 113,194 137,221
253,415 219,646
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

402012
Beneficios sociales a empleados:

Beneficios sociales (1) 356,673 1,805,227 1,770,032 391,868

Participacion de los trabajadores 674,145 1,052,010 674,145 1,052,910

Bonificacion especial a ejecutivos 100,000 313,421 500,734 112,686

1,330,818 3,171,558 2,944,911 1,557,464

Impuesto a la renta por pagar 1,012,022 1,358,290 1,452,574 917,738
Obligaciones sociales de largo plazo:

Jubilacion patronal y desahucio 3,095,885 707,006 1,562,434 (3) 2,240,457
Ano 2011
Beneficios sociales a empleados:

Beneficios sociales 295,761 1,770,255 1,709,343 356,673

Participacion de los trabajadores (2) 854,054 888,814 1,068,723 674,145

Bonificacion especial a ejecutivos 284,685 300,000 284,685 300,000

1,434,500 2,959,069 3,062,751 1,330,818

Impuesto a la renta por pagar 967,256 1,279,773 1,235,007 1,012,022
Obligaciones sociales de largo plazo:

Jubilacion patronal y desahucio 2,913,701 554,648 372,464 3,005,885

(1) Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones,
entre otros.

(2)  Elsaldo al cierre del 2011 se presenta neto de anticipos entregados a los trabajadores por
aproximadamente US$215,000.

(3)  Durante el 2012, la Compania realizo la desvinculacion de ciertos funcionarios, que generaron pagos
por aproximadamente US$1,981,000 de los cuales US$1,562,000 fueron debitados de las provisiones
de jubilacién y desahucio y el resto por US$419,000 fueron registrados en resultados del ano bajo el
rubro de gastos administrativos.
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ECUATORIANA DE SAL Y PRODUCTOS QUIMICOS C.A. (ECUASAL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 '

(Expresados en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta estd compuesto de:

Impuestoa la renta corriente (1): 1,358,290 1,279,773
Impuestoa la renta diferido:
Reversion de pasivo por im puestos diferidos (2) (946.537) T
Generacion de im puesto por diferenciastemporales(3) 31,813 (39,935)
443,566 1,239,838

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera.

(2) Originado en afios anteriores, principalmente en las diferencias entre el costo de las propiedades,
planta vy equipos para fines tributarios y los incluidos en los estados financieros por adopcion de
NIIF. La Compania considera que de acuerdo a la normativa vigente, a partir del afio 2013, el gasto
por depreciacion del valor del revaliio de los activos fijos, es deducible, razén por la que se reverso el
pasivo por impuesto diferido en aproximadamente USS946,000.

(3) Por diferencias temporales entre NIIF y bases tributarias.
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Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2012y 2011:

2012 2011

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 7,019,402 5,925,426
Menos - Participacion de los trabajadores (1,052,910) (888,814)
Utilidad antes del impuesto a la renta 5,066,402 5,036,612
Mis:

Gastos no deducibles (1) 240,108 407,407
Menos:
Ingresos exentos (2) (106,476) -
Otras deducciones (3) {(194,518) (111,631)
Base imponible 5,905,606 5,332.388
Tasa 23% 24%
Impuesto a la renta corriente causado 1,358,200 1,279,773
Impuesto diferido de afio 914,724 (39.935)
Impuesto a la renta 443,566 1,239,838

(1) Al 31 de diciembre del 2012 comprenden principalmente: i) pérdida enajenacién ocasional de
inmuebles'por aproximadamente US$46,000, ii) provisién jubilacién patronal empleados con
menos de 10 afios por aproximadamente US$24,000, iii) donaciones USS$15,143 y iv) depreciacion
de reavaltios no deducibles US$108,700. Al 31 de diciembre del 2011 corresponde principalmente a
depreciacion de revaltios por aproximadamente US$307,000.

(2)  Enjunio del 2012 comprende utilidad en venta de un terreno.

(3) Corresponden a deducciones por pago a trabajadores discapacitados e incremento neto de
empleados.

Calculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta -
Durante el 2012 la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de IR para el 2012 ascendia a

aproximadamente US8382,621 (2011: US$231,522), monto que no supera el impuesto a la renta corriente
expuesto anteriormente por US$1,358290 (2011: US$1,279,772).
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Impuesto a la ren iferido

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2012 2011
Im puestos diferidos pasivos:

Im puestodiferido pasivo que se recuperara

dentrode 12 meses 106,444 39,935

Im puesto diferido pasivo que se recuperara

después de 12 meses 339,766 428,579
Im puesto diferido neto 446,210 468,514
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Saldoal 1 de enerode 2011 508,449
Crédito a resultados por im puesto diferido del ano (39,935)
Saldoal 31 de diciembre del 2011 468,514
Crédito a resultados por im puesto diferido del afno (1) (914.724)

Saldoal 31 de diciembre del 2012 (446,210)

(1) Mediante Decreto Ejecutivo No.1180 publicado en el Registro Oficial No.727 de junio 19, 2012; se
deroga la limitacion de la depreciacion de los revaliios de activos fijos, por consiguiente la
Administraciéon de la Compaiiia basada en la opinién de su asesor tributario, considera que la
depreciacion sobre los avaltios realizados por adopeion de NIIF, serdan deducibles a partir del 2013;

por lo tanto reversé el impuesto diferido existente que principalmente correspondia a estos conceptos,
contra los resultados del ejercicio.
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo Pasivo
Provision de Reavalios de
Jubilacién propiedad, planta
v desahucio Ot v equi Otras Total
Impuestos diferidos:
Al 1.de enero de 2011 364,678 172,456 (1,011,702) (34,086) (508,654)
(Cargo) - crédito a resultados por -
impuestos diferidos {15,000) (11,136) 65,542 734 40,140
Al 31 de diciembre del 2011 349,678 161,320 (946,160) (33,352) (468,514)
(Cargo) - credito a resuitados por
impuestos diferidos (9,912) (135,930) 946,537 114,029 914,724
Al 91 de diciembre del 2012 439,766 25,390 377 80,677 446,210

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se muestra
a continuacion:

Tasa vigente Por los afios
2012 2011 2012 2011

Utilidad del ano antes de impuestos 5,966,492 5,036,612
Impuesto 23% 24% 1,372,293 1,208,787
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal 30,736 97,777
Menos - Trabajadores discapacitados y otras deducciones (44,739) (26,791)
Reversion de impuestos diferidos (914,724) (39,935)

Gasto por impuestos 443,566 1,239,838

Tasa efectiva de impuestos 7.43% 24.62%

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal y desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 v 2011,
corresponden al 100% del valor actual de las reservas matematicas calculadas actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2012 y 2011 que se
encontraban prestando servicios para la Compania.
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Composicion:

Jubilacion patronal
Indemnizacién por desahucio

2012 2011
1,517,881 2,129,198
722,576 966,687
2,240,457 3,095,885

La composicion del valor presente de la provision para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

Saldo al inicio

Costos de los servicios del periodo corriente
Costos por intereses

(Ganancias) /pérdidas actuariales
Beneficios pagados

Saldo al final

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento
Tasa de incrementosalarial

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Vida laboral promedioremanente

Jubilados a la fecha

Antigliedad para jubilacién (Hombresy mujeres)

20132 2011
3,095,885 2,913,701
612,140 474,415
94,866 80,233
(57,740) (33.939)
(1,504,694) (338,525)
2,240,457 3,095,885
2012 2011
8,68% 8,68%
4,50% 4,50%

TMIESS 2002
11513

11,00

TMIESS 2002
12,03

25 anos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011 con compaiiias
v partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio. Se incluye bajo la denominacién de

compaiiias relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa
en la Compaiia:

Sociedad Relacién Transaccion 2012
Ingresos
Venta de
Quimpac Ecuador S.A. Empresa del grupo producto 394,299
Compras de inventario
Quimpac S.A. (domiciliada en Pertd) Empresa del grupo producto 612,507
Sociedad Relacién Transaccion 2012

Cuentas por cobrar

Venta de
Quimpac Ecuador S.A. Empresa del grupo inventario 34,210
Documentos y cuentas por pagar

Compra de
Quimpac Ecuador S.A. Empresa del grupo inventario 40,000

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros claves que son: el Gerente General y la alta gerencia
que esta compuesta por el Contralor, Gerente Financiero, Gerente de Logistica, Gerente de Produccién y
Gerente de Comercializacién. Durante el afio 2012, el costo de remuneraciones fue de US$1,198,641,
(2011: USS$1,691,008) incluida bonificaciones por US$500,734 (2011: US$284,685). Adicionalmente se
provisionaron beneficios de jubilacion y desahucio para estos ejecutivos por US$102,769 en el 2012 (2011:
US$57,157).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en la opinion de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayvan revelado en los mismos.
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