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KPMG dsl Ecuador Cia. Ltda. Telf : (593-4) 2290697
Av. Miguel H. Alcivar Mz. 302 {593-4) 2290698
Ap. 08-010-3818 Fax: (593-4) 2288774

Guayagquil - Ecuador

| los Auditores Independientes

A la Junta de Directorio y Accionistas
Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C. A (ECUASAL):

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Ecuatoriana de Sal y Productos
Quimicos C. A. (ECUASAL) (“la Compafiia”), que incluyen el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2011, y los estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por
ol afio que termind en esa facha y un resumen de las pollticas importantes de contabilidad y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera y por el control interno
gue determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que estén
libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y
realicemos la auditoria para cbtener una seguridad razonable acerca de sl los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control intemo de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracidn, asl como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros. '

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer

una base para nuestra opinion.
n c
e& 0 D€ <
REG
500‘5 A

L (Continua)

© 2012 KPMG del Ecuador Cfa. Ltda., una compari(a limiteda ecuatoriana y una firma miembro da Ia rad de firmas miembros.
independientes de KPMG afiliadas con KPMG International Cooperativa {“KPMG Intarnational”), una entidad suiza,



- W W

-

- e WE W WET W W W W W W W W W W W W W W WE W WE e W W W W W W W W WRT W W

- e

QOpinién

En nuesira opinion, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, ia situacién financiera de Ecuatoriana de Sal y
Productos Quimicos C. A. (ECUASAL) al 31 de diciembre del 2011, y su desempefio financiero y sus
flujos de efectivo por el afic que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

Enfasis en un Asunto
Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencién a ta nota 2(a) a los estados financieros, en la cual se

revela que los estados financieros del 2011 son los primeros estados financieros de la Compafila
preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas Intenacionales de Informacic_m Financiera (NIIF).
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Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financiaros mantenidos hasta el vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Cuentas por cobrar a largo plazo
Propiedad, planta y eqdipos
Propiedades de inversion

Qtros activos

Total activos no corrientes

Total actives

Ecuatoriana de Saly Prci
Estado def;
31 de diciembre del 201

(En Dolares de los Es

1 de enero
Notas 2011 2010 de( 2010

7 US§ 1,230,560 1,748,004 2,180,302

8 2,896,508 1,027,495 1,310,000
10 2,135,628 2,043,216 1,915,425 :
9,10 280,818 237,526 395,161

11 2,436,655 2,402,866 2,173,727

128,835 109,957 104,920

9,109,004 8,468,954 8,079,535

- - 2,380

12 39,161,564 39,218,790 30,887,824
13 142,026 142,028 142,026
20,509 36,981 27,835

30,324,099 39,398,787 40,059,875

US§ 48,433,103 47,867,751 48,139,410

) et

las Febres Cordero Gallardo
Gerente General

Las notas en paginas 7 a 43 son parte integral de estos estados financieros.




biuctos Quimicos C. A. (ECUASAL)
| Situacién Financiera
31 can cifras comparativas del 2010

3
Jados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patri
Documentos por pagar
Vencimiento circulantes de la deuda a largo piazo
Cuentas por pagar comerciales
Impuesto & la renta por pagar
Ctras cuentas y gastos acumulados por pagar
Total pasivos corriantes

Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos circulantes

Reservas para pensiones de jubilacién patronal
e indemnizaciones por desahucio

Impuesto diferido
Total pasivos a largo plazo
Total pasivos
Patrimonio:
Capital
Reservas

Resuitados acumulados por aplicacion de NiIF
Utilidades disponibles

Total patrimonio

Total pasivos y patrimenio

Notag

17

15
16

17

18
15

20

— Contador§ o,

uss

Uss

1 de enero

2011 2010 del 2010
395,000 - 50,000
623,664 566,142 232,762
1,227,985 1,038,509 889,260
1,012,022 867,256 807,583
1,668,683 1,486,854 1,621,682
4,827,314 4,058,861 3,601,207
1,819,252 2,344,477 2,886,472
3,085,885 2,913,701 2,133,165
468,514 508,449 709,330
5,383,851 5,766,627 5,728,967
10,210,965 9,825,488 9,330,264
12,120,000 12,120,000 12,120,000
161,059 148,892 22,274
22,144,305 22,144,305 22,662,208
3,796,774 3,625,066 4,004,664
38,222,138 38,042,263 38,800,146
48,433,103 47.867._75=‘I= 48,139,410
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Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C. A, (ECUASAL)
Estado de Resuitados integrales
Afio que terminé e! 31 de diclembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En Délares de los Eétados Unidos de América - US$)

Notas 2011 2010
Ventas netas USs 22,060,041 20,538,831
Costo de ventas 23 11,766,628 11,142,919
Utilidad Bruta 10,283,413 9,395,712
Gastos de administracion 23 3,766,056 4,022,485
Gastos de ventas 23 1,296,856 775,877
Otros gastos ‘ - 276,563
Resuitados de actividades de operacidn 5,082,012 5,074,925
Utilidad en operaciones 5,230,501 4,320,787
Otros (egresos) ingresos '
Costos financieros 21 (375,985) (380,174)
Intereses ganados 96,280 83,160
Otros, neto 22 85,806 . 117,084
Costoe financlero, neto {193,889) (199,930)
Utilidad antas de impuesto a la renta 5,036,612 4,120,857
Impuesto a Ia ranta ) 15 (1,238,838) (1,008,694)
Utilidad neta us$ 3|796,774 3!1 11,163

T~

- Nisglas Febres Cordero Gajfardo
- Gerents General
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Contadora

Las notas en paginas 7 a 43 son parte integral de estos estados financieros.
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Ecuatoriana de Sal y Praductos Quimicos C. A. (ECUASAL)
Estado da Evolucién del Patrimonio
Afo que terminé el 31 de diciembre del 2011, ¢on cifras comparativas del 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Resultados Total
acumulados . patrimonic
Capital por aplicacion Utilidades de los
Notas acclones Reserves da NIIF disponibles accionigtas
Saldos al 1 de enero del 2010 US$ 12,120,000 22,274 22,662,208 4,004,664 38,809,146
Apropiacion de reservas - 204,664 - (204,684) -
Impuesto a la renta sobre bonificacion
a ejecutivos 16 - (78,046) - - (78,046)
Efecto en resultades acumulados por
aplicacian de NIIF por primera vez 25(c) - - (617,903) 517,803 -
Dividendos pagadas - - - {3.800,000) (3,800,000}
Utilidad neta - - - 3,111,163 3,111,163
Saldos al 31 de diciembre del 2010 12,120,000 148,882 22,144,305 3,620,066 38,042,263
Apropiacion de reservas 20 - 129,066 - {129,068} -
Impuesto a la renta sobre bonificaciones :

a ejecutivos 18 - (92,282) - - (92,282)
Ajustes a periodos anteriores - (24.617) - (24.617)
Dividendos pagados - - - - (3,500,000) {3.500,000)
Utilidad neta - - - 3,798,774 3,798,774
Saldos al 31 de diciembre del 2011 uss 12i120|000 181 |059 22,144,305 3i796|774 38|222i138

—~)

Nlcolas ebres Cordero Galla76

renta General

Las notas en paginas 7 a 43 son parte integral de estos astados financleros.
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Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C. A. (ECUASAL)
Estado de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

{En Délares de los Estadas Unidos de América - USS)

/ Flujos de efactivo de las actividades de operacidn:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar Ja utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de pperacion:

Depreciacion de propiedad, planta y equipas, neto de valores
cargados & inventarios por US$336,046 en el 2011
(US$415,033 en 2010)

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales,
otras cuentas por cobrar y otros activos

Perdida por disposicién de propiedad, planta y equipes, neto

Pérdida por bajas de inventario

Reservas para pensionas de jubilacién patronal

@ idemnizaciones por desahucio
Gasto de interases
Gasto de impuesto a la renta
el ™
Disminucién (aumento) en:
-Cuentas por cobrar comerciales
.Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros aclivos corrientes
Oftros activos
Cuentas por cobrar a largo piazo
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Reservas para pensiones de jubllacidn patronal
e idemnizaciones por desahucio
Interesas pagados
Impuesto a la renta pagade
Impuesto a la renta sobre bonificaciones a ajecutives
Ajustes a perlodos anterioes
Efactivo neto provisto por las actividades de aperacién

-

+ Flujos de efectivo de las actividades de inversion;

Adquisicion de propiedad, planta y equipas
Adquisicidn de activos financieras mantenidos hasta el vencimiento
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipos

Efectivo neto utilizado en Ias actividades de inversion

# Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumenta (disminucidn) neto en documentos por pagar
Proveniente de nueva deuda a largo plazo
Pagos de la deuda a largo plazo
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucion neta en efactivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalenies de efectivo af inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efective al final del afio

~ )

S A /

WFebres Cordaro Gallardo
Gerente General

Las nolas en paginas 7 a 43 son parte integral de estos estados financieros.
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2011 2010
US$ 3,795,774 3,111,163
556,906 678,415
. 276,563
5,888 685
26,880 -
520,709 780,536
246,883 263,564
1,239,838 1,009,694
6,393,678 6,120,620
(92.412) (146,917)
(43,202) (116,874)
275,177 186,094
(18,878) (5,037)
16,472 (9,346)
- 2,380
189,456 149,249
77,843 (114,324)
(338,525) -
(243,017) (263,968)
(1,235,007) (1,150,912)
(92,282) (78,046)
(24,617) -
4,864,796 4,572,929
(874.,459) (661,321)
(969,013) (617.495)
33,845 235,222
{1,809,627) (1,043,584)
395,000 {50,000)
107,132 24,147
(574,835) (232,762)
(3,500,000) (3,702,928)
(3,572,703) (3,961,543)
(517,534) (432,208)
1,748,094 2,180,302
US$ 1,230,560 1,748,084




(1)

)

Ecuatoriana de Sal v Productos Quimicos C. A. (ECUASAL)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad gue Reporta

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C. A. (ECUASAL), (sn adelante “la Compatia’), fue
constituida en Guayaquil - Ecuador el 26 de agosto de 1961. La direccién registrada de sus
oficinas administrativas es 10 de Agosto 103 y Malecén, edificic Vaira, la planta de refinacion
esta ubicada en el Km. 12 % de la vla a Daule, en la ciudad de Guayaquil, y las plantas de
elaboracion de materia prima, en las localidades de Mar Bravo y San Pablo, en la provincia de
Santa Elena. Las operaciones de la Compafia consisten en la elaboracién de sal mediante el
sistema de evaporacion solar para consume humano e industrial. La Compafila vende sus
productos en el mercado ecuatoriano, principalmente a distribuidores y cadenas de
supermercados.

Las actividades de la Compafifa estén sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compabfias.

Con fecha 14 de diciembre del 2011, la Compafila se convierte en subsidiaria de Linker, LLC.,
una compalfila constituida bajo las leyes de los Estados Unidos de América, mediante la cesion
del 62.25% de las acciones que anteriormente eran poseidas por Morton LLC (50% de las
acciones) y Savage Garden, LLC. (12.25% de las accionses). Linker, LLC es una compafiia que
forma parte de un grupo empresarial peruano dedicado a la actividad de manufactura y
comercializacién de productos derivados del cloruro de sedio.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila cuenta con 239 empleados en relacion de
dependencia distribuidos entre ejecutivos, empieados administratives y obreres.

Bases de Preparaci inanci
(a) Declaracién de Cumplimienta

Los estados financieros adjuntos han sido preparades de conformidad con {as Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Para la Compafila éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad
con las NIIF. La Compafiia ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la
NIIF 1 “Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” en la preparacion de estos estados financieros.

En la nota 25 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que la
adopcidn de NIIF tuvo sobre el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del
2010 y sobre la posicidn financiera, el desempefia financiero y los flujos de afectiva
previamente reportados por la Compafila al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del
2010.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de la
Compafifa con fecha 29 de marzo del 2012,

(b) Bases de Medigion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.
(Continag)
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(c}

(d)

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C. A. (ECUASAL)
Notas a los Estados Financieros

{En Do6lares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafila, de acuerde con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal
ambiente econdmico en el cual cpera la Compafila es el mercado nacional.
Coansecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 estén presentados en délares
de los Estados Unidos de América, moneda funclonal de la Compatiia, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

e Estimado uicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIF requiere que la
administracion de la Compafila efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilldad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos reievantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perfoda en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconacidos en
los estados financieros adjuntos se describe en la sigulente nota:

+ Nota 12 - Propiedad, planta y equipos

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en ef proximo afio financiero, se incluye en la
siguiente nota:

« Nota 18 - Medicién de obligaciones de beneficios definidos - Reservas para pensiones
de jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio.

Politicas de Contabilidad Significativ

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a

todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propdsitos de transicién a las NiIF,
a menos que otro criterio sea indicado.

(Continta)
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Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C. A. (ECUASAL)
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

lasificaci ITi

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientas aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafila, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
perlodo.

Instrumentos Financieros
Activos Financiergs no Derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la
fecha en que se originan. Los otros actives financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacién en la que la Compafia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento. '

La Compania procede a la baja de un active financiero cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, 0 cuando transfiere los derechos a
recibir 1os flujos de efectivo confractuales del active financiero en una transaccién en la que
se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafila se reconoce como un activo o
pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sdlo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho
legal para compensar ios montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simuitineamente.

La Compatila tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes
de efectivo, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por
cobrar.

i. Efectivo v eguivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

ii. Activos financieros mantenidos h imien

En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con |a intencion efectiva y
la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento. Estos activos financieros no
derivados son reconocidos inicialmente a sy valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al coste amortizado usando
el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro.

(Continta)
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(c)

Ecuateriana de Sal y Productos Quimicos C. A. (ECUASAL)
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

i.  Prestamos v partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
determinabies que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento Inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos Financier rivad

Inicialmente, la Compafiia reconace los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que
se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha
de la transaccion en la que la Compafila se hace parte de las dlsposicmnes contractuales
del documento. La Compafiia procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar scbre una base neta o de
realizar el activo v liquidar el pasivo simultaneamente.

i.a Companiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos o créditos a
corto y largo plazo, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al recenocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Accicnes Comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisién de acciones comunes son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valer en libros y el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transitc que se llevan al costo especlifico, & incluye todos los costos
incurridos para adquirir los inventarios, los costos de preduccién o conversion y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicion actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen
una parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad operativa normal.

(Continua)
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El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminaciédn y los gastos estimados para completar la venta. El costo
de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o
se encuentren parcial o totalmente obsocletos o bien si sus precios de mercado han
disminuido por motivos como los citados pracedentemente. El importe de cualquier rebaja
de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconace en el
gjercicio en que ocurre la pérdida.

Propiedad, Planta y Equipos

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipos se
reconocen como activo si es probable que se derivan de elios beneficios econdmicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

La propiedad, planta y equipos {excepto maquinarias y equipos en transito, que
incluyen costos directos y gastos especificos) se presentan principalmente a su
costo atribuido, que representa su valor razonable con base en avalltos practicados
por peritos independientss; y, cuando fue impracticable realizar la comparacion con
avallos relacionados, los activos se presentaron a su costo de adquisicion. Las
pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicicnal
en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del active o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, plapta y
equipo son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros,
y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Reclasificacién a propiedades de inversién

Las propiedades que no son ocupadas por la Compafila en sus operaciones son
reclasificadas a propiedades de inversién y se valorizan a su valor razonable. Un
aumento en el valor en libros de las propiedades de inversién se reconoce en el
patrimonic incrementando el superavit de revaluacion, siempre que no corresponda
a la reversién de pérdidas por deterioro reconocidas previaments. Las pérdidas se
reconocen directamente en resultados, cuando no existen importes relacionados con
dichos bienes en el superavit por revaluacion dentro del patrimonio.

(Continta)
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i, iaci

La depreciacion de propiedad, planta y equipos se caicula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costc de yn activo, u otro monto que se sustituye
por ei costo, menos su valor residual. La depreciacién es recanocida en resultados
con base en el método de linea recta, considerando la vida Util establecida para
cada componente de la propiedad, planta y equipos, en funcién de un andlisis
técnico efectuado por un perito independiente,

Los activos depreciables adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero
se registran como propiedad, planta vy equipos y se deprecian en funcién de la vida
util estimada de esos activos.

Las vidas Utiles estimadas para los perlodos, actual y comparativos son las

siguientes:

Bases cristalizadoras Entre 25 y 40 afios
Construcciones civiles Entre 1 y 40 aftos
Edificaciones Entre 10 y 40 aflos
Equipos de computacién Entra 1y 3 aflos
Herramientas Entre 1 v 14 afios
Maguinarias Entre 1y 20 afios
Muebles y enseres Entre 1y 10 afios
Vehiculos Entre 1y 5 afios

Los métodos de depreciacitn, -vidas dtiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicia y se ajustan si es ngcesario.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafifa asume
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica corno financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el vaior presente de los pagos
minimos del arrendamiento, Después del reconocimiento inicial, el active es contabilizado
de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se recohocen en el
estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Propi e inversion

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir
apreciacién de capital y no para |a venta en el curso normal del negocio, uso en la
produccién o abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos administrativos. Las
propiedades de inversion se valorizan ai valor razonabla con cambios en resultados.

(Contintia)
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Cuando el uso de un inmusble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipos, su
valor razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior
contabilizacion.

Deterioro

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un
evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos
negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de
manera fiable,

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafila en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar
la reestructuracién, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, o la
desaparicion de un mercado activo para una inversién.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo vy representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontades a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconccen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra las cuentas incobrables. El interés scbre el active detericrado
continba reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de |a pardida por deterioro disminuya, esta disminucion
se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deteriorc pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurridc después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida,

Aclives no Financieros

E! valor en libros de los activos no financieros de la Compafila, diferentes a
inventarios, propiedades de inversién e impuesto diferido activa, es revisado en la
fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe algun indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del
activo.

(Continda)
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E! valor recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efactivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usandc una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercade scbre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo. Para propésitos de evaluacion del
deterioro, los activos son agrupados juntos en un pequefio grupo de activos
llamadoes “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los fiujos de entrada
de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacidén financiera para determinar si las mismas se han
reducido. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los
estimados utilizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

{h) Beneficios a Empleados

Beneficio - le
Planes d ntribuci finidas

La Compafiia no tiene un plan de contribuciones definidas para su personal.

Planes de Beneficios Definidog - ilacion Patronal Indemnizaciones por
Desahucio

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubiiacién
patronal esta definida por el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplide un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compafila; el que califica como un plan de beneficios definidos
sin asignacién de fondos separados. )

Ademas dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine,
el empleadar deberd pagar una indemnizacién por desahucio calculada en base al
numera de afios de servicio.

La Compafila determina la abligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleades han adquirido a cambio
de sus servicios durante el perfodo actual y perfodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualments
por un actuario calificade usando el método de crédito unitario proyectado. La
Compafila reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes.

{Cantinva)
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i, Beneficips a Corto Piazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concapfo corresponden a fa decimotercera
remuneracién, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

ii. Benefigi erminaci

Las indemnizaciones por terminacion ¢ cese laboral son reconocidas como gasto

cuando la Compafila se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha

atras, a un plan formal detallado para dar por terminada la relacion contractual con

los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asaciadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclames, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sera necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente astimade. El importe reconogido como
provisién corresponde a Ja mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera,
del desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, tomando en consideracion
los riesgos e incertidumbres que rodean a g mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando na es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por
la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
economicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No
se reconocer ingresos, ganancias o activos contingentes.

Recanocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentas, bonificaciones 0 rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo
y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

(Continua)
-15-



(k)

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimiceos C. A. (ECUASAL)
Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varla dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia
generalmente ocurre al memento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador y/o cuando este Ultimo recoge de las instalaciones de la Compania los
productos.

Los gastos son reconocidos con base en lo causade © cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros o cuando tales beneficios econémicos futuros, no cumplen
o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de
situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales
en aquellos casos en gue se incurre en un pasivo.

In os Financiero o} Fi ier

Los ingresos financieros estdn compuestos basicamente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultades al costo amortizado, usande el método de interés
efectivo. .

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccién de un activo que
califica para capitalizacién de interés, se reconocen en resuitados usando el método de
interés efectivo. '

impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto cerriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocide en resultados, excepto
que se relacione a partidas reconocidas en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
ano utilizande la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido scbre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reversc de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustanciaimente promulgada a la fecha de reporte. Los actives y
pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con al impuesto a la
renta aplicados por la misma autoridad tributaria.

(Continua)
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Un activo por impuesto diferido es reconocide por las pérdidas tributarias trasladables a
perlodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados,

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su imparte neto, los saldos deudores v acreedorss tributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen
prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aun no de Aplicacion Efectiva

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2011, y no han sido aplicadas en la
preparacion de estos astados financieros. Ninguna de estas normas tendra un efecto sobre los
estados financieros de la Compafila, con excepcién de la NIIF 9 Instrumentos Financiercs, la
cual sera obligatoria para los estados financieros de la Compafifa para el afto 2013 y podria
cambiar la clasificacion y la valorizacion de los activos financieros. La Compalila no piensa
adoptar esta norma en forma anticipada y el alcance dal impacto no ha sido determinado.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros ¥ no financieros para propdsites de valorizacién y revelacién,
conforme ios criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de ios vaiores razonables
en |as notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

_(a) Deudore i r

E! valor razonable de los deudares comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercado a la facha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina
para propésitos de revelacion.

{b) Propiedad, Plant uipos

El valor razonable de la propiedad, ‘planta y equipos reconocido como costo atribuido
corresponde al monto estimado por un. perito independiente contratado por la Compafiia,
dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de
mercado para actlvos similares, cuando es dispenible dicho precie, 0 el costo de reposician
si un precio de mercado no estaba disponible. Este valor razonable es el precio por el cual
un active podria intercambiarse a Ja fecha de los estados financieros entre un comprador y
un vendedor dispuastos en una transaccién en condiciones de independencia mutua.

(c) Pasivos Financieros no Derivados

Ef valor razonable, que se determina para propésitos de revelacidn, se calcyla sobre la
base del valor presente del capital futuro y'los flujos de interés, descontados a la tasa de

interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.
(Continua)
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Administracién de Riesgo Finangiero

En el curso normal de suys operaciones la Compafila estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados can el uso de instrumentos financieros:

{b)

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

r dminj i Ri

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asl como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de
riesgos de la Compafila.

Las poiiticas de administracién de riesge de la Compafila son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimientc de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sisternas de administracion de riesgo de la
Compafila a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compalfila, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafifa.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compariia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principaimente de las cuentas por cobrar comerciales y los
instrumentos de inversidon de la Compafiia.

i. Cuentas por cobrar comercial or ar

La exposicién de la Compalfila al riesgo de crédito se ve afectada principaimente par
las caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo al cliente principal que
representa aproximadamente el B0% (81% en el 2010) de los ingrescs de la
Compafia, no existen ciientes que individualmente representen concentraciones de
cradito importantes. Desde un punto de vista geografico o demografico no existe
concentracion de riesgo de crédito.

{Continua)
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La Administracion ha establecide una polltica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito. La revision de la Compafiia incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta
para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada vez que un cliente requiere un
aumento de su limite de ¢rédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos
de solvencia exigidos por la Compalila sélo pueden efectuar compras de contado y/o
mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

Mas del 80% de las ventas del periodo se hayan efectuado con quienes se manejan
transacciones con esta por aproximadamente 6 afios y en raras oportunidades se han
originados pérdidas. Al monitorear el riesgo de créditc de los clientes, éstos se
agrupan segun sus caracter(sticas de crédito, incluyendo si corresponden a un
individuo o a una entidad legal, si son distribuidores, mayoristas o usuarios finales, su
ubicacién geogréafica, industria, perfil de antiglledad, vencimiente y existencia de
dificultades financieras previas.

La Compafila establece una provision para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar. Esta provision se determjna en base a una evaluacién especifica
que se relaciona con exposiciones individualmente significativas. La Administracion
considera que no existen pérdidas en las que se haya incurride pero que aln no se
han identificado, atribuibles a clientes que manejan individuaimente riesgos poco
significativos.

La maxima exposicién de crédito comercial para la Comparila al 31 de diciembre del
2011, ascendid a US$1,693,393 (US$936,155 en 2010).

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento consisten principalmente en
certificados de depositos a plaze con vencimientos en el corto plazo.

La Companiia limita su exposlcicn al riesgo invitiendo en instrumentos con altas
calificaciones de crédito, la administracién no espera que ninguna de sus contrapartes
deje de cumplir con sus obligaciones.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila tenga diﬁcultadgs para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes (inversiones a plazos) para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

(Continta)
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La Administracion dispone de informacién que le permite menitorear los requerimientos de
flujo de afactivo; por lo general la Compalila tiene como objstivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7
dias, incluyendo el pago de cbligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el
posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A
la fecha de emisidn de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Como se muestra en mayor detalle en la nota 17, en el affe 2008 ta Compafiia obtuvo
financiamiento a largo plazo con una institucién financiera por US$2,194,000, para
financiar la adquisicion de maquinarias y equipes. Ademas, mantiene deuda a large plazo
con oftras instituciones financieras locales por un saldo al 31 de diciembre del 2011 de
US$562,345, recursos que fueron utilizados principaimente en compras de activos fijos y
para capital de trabajo. La Compafiia mantiene ademas lineas de crédito con instituciones
financieras locales para financiar proyectos de inversion y capital operativo.

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compaiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las
tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos
financieros que mantiene. E| objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la Companila.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas
por la Compafifa.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con el personal, la tecnologla e infrasstructura de la
Compafiia, y con factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercade y de
crédito, tales como los que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos
operacionales surgen de todas las operaciones de la Compafila. El objetivo de la
Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencidn de
pérdidas financieras y el daffo a la reputacién de la Compafila con la efectividad general de
costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y ia creatividad.

La responsabilidad bésica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el
riesgo operacional estd asignada a la Administracion. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas de la Compafifa para la administracion del riesgo
operacional en las siguientes areas:

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
Documantacion de controles y procedimientos.

(Continda)
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. Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

. Desarrollo de planes de contingencia.

. Capacitacion y desarrollo profesional.

. Normas éticas v de negocios.

. Mitigacidon de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.
(H  Administraci

La politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita mantener ia
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo
futuro del negocio. La Compafia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento
de capital.

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversicnes de capital y
en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel
de dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversion también se basa
en los incentivos tributarios que recibe la Compafila. No hubo cambios en el enfoque de la
Compania para la administracidn de capital durante el afio; tampoco existe un plan de
compra-venta de acciones definido.

Efective y Equivalentes de Efectiva

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero
del 2010 es el siguiente:

1 de anero
201 2010 del 2010
Efectivo en caja uss 3,688 50,954 2,354
Depobsitos en bancos 301,482 273,841 485,157
En bancos establecidos en el Ecuador-
certificados de depdsito con vancimientos
menores a 90 dias plazo e interés entre el
1.75% y 4.26% anual, en el 2011 (tasa de
interés entre el 2.75% y 4.50% anual en el
2010; y entre el 0.55% y 5.75% anual al 1 de
enaro del 2010) ‘ 625,390 1,423,289 950,000
En bancos del exterior - certificado de
depésito a plazo, con vencimiento en enero del
2012 e interés del 1.75% anual, en el 2011
(con vencimiento en febrero del 2010 y tasa de
interés del 0.55% anual al 1 de enero del 2010) 300,000 - 742,791
Us$ 1,230,560 1,748,094 2,180,302
{Continua)
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En bancos establecidos en el Ecuador -
certificados de depésito a plazo, con
wencimientos hasta abril del 2012 y
tasa de interés entre el 4.50% y 6%
anual, en el 2011 {vencimientos hasta
avril del 2011 y tasa de interés entre el
2.75% vy 4.50% anual, en el 2010; y
wencimientos hasta abril del 2010 y
tasa de interés entre el 5.50% y 6.00%
anual al 1 de enero del 2010)

En bancos del exterior - cerificados de
depdsitc a plazo, con vencimientos
hasta abril del 2010 e Interés del 3.25%
y 3.60% anual al 1 de enero del 2010

Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010
es el siguiente:

Anticipos y préstamos a funcionarios
y empleados

Anticipos de dividendos

Intereses por cobrar

Anticipos a bono de rendimiento

Anlicipos a prowedoras

Senvcio de Rentas Intemas - SR

Otras

Provisién por deterioro de otras cuentas
por cobrar {(nota 10}

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

E!l detalle de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento al 31 de diciembre del 2011,
2010 y 1 de enero del 2010 ss el siguiente:

uss

uss

uss

US$

-22.

1 de enero

2011 2010 del 2010
2,896,508 1,927,495 800,000
- - 510,000
2,898,508 1,827,485 1,310,000

1 de enero
2011 2010 del 2010
39,849 44 390 54,228
48,453 43,211 60,283
24,447 23,997 26,196
64,523 64,742 113,356
33,451 33,137 107,464
257,437 257,437 -
70,095 28,049 35,251
538,255 494,963 396,778
(257.437) {257,437) (1,817)
280,818 237,526 - 395,161
(Continla)
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E! siguiente es el movimiento de la provision por deterloro de cuentas por cobrar comerciales,
otras cuentas por cobrar y otros activos en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011
y 2010:

Cuentas por Qtras
cobrer cuentas Otros
comerciales  por cobrar activos Total
Saldo al 1 de enerc del 2010 Uss 98,161 1,617 23,230 123,008
Mas (menos):
Provsion cargada a resultados 18,126 257,437 - 276,663
Castigos (108,163) (1,617)  {(23,230)  (133,010)
Saldo al 31 de diciembrs del 2010 uUss$ 9,124 257,437 - 266,561
Saldo al 31 de diciembre del 2011 Us$ 9,124 257,437 - 286,561
Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 es el siguiente:

1 de ansro

2011 2010 del 2010

Productos terminados uss 180,481 93,502 110,452

Sal cruda lavada 1,598,646 1,743,689 1,637,614

Sal cruda cosechable 308,771 346,568 319,088

Materiales 332,223 150,089 206,593
En transito 6,534 68,758 -

Uss 2,436,655 2,402,668 2,173,727

. I S————

Propiedad, Planta ¥ Equipgs

Un detalle de la propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero del
2010 es el siguiente:
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Costo 0 costo atribuido:

Saldos al 1 de enero dei 2010

Adiciones

Ret

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Adiciones

Transferencias

Retirog

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Depreciacién acumulada:

Saldos al 1 de enero del 2010

Gasto depreciacion del afio

Retiros

Saldas al 31 de diciembre del 2010

Retiras.

Saidos al 31 de diciembre del 2011
Valor en kibeos neto:

Al t de enero dei 2010

Al 31 de diciembre del 2010

Al 31 de diciembre de! 2011

-

- - -

uss

uss

uss

uss

uss
uss

uss
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Bases Equipos  Herramientas
cristali - Maquinanas Muebles y de com- y Construcciones
Terrenos Edificia zadoras y equipos Vehiculos enseres putacién repuestos Otros en proceso Total
28,244,009 4,993,781 2,071,002 964,480 2,831,406 309,804 53,406 65,893 251,181 8,960 93,802 39,887,824
- 58,993 338,948 - 214,401 - 3,764 17,458 27,756 - - 661,321
- {26.907) {267,412) - (21.432) {594) {14,450) (3.210) (10.709) _ (5.625) (91.211) {441,550)
28,244,009 5,025,867 2,142,539 964,480 3,024,375 309,210 42,720 80,141 268,228 3335 2,691 40,107,595
- 17,149 - - 276,013 67,706 16,329 12,833 44,990 - 439,439 874459
- 9,126 - - {9,126) - - - - - (25,032) (25,032)
- - - - (39,268) _ (121,066) (1.828) - (280) - - (162,442}
28,244,009 5,052,142 2,142,539 964,480 3,251,994 255,850 57,221 92,974 312,938 3,335 417,098 40,784,580
- (162,204) (191,678) (30,955) (520.320) (146,754) - {35,197) (6,331) - - (1,093,448)
- - 110,429 - - 64,953 23,580 2,548 4,133 - - 205,643
- (162,204) (81,249) {30,855) {520,329) {81,801) 23,580 (32,649) {2.198) - - {887,805)
- {145,639) (83,203) {30,955) (508,704) (74,174) (16,854) (29,833) (3,790) - - {892,952)
- - - - 38,217 108,558 883 - 83 - - 147,741
- (307,843 S!“ASQ (61,910) {990,816) 47417 7,808 {62 482) gSﬂDS! - - !1 .633_0!6!
28,244,009 4,993,781 964,480 2,831,406 309,804 53,406 65,893 251,181 8,960 93,902 39,887,824
28,244,009 4,863,863 833,525 2,504,046 227 409 66,300 47,492 266,030 3,336 2,691 39,218,790
et ey == e e e e —_—
28,244,009 4,744,299 902,570 2,261,178 208,433 65,030 30,492 307,033 3,335 417,088 39,161,564
—_— e e e e e
{Contina)



- W

(13)

(14)

(15)

Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C. A. (ECUASAL)
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

El gasto es reconocido en las siguiantes partidas del estado dal resultado integral:

, 2011 2010
Costo de wentas Uss 425,939 544,868
Gastos da administracién 92,213 112,156
Gastos de venta 38,754 21,381
Inventario 338,048 415,033

UsSs 882,852 1,003,448

Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversién incluyen una serie de propiedades comerciales que no son
utilizadas por la Compafia en e\ giro normal de sus operaciones; las cuales se mantienen con el
proposito de obtener beneficios futuros al momento de su disposiclén. No existe un mercado
activo para la comercializacion de dichas propiedades, por lo que la Companla aun no ha
tomado a2 decisién de disponerlas. El valor razonable de esas propiedades al 31 de diciembre
del 2011 asciende a aproximadamente US$180,308.

Documentos por Pagar

Al 31 de diciembre del 2011 of saldo de documentos por pagar consiste en préstamos con
vencimientos hasta del 2012 (prestamos con vencimientos en enero del 2010 para 2009}, y
devenga intereses a una tasa fija del 8.50% anual {9.02% anual ai 1 de enero dgl 2010).

Impuesto a |a Renta
Gasto de Im 0 a la Rent

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2011 2010
Impuesto a la renta comiente del afio Uss 1,279.773 1,210,575
impuesto a la renta diferido (39,935) {200,881)

US$ 1,239,838 1,009,694

Conciliacion del Gasto de Im to a la Rent

La tasa corporativa de impuesto a ia renta ecuatoriana es el 24% (25% en 2010). Dicha tasa se
reduce al 4% (15% en 2010) si las utilidades se reinvierten en la Compafila a través de
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos
o bienes relacionados con Investigacién y tecnologia que mejoren la productividad.

{Contintia)
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La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 24% (25% en 2010} a la utilidad antes de
impuesto a la renta:

2m 2010

Impuesto que resuitaria de aplicar la tasa

corporativa de impuesto a la renta del 24%

(26% en 2010) a la utilidad antes de impueste

alarenta uss 1,208,787 1,030,214
Incremento (reduccion) resultante de:

Gastos no deducibles 97,777 200,675

Beneficio tributario por pago a trabajadores

nuevos y discapacitados (26,781) (20,314)

Gasto por impuesto a la renta Uss 1,278,773 1,210,575

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar por los aflos que terminaron al 31
de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del afio Uss 967,256 907,593
Impuesto a la renta corriente 1,279,773 - 1,210,576
Pago de impuesto a la renta del aflo anterior (967,256) (907,593)
Anticipo de impuesto a la renta (43,316) (29,840)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (224,435) (213,479)

Us$ 1,012,022 967,256
A T

{Continua)
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Activ iy

Los activos y (pasivos) por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

Activos por impuesto diferido:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Deuda a largo plazo
Otras cuantas y gastos acumulados por pagar
Reservas para pensiones de jubilacién patronal
@ indemnizaciones por desahucio

Pasivos por impuesto diferido:
Inventarios
Propiedad, planta y equipos
Propiedades de inversitn

Pasivo por impuesto diferido

Pasivo neto por impuesto diferido

1 ds enero
2011 2010 del 2010
UsS$ 2,095 4,586 5,410
61,511 61,785 404
13,370 13,951 20,318
19,108 23,810 34,387
66,238 68,324 78,768
349,678 364,883 302,819
510,998 537,339 442,102
(686) - -
(948,160) (1,011,702) (1,115,826)
(32,686) {34,086) (35,508)
' (879,512) (1,045,788} (1,151,432)
Uss (468,514) (508,440) (709,330}

El movimiento de las diferencias temporales durante los aftos que terminaron el 31 de diciembre
del 2011 y 2010 fue reconocido en el estado de resultados integrales y es el siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales

Ofras cuentas por cobrar

Otros activos

Deuda a largo plazo

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Reservas para pensiones de jubilacion patronal
e indemnizaciones por desahucio

Inventarios

Propiedad, planta y equipos

Propiedades de inversion

-27-

2011 2010
us$ (2,491) (824)
(274) 61,381
(581) (6,365)
(4,704) (10,577)
(3,088) (10,442)
(15,205) 62,084
(686) -
85,542 104,224
1,420 1,420
US$ 39,935 200,881
(Continuia)
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Ctras nt stos Acum r Pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre

del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010:

Participacién de los trabajadores en las
utilidades, neto de anticipos otorgados por
US$241,897 en el 2011 (US$241,897 en el
2010y US$166,147 en al 2009)

Otros impuestos y contribuciones por pagar

Impuesto al valor agregado y retenclones
de impuestos por pagar

Ndmina y beneficios sociales:
Aportes al IESS, IECE y SECAP
Décimo tercero y cuarto sueldos
Fondo de reserva
Vacaciones

Bonificacion a ejecutivos por pagar
Intereses acumulados por pagar
Dividendos por pagar

Otros, principalmente provisiones para
serviclos varios

Participacién a grabaiadgrgs

USs

uss

1 de enero

2011 2010 del 2010
674,145 618,378 786,170
28,765 14,303 33,331
106,479 102,163 85,806
86,721 50,701 45014
58,729 55,321 52,943
643 2,285 1,594
210,580 173,873 136,765
300,000 284,885 315,065
18,200 14,334 14,738

- 80,000 .

84,401 89,931 50,156
1 I568!683 1 i486.954 1 !521 !882

De acuerdo con las leyes laborales, la Compaiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la ulilidad antes de impuesto a la renta. La Compafifa ha estimado el gasto de participacion
de los trabajadores en las utilidades en US$888,814, en el 2011 (US$854,054 en el 2010), El

gasto es reconocido en las sigulentes partidas del estado del resultados integrales:

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gastos de venta

Bonificacién a gjecutivos

US$

Uss

2011 2010
653,910 633,787
150,434 137,551

84,470 82,716
888,814 854,054

La Compalila reconoce a varios de sus principales ejecutivos una bonificacion especial libre de
impuestos, determinada en funcion de las utilidades del ejercicio. Dicha bonificacién se calcula
en funcidon de los pardmetros establecidos en el estatuto de la Compafila y es ratificada por la
Junta General de Accionistas al momento de aprobar la distribucion de utilidades del periodo.

E! gasto de bonificacion a ejecutivos se incluye dentro de gastos de administracién y en el aflo
gue terming el 31 de diciembre del 2011 ascendié a US$300,000 (US$248,685 en el afio que

termind el 31 de diciembre del 2010).

-28-
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Deuda a Largo Plazo

El resumen de la deuda a largo plaze al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010,

es el siguiente:

Préstamos hipolscarios con la Corporacién
Financiera Nacional - CFN - pagaderc en
dividendoes trimestrales a partir de marzo del 2012
y vencimiento final en noviembre del 2017, a una
lasa de interés reajustable trimestraimente (8.43%
y 8.10% anual al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
respectivamente)

Préstamos hipotecarios - pagadero en dividendos

mensuales y vencimiento final en agosto del 2013,
a@ una tasa de interés reajustable trimestraimente
(8.95% anual al 31 de diciembre del 2011 y 2010)

Préstamos prendario - pagadero en dividendos
mensuales y vencimiento final en el 2014, a una
tasa de interés reajustable semestralmente (8,85%
y 8.83% anual al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
repectivamente)

Préstamo prendario - pagadero en dividendos
mensuales y vencimiento final en el 2010, a una
tasa de interés reajustable semestralmente (8.83%
anual al 31 de diciembre del 2009)

Prastamo prendario - pagadero en dividendos
mensuales con vancimiento en abril del 2016, a
una tasa de interes anual reajustable
trimestralmenta (9.76% en el 2011)

Arrendamientos financieros - pagaderos en
en cénones mansuales con vencimientos hasta el

2015, a una tasa de interés anua! entre el 8.95% v
el 9.76% anual en el 2011 y 2010, respectivamente

Préstamo prendario pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final en noviembre del
2013, a una tasa de interes anual reajustable
trimestraimente (8.59% al 31 de diciembre 2011)

Total deuda a largo plazo

Menos vencimientos circulantes

-29-

uss

US$

1 de enero
2011 2010 del 2010
1,880,571 2,194,000 2,184,000
388,167 593,262 779,769
17,080 24,147 -

. - 7.916
21,965 - -
83,080 99,210 137,549
52,064 - -

2,442,916 2,910,619 3,119,234

623,684 566,142 232,762

1,819,252 2,344,477 25885.472
(Continua)
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Ecuatoriana de Sal y Productos dulmicos C. A. (ECUASAL)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

El contrato de préstamo con la CFN requiere que la Compatiia, durante la vigencia del crédito,
mantenga una relacién patrimonio/total actlvos en al menas el 30% y de capital social/activo en

al menos el 10% y una relacion de garantia versus deuda en al menos 125%.

Para garantizar la deuda a largo plazo la Compafila ha constituido hipotecas abiertas sobre
terrenos con valor neto en libros de US$14,675,050. Parte de los vehiculos garantizan los

préstamos prendarios antes indicados.

Los vencimientos agregados de la deuda a largo plazo para cada uno de los afios subsiguientes

al 31 de diciembre del 2011 son coma sigue;

2012 US$
2013

2014

2015

2016

2017

623,664
529,989
333,864
326,498
315,471
313,429

uss 242916

Reservas para Pensi ilacion Patronal

ni

or

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacidn patronal e
indemnizaciones por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010

es el siguiente:

Obligaciones por beneficios definidos
al 1 de enero del 2010 Us$
Caosto por senicios actuales
Costo financiero del periodo
Rewersiones

Obligaciones por beneficlos definidos
al 31 de diciembre del 2010

Costo par senicios actuales
Costo financiero del periodo
Beneficios pagades

Rewersiones
Obligaciones por beneficios definidos ‘
al 31 de diciembre del 2011 us$
-30 -

Jubilacién Indemnizacianes
patronal por desahucio Total
1,485,536 647,620 2,133,165
440,053 225,421 885,474
80,233 36,377 116,610
(900) (648) (1,548)
2,004,922 908,779 2,913,701
297,708 127,837 425,548
88,889 40,213 129,102
(236,052) (102,473} (338,525)
{26,270) (7,669) {33,930)
2,128,198 066,687 3,085,885

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Segun se indica en la nota 3 (h) i, todos aguellos empleados gque cumplieren 25 aftos de serviclo
para una misma compafila tienen derecho a jubilaciéon patronal. La Compafifa acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios independientes.
Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “Método de
Crédito Unitario Proyectado”’, con este método, la Compafila atribuye una parte de los beneficios
que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las
obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que
sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se
determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con dicha
obligacion.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afos minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratades por la Compafiia, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero dei 2010 es como sigue:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Trabajadores activos con derecho adquirido
de jubilacién vitalicia (con 25 afics 0 mas
de semicio) USS 1,618,480 1,524,232 1,152,656
Trabajadores activos con derecho adquirido
a |a parte proporcional del beneficio de
jubilacién patronal en caso de despido
(tiempo de senvcio igual 0 mas de 20 afios
y manor de 25 afios) . 197,754 183,493 105,876
Trabajadores activos con tiempo de senvicio
entra10 aflos y menos de 25 aflos de
senicio 337,801 250,675 195,412
Trabajadores activos con menos de 10 afios
de senvicio 77,163 46,522 31,79

Us$ 2,129,188 2,004,822 1,485,535

El gasto por servicios actuales és reconocido en las sigulentes partidas del estado de resultados
integrales:

2011 2010
Costo de ventas Us$ 311,894 545,289
Gastos de administracion 74,369 114,504
Gastos de venta 39,283 5,591

US$S 425,546 665474

{Continua)
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Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C. A. (ECUASAL)
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Los principaies supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes;

1 de enero
2011 2010 del 2010
Tasa de conmutaci6én actuarial 4.00% 4.00% 4.00%
Tasa real de incremento salarial 14.14% 15.70% 17.25%

Tabla de moralidad @ invalidez  TMIESS 2002 TMIESS 2002 TMIESS 2002

Cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto
importante en los montos reportados.

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
Transacciones con Comparias Relacionadas

La Compafiia vende sal cruda lavada a 'Proguimsa S. A: (Compafiia que pasd® a ser parte
relacionada por un accionista en comdn a partir de diciembre del 2011). Las actividades de la
compaiila relacionada consisten en la comercializacidn de productos quimicos y elaboracion de
productos derivadas de cloruro de sodio (sal) usados en !as industrias en general. Los precios
que la Compania factura a la relacionada son los mismos precios a 10$ que se comercializan a
terceros. .

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo por cobrar a Proquimsa S. A. asciende a US$62,279 (US$0
en 2010).

Transacciones con Personal Clave de Gerencia
Durante los afos 2011 y 2010, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la

gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a
largo plazo se resumen a continuacion:

2011 2010
Sueldos y salarios ' uss 919,117 845,201
Beneficios a corto plazo 522,547 488,712
Beneficios a largo plazo 249,344 334,115

Restricciones
Reserva Legal:

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta come minimea alcance el 50% del capital sccial. Dicha reserva no
ests sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compafila, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en ias operaciones.

(Continda)
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Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C. A. (ECUASAL)
Notas a los Estados Financleros

{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta que
registrd el efecto de la correccion monetaria por el .Indice de inflacion e (ndice especial de
correccién de brecha entre los indices de devaluacion e inflacion de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el
31 de diciembre de 1999) podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Oitimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafila; no podré distribuirse como
utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado .

Resultados Acumulados por Aplicacién de NIIF:

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante Resolucién SC.ICI
CPAIFRS.G.11.007 del 9 da septiembre del 2011, determind que los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF", se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de ia adopecidn por primera vez de las NItF",
separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor solo podra ser
capitalizado en |a parte que exceda al vaior de las pérdidas acumuladas y las de! Gitimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compafiia.

Costos Financieres

Los saldos de otros (egresos) ingresos - costos financieros que se muestran en e/ estado de
resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 se resumen a
continuacion:

2011 2010
Gastos financieros:
Otros gastos financieros uss 2,022 1,337
Costo financiero por jubllacién
patronal y desahucio 129,102 116,610
Intereses pagados 244 861 262,227
uss 375,065 380,174
R E
Otros Ingresos y Ga eracionales

El saldo de otros (egresas) ingresos — otros, neta que se muestran en el estado de resultados
integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 se resumen a
continuacién:
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Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C. A. (ECUASAL)

Notas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Otros ingresos:
Transperte de productos a clienles
Arrigndos
Ulilidad en venta de activas fijos
Otros

Ofros gastos:
Pérdida por baja de inventario
Pérdida por venta y baja de propiedad
planta y equipo
Otros

Otros, nete

Gastos del Personal

Uss

Uss

103,453

3,680

19,138
126,281

(26,880)

(9,578)

{4,017)
(40,475)

85,808

2010

93,342
9,000
1,082

35,865

139,289
(18,836}

(1.767)

(1.412)

22,115
117,174

Los valores pagados por la Compania en concepto de gastos del personal incluidos en los rubros
de costo de ventas, gastos de administracién y gastos de ventas en el estado de resultados
integrales por los aflos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 se resumen a

continuacion:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales
Participacion laboral

Jubilacion patronal y desahucio

Instrumentos Financiergs
Rie rédito
Exposicion al Riesgo de Crédit

Uss

uss

2011 2010
3,128,587 2,812,785
1,456,666 2,383,121

888,815 854,055

311,894 308,067
5,785,962 6,358,028

El valor en libros de los activos financieros que mantiene la Compafia al 31 de diciembre del
2011, 2010 v al 1 de enero del 2010 representa la exposicion maxima al riesge de crédito, el cual

se resume a continuacioén:

Nota

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 USS
Activos financieros mantenidos

hasta el vencimiento 8
Cuentas por cobrar comerciales
Ofras cuentas por cobrar g

Us$
-34-

1 de enero
2011 2010 el 2010
1,230,560 1,748,094 2,180,302
2,898,508 1,827,495 1,310,000
2,144,752 2,052,340 2,013,588
538,255 494,963 396,778
6,810,076 6,222,892 5,900,666
b e —— — " R
(Continda)
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Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C. A. (ECUASAL)
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La exposicién maxima al riesgo de crédito para cuentas y documentos por cobrar comerciales al
31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, por tipo de cliente fue:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Distribuidores uss 1,693,393 836,155 892,945
Clientes industriales 348,388 982,968 1,060,165
Otros 101,971 133,217 260,476
uss 2,144,752 2,052,340 2,013,586
b} IEEEEesT——— b ]

Riesgo de Liquidez

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados de

intereses al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010, son los siguientes:

31 de diciembre del 2011

Valor en De0al De3ab DeBai2 Deta2 De2a$
ibros mases meses mases afos afios
Dogumenlos por pagar Us$ 385,000 395,000 - - - -
Cuentas por pagar comerciales 1,227,965 1,227,965 - - - -
Otras cuentas y gasios
acumulados por pagar 18,200 18,200 - - . -
Deuda a largo plazo 2,442,918 153,278 154,669 314880 528,951 1,291,141
Uss | 4,084,081 1,794,441 154,669 314,880 528,951 1,291,149
31 de diciembre del 201Q
Valor en De0a3 De3af De6ai2 Deia2 Dae22a5
lbros meses meses mesgs afios afios
Cuentas por pagar comerciales US$ 1,038,509 1,038,508 - - - -
QOtras cuentas y gastos
acurmulados por pagar 14,334 14,334 - - . -
Deuda a largo plazo 2,900,949 136,459 138,253 281,764 588,551 1,764,922
Uss 3,962,792 1,189,302 138,263 281,764 £88,651 1,764,922
1 de enero del 2010
Valor en DeDald De3a6 DefBail? De1a2 Deza$
Ibrog meses meses meses afios afios
Documentos por pagar Uss 50,000 50,000 - -
Cuentas por pagar comerciales 889,260 989,260 - - -
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 14,738 14,738 - - - -
Deuda a largo plazo 3,119,234 58,151 57,788 116,823 561,481 2,324,091
Uss 4,073,232 1,012,149 57,788 116,823 561,481 2,324,001
B - e s ]
{Continua)
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Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C. A. (ECUASAL)
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

xplicacién de Efsc la Transici N|IF

Como se indica en la nota 2(a), estos son los primeros estados financieros de la Compafila
preparados bajo Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF). En la preparacion del
estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF, ia Compafila ha ajustado los montos
reportados previamente en los estades financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Una explicacién de cémo la transicién de NEC a NIIF han afectado la situacién financiera, el
desempefio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los sigulentes cuadros y notas que
se acompafan:

(a)

Estados de Situacién Financiera al 1 de Enhero y al 31 de Digi re del 201

En la preparacion de los estados de situacion financiera de apertura (1 de enero del 2010,
y comparativa (31 de diciembre del 2010) la Compafifa ha realizado ajustes y
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros
preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcién sobre los estados de situacion financiera al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010 se resumen a continuacion:
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Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
TV 37 175
Saldos segun Efectos de transicion a NIIF Saldos segiin Saldo segin Efectos de transicion & NIIF Saldos segtin
NEC Ajustes Redlasificaciones NIF NEC Ajustes Reciasificaciones NIF
Notas 1 de enero de{ 2010 31 de diciembre del 2010
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 Uss 2,180,302 - - 2,180,302 1,748,094 - - 1,748,094
Activos i idos hasta el imi 8 1,310,000 - 1,310,000 1,927 495 - - 1,927,495
Cuentas por cobrar comerciales, neto 10 1,937,085 (21,640) - 1,915,425 2,062,326 (19,110) - 2,043,218
Otras cuentas por cobrar, neto 9 396,778 (1.617) - 395,161 484,963 (257,437) - 237,526
Inventarios 1 2415727 - {242,000) 2173727 2,656,346 - (253.680) 2,402 866
Otros activos corrientes 104,820 - - 104,920 109,957 - - 109,957
Total activos corrientes 8,344,792 (23,257) {242,000) 8,079,535 8,999,181 (276,547) {253,680) 8,468,954
Cuentas porcobrar a largo plazo 2,380 - - 2,390 - - - -
Propiedad, planta y equipos 12 14,650,333 25,137,517 89,974 39,887,824 14,218,808 B 111,654 39,219,790
Propiedades de inversion . 13 - - 142,026 142,026 - 142,026 142,026
Ovros activos, neto 108,898 {81,263) - 27,835 85,111 - 36,981
Total activos no comrientes 14,761,621 25,056,254 242.000 40,059,875 14,314,000 24,831,108 253,680 39,398,797
Total activos ~ uss 23,106,413 25,032,997 - 48,139,410 23,313,190 24,554,561 - 47,867,751
Pasivos y Pafrimonio
Documentds por pagar uss 50,000 - - 50,000 - - - -
Vencirientos circulantes de la deuda a fargo plazo 17 184,423 38,339 - 232,762 525,591 40,551 - $66,142
Cuentas por pagar comerciales 889,260 - - 889,260 1,038,509 - - 1,038,509
Impuesio a la renta por pagar 15 907,583 - - 907,593 967,256 - - 967,256
Ofras cuentas y gastos acumulados pot pagar 16 1,208,046 312,636 -~ 1,521,882 1,204,698 282,256 - 1,486,954
Totaf pasivos cormientes 3,260,322 350,975 - 3,601,297 3,736,054 322,807 - 4,058,861
Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos
circuiantes 17 2,787,262 99,210 - 2,686,472 2,285,818 58,659 - 2,344 477
Reservas para pensiones de jubitacion patronal ¢
indemnizaciones por desahucio 18 921,891 1,211,274 - 2,133,165 1,393,360 1,520,341 - 29813,701
Impuesto diferido pasiva 15 - 708,330 - 708.330 -~ 508,448 = 508 4
3,709,153 2,019,814 -~ 5,728,967 3.679.178 2,087,449 - 5,766,627
Total pasivos uUss 6,959,475 2,370,783 - 9,330,264 7415232 2,410,256 - 9,825486
Patrimonio: -
Capital acciones 20 12,120,000 - ~ 12,120,000 12,120,000 . - - 12,120,000
Resevas 22,274 - - 22274 148,892 - - 148,892
ek por aplicacion de NIIF - 22,662,208 - 22,662,208 - 22,144,305 - 22,144,305
e Sisponibl 4,004,664 - - 4,004,664 3,629,066 - - 3625066
X Total patrimonio 16,146,938 22662208 - 38,809,146 15,897,958 22,144,305 - 38,042,263
Total pasivos y patrimonio USS __ 23,106413 25,032,997 - 48,139.410 23,313,180 24,554,561 - 47,867,751
{Continia)
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Ecuatoriana de Sal y Productos Quimicos C. A, {ECUASAL)
Notas a los Estados Financleros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

(b} jliaci Patrimoni

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio neto de la Compafiia al 1 de
enero del 201C (fecha de transicién) y al 31 de diciembre del 2010 (estados financieros

tomparativos).
1 de enero 31 de diciembre
Ref, del 2010 del 2010
Patrimonio de la Compafiia repertado segdn NEC: Uss 16,146,938 15,897,958
Detalle de ajustes por correccion de errores:
Bajas de propiedad, planta y equipos 1 (8,467) (23,238)
Bajas de otros activos 2 {58,033) (58,130)
Registro de provisién por deterioro de cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar y otros activos 3 (46,487) {303,925)
Castigo de cuentas por ¢cobrar comerciales,
otras cuentas por cobrar y otros activos 3 - 27,378
Registro de provision por bonificacién a ejecutives 4 (315.065) (284,685)
Reverso de otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 5 2,429 2,429
Registro de reservas para jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio 8 (1,211,274} (1.520,341)
Detalle de ajustes por adopcion de NHF:
Propiedad, planta y equipos (ajuste por
costo atribuido) 7 25,014,101 24,819,932
Propiedad, planta v equipos (registro de
arrendamiento financiero) 8 131,883 92,544
Pasivos financiercs (registro de
arrendamiento financiero) 8 (137,549) (99,210)
Impuesto diferido pasivo {reconocimiento del
efecto sobre partidas temporales gravables 9 _{709,330) (508,449)
Efecto de ajustes por adopcidn de NIIF 22,662,208 22,144,305
Patrimonio de la Compariia segdn NilF US$ __ 38809148 38042263

Explicacion de ajustes por correccion de errores:

1. Al 1de eneroy 31 de diciembre del 2010 Ia Compaliia castigd valores que no cumplen
las condiciones para ser considerados como adiciones de propiedad, planta y equipos
y que de acuerdo con las NIIF deben tratarse como gasto.

2. Al 1deeneroy 31 de diciembre del 2010 la Compafila decidid castigar valores que de
acuerdo con las NIIF no cumplen los criterios para ser reconocidos como activos
porque no se espera obtener beneficios futuros.

(Continua)
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3. Al 1 de enero del 2010 la Compafiia reconacié pérdidas por deterioro en los saldos de
cuentas por cobrar comerciales, ofras ¢uentas por cobrar y otros activos por
US521,640, US$1,617 y US$23,230, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2010 se
reconocieron adicionalmente pérdidas en otras cuentas por cobrar por US$257,437.
También se castigaron cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y
otros activos por US$2,531, US$1,617 y US$23,230, respectivamente.

4. Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 la Compafia corrigid el saldo de otras
cuentas y gastos acumuladas por pagar, para reconocer la provisién por bonificaciones
anuales a ejecutivos, las cuales se registraban en el afic de aprobacidn y ho en el afio
del devengo.

5. Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 el saldo de ofras cuentas y gastos
acumulados por pagar presenta valores por impuestos que de acuerdo con las NIIF no
constituyen obligacién de pago para la Compafiia.

8. Al1deeneroy 31 de diciembre del 2010 el saldo de la reserva para jubilacién patronal
e indemnizaciones por desahucic fue modificado para corregir déficit determinado en
el estudio actuarial, que corresponde principalmente a empleados con menos de 10
afios de antiguedad en la Compafifa.

Explicacidn de ajustes por aplicacion de las NIIF:

7. Al 1 de enero del 2010 la propiedad, planta y equipos fue ajustada aplicando la
excepcion de costo atribuido de la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF", en
base a avallios efectuados por peritos independiente que fueron contratados para el
efecto por la Compafifa. Como resultado de este ajuste los rubros de edificios,
vehiculos, hases de cristalizadores, construcciones clviles, maguinaria y equipos,
terrenos y repuestos incrementaron su valor en US$25,041,083; mientras que equipes
de computacién, herramientas y muebles y enseres disminuyeron en US$26,982. Al
31 de diciembre del 2010, el efecto disminuye en US$194,169 como resultado de la
depreciacion del periodo.

8. La Cormpafifa reconocid el valor de vehlculos adquiridos bajo contratos de
arrendamiento, gue de acuerdo con las NEC estaban registrados como arrendamiento
operativo, pero que de acuerdo con las NIIF califican como contratos de arrendamiento
financiero, ya que existe una transferencia a la Compaliia de los riesgos y beneficios
atados al uso del activo. Producto de este registro existe un incremento en la cuenta
de pasivos financieros por US$137,549. Al 31 de diciembre del 2010 el efecto en la
propiedad, planta y equipos fue disminulr dicho rubro en US3$39,339 como resultado de
la depreciacion del periodo.

(Continua)
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las NIIF:

Ciertas partidas de los estados financieros reportados al 1 de enero y 31 de diciembre del
2010, han sido reclasificadas ¢ reagrupadas para conformar su presentacion a los
requerimientos de las NIIF. Las principales reclasificaciones a esas fechas se mencionan
a continuacién:

Estados de Resul

egrales

La Compafila reclasifico propiedades comerciales mantenidas con la finalidad de
obtener beneficios futuros al momento de su disposicién, que de acuerdo a las NEC
estaban registradas como propiedad, planta y equipos, pero que de acuerdo a las NIIF
califican como propiedades de inversion.

La Compafia transfirié el saldo de repuestos, que bajo NEC se presentaba en
inventarios, a propiedad, planta y equipos, segun es requerido por las NIIF.

Los principales efectos de la adopcién sobre el estado de resultados integrales por el afio

terminado al 31 de diciembre del 2010 se resumen a continuacion.
Efectos de Transicion a NIIF

Ventas netas
Costo de ventas

Utiligad bruta

Gastos de administracidn

Gasios ds venias

Provision para cuantas de
dudoso cobro

Utilidad en operaciones

Costos financigros
Ingrasos financieros
Miscelaneos, nelo

Otros (egresos) ingresos, nelo

Utilidad antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta

Participazién de fos irabajadores
en las utilidades
Utilidad antes de impuasto a la renta

Impuesto a fa renta
Utilidad neta

Saldos Saldos
segun Reclasifi- segdn
NEC Alustes caciones NItF
Usy 2053560 - 20,538,631
{10,344,530) 164,602 633,787 (11,142,919)
10,184,101 184,602 633,787 9,305,712
(3,677,421} 324,123 20,941 (4,022 485)
(693,161) - 82,716 (775,977}
(19,126) 230,059 27,378 (276,563)
(4,389,708) 554,182 131,035 {5,074,925)
5,604,393 718,784 764.822 4,320,787
(263,564) (116,810) (380,174)
63,160 - £3,160
89,708 27,378 117,084
(110,688) _ (89,232) (189,930)
5,693,695 718,784 (675,580) 4,120,857
254,054 - B54,054 -
4,830,641 718,784 178,464 4,120,857
(1,210,575} {200,881) - 1,009,694
us$ 3,629,066 517,903 178,464 3,111,163
{Continua)
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A continuacion se presenta la conciliacién de la utilidad neta reportada en el estado de
resultados integrales al y.por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010:

Ref.
Utilidad neta reportada segiin NEC uss$ 3,629,066
Detalle de ajustes por comeccion de emores:
Efecto neto por bonificacion a ejecutivos 1 30,380
Rewerso de otros egrescs 2 27,378
Registro de provisién por deteriaro de
otrag cuentas por cabrar 3 (257,437}
Rewersc de valores cargados por error a
gastos de administracién 4 (14,868)
Registro de reserva para jubilacién patronal )
e indemnizaciones por dasahucio 5 (308,067)
Detalle de ajustes por adopcion de NIIF;
Rewersion del gasto de arendamiento Imputado
a gastos de administracién ‘ 6 38,338
Gasto por impuesto diferido 7 200,881
Depraeciacion de activos revaluados imputada a
costo de ventas y gasto de administracién 8 (104,169)
Depreciacion de activos por arrendamiento
financiero imputado & gastos de administracion 9 (39,339)
Total ajustes por adopcién de NIF (617,803)
Utilidad neta de la Compafifa segin NIIF uss 3,111,163
Explicaci | Gr correccion IT

1. Corresponde al efecto neto para corregir el registro de la bonificacién que se paga a
ejecutivos, considerando el criterio del devengo.

2. Corresponde al efecto neto de ajustes efectuados por la Compafiia para corregir
registros contables preparados bajo NEC, principaimente por bajas de saldos
pendientes de cobro.

3. Correspande al registro de provisién por deterioro de otras cuentas por cobrar.

4. Comresponde al reverso de activos en proceso gue fueron cargados erroneamente a
los resuitados del periodo.

5. Corresponde al reconocimiento del gasto por reserva de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio, principaiments por el efecto del personal que tiene
menos de 10 afos de antigliedad en la Compafiia.

(Continua)
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Explicagi j r i I IIF:

6. Corresponde al ajuste para reversar el pgasto de arrendamiente financiero,
principalmente de vehiculos, cargado como gasto bajo NEC.

7. Corresponde al efecto neto por el cambio en las diferencias temporales entre los
valores reconocidos bajo NIIF y sus respectivos valores tributarios.

8. Corrasponde al recélculo del gasto de depreciacidén sobre la propiedad, planta y
equipos, derivado del cambio del valor por la aplicacién del costo atribuido basado en
avaltos de peritos independientes.

9. Corresponde al efecto del gasto por depreciacién de activos adquiridos mediante
contratos de arrendamiento financiero.

Explicacion de reclasi ione licacién de | IF:

Ciertas partidas del estado de resultados reportado al y por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2010, han sido reclasificadas para conformar su presentacién a los
requerimientos de las NIIF. Las principales reclasificaciones se refieren a lo siguiente:

* La participacién de los trabajadores en las utilidades que bajo NEC se presenta por
separado, antes del célculo de impuesto a la renta; de acuerdo con las NIIF se
considera un beneficio a empleados a corto plazo, consecuentemente del valor de
US$854,064 reporiado bajo NEC se reclasificd a costo de ventas US$633,787, a
gastos de administracion US$137,551 y a gastos de ventas US$82,716.

» Los costos financieros detarminados por el perito en el estudio actuarial del afio 2010
por US$116,610, de acuerdo con las NIIF se presentan como costos financieros; en
tanto que bajo NEC se presentaban como parte de los gastos de administracion.

» Existen US$27,378 que corresponden a castigos efectuados por [a Compafiia que de
acuerdo con las NIIF corresponden a otros gastos de administracion; en tanto que en
los estados financieros preparados bajo NEC se mostraban como gastos misceléaneos.

Conciliacion Flyj

La Compafila ha optado por el método indirecto para la presentacuén del estado de flujos

de efectivo.

Las diferencias entre el estado de flujos de efectivo, por actividad, reportado al 31 de
diciembre del 2010 bajo NEC y el que se muestra en los estados financieros adjuntos bajo

NIIF son las siguientes:
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Sequn NEC  Sequn NIIF  Diferencias

Actividades de operacién Uss 4,486,910 4,572,929 (106,019)

Actividades de inwersion (982,326)  (1,043,594) 81,268

Actividades de financiamiento (3,936,782)  (3,861,543) 24,751
uss (432,208) {432,208) -

Compromisos y Contingencias

Compromisos

La Compafiia mantiene acuerdos comerciales con una compafia distribuidora de productos de
consumo masivo que pertenece al grupo de Industrias Lacteas TONI S, A, y con una cadena de
supermercados, a través de !as cuales se efectlia la comercializacién de sal de consumo
humano. En el afio que termin6é el 31 de diclembre del 2011, estos clientes registran
individualmente el 5% o mas de fas ventas de la Compafiia, representando en agregado el 77%.

Del saldo de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2011, el 84% (82% en 2010)
corresponde a la distribuidora y cadena de supermercado antes mencionados.

Contingencias

El 16 de julic del 2009 Ja Compafia recibié el Acta Definitiva de Determinacién Tributaria
No. 0920090100268 emitida dentro de] proceso de fiscalizacion por impueste a la renta del
ejercicio fiscal 2005, !a que establecié una diferencia de impuesto a pagar de US$171,070,
excluyendo el 20% de recargo e intereses. Del monto antes indicado la Compafiia aceptéd
US$18,785 que mas el recargo e intereses correspondientes por US$11,461 canceld en agosto
del 2009, y por el saldo restante de US$152,285 presentd el respectivo reclamo administrative de
impugnacién. Dicho reclamo fue resuelto el 3 de febrero del 2010 con la emision de la
Resolucién Administrativa No.108012010RREC001350, por la cual, el Director Regional del
Servicio de Rentas Internas del Litoral Sur niega el reclamo presentado y, por ende, ratifica en su
totalidad la diferencia de impuesto a la renta impugnada, exigiendo el pago de la misma. La
Compaififa procedié a cancelar US$257 437 en concepto de la diferencia antes indicada més el
20% de recargo e intereses a la fecha de pago y el 24 de junio del 2010 presento ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 2 de Guayaquil la correspondiente demanda de pago indebido,
argumentando la deducibilidad de los gastos cobjetados por la administracidn tributaria y
solicitando la devolucién de los US$257,437 indshidamente pagados mas los respectivos
interases. En el 2011 el Tribunal de lo Fiscal resolvi a favor de la Compafiia dicho reclamo lo
que motivé que el Servicio de Rentas Internas presente un Recurso de Casacion el cual a la
fecha de este informe esta pendiente de rasolucién, debido a la demora en la reestructuracién de
la Funcién Judicial y la conformacién de la nueva Corte Nacional de Justicia.

La administracion de la Compafifa, basada en la opinién de sus asesores legaies, considera que
la probabilidad de obtener un resultado favorable en el proceso de Casacion es incierta, por
consiguiente decidié provisionar dicho valor, independientemente de continuar con los tramites
legales correspondientes.

Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de aprobacién para emisidn de estos estados
financieros (29 de marzo del 2012) no han ocurrido eventos que requieran revelaciones
adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos,

-43-



