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MILAMECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Constitucion y objeto

La Compafia MILAMECUADOR S.A., fue constituida en la cudad de Quito e inicia
sus actividades el 17 de marzo de 2010. La Compafiia tiene como cbieto social la
comerdalizacion y compravenla de toda clase de bienes y productos elaborados v
semielaborados, para uso industrial, comercial, doméastico, en la industria quimica vy
de pinturas, tanto al por mayor como al menudeo.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de 1as principaies politicas coniables adoptadas en ia presentacion y
preparacion de los Estados Financiercs de la Campania se presentan a continuadian;

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafiia MILAMECUADOR S.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, asi como, los requerimientos y opcianes informadas per
la Superintendencia de Companias, Valares y Seguros de la Republica del Ecuadcr,

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Finandera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables crilicas,
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables. Debido a las estimaciones inherentes en este procesc
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados per la
Adrministracion.

Pronunciamientos contables y su aplicaciéon

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consgja de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria
NIIF 9 "instrumentos Financieros * 1 de enerc de 2018
NIIF 15 "Ingresos procecentes de contratos con 1 de enero de 2018

clientoes”
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CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anlicinadas "

Enmienda a NIIF 2 "Fages basados en acciones”

Enmienda a NIIF 4 "Cgntratos de seguros”

NIC 28 "Inversiones en asociadas y Nnegooos
conjuntos”

WNIC 40 "Propiedades de inversién ™
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y

neqocios conjuntas” y MilF 10 "Estados financiercs
consolidados”

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

Enfoque e
SUperposicién
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9. Enfoque
de

aplazamiento
efectiva péara
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de
2018, y sdlo estan
disponibles  dura=ie
1res

anos después de esa
fecha.

1 de enerp de 2018

| de enero de 2078
Fecha de vigencia

aplazada
indefinidamente
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Los siguisntes pronunciamientos contablas han sido emitidos por el [ASE, pero ~o

han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuadion:

Fecha de
aplicacién
Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 * Arrendamientos® 1 de enerc de 201¢
Marco conceptua! {revisacol 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
3 Fecha de
aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria

CIMIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a 1 de enero de 2019
las ganancias

Fecha de
aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepage con compensacion negativa 1 de enere ge 2016

NIC 19 Madificacién, reduccién o liquidacion del plan 1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2015
NIIF 17 Acuerdos cenjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 201G

NIC 23 Costos por préstamaos 1 de enerp de 2019
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NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enerc de 2019
NegoCios Conjunics

MIF 10 Estados financieras consolidados For determirar

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas y mejoras a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tenarad un impacte significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial,

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de 'a Companfa MILAMECUADOR S.A., declara que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacién de !os presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que 'o
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entarno econdmico principal an
gue la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacicn de la Compania es el Délar de los Estades
Unidos de Ameérica.

Estados financieros.-

Los estados finanderos ge la Compania MILAMECUADOR S.A., comprencan los
estados de situacion financiera al 31 de dicembre de 2018 y 2017, asi comne 'os
estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los
estados de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017,
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Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacién financiera, los saldos se dlasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, coma ng corrigntes,
los saldos mayores a ese periado

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportades, Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisionss a las
estimaciones se reconocen 2n el pericdo en el cual la estimacion es revisada v en
cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econémico.-

La Compafia tiene definide etectuar el corte de sus cuentas contables preparar v
difundir los estades financieros una vez al ano al 21 de diciembre,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldes de
caja y bances sin restricciones, as! como a las inversiones de corto plazo y de gran
liquidez,

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican come
obligaciones financieras, dentro dei grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros. -

La Companila clasifica sus actives financieros segun se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resullado integral ¢ a valor
razonable, La clasificacion es realizada sobre acorde al modelo del negocio que se
aplica en la gestion ce los aclives finandergs, asi como de acuerdo a las
caracteristicas de los flujes de efective contracluales del activo financiero
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Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo
amaortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financiercs para obtener las flujos de efectivo contractualies y s
las condiciones contractuaies del active financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectvo que son Unicamente pagos del principal e intersses sobre
importe del principal pendiente, de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral.— un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro
resultado integral si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negodo cuvo
obietive se logra ckteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendec actives
financieros, asi como si 1as candiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efactivo gue son tnicamente pagos del principal
e intereses sobre el imparte ael principal pendiente,

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los
demas activos financiercs, no inciuidos en los métodos de costo amortizado v a
valor razonable con cambios en ctros resultados integrales, son meaidos a valor
razonable con cambios en ios resultados.

Deterioro de activos financieros.-

La Compania reconcce una correccicn de valor por perdidas crediticing esperacas
{PCE) sohre activos financiercs que se miden a costo amartizado o a valor razonahle
can cambics en otros resuliados integrales, £l importe de las pérdidas crediticias
esperadas es aclualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en e
riesgo de créditc desde el reconocimiento inicial del correspondiente active
financiera,

51, en la fecha de presentacian, el riesgo crediticio de un instrumento financiera no
se ha incrementado ge forma significativa desde el reccnocimients iniclal, la
Compania mide la carreccidn de vaior por pérdidas para ese instrumento financiero
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; si
el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de farma
significativa desde su reconocimiento inicial, la Compania mide la correccion de
valor por pérdidas del instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante &l tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempec de vida del activo representan las pérdidas crediticias

esperadas gue resultaran de todes los posibles eventos de incumplimients durante
la wvida esperada de un instrumento financiero.
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En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcion
de las PCE durante el tiempo de vida del activa que se espera resulten de aventos de
incumplimiento sobre un instrumento finandero gue sea posible dentro de los 12
meses despugs de la fecha dz reparte,

Lla Compania reconoce PCt usando una matriz de provisiones basado en Iz
experiencia historica de pérdidas crediticias, ajustada por faciores fque son
especificos a los deudores, condicianes econdmicas generales y una evaluacicn
tanto de la actual, asl como también, de la presupuestada direccion de las
condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se aprepiado.

La Compania asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero na ha
aumentado significatwvamente desde su reconocimiento inicial si se determina que &
instrumento financiero tien2 un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte, Se
determina que un instrumentc financiero tiene un riesgo crediticio bajo si;

{0 el instrumenta financiero tiene un riesgo bajo de incumplimientc;

(i} el deudor tieme una capacidad robusta para cumplic sus obligacionres
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

{ii)  los cambios adversos en las condiciones econdémicas y de negocios en e
largo plazo podrian, perc no necesariamente, reduciran 'a capacicad gel
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Compania considera gue un activo financero tiene un riesgo crediticio bajo
cuande tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversion® de acuerdo con la definicidn globalmente entendida de riesgo
crediticic.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta
con deterioro de valor crediticio cuando han ocurride uno © mas eventos que tienen
un impactoe perjudicial sobre los flujes de efectivo futuros estimados de ese active
financiero. Evidencias de que un active financiero estd con deterioro de valor
crediticio incluyen informacion cbservable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b, unainfraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

c. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales relacionadas
con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o
ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudar entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacién finanderz; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestian,
debido a dilicultades financiaras,
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Politica de castigo.- Lz Compadia castiga un activo financierc cuando existe
informacion que indica gue ia contraparte esta en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realisla de recupero, por ejemplo, cuande la coniraparle
ha sido puesta en liquidacion o na entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos
por mas de dos anas, lo primers gue ocurra primero.

Los activos financieros castigades pedrian todavia estar sujetos a acinvidades as
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafia, teniende gn
consideracion asesorla legal cuande fuere apropiado. Cualguier recupero realizaoc
se reconoce en resultados.

Cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizandn el métode de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. F
ingreso por intereses {inc'uyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen
COMO INgreses por inversionas e ntereses y se calculan utilizando la tasa de interés
cfectiva, exceptc para las cuentas por cobrar a corlo plazo cuando =l
recanocimienta del intergs resultare inmaterial.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente & cuentas por cobrar que se liguidan en su mayoria a
carto plaze, se incluye cuentas par cohrar empleados, anticipos proveedores, otros
anticipos, sic

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado. Los segu-os
pagados por anticipacos scn amortizados mensualmente considerando el per'cdo
para &l cual generan baneficios econdmicos futuras,
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Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiecadas y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades y equipos
comprende su precic de adquisicien mas todos los costos directamente relacionadas
con la ubicacidon del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun g
prevista por la gerencia y la estimacdén inicial de cualquier costo de
desmanielamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del
active,

Método de depreciacién y vidas utiles.- El costo de propiedades v equipos se
deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el
etecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
par ser considerado un cambio en estimacian contable.

A continuacion se presenian las principales partidas de propiedades, planta y
equipos, y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Rubro de propiedades, planta y  Vida atil

equipos (en anos)
Edificios 50
Instalacicnes 20
Muebles y enseres 10
Eauipo de Computacign g
Maguinaria v eguipc 10 - 20

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida aue surja de!
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como (a
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconccida en
resultados,
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Deterioro del valor de los activos.- Al final de cada periodo, la Compania evalua
los valores en libros de sus actives a fin de determinar si existe algun indicative de
que estos activos han sufride alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo & fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro {de haber algunal. Cuardo no es posible estimar el imporle recuperatle
de un aclive indwidual, 'a Compania caloula el imparte recuperable de la unidad
generadora de efectivo a 'a que pertenece dicho active. Cuando se iderdificz una
base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son tambign
asignados a las unidages generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el maycr entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimaacs
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refigja las
valoraciones actuales del mercade respecto al valor temporal del dinero y los riesges
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimadas de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable ge un activo {0 unidad generadora de efective) calculade
es menor gue su valor en lioros, el valor en libros del activo {o unidad generadera de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resuitados,

Cuando una pérdida por deteriora es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisade de su importe
recuperable, de tal manera que el valar en libros incrementade no excade ol valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida per detericro
para dicho activo (0 unidad gensradora de efectivo) en anos anteriores. El reverso
de una pérdida por deteriorg es reconccido automaticamente en resultados,

Activos y pasivos generados por contratos de arrendamiento financiero.-

Los actives mantenidos bajo arrendarmientos financieros se reconocen como actvos
de la Compania a su vaior razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menar,
al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Fl pasive correspondiente se incluye en el Estado de Situacion Financiera como una
obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los pages por arrendamiente son distribuidos entre los gastos financieros v la
reduccion de las obligacones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre e! saldo restante del pasiva.
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Los gastos financiercs scn cargados directamente a resultados, @ menos que
pudieran ser directarmente atripuibies a activos calificables, en cuyo caso son
capitalizados conforme a la politica general de la Compania para los cosios pos
préstamos. Las custas canlingentes por arrendamiento se reconacen comao gasios
en los periodos en los que sean incurridos.

El activo bajo amendamiento financiero se deprecia de acuerdo con la NIC 16
"Propiedad, planta y equipo”, En el caso de los arrendamientos operativos, las
cuotas de arrendamiento se registran directamente en los resultados del pericdo en
QUE Se Incurren.

En el caso en gue el arrendador transfiere sustancialmente todos los nesgos v
ventajas inherentes a la prepiedad del activo al arrendatario. La propiedad de
activa, en su caso, puede g no ser transfenda.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y clras cuentas por pagar son pasivos financieros, ne
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa gz interes efectiva. El gasto por intereses {incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar 2
corto plazo cuando el reconacimiznto del interés resultare inmaterial,

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos finandieros que se recanccen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de !a transaccidn incurnidos. Estos préstamos se ragistran
subsecuentamente a su costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos e transaccion) y el valor de redencién se reconcce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el métooo de
interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que 1a Compania tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion a por lo meros 12 mesas
después de la fecha del estade ce situacidn financiera.

19



MILAMECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a |2 renta oor
pagar corriente y &l impueslo cilerido.

Los impuestes corrientes y diferides, deberan reconocerse como ingrese o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en olre resultade
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocics

Impuesto corriente.- £ imouesto por pagar corriente se basa en la utiidad
gravable (tributaria) registrada durante el ano, La utiidad gravable difiere de 2
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas gque nunca son gravables o deducibles. El pasvo de la Compafia por
concepto del impuesto corrente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periode.

Para los afos 2018 y 2017 Ia lania general del impuesto a la renta para sociedades
es del 25% y 22%, respectivamente, no obstante, |a tarifa impositiva sera del 28%
(25% para el ano 2017) sobre |3 proporcion de la base imponible que carresponda
a la participacicn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares,
que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha
participacion excede del 5J%, la 1arifa aplicable para la sociedad sera del 28%,
{25% para el afo 2017).

No obstante, la tarifa impaositiva serd la carrespondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor impesicion con una participacion directa o indirecta,
individua! o conjunia, igua: o supericr al 50% del capital social o de aguel qus
carresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacicn de
paraisos fiscales o regimeres de menor imposicion sea inferior al 50%, 'a tanfa
correspondients a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre |z
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo
a lo indicado en el reglamenta.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
ternporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidac
gravable. El pasivo por impuesta diferido se recanoce generalmente para todas as
diferencias tempaorarias imoonibles,
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Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
ternpararias deducibles, en !la medida en que resulte probable gue la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. La entidad reconocerd un impuesto difedics
active para todas aquellas diferencias temporarias deducibles que se espera fue
reduzcan |a ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscaies
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el gue el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiznte a cambios en la tasa de impuestos o en |z
normativa fributania, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en |a medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo

La Compania debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si, tiene reconocido legalments el derecho de
compensar, frente a la autondad fiscal, los importes reconodidos en esas paridas; v
los activos por impuestos diferides v los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos Como netcs

Sequn la Resolucidn NAC-DGECCGC15-00000012 SR.0, 653 del 21 de diciembre
de 2015, se establecic que se reconocerdn los efectos de la aplicacion de actives por
impuestos diferidos, Unicamente &n los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones
o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enerc de 2015; 3
excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios confarme a la
normativa vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados per los sujetos
pasivos, en cumplimierto del marco normativo tributario v en atencidén a a
aplicacion de !a técnica contable, se mantendran wvigentes pasa su respectva
liquidacion.

En la estimacién de los actives y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizara la tarifa de impussto a la renta pertinente confarme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permine el calculo y registro de impuestos difericos, 1al
es el caso de!
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» Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VAR,

= Pérdidas esperadas por contratos de construcdon.

»  Depreciacion del valor activade por desmantelamiento de planta.

= El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo.

»  Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmanteiamientos.

= (Gastos estimados para ls venta de aclivos no corrientes disponibles para la
venta.

= Valuacion de activos bicidgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion de
la técnica contable.

= Amortizacion futura de pérdidas tributarias — Carried — Forward

= Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta, — Hasta el anticipe determinado para ¢
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No, 94 del 23 de
diciemnbre de 2009, si ei anticipo minimo determinado en el ejercico respectivo no
es acreditado al pago de impuesto a la renta causado o no es autorizada su
devolucién por parte de 'a Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior,

El Servicic de Rentas Internas podra disponer la devolucian del anticipe minime 2 'as
sociedades por un ejercicic econdmico cada trienia se considerara como el primer
afio del primer trienia al pericdo fiscal 2010 cuando por caso forluito o fuerza
mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo
en el ejercicio econdmice respeclive; v para el efecto el contribuyente deberd
presentar su peticién debidamente justificada a la Administracion Tributaria para
gue realice las verificaciones que correspondan. De acuerdo a lo dispuesto en el Art,
30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se definen como el imprevisto a
que no es posible resistic, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de autaridad ejercidos por un funcionario publico etc. Si el
contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mavor ante la
Administracién Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto 2 la renta determinado para el eiercicia fiscal
2019, y conforme a las reforma introducida al literal e) del articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Cficial
Suplemento No. 309, dei 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta
causado o si el impuesto causado en el gjeracio cornente fuese inferior al anticipe
pagadoc mas las retenciones, tendran derecho a presentar el correspondiente
reclame de page indebido o la solicnud de pago en excesa, por el 1o1al de 'o que
sobrepase el impuesto 3 la renta causado.
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Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la
Repiblica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacian patronal a todos
aquellos empleades gue hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afnos en una
misma institucidn,

En adicién, el Codigo de Trakajo establece ia obligacian que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleadas con &l 25% de su ultimo sueldo multiplicade por los
anos de servicio cuando 'a relacion laboral termina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos comprenden el vaiar justo del monto reciido ¢ por cobrar par 'a
prestacion de servicios v transierencia de bienes en el curso ordinario de las
actividades de la Compafia. E! ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos,

La Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma gue
representen la transferencia de bienes o servicics comprometidos con les clientes a
cambio de un importe gue refieie la contraprestacion a la cual la entdad espe-a
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios

La Compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con sse
principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Identificacian del contrato (o contratos) con el cliente

Identificacion de las obligaciones de desemperio en el contrato
Determinacion de! precio de la transaccion

Asignacion del precia de la transaccion entre las obligaciones de desempenc
del contrato

Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
gue) la entidad satisface una obligacion de desempefio

= il =S

un

Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al coste histdrico.
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente

de la fecha en gue se haya realizado el pago, y se registran en el periode mas
cercano en el que se cocnocen
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Costos financieros.-

Los costes financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurrides.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de ia transaccian,

Los ingresos y gastos con crigen en fransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contempian i3 posibilidad de compensaciéon y la Companiia tiene la

intencidn de liquidar por su imperte neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasiva de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Saldos con partes relacionadas

Un resurnen de los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de
2018y 2017, se indica a centinuacion:

Diciembre 31,

2018 2017
{en U.5. dolares)

Pasivos
Paswos corrientes

Otras cuentas por pagar (Nota 13)

Camelback L.P 80,000 0
Vinallop investrnents S.L. 80,000 4]
Total pasivos corrientes 160,000 0
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Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta efectivo y equivalentes de efectivo se halla conformada por:

Diciermbire 31,

2018 2017
(en U.5. dblares)

Caja chica 500 0
Bancos 87,470 160,007
87,970 160,007

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segin el siguiente
detalle:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.5. dolares)

Clientes 202,508 ¥
Pravision por pérdidas esperadas (i) (2,025) 0
Anticipos proveedares 13,960 25,365
Anticipos contratistas 1,755,799 ¥
Otras cuentas por pagar 16,406 H

1,986,648 25,366
(i} Los movimientos de la provision por pérdidas esperadas, fue de la siguiente

manera:

{Ver movimiento en |a siguiente paginaj
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Diciemnbre 31,

2018 2017

{en LS. dolares)

Saldo al inicio del afo 0 0

Provision de perdicas esperadas cargado
a resultados (2,025) 0

Saldo al final del anao (2.025) 0

(8) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuesia carrientes se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Crédito tributarnic WA 372,027 113476
Crédite tributario Imp. 2 la renta (Nota 20) 40,659 2,486
412,686 115,962
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Propiedades y equipos

La composicion de propiedades y equipos es como se muestra a continuacién:

Terrenos
Construcciones en curso
tdificios

Instalaciones

Maguinaria y equipo
Equipas de computacion
Depreciacion acumulada

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.5. dolares)

1,400,000 1,40C,000
8] 1,053,480
3,103,402 4]
501,923 a
300,472 0
400 c
(8,550) 0
5,297,648 2,453,490

El movimienio de propiedades y equipos s coma sigue;

(Ver mavimiento en la pagina siguienta)
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Obligaciones financieras

La compasicion de las obiigaciones financieras es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. délares]
Sobregiros bancarios 0 13,979
Préstamos bancarios
Banco Produbanco (i) 370,021 76,603
370,021 90,582
A continuacion un detalle de ias obligaciones:
Banco Produbanco
FetaciGn Fechade  Fechade  Tasade -
concesion wvencimiento interés
CAR10100444532000 09112017 2940972025 7.87% Hipotecaria
CAR10100457659C00  26/01/2018  15/122025 B.76% Hipotecaria
CAR10100460062000C 0B/02/2018  29/12/2025 8.81% Hipatecaria
CAR10100471893000 20/04/2018 (09/03/2026 851% Hipotecaria
CAR10100478721000 29/052018 17/0472026 8.30% Hipctecaria
CAR10100483274000  22/06/2018  11/05/2026 8.55% Hinotecaria
CAR1010049543700C 27/08/2018  16/07/2026 8.68% Ripotecaria
CAR10100500CC0000 19/09/2018  10/08/2026 9.17% Hipotecaria
CAR10100504961000 17/10/2018  07/08/2026 8.95% Hipoiecaria
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(9) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

La composician de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar €5 como se
muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Proveedores nacionales 325,181 525,790
Tarjetas de crediio por pagar 27,780 0
Otras cuentas por pagar 35,870 35,870
388,831 561,660

(10) Obligaciones corrientes

Un detalle de las obligacionas corrientes es de la siguiente manera.
Diciernbre 31,

2018 2017
(en U.5. dolares)

Con el Instituto de Seguridad Social IESS
Aportes 0 825

Con la Administracion tributaria

Retenciones Fuente 5,414 6,540
Retenciones del VA 8,427 18,172
13,841 24,796
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Pasivos acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados se conforma segun el siguiente detalle:

Décimo tercer Sueldo

Décimo cuarto Sueldo

Vacaciones

Participacion trabajadores fNota 20)

Obligaciones financieras

La composicion de las obligaciones financieras es como sigue:

Préstamaos bancarios
Banco Pradubanco

Diciembre 31,
2018 2017
fen U5, dolares)
150 0
257 C
150 a
3,463 [
4,020 0
Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)
4,973,553 623,397
4,973,553 623,397
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(13) Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar son como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.5. dblares)
Cuentas por pagar relacionadas iNota 3) 160,000 Q
160,000 0

(14) Ingresos diferidos

La cuenta de ingresos diferidos se conforma de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2018 207
{en LS. dolares)
Ingresos diferidos 797,749 31,080
797,749 31,080
{1 Los ingresas anticipaoos se refieren a los valores recibidos por concepto de

valores iniciales de cencesion, los mismos que otorgan el derecho a los
concesionarics, del uso de los locales comerciales e islas ubicados en el
Centro Comercial. Dichos valores san reconocidos a los resultados del
periode conforme se van realizando en el tiempo.
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Patrimonio de los acciones
Capital
El capital suscrito y pagado de la Compania MILAMECUADOR S.A., al 31 de

diciembre de 2018 y 2017 esta conformado por 150,000 acciones, con un valor
nominal de USS 1.00 cada una, un detalle 2 continuacion;

Diciembrs 31,
2018 2017
(en U.5. dolares)

Corporacion Favorita C A, 0 45,000
Camelback L.P. B0,000 37,500
Centra Comercial El Condado 5.4 30,000 30,000
Vinallop Investments S.L. 60,000 37,500

150,000 150,000
Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafila deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar per lc menas, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucién a las socios, excepto en el caso de liquidacidn de la
Compafia, perc pusde ser canitalizada o utilizada para absorber pérdidas en ias
pperacionas.

Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las ganancias de ejercicios
anteriores esta 3 disposicion de los acciomistas y puede ser utilizade para la

distribucitn de dividendes v ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos,
etc.
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Ingresos Ordinarios

| os ingresns ordinarias se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
(em LS. dilares)
Ventas concesiones 60,921 0
Wentas marketing 58,933 0
Yentas mantenimiento 15,551 C
Otros servicios 7,630 C
143,036 0
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(17) Gastos administrativos y de ventas

Los gastos administrativos ¥ de ventas son como se muestran a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)

Impuestos contribuciones y otres 32,369 24,273
Promocion y publicidad 11,819 o
Cargos por noming y gemas remuneraciones 10,181 3,139
Gasto depreciacion (Nota 7) 8,550 C
Notarios y registradores de la propiedad 7,589 i3
Combustible 1,325 Q
Servicios bésicos 4,997 C
Suministros y materiales 4,498 J
Honorarios y comisiones 4278 2,240
Participacién trabajadores (Vota 17) 3,463 a
Provision de pérdidas esperadas {Nota 5) 2,025 0
Otros gastos 1,176 217
Transporte 218 0
Gastos de gestidn 25 3]

98,522 29,942

(18) Ganancias

A continuacion se presenta un detalle de la cuenta ganancias:

Diciembre 371,
2018 2017
{en U.5. dolares)
Otras ingresos 17,743 35
17,743 35
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(19) Pérdidas

| a cuenta pérdidas se detallan de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S, dolares)
Gastos financieros 40,284 B3
QOtres gastos 2,351 1,184
42,635 1,257
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afos lerminacos el 31 de dicdembre de 2018 y 2017, las partidas
conciliatorias gue afectaron 'a utilidad contable a fin de determinar la participacidn
de los trabajadores, asi como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta
de dichos afios fueron:

Diciernbre 31,
2018 2017
{en LS. délares)

Resultado del ejercicio antes de participacion

trabajadores e impuesto 2 'a renta 23,084 {31,164
Participacion trabajadores {Nota 11) (3,463) 0
Gastos no deducibles 243 {
Base imponible para impuesto a 'a renta 20,464 {31,154)
Impuesto a la renta causado, estimado 4,502 0
Anticipe determinade 0 C

Antipo determinado mayor al impuesto
causado 4,502 0

Retenciones en la fuente que se realizaron
en el gjercicio fiscal (42,675} 0

Crédito tributario per retencion en la fuente
de eiercicios anteriores (2,486) (2,486)

Crédito tributario (Nota 6) (40,659) (2,486)
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Aspectos Tributarios
Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con cisposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco {5)
pericdos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de ias
utilidades gravables.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo del Impuesto 2 ia Renta para el afo terminado el 31 de dicembre de
2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo
41 de la Ley de Régimen Tributario Internc y en el articulo 76 de su Reglamento

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del C.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v
gastos deduciblzs. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por concepios
establecidos en disposiciones tnbutarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de
diciembre de 2016).

Para el pago de! anticipo de impuesto a la renta, serd el valor equivalente al anticipo
determinade por los sujetos pasiveos en su declaracion del impuesto a la renia
menos las retenciones de impuesto 3 la renta realizadas al cantribuyente durante el
ano antericr al page del anticipo, y en el caso de accionistas, participes, socios u
otros titulares o beneficia©ios de derechos representativos de capital, menas el
crédito tributario por el irpuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos,
hasta los limites establecidos para el mismao.

El valor resultante debera ser pagado en dos cuotas iguales, segun el noveno digito
del RUC del contribuyente en las meses de julio y septiembre. Este anticipo, que
constituye crédito tributario para el pago del impueste a la renta del gjercicic fiscal
en curso, sera pagado en Ias fechas antes sefaladas, sin que, para el efecto, sea
necesaria la emision de titulos de crédito ni de requerimiento alguno per parte de la
Administracion.

Si no existiese impuesto 2 l2 renta causado o si el impuesto causade en el gjercicio
corriente fuere inferior al anticpo pagado mas las retenciones, el contribuyente
tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicituc de
devolucion de page en exceso, o a utilizar dicho monto directamente coma crédito
tributaric sin intereses para el pago del impuesto a la renta gue cause en los
ejercicios impositivos posteriores y hasla dentro de 3 afos contados desde la fecha
de la declaracion.
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Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de |la
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién Financiera

Se dtan a continuacicn algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

o Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta,

s Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion
mensual del 15D, similar a la devolucion del VA,

« Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, as
como aportes patronales a la seguridad social

e Exclusién en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimanio
para el calculc del anticivo de Impuesto a la Renta, correspondientes a ia
adquisicién de nuevos actives productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura.

e [liminacién del Impueste a las Tierras Rurales,

= Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacion de la deduccion de
gastos personales porgue se incorporan como dependientes a los padres v
también los hijos del conyuge o pareja en union de hecho e hijos mayores
de edad que dependan econdmicamente del contribuyente.

+ La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
{incluye artesancs), pequenas empresas, y exportadores habituales que
mantiengan o incrementgn empleo y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un ane.

« Para dedudr gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a UsD 1.000.

» Profesicnales, comsionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores auténomes llevan contabilidad cuando sus ingresos superen |os
UsD 300.000.

» Se reconccen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivamenie pagados a los trabajadores por jubilacion patronal,
garantizando sus derechos,

= Se difiere el page del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

« Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, s¢ arrplia el
limite para la deduccicn del 100% adicional de gastos por conceoto de
capadtacitn tecnica v mejora en la productividad, del 1% al 5% de
aquellos efectuados por conceptos de sueldos y salarios.
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Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.

Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades
actuales y nuevas sociedades:

a} Exoneracitn 12 anos - Ciudades de todo el pals menos 2zona urbara
Guite y Guayaguil,

b} Exoneracidn 8 anos - Zona urbana Quito y Guayaquil.

¢} Excneracién de 'R de 15 afos - Inversion en Cantones de frontera,
dentro de 'os sectores priorizados industrial,  agroindustrial oy
agroasccialivo.

di En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara sélo si se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca &
Reglamento, considerande el tamafc de la empresa,

e) Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociegades
constituidas previamente a [a vigencia de esta ley, en cuyo caso Ia
exoneracion aplicaréd proporcionalmente al wvalor de las nuevas
inversiones productivas.

f) Excneracion de Impuesto a |a Renta y su anticipe por 15 anos contados
desde el primer afio en &l que se generen ingresos atribuibles directa y
Oricamente a la nueva inversian, en Industrias basicas, el incentivo
aplicara sbélc si se genera empleo neto, con las condiciones ¥y
procedimientos gque establezca el Reglamento, considerande el tamario
de la empresa

g} Los plazos de exoneracién se ampharan por 5 anos mas, en el caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Beneficios Impuesto a la Salida Divisas, a nuevas_inversiones
productivas que suscriban contratos de inversién.

a) Pagos por importacicnes de bienes de capital y materia prima, hasla oor
el mento y plazo estipulado en contrato de inversion,

b} Dividendos disiribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuader a favar de beneficiarios efectives residentes o
no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion, siempre
que los recursas provengan del extranjero y el inversionista demuestre el
ingreso de las divisas del pais.

Reinversién desde al menos el 50% de sus utilidades en nuev
activos productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre.
Se exceptua a sectores priorizados y/o estratégicos y a IFIS.
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-

Reformas que promueven un marco juridico claro gue incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacion del pago minimo del anticdpo del Impuestio a la Renta.

Reduccién gradual oel 15D, con base en las condiciones de las finanzas
publicas y de balanza de pagos, previo dictamen favarable del ente rector de
las finanzas publicas. Se mantiene el crédito tributario por ISC pagado en ia
importacién de insurros, materias primas y bienes de capital.

Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracion ce intereses en deudas tributanas por afio
Las sociedades que se acojan a esta remision no podran accedsr a este
beneficic por un petiode de al menes 10 afos,

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucion ce VA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagade en las adquisiciones locales de
bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

Tarita 0% de VA en servicios de construccion de viviendas de interés sccial,
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productive, gue
se brinden en proveclos calificados camo tales por el ente rector del habitat
¥ vivienda.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, |a
deduccidn adicional de gastos de promocion comercial podra ser hasta por
el 100% del valer total de los costos y gastos destinados a la promodian y
publicidad.

Devclucidon ael 15D para exportadores habituales en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, y por concepte de comisiones
de servicios de turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de
Politica Tributaria, siempre gue demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

El beneficic no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada
con recurses naturales no renovables,
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Se amplia el ambito de ias sectores priorizados actualmente definido en el
articulo 9.1, de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como
parte de los mismos a la sxportacidn de servicios, sector agricols,
clecguimica, eficiencia energética, industrias de materiales y tecnolegias de
construccitn sustentables, desarrollo y servicios de software.

Ademéas de cinematogratia y evenlos internacionales, sector industrial,
agroindustrial y agroascciativo conforme a los términos previstes en &
reglamento.

Devoludon de WA en la exportacidn de servicios, confarme lo determine el
Comite de Politica Tributana,

Se establece la exoneradion de IR por 20 afics para los emprendimientos de
turismo comunitario yo asociativos, de micro, pequenas y meadanas
empresas, El Reglamento establecera las condiciones y procedimiento para la
aplicacion de este incentivo.

* Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afos para realizar nuevas inversiones
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigendia de la
Ley de Solidaridad, v se amplia el plazo de exoneracion del Impuesic a la
Renta de 10 a 15 afcs. Para el sector turistico, se aplica 5 anos adicionales,

Se eostablece gue todas las inversiones que se realizaron en Manabi v
Esmeraldas, acogiendose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos
beneficios y plazos establecidos en esta Ley. Se polencia a las Zonas
Especiales de Desarrcllo Economico aplicando la exencion del Impuesto a la
Renta por 10 afos para los administradores y operadores de las mismas,
Adicionzimente, tenaran el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales
a la tarifa de Imouesto a la Renta despues de finalizado el plazo ce la
exoneracion, por 10 afios mas.

Se establece el Impueste a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacidn de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Ampliacién de
exoneracién a 2FB8. Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de
utilidades en programas o proyectos deportivos calificados prioritarios, se
establece una reduccién del 10% y del 8% en el resto de programas.
Deduccidon de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gaslos en
patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarro'le Deportive, conforme lo establezca el Reglamento.
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Se establece la tarifa 0% de WA en importaciones y transferencias de
insumos del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y
plantas para el tratamiento de aguas residuales;, lamparas LED; barcos
pesgueros de construccian nueva de astillero; partes y repuestos de traciores
de llantas de hasta 20C HP, elementos y maguinarias de usc agropecuario,
acuicola y de pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para
electrolineras para vehiculos hibrides y eléctricos, seguros agropecuarios y
arrendamiento de tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de NMA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte
publico y de carga,

Tarifa 0% de iICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte
publicc de pasajergs, siempre que cuenten con las autorizaciones de la
entidad competente,

Se podra wtilizar 2l crédito tributario del WA hasta por cinco anos.

Se crea la gevoludion del 50% del IVA pagado en gastos de desarrolic,
preproduccidn y post produccién en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la larriz ad valoremn de ICE sobre cocinas y coanelas a gas.

Precios de transferencia,

La legislacion en materia de Precios ce Transferencia en Ecuador es aplicable desce
el afic 2005 y de acuerde a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamentc
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estd orientada a regular con fines
tributarios las transaccicnes realizadas entre las partes relacionadas (lccales y/o
exterior), de manera aue a5 contraprestaciones entre partes relacionadas depen
respetar el Principio de Flena Caompetencia.

Mediante Resolucion Ne. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicic de Rentas Internas modificd Ia
normativa scbre precios de transferencia y establecidé que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuye mento acurnulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Fartes
Relacionadas; v por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Frecios de Transierencia, ademas establecid las operacicnes que no
deben ser contempladas para dicho analisis.
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El referido Inferme podré ser solicitade discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacidon o transaccion con paries
relacionadas locales y/o del exterior. Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-
DGFRCGC15-00000455 fue pubiicada a través de la pagina del Servicio ce Rentas
Internas la ficha técnica para la estandarizacion del analisis de precios ae
transferencia, el cual establece 2l contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que; i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii)
No mantengan suscritc con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin ermbargo, deben presentar un detalle de las operaciores
con partes relacionadas del exterior en un plazo ne mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de |z declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DCGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambite de Aplicacian): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta aue,
no estando exentos de la aplicacion del regimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributaric Interng, dentro de un mismo periodc fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulade
superior a tres millones de delares de los Estados Unidos de América (3,000,0C0)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior & los guince millanes de délares de los Fstados Linidos de
Ameérica (15,00C,000%, dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionaimente al
Anexo de Cperaciones com Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precics ¢a
Transterencia”.

Articulo 3 (Operacicres ne contempladas). - "Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en e articulo anterior para la presentacidn tanto del anexc
como del informe, se surrarén los montos de operadiones con partes relacionadas,
excepto las gue correspandan a:

g} Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al pericdo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

Z. El sujeto pasiva

{iy Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;
{ii Haya aprovechade cualguisr tipo de beneficios o incentivos tribuiarios,
incluidos los establecicos en el Codigo Orgénica de la Producddn, Comrercio
e Inversion,
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(il Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

{iv} Sea Administracor u Operador de una Zona Especial de Desarroilo
Econdmico;

) Se dedique a la exploracidn o explotaddn de recursos naturales »o
renowvables; o,

(i} Tenga titulares gz derechos representativos de su capital gue sean resicentes
o estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaltade es
nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senzla que los sujetos pasivos del Impuesto a |a Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impueste a Iz Renza,
presentaran al Servicio de Rentas Intermas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacicnadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo nc mayer a
los dos meses contados a oartir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y 'a no entrega, asi como la entrega incomplets, inexacta o con
datos falsos podra ser sancicrada por la Administracién Tributaria con muita de
hasta 15,000,

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciernbre de 2018 v hasta |a fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinian de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financiercs que se adiuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania MILAMECUADOR S.A., al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la Gerencia en
fecha febrerc 22 de 2019, y seran presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compania, los estados financiercs seran
aprobados por la Junta de Accienistas sin modificaciones.

— S o

./ CésarRamos . Vinicic Sénthez
S Gerente General CnrJ;dnr General
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