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MILAMECUADOR 5.A.
Hotas a los Estadas Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dblarex de los Estados Unidos de América - USE)

Conititucidn v bt

La Compafia MILAMECUADOR 5 A., fue constituida en |a ciudad de Quito e inigia
sus actividades el 11 de marzo de 2010, La Compania tiene come objeto social I
comarcializacion v compraventa de toda clase de hienes vy produdtos elabarados v
semiglaboradoes, para Uso industrial, comercial, domeéstico, en la industria gquimica y
de pinturas, tanto al por mayer como al menudeo,

Bases de presentacidn y preparacion de sstados financleros

Una descnpeidn de las principales politicas comtables adoptactas en la presentacion v
preparacion de los Estados Financierss de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafila MLAMECUADOR S.A., han sido preparadas
de acuerdo con 38 Normas Internacionales de Informacion Financkera, emitidas por
el International Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 371 de diciembre de
200€ y 2015, as=l como, los requerimientos y opciones nformadas por la
Supenntendencia de Companias, Valores y Sequros de la Repliblica del Ecuader,

La preparacitn de los estados finanderos, conforme a las Normas internacionakes de
informacion Financiera, requieren el uso de Clertas estimacones contables ofticas,
También exige a la Administracion que ejerza su uicka en & proceso de aplicacion
de a3 politicas contables,

Dedaracién de cumplimiento.-
La Administracion de la Compafla MILAMECUADCR S.A., declara que fas Normas

Internacionales de Informacidn Financiera han side apicadas Imegramente ¥ gn
réservas en la preparacidn de los presentes estados finangerps.

Moneda funcicnal y de presentacién.-

Las cifras inchuidas en los presentes estacos financieras, asi como en las notas que 1o
acompanan, se valoran vtilizande la moneda del entorno econdrmice principal en

que |la Compafila opera

La moneda funcional y de presentacion de la Compadla s el Dolar de los Estados
Unicos de América.
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MILAMECUADOR 5.A.
MNotas a los Estados Finandieros
Al y por los aios terminados el 31 de diclembre de 2016 y 2015
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Estados financieros,-

Los estados financieres de la Compaiila MILAMECUADOR 5.4, comprenden los

estades de situacian financiera al 31 de dicembre de 2006 v 2015, asl como los

gslades de resultados integrales, los estados de cambiog en @l patrimonio, y los

;EHSH de fivjos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y
15.

ClasHficacidn de saldes en corrientes y no corrientes.-

En el estado de sifuacion financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimienlos, como corentes con vencimientio igual o wferir a doce meses,
contados desae la fecha de cierre de los Estados Financigros; v, Como no correntes,
o5 saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparaciin de los estados financierns de conformidad eon NIF requiere gue la
Compania registre estimaciones, supupestos o juicios que afectan la aplicackon de las
politicas y log valores de los activos, pasivos, ingrescs y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones, Las estimaciones v 105
supuestos de soporte son revisados sobre una hase recurrente, Las revisiones a 1as
gstimaciones se reconocen en el periodo en el cual la gstirmacion es revisada y en
cualguier periodo futurn afectada.

Periodo econdmico.-

La Companla tene definida efechuar o corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financiergs una wvez 3l ano al 31 de diciembra.

Efectivo y equivalentes de sfectivo.-

La Campafia considera como efecvo y sgquivaléntes de e#fectivo, a los saldos de
<2 y bancos sin restricciones, asi como 8 a4 inversiones de corto plazo y de gran
liguidez.

En el estade de situacion financiera, los sobregirgs, de existic, se clasifican coma
obligaciongs financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes,

10
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MILAMECLADOR S.A.

MNotas a los Estados Financiéros
Al y por {os afos terminades el 31 de didlembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos financienos.-

Los activos fmancieros son clasificados en las siguientes categorias: preéstamas ¥
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deteriore. La Compadia ha
definido y valari2a sus actvos financieros de la siguenité forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios an resultados.- Los
actwos financieros a valor razonable con ¢ambigs €n resultados son activos
financieras mantenidos para su negociadon, Un activo financerc e clagifica
&n esta categoria 5 s& adguiers principalmente con el propdsito de venderse
en &l corto plazo. Los derivados también <e clasifican como mantenidos para
sU venta @ menos que 3¢ desionen como coberfuras. Los actives financieras
de esta categonia <o clasifican como actives corfientes i 58 espera que 5@
vayan 3 hquidar en doce meses;, (asc confranio, se dasifican como no
cormientes.

Activas financieros disponibles para la venta- (o5 activos financieros
disporibles para la venta son actives financiergs gque en un MOMENto
postenor & U adquisicidn u argen, fueron destgnados para |a venta, Las
diferennas en valor razonakbde, se llevan al patrimonio y se debe reconocar
£OMO0 Un companents separado.

Activos financieros mamtenidos hasia el vencdmiento.- los activos
financieros mantemidos hasta el vencimiento son activos financiergs no
derivados con pagos fijos o vendmiento determinado, se mediran al costo
amonizado ublzande o método de I3 tasa de interés efectiva y su vanatidn
se afectard a resultados del periodo en & que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar- Los préstamos y partidas por cobrar,
inclhuyen principalmenta a cuentas por cobrar clentes, asl como a otras
cuentas pow cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas Inicialmente al valor razenable y
posterigmments & iU ¢ostg amortizado considerandn costo financiers de
rongiderarse matenal wio deteriors de valor si lo hubiere,

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento 2 la
utdizada en un sstiumento finandero que posea similares caracteristicas.
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MILAMECUADOR 5.A
Notas a los Estados Financiaros
Al y por los afios terminados €l 31 de diclembre de 206 y 2015
{Expresados an dolares da los Estadas Unigos de América - USS)

Deteriorn de cusntas por cobrar.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobwo se incrementa medanie provisiones con
carga a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de laz cuentas
consideradas lirecuparables.

En el caso de s activos financieros valorizados al costo amortizado, ta pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del active y el valor
presente de los fiupos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

EE criterio que utiliza la Compalla para determinar si éxiste avidencia objetra de
una pérdida por deterions incluye:

Dificultad financiera sigrificativa del emisor u obligado.
Incumplimignto del contrato, como el incumplmiento de pagos o mora en &l
pagqo de la deuda principat.

= Probatilidad de que el obligade entre &n insgivenda.

Desapariciin de un mercads activo para actives financiers,

* |nformacidn disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efactivo estimados de una cartera de activos financieras desde su
reconocimiento inicial, aungue la reduccion aun no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en |a cartera.

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconcdmiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipos s@ migden inicialmente pod SU COSLO.

El costo de propredades v equipo comprende su precio de adguisicion mds todos los
costos dirgctamente relacionados con la ubicacion del actno v sw puesta en
condicignes de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.

Medicidn posterior al reconodmiento: modelo del costo.- despues del
reconocimiento inictal, las partidas de propiedades y edquipos son registmadas al
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deteriord te valor,

Los gastos de reparaciones y mantarimientos se imputan a resultados en €l periodo
&n que se producen.

i
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MILAMECUADOR S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2096 y 2015
{Expresados en ddlares de los Estados Unldos de América - USS)

Método de depreciacion y vidas utiles.- £l costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el metods de finea recta. La vida Otil estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afic, siendo el
ghecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base prospectiva
por ser considerado wn cambio en eshmacean contable,

Retiro 0 venta de propledades y equipos.-

La utiidad o pérdida que surja del retirg ¢ venta de una partida de propredades v
equipos es calculada como la diferencia entire 1 precio de venta y el valor en libros
el activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, |a Compafia evahia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufndoe alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se caloula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de ka perdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no
g5 posible estimar ¢l importe recuperable de un active individual, la Compafila
calcula el importe recuparable de da unidad generadora de etectivo a fa gue
pertenece dcho activa,

El importe recuperable &s ¢l mayor entre 2l valor razonable menos el costo de venta
v &l valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son gescontados del valor presente utdizando una tasa de descuento que refisja las
valaraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v 105 riesgos
especificos para el aclive para los cuakes no se han ajustado los estimados de fiujo
de efectivo futurgs.

Si el importe recuperable de un activa (o unidad generadora de efective) calculado
&5 menor glie s valor en hbros, et valor en libros del activo {o uridad generadora de
efectvo) se reduce @ su mporte recupecable. Las pérdidas por deterioro e
reconocen inmediatamente en resuliados.

Cuando una pérdida por detemorc o3 revertida, e valor en hbros del active {o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su imgorte
recuperable, de tat maners que el valor en ibros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculade si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho active (o unidad generadora de efectivo) en afos antenigres. El
reverso de una pérdida por detericie e reconocido automsticamente en resultados.
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MILAMECUADOR 5.4,
Motas a los Estados Anancieras
Al y por las afos terrninados el 31 de diciernbre de 2016 y 2015

[Expresados en dotares de los Estados Unidas de Armdrica - UsS)

Los irppuestos corrientes v diferidos, deberdn reconacerse Como ingraso o gasto, v
ser ingludos en el resultadg, excepto en la medida en que hayan surgide de una
transaccicn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultade
inteqral o directarnente en el patrimonio, £n cuyo caso el impuesto tambign 2
reconnge fuera del resultade, o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negacns,

Impuesto comiente.- El impuesto por pagar corrignie 52 hasa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante et afe.  La utilidad gravable difiere de i
wtilidad contakble, debido a las partidas de ingresos o gastos impanibles o deducinles
¥ partidas que nunca son gravables o deducibles. £l pasivo de la Compafia por
concepto del impuesto corriente se caloula utilizando las basas fiscales aprobadas al
fing| de cada perlodn.

Fara les anos 20716 y 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedadss
es del 22%, no obstante |a tarifa impesitiva serd del 25% sobre |a proporeidn de la
base impanible que corresponda a la panicipacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarins o similares, que sean residentes de paralsos fiscales o
regimenss de menor impasicidn, 5 dicha participacian excede del 0%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el vakor en libros de los activos y pasives incluidos en o5 estados
financierns y las bases fiscales correspondientas wtilizadas para determinar la utifidad
gravable, El pasivo por impuesto diferida se reconoce generalmente para todas las
giferencias femporaras imponibles. Se reconocerd un achive por iMpuestios
diferidos, por cawsa de todss 1as diferencias temporarias deducibles, en la medida
en s resbite probable que la Compafla disponga de utilidades gravakles futuras
contra las gue se podria cargar esas diferencias tempaorarias deducibles,

La entidad reconocerd un impuesta diferido activo para todas aquellas diferencias
termporarias deducibles que se eipera que reduzcan la ganancia fiscal en el futurno,

Los activos y pasivos por tmpuestos difendas se miden empleando I35 tasas fiscales
que se espera sean de aplcacion en el periodo en el que &l active e realice o el
pasive e cancele.

El impuesto diferido, correspondiente & cambics en la tasa de impuestas © en Ia
normativa tributaria, la re estimacion de la recoperabilidad de los activos peor
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar 21 valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado det periodo, excepto en ia medida en gue se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultades del perlodo.

15
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MILAMECUADOR S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados €l 31 de diclembre de 2016 y 2015

{Expresades en délares de los Estados Unidos de América — LISE)

la Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos peor
mpuestos diferidos i, y sdlo s tiene reconocido legalmente & derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v
los actives por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la rentad y la Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y
PAsVOS COMD NETOS.

Segun la HAT- DGECCGC15-00000012 SR.0O. 653 de 21 de diciemmbre de 2015,
establecia que s8 reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, Uracamente en 105 casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provengntes de suCesos ECONGMICOS, transacciones o registros
contables, gue e produzcan a partr ded 01 de enerp de 2015; a excepditin de ks
proversentes de las pérdidas y créditos tributanos conforme a la nomativa tributarnia

vigente, segun commesponda el case.

Los pasivos por impugstos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiente del marce normativo fributanio ¥ en atencidn a la
aplicacion de Iy Wnica contable, se mantendrdn vigentes pasa su respediiva
liquidacicn.

En la estimacitn de los activos v pasmos por impuestos corrientes y difericlos, el
supeto pasive olilizara 1a tarfa de impueste a I8 renta pertinente conferme la
normativa tributana y de acurdo 2 lo establecido en la técnica contable.

La Administracon Tributana permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
et ol Cato de:

Pardida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste WINR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccian,

Depreciacion del valor actvado por desmantelamients de planta.

El valor del deteriora de propiedades, planta y equipo que sean utilizados &n

el process productiva.

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahudio, y pensiones jubilares.

+  Gastos astimados para la venta de activas no corrientes disponibles para la
venta

= Valuacidn de activos bioldgicos, ngresos o costos denvados de 1a aplicacion
de |a técnica contable.

= Amortizacion futura de perdidas tributarias- Camed-Forwand.

* 0 & ¥
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MILAMECUADOR 5.A.
Notas a los Estados Financleros
Al ¥ por (os aftos terminades el 31 de didembre de 2076 y 2015
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - UISE)

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Comesponde principalmente a

¢ La parhicipacion de los trabajadores en las utilidacles; ésta provisiin es
caloulada en funcién del 15% de la unlidad contable anual antes del
impeesto & [ renta, segun o eslablecido por 13 legelacion ecuatoriana
vigente, eipaclficamente el Codigo de trabajo. Se registra com cargo &
resultados v e presenta como parke de o5 gastos de operacidn.

s  Décwno tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acvendo 3
la legislacidn vigente en el Ecuador, $n embargo en caso de que ¢
trabajacos lo tequiera puede recibir esta rermuneracion mensualmente.

Pravisiones.-

Las provisiones s@ reconocen cuando ia Compadia Lena una obligacidn presente {ya
<23 legal o implicita) como resultado de un sucesn pasado, es probable que la
Compafila tenga que detprenderse de recursos que incorporen  beneficios
econémicos para cancelar 3 obligacion, ¥ puede hacerse Lna estimacitn fiable del
impoirte de la obligacidn,

E importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacsdn del desembalkso
nacesario para cancelar la obfigacitn presente, al final de cada perfodo, teniendo en
cuerita los riesgos y 13s incertidumbres comespondientes. Cuando s mide una
provisiin usando el flujo de efectivo estimado para cancelar Iz obligaciin presente,
<u yalor en ibros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuandn se espera la recuperacidn de algunas o todes los benefians economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconace una cuenta por cobrar como un
activo si Bs virtualmente cierto que se recibird el reembodss y @l valor de la cuenta
por cobrar puede ser medide con fiabilidad.
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MILAMECUADCR 5.4,
Motas a los Estadas Financieros
Al y por los aibhos terminados el 31 de diciembra de 2016 ¥ 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Provision para jubilacién patronal y desahuclo.- El Codige del Trabajo de la
Repablica del Ecuador estable el derecho de conceder ubilacitn patronal » todos
aguellss ermpleadss que hayan cumplido un tiernpo de servicio de 25 afios en una
misma institucian,

En adicwin, el Cadigo de Trahajo establece la obligacn que tienen los empleadores

de indemnizar a los empleados con of 25% de su ultimeo suelde multiplicada par los
afos de servicko cuanda la relacian laboral termina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos.-

Los mgresos se caltulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en Ccuenta o impore estimado de Cualguisr descuento,
bonificacion o rebaja comencial gue ka Compafia pueda otorgar.

Costos y gastos.-

Los rostos y gasios se registran al costo historico, LoS COSI06 y gastos se reconocen A
medida que son Incurridos, independientemente de la ferha en gue s haya
realizado el paga, y se fegistran en el periodo mds cércano en el que se conoten,

Costos financisros.-

Los costos financienss son reconocdos como un gasto en el penodo en el cual son
incuridos.

Efactiva y equivalentes de efectivo

La cuenta efectivo y equivalentes de efective se halle conformada por

Dicernbre 31,
2016 2015
{en U.5. ddlares)
Ca o 438
Bancos 7,587 5.115
?,95? 5,554
18
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MILAMECUADGR 5.A.
Notas a los Estados Finencieros
Al y per los afios terminados of 37 da diciambre de 2016 v 2015
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS}

Pagos anticipados
Los pagos anticipadas se conforman por:
Diciembre 31,
2016 2015
(en .5, dolaras)
Anticipes proveedores 45,366 32,986

iiiaﬁ 37 086
Activos par impuesstos corrientes
Los activos por impuesto carrientes se conforman segun &l siquiente detaile:

Diciambre 31,
2018 2015
(en US. ddares)
Retenciones de VA 1,245 1,245
1,245 1,245
Propiedades y equipos
La composicion de propiedades y eguipos 85 ComQ 58 muestra a continuackbing
Diciernbra 21,
2018 2015
{#n LS. ddares)
Construcciones @n curso 49,181 49,181
Terrenos - 1,400, 000 1,400,000

1,449,181 1,449 181
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MiILAMECUADOR 5.A.
Motas a los Estados Financiaros
Al y por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dilares da |os Estados Unidos de Ameérica - USS)

Ef movimients de propiedades v equipns es como sigue:

Diclembre 31,
2016 2015
(an U.S. d&lares)
Sakdo incal __Laapisl 1407503
Adiciones 0 41,278
Saldo final 1.440 181 lllﬂ‘.‘ﬁ

Cuentas por pagar y airas cuentas por pagar

La composiodn de las cuentas por pagar y olras cuentas por pagar &5 como e
mLestra a cantinuacian;

Dclgmbre 31,
2018 2015
{en LS. dolares)

Cuentas comerciales por pagar

Proveadores 2,165 17,443
Ofras cuentas por pagar 25732 1,400

27.897 18.843

20
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MILAMECUADOR 5.A.
Motas a los Estados Financeros
Al y por los afios terminades el 31 da diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América = US$)

Obligacianes correntes

Un detalle de las ebligaciones cornentes es de |3 siguiente manera’

Diciermbre 31,
Z1E 2015
(en 15, adlares)
Con [ Admnetracion tnigutana
SRl pos pagar 1,407 874
Retencrones en la fuante de imp. Renta 0 194

1,407 F.06H
— S ———————————

Cuentas por pagar largo plazo

Las cuentas por pagar largo plazo son coma se muestra @ continuaciin;

Diciembra 31,
215 2015
fen U5, dolares)
Corporacian Favorita CA, 361,493 361,493
Camelback C.V. o657 BBS G 7 BES

1,329,378 1,329 378
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MILAMECUADOR 5.A.
MNotas a los Estados Anancieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
Patrimonio de los acciones
Capital
El capital suscrito y pagado de la Companla MILAMECUADOR SA., & 31 de

diciembre de 2016 y 2015 esta conformadn por 150,000 acciones, €on un valor
naminal de US$ 1.00 cada una.

Diciermbre 31,
2018 Ptk
ten U 5. didares)

Capital socal

Coiparackin Favorita C A 45,000 45,000

Camelback C.V. 105,000 105,000

w _‘Eﬂ'&

Resarva Legal

Ce conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Comparia deberd
trangferir a reserva legal un porcentaje ne menar al 10% de B wtilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, et 50% del capital social de la Compahla Dicha reserva
no estd sujeta a distibucion a los socios, excepto en el caso de ligudacidn de la
Compafita, pero puede ser capilalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones

Resultados scumulados

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, excepto por |05 djustes provenientss de la
adopcitn a las NiF, o saido de a5 gananciac de ejercicos anteriores a5t& a
disposicidn de bos accionistas ¥ puede ser utilizadn para 3 distribucion de dwidendas
y Clertos pagos tales como re liquidacian de impuestos, I,
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MILAMECUADOR 5.A.

Notas a los Estadas Financieros

Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados an dolares de [os Estados Unidos de América — LSS}

Gastos administrativos y de ventas

Los gastas administeatives ¥ de ventas son coma se muestran a continuacisn;

Honoranios profesionales

impuestos y contribuciones

Aportes al instituto de Segunidad Socdal
Dtros gastos

Surninistros y matesiales

Comisiores

hAantenirmiento y reparacion

Diciembre 31,
2015 2015
(&n U5, dMares)
4227 1.621
2.562 2,196
323 478
100 o
30 30
0 4,807
0 41_5]"'11
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{12}

MILAMECUADOR §.A.
Motas a los Estardos Financieros
Al y por los afies terminades el 31 de didembre de 2016 y 2015

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Participarion de trabajadores e impuesto a |a renta

Parg los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, las partidas
concihatorias que afectaran la utilidad contable a fin de determinar |3 participacidn
de |05 trabajadores, asi como la base gravada para el Cilouln del impuesto a la renta
de dichos afios fueron;

Diciernbre 31,
2016 2015
[en LS, dilares)

Uitiidad anrdes de la panicipaciin trabajadores

e impuesto s la renta {11.231) {11,231}
{+] Gastos o deducibles locales 985 0
Baze imponible para impuesto a a renta {10,246) (11,231}
IMmpuesta a |a renta causado fl 4]
Anticipo impuesto a la renta 6,256 0
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MILAMECUADOR 5.4,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminades el 31 de didiembre de 2096 y 2015
{Expresados en délares de los Extados Unidos de América - LISS)

(13} Aspectos Tributarios
{édigo Drganico de la Produccién, Comercio e inversiones

En el Suplemento de Registre Oficial N® 351, del 29 de diciernbre de 2010, se
publich el Cddigo Orgdmica de 1a Produccidn, Comercio e Inversiones (COPCH, el
cual busca desarrallar las actividades praductivas en el Ecuadeor v refoma y deroga
importantes coerpos legales, con aplicackdn desde enero de 2011, entre las més
IMportantes (enemaos;

a} En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para 1odas las seciedades, de )

a)

(un} punto anual en la tarifa del impuesto a la Rents fijandose en 24% pars el
gercico fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% pars el afio 2013 vy

siguientes sercicios

Estal¥ece la rebaja de 10 puntos del mpussio a la renta que se reinvigrtan y s@
destinen a |3 adguisickin de activos de nesgo, material vegetative, plantula vy
todo insume vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadeva y de
flaricultura.

Las sociedades recien constituidas, las inverdiongs nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales v sooedades indivisas obfigadas a
Hevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del
guinto ang de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticipo del impuesto 2 13 Renta durante los periodos
fiscales en los gue no perciban ingresos gravados, los proyerios productives
agnicolas de agroforesteria y sibvicultura, con #apa de Jrecimiento supenn a un
ano,

Establece |a deduccidn del 100% adiaonal a |a depreciaciin y amortizacidn que
corresponca a la adquisicion de magquinarias, equipos ¥ tecnologlas destinadas a
la=s implementacidn de mecanismos de produccidn mas limpia, o mecanismos
de generaadn de energla renovable o a 1a reduccidn del impacto ambiental de
Iz actividad productiva v a la reduccidn de gases del efecto invernaders, gue no
hayan sido requerides por fas autoridades ambientales,
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L

g)

h)

MILAMECUADOR 6.4,
Notas a les Estados Financieras
Al y por los afios terminades al 31 de diciembre da 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Son deducibles lod pagos de intereses de gdédnos extends v lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferides de gobierno a
gobieme o par organismos muliilaterales. En estos casos, ks intereses no
podran exceder de las tasas de interds marimas referenciales fljadas por el
Erireciorio del Banco Central de Ecuador a ks fecha del registro del crédito o su
novacidn, y & de hecho las ewcedieren, e deberd efectuar 1a retencion
comespondiente sobre &l exceso para que dicho pago sea deducible. Lz falta de
registro conforme & las disposiciones emitidas por el Directorip del Banco
Central del Ecuatod, deteminard que no se puedan deducir los costos
financieros del credito. Tampoco serdn deducibles los intereses de los créditos
prosenientes de instituciones fmancieras domiciiadas en paralsos fiscales ¢ en
jurisdicciones de mendr Imposicitn.

Exonera del page del Impuesto a I3 Renta o3 mgresos que obtenga o4
fideicomitos marcantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios gn marcha.

Estdn exonerados ded Impuestc a 1a Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepta de préstames realizados por 1a sociedad empleadord
para que &l trabajador adguiera acciones o participaciones de dicha empleadera,
mientras él empleado conserve la propiedad de 1as acCiones.

Las socedades que transfieran por lo menos 5% de su capital acaonanc a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrd diferir los pagos del
Impuesio 2 la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasiz lps 5
afios calcuiando @l interds, mmbmwpﬂmmm
de los trabajadores. S se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la
sociedad deberd hguldar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Orgdnica de Incentivos a 1a Producddn y Prevencldn de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diosmbre de 2014 se promulgd la Ley Orgamca de Incentivos a la
Produccion y Prevencidn de Fraude Fiscal, 1z misma gue induye entre otros aspectos,
o siguierite;

a)

Se consideran coma ingrescs de fuente ecuatoriana, v gravados con el Impuests
2 la Renta, las gananciac provenientes de la engenacidn de acciones,
panticipaciones y derechos de capital De sgual manera se consideran ingresos
gravados os incrementos patrimoniales ng justificados
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b}

q)

h)

MILAMECUADDOR S5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al y par los afies terminados el 31 de diccambra de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Se establece una Fmitacidn a la esencion correspondiente a dividendos v
utilidades, delerrminandn que si el beneficiario efectiva de las utlidades que
perciban Jas sociedades o |as personas naturgles es una persona natural
residente en el Ecuador, la exencidn del impuesto a |a renta no serd aplicable.

Se ebmina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacidn ocasianal de acciones o paricipaciones. Las sooedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autondad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 59 del valor real de la transaccion,

Se elimina la exencitn por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
dhel sistema financieno nacional, asi como 2 Las inversiones én valores de renta
fija para las sociedades.

En el caso de actives re valuados, e gasto por depeeciacidn sobre dicho re
avalio, no serd considerado como deducible.

%e establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos anos
sobve las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos
mayores y migrantes mayoras de 40 afos que hayan retornado al pais,

Se eliminan las condiciones gque actwalmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Intemo para la sliminacidn de los créditos incobrabiles y se establecen
gue las mismas se determinaran via reglamenty,

Via reglamento se establecerdn Jos imites para |s deducibiidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultora en general,
efectuadas entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimeenio de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que = reglamento establecerd los casos v condiciones Las
narmas tributarias prevaleceran sobre aguellas contables y financieras.

Mo se aceptara la deduccidn por pérdidas en la enajenacidn ocasional de

ACciones, participaciones o derechas de capital que se den entre partes
relacionadas,
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1}

MILAMECUADODR 5.A.
Motas a los Estados Financlergs
Al y por los afios terminades el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Se introducen reformas & la tanifa del impuesto a la renta para sociedades.
estableciendo como tarifa general del impuesto a 13 renta el 22%. no obstante
la tarifa impositiva sera del 25% sobre @ proporcion de la base imponible que
corresponda & la participacion directa o indwecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean rasidentes de paraisas fiscales o regimenes de
epenor imposicidn, St dicha participacisn excecde del 50%, |a tarifa aplicable
para la sociedad serd del 25%.

Los benegficiarios de utlidades o dividendos que se paguen o acrediten al
extenor pagaran la tarifa general prevista para socledades previa la deduccidn
e los créditos tributarios a los gue tenga devecho.

m} H ingre<o gravable que obtenga una sociedad © pevsona natural no residende en

]|

p)

el Ecuador por la ena@nacitn de acciones, participacongs u otros derechos de
capital pagard | taeifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversion achuat Como sustituto del contrbuyente y
efectuar |a retancidn del impuesto.

Se define el cAlculo de 1 utilidad gravable en |a enajenacidn da acciones,
participaciones o derechos de capital;

¢ Elwngreso serd el valor real de 1a enajenackin,

» El costo deducible s2rd 2 valor nominal, el valer de adquisidtn o &l valor
patrmonial proporoonal de las agdiones de acuerda con |a técnica
fmancigra. Serdn dedocibies ademas 1odos los gastos divectamente
atribuibles a dicha engenacidn

Para afectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd inclur
en |a base de chlculs el valor det re avallo de los actives, ni para el rubro de
activos ni para el de patrimonio.

Ser excluiran del célcubo dei anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nueves activos destinadeos a
la mejora de la productividad e innovacion tecnoldgica y aguellas inversiones
muevas v productivas y gastos efectivaments realizados que se relacicnen con los
beneficios tibutancs para el pago del Impuesto a 13 fenta gue reconoce el
{4digo de la Produccion.

Se establece como hecho generador del impuesto a ks activos en el exterioxn, [a
tenencia de inversiones en el exteror,
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(15

MILAMECUADDR 5.A.
Hotas a los Estados Financieros

&l y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Exprasados en dblares de kvs Estados Unidos de América - USS)

r] Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentns del impueste a la sahda de diwsas, Onicamente
respeclo de squallos créditos para financiar segmentos definidos por ¢l Comits
de Palitica Tributaria.

5) Se establece como hecho generader det Impuesto a la Salida de Divisas
cualguier mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se
reahcen hacia el extenos,

Eventos subsecuentes

Entre el 21 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisiin del presente mforme,
no ge produjeron eventos, que en opimon de la administracidn de la Compania,
pudieran tener un efecta significative sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estades financieros de la Compania MILAMECUADOR ClA. LTDA., al y por el
afio terrinado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la Gerencia en
fecha Marzs 17 de 2017, v serdn presentados a la Junts de Accionistas para su
aprobaciin, En apinidn de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin madificaciones.



