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MILAMECUADOR S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados e 31 de diclembre de 2015 y 2014
{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucidn y objeto

La Compafiia MILAMECUJADOR 5 A., fue constituida en |a ciudad de Quito e imcia
sus actevidades el 11 de marzo de 2010. La Compaiia tiene como objeto socal 13
comercializacion y compraventa de toda clase de bienes v producios elaborados
semiglaborados, para uso industrial, comercial, doenéstico, en la industria qulimica y
tle pinturas, tanto al por maydt como 2l menudeo.

Basss de presamtacidn y preparaddén de sstados financiaros

Una descripcidn de las principales pollticas contables adoptadas en |a presentacidn y
preparacitn de los Estados Financigros de la Companla se presentan a continuacin:

Eases de preparaddn.-

Los estados finandedos de la Compania MILAMECUADOR 5.A., han sido preparados
de acuerdo con las Mormas Intemacionales de Informacidn Finanoera y Nomas
Intemacionales de Contabllidad, emitida por el International Accounting Standars
Board {IASB), wigerte al 31 de dicembre de 2015 y 2014, asi coma, los
reguerimientos y opciones informadas por ls Superintendencia de Compafilas de la
Repdblica de! Equador.

La preparacitin de bos astades finanderos, conforme (a5 Mormas Internadonales de
Informacitn Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad, requiere el vso de
giertat pstimaciones contables criticas.  También exige a la Administragon gue
®jerza su juicio en €l process de aplicacion de 135 politicas contalyles.

Deciaraddn de cumplimiento.-

La Adrministracion de la Compania MMAMECUADCR S.A., declara que las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera y Nomnas Internacionales de Contabilidad
han side aplicadas Integramente vy sin reservas en la preparacdn de |os presentes
ectados .

Moneda funcional y de presentacin .-

Las ofrag incliidas en los presentes estades financieras, asi convd en las notas que |
acompanan, @ valoran wtilzando la moneda del entorna econdrmico prinapal en

que 3 Compaiia opera

La moneda funcional y de presentacon de la Compania es &l Ddlar de los Estados
Unidos de Arnérica.
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MILAMECUADOR 5.A.
HNotas a los Estados Financieros
Al y por los afos tarminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dalares de los Estados Unidos de Amdrica - USS)

Estados financierns.-

Las estados Fnancieros de la Companda MILAMECUADOR 5.A,, comprenden Ios
estadng de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 ¢ 2014; asl come los
estados de resultades inlegrales, los estados de cambios en gl patrimonic, y 10s
estadng de flujos de efectvo por los anos lerminados el 31 de diiembre de 2015 y
2014

{lasificadén de saidos en corrientss y no corrientes.-

En e estado de situacion financiera, Ios saldos se clasifican en funcidn de =
vencimigntos, como comientes con vencimientd iqual o inferior & doce meses,
contados desde i fecha de cierre de los Estades Finanderos, y, oMo no comientes,
los saldos mayorss a ese periodo.

Uso de estimacianes y juicios.-

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NHF requiere gue la
Compaiia registre estimaciones, supuestos o juiacs gue afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de log activos, pasives, ingresos y gasios reportados. Los
resuliados reales poddan diferir de esas eshimaciones, Las estimacionss y los
supuestos de soporte 500 revisados sobre una base recurrénte. Las revisiones a las
gstimaciones sa reconocen én ¢l perdodo an o cual |3 estimacidn es revisada v en
cualguler perlodo futuro afectads.

Periodo econbmice.-
La Compadia tiens defimde efectuar = corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieres una vez al ado al 31 de diciembre,

Efectivo y equivalentes da efactivo.-

Lz Compadfia para propdsitos de presentaddn del estado de fiujos de efectivo ha
definido come efective, ¢f saldo del disponible en caja y bancos.

En el estado de situacion finarciers, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financleras, dentro del grupo de pasivos corrientes,
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MILAMECUADOR 5.4,
Notas a los Estados Financlaros
Al y por los afios terminados el 31 de diciambre de 2015 y 2074

[Expresadas en délares de los Extades Unidos de Amdrica - U5S5)

Actvos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguentes categorias: préstamos y
particlas por cobrar v SU corresponcente paidida por deterioro. La Compatiia ha
defimde y valonza sus activos financiaros de la siguienta forma;

Activos financieros a valor razonable con cambios &n resultados.- Los
activos financieros 2 valor razonable con cambice en resultados son activos
financieros mantenidos para su negooaadn. Un active financiero se dasifica
en esta categoria & s8 adquiere principalmente con 2l propdsito de venderse
en el corto plazo, Los derivadas tarbién se dasifican ¢omo mantenidos para
54l venta @ menos gue se desigren Como coberturas. Los actives financieros
e gsta categoria s¢ clasifican como activos corrientes 5 se espers Gud e
vayan a hquidar en doce meses; caso contrano, se clasifican como no
comientes.

Activos finanderos disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos Fnancieros que én Un mMomento
postenor a su adgueicidn u origen, fugren designados para Iz vents, Las
diterencias en valor razonable, 5¢ llevan al patrimonio v se debe reconocer

COMG Lh Ccomponente separado.

Actives financieros mantenidos hasta el vendmeento.- Los aclives
financieens mantenidos hasta el vencimiento son actvos financiergs no
derivadas con pagos files o vencmients determinado, se medirdn al costa
amortizado utilizando o método de |a tasa de interés efectiva v su variacion
se afectard a resultados del perindo en @l que ocurra.

Cusnias por cobrar.-

Los docurmentas y cuentas por cobrar son activos financieros no derivadaos
con pagos fijos o deterrninables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor ragonable, se miden al costo
amortzado wtlizando el m&todo de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deteriord, [l ingreso por intereses finduyendo los mtereses
implicitos) =i existiven, 52 reconOCen COMO INGresos pod inversiones @
intereses v se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto para las
akentas por cobrar @ corto plazo cuando e reconocimiento del interés
resultare inmaterial,
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MILAMECUADOR §.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por las afios terminadeos el 31 de dicembre de 2015 y 2014
(Exprespdas en délares de los Estados Unidos de Amdrica - USS)

Ctras cuentas y documentos por cobrar,-

Cometponde principalmente 3 cuentas por cobrar que fe figuidan en sy
mayaria a cord plazo, se inchuye cuentas por cobrar empleados, anlicipos
provesdores, otros anticipas, et

Propiedades y eguipo.-

Medidén an sl momento del reconocdimlento.- Las partidas de propiedades y
equipos s rden inicialrente por su Gosto.

Fl cosle de propredades v equipos comprende su prado de adouisicidn mas todos
los costos directamente relacionades con la ubicacidén de! actvo, su puesta en
condicionss de funcionamiento seglin lo prevists por la gerencla y l2 estimacion
inical de cusfgquier costo de desmantelarmiento ¥ ratiro del slementa o de
rehahilitacitin de ka ubicacidn del activo.

Medicion posterior al reconocimienta: modelo del costo.- [espuds del
reconoamients inicial, dichas parbdas de propisdadas ¥ equipos son registradas al
Costo menos 13 depreciacion acumulada v el imporie acumulade de las péndidas de
detenorg de valaor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en of perlodo
&1 Que 58 producen.

Método de depredacidn y vidas utiles.- Fl coste de propledades y equipos se
depreca de acperdo con o método de linea recta.  La vida util estimada, valor
rédidual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo o
efectn de cualquier cambio en ol estimado registradn sobre una base prospectiva
por ser considerado un ¢ambio en estimacidn contable.

Retire o venta de propiedades y squipos.- La utilidad o pérdida que surja del
reting & waita de una prtida de propiedades y equipos es calculada como 3
diferencia entre o precio de venta y el valor en libros del agtive y reconocids en
rasultados,

1
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MILAMECUADOR 5.A.
Notas a los Estadas Financierns
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en délaras de los Estados Unidos de América = USS)

Detarioro del vakor de los activos.-

Al final de cada parinds, la Compania evalia los valores en libros de sus ¢tives a fin
de detesrninar si existe algun indicativg de gue estos activas han sufride alguna
pérdida por deteriore. En tal caso, se caloula el importe recuperable del active a fin
de determinar el slcance de la perdida por deterioro {de haber alguna). Cuande no
es posible estmar el importe recuparable de un activo indwidual, la Compania
calcula @ importe recupersble de la unidad generadora de electivo 3 la gue
perienace dicho acdwg. Cuando se wientifica una base razonable y consistente de
distribucidn, ko5 activas comunes son también asignades a las unidades generadoras
de efectvo individuales, o distibuidas al grupo mds pequedo de unidades
gengradoras de efective para los coales se puede identificar una base de
distribuckon razonable y consistente.

El importe recuperable 4 & mayar entre &l valor razonable menos ¢ costo de venta
y ¢f valor en wso. Al estimar el valor en ugo, los fujos de efectivo futuros estimados
son descontades del valor presente utlizando ung tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecta al vakor temporal del dinero y los pesgos
especlficos para <l active para bos cuales no s& han gjustade los estimados de flujo
ge efective futuros.

5 &l imponte recuperable de un activg (o unidad generadora de efectivol calutado
&5 menor gque su valor en ibras, al valor en [ibros del actno [0 vnidad generadara de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro s¢
reccnoCen inmadiatamente &n resultades.

Cuandd una pérdida por deterioro es reviertigda, &l valor en libros del activo (o
unitad generadora de efective) aumenta al valor estimade revisado de su imporke
recuperable, de 2l manera que &l valor en libros incrementado ne excede =l valor
en libros que 2 habria calouiado si no @ hubiera reconoCido la pérdida por
detetiorg para diche aciliva (o unidad gerevadors de efactivo) én afos anteriores, El
reverso de una pérdida por detenorg es reconocido autamdticaments en resultados.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuestc a la renta representa |a suma del impuesto 2 la renta por
pagar comente y 2l impuesto diferido.

Los impuestos corrientes v diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluldas en el resultado, excepto en la medida en que havan surgido de Una
transacdon o suceso gue se reconace fuerd del resyltado, yva sea en otro resultado
integral o directamente ¢n @l patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambisn se
reconoce fuera del resultadol o cuando surgen del registro inicial de una
combindttn de negodios

12
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MILAMECUADOR 5.A
Motas a los Estadas Financiaros
Al y par los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 v 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesto corriente.- £l impuesto por pagar comients s@ basa en la utilidad
gravabla (trbutana) registrada durante &l afo, La utilidad gravable difiere de la
utiliclad ¢contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
¥ partitlas que nunca son gravables o dedudbles, El pasivo de la Compania por
condeépto del impuesto {orrgnte se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al
finat de cada periodo.

Para ¢l ano 2015 la tanta geneval del inpuesto a la rents para socledades es del
22%, no obstante 2 tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de sogios,
accionistas, beneficiarios o sirmlares, gue sean restdentes de parasos Bscales o
regimenes de menor imposicion, 51 dicha particpacion excede del S0%, la tarifa
aplicable para 12 sociedad serd del 25%.

Por gl afo 2014, las disposiciones vigentes 3 e1a fecha establecieron gue la tasa
corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre las uthdades gravables.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
termporarias entre el valor en libros de los actives v pasivos inchuides en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes yiilizadas para determinar la wtilidad
aravabie. El pasivo por impuesto diferido s reconoce generalmente para todas las
difgrencias temporanias imponibles. 5@ meconocerd un aCivo por impuestos
difenidos, por causa de todas las diferencias temporanias deducibles, en s medda
en que resulte probable que la Compafia deponga de utilidades gravables futuras
contra las gue se podrla cargar esas diferencias temporanias deducibies.

Los actves y pasives por impuestes diferides se miden empleando las tasas fiscales
gue & espera sean de aplicacion en ¢l perlodo en =l gque ¢l activo se realice o @
pasivo e cangale.

El impuesto diferido, correspondiente 3 cambios en fa tasa de impuestos o 2n la
noemativa tributaria, 12 re estmacidn de la recuperabilidad de los aclvos po
impyestos diferidos © an |a forma esperada de recuperar el valor en libms de un
active, s& reconoce en @ resultado del perdodo, excepto en la medida en que e
relacione con partidas previamente reconacidas fuera de los resultados del penicde,

ta Companla debe compensar activos pov impuestos difendos con pasivos por
impyestos diferides si, y 560 si, tene reconocido legalmente e derecho de
compensar, frente a la autandag fiscat, los importes reconocidos en esas partidas; y
los actives por impuestos diferides v los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compafia tiene la intencion de iquidar sus activos
pasivgs como netos.

13
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MILAMECUADOR 5.4,
Notas a los Estados Financieros
Al y por las afios terminados el 31 de didambre de 2015 y 2014
{Expresados en dilares de los Estados Unidos de América - USS)

SegUn I3 NAC- DGECCGC 15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconoceradn los efecios de la aplicacidn de activos por impuestos
diferidos, Unecamerte en 05 casos y condiciones establecidos en o normatig
tributaria pertinente, proveénientes de SUcedns eCondmicos, Iransaccionss o reqistros
contables, que se produzcan & partir del (1 de enerc de 20195; 4 excepadn de kos
provenientes de |33 pérdidas y crdditos tributarios conformne a la nenmativa tributaria
iGEnte, SEgUN Correspoanda el cast.

Les pasivos por impuesios diferidos que hayan sido contabilizados por los sujstos
pasivos, en cumphmiento del marce normativo tributario y en atencidn a [
aplicacidn de |a técraca contable, s mantendran Agentes pasa so respectiva

ey acicing

En la estimacion de los actives y pasivos por impuestes corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizard 13 tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
novmativa tributara y de acurdo a lo establecido en la técnica contable.

La Adrministracian Tributaria permite el caleulo y registro de impuestos diferidos, Lal
es el case de

Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

Pérdidas esparadas por contratos de construccion.

Depraciacian del valor activado por desmanteiamiento de planta.

El valor del deteriore de propisdades, planta y equipo gue sean utilizadas en

&l procese praductivo,

« Las provisiones diferenles 2 135 cuentas incobrables, desmantelamientos
desahaecio, ¥ pensiones jubilares,

= (Gastos estimades para la venla de activos no cormentes disponibles para la
venta.

=« Valuacidn de activos baglogicos, ingresos o costas derivados de la aplicacidn
deé 1p téonica contable,

¢  Amortizaddn futura de pérdidas mibutarias - Carried-Forward,

Cuentas por pagar ¥ otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos fimancieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo,

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amgrtizado
ubthzando el método de [a ta<a de intends efectiva

14
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MILAMECUADOR 5.A.

Motas a los Estados Financieros
Al y por los ahos terminados el 31 de diciembra de 2015 y 2014
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

El gasto por smereses (inCluyvendo los intérgsas implicitos) s existen, s& reconocen
como costos finanueres v & calculan viilizando la tasa de imterds efecina, cateplo
para las ¢ventas por pagar a corto plazo cvande el reconocimiento del interés
resublarg inmaterial,

Participacdidn de los empleados an las utilidades -

Al érmino de (ada gecicin econdmico 12 Companla reconoce con <argo 2 los
resultados del eprio en que e devenga, o 15% de paricpacdn de Ios
empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cadiga de
Trabajo de la Replblica del Ecuacer.

Frovisisnes,-

Las prowsionss se reconocen (uando lz Compahla tiene una obligacdn presente (ya
sea legal ¢ implicita) como resultade de un suKeso pasado, €5 probable que la
Compafia tenga gue dasprenderse de redursos que inconporen beneficios
ecandmicos para cancelar 3 obligagdn, v puede hacerse una gstimacon fiable del
importe de |la obligacién,

El imparte reconacdo como provisitn debe sar |a megor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar i3 obligacidn presente, al fingl de cada periodo, teniendo en
cuerda los riesgos ¥ las incertidumbres cormespondientes.  Cuando s mide una
provision usandea el flujo de efectiva estimado para cancelar 13 ¢bligaddn prasente,
s valor en libros representa ¢l valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuandn s espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
reguendaos para cancelar una provesion, S reConoce una cuenta por cobrar coma un
activo 5 es yilusknente certo gue 3¢ regibird el reembolso v o valor de s cupnta
por cobrar puede ser medide con fiabikdad .

Pravisién para jubiacidn patranal y desahuda,-
H Codigo del Trabajo de la Repoablica del Ecuador estable ¢l derecho de conceder

jubflacitn patronal a todos aquellos empleados que havan cumplido wn liempo de
servicio de 25 afos en ung misma institwadn,

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores

de indernizar a Ios empleades con gl 25% de su Oltima seeldo multiplicads pos los
afios de sericio ouando la relacan laboral termina por desahudio.

15
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MILAMECUADOR 5.A.
Notas a los Estados Fnanderos
Al y por los afios terminados o1 31 de didambee de 2015 y 2014
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de Amdrica - USS)

Debido & 12 poca anligledad del personal de la Comparia, asi come 2 sus niveles
zalaniales, la Compania ha decidide omitir la provisidn para [ubilacidn patronal y
desahuceo, por condiderarla no material para la determinacian de sus resultados, asl
coemits e la revelacidn de la situacion financiera de la Compania,

Reconocimiento de ingresos.-

Lo ingresos se caloutan & valor razonable de la conraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendd en cuenta el importe estimade de cualquier descuentao,
bonificacién o rebaya Comendal que la Compaida pueda olongar.

Costos y gastos.-
Los costos v gastos s¢ registran al costo histéeico, Los costos y gasles se reconocen

a medida gue son incurridos, independientemente de 13 fecha en gue == hays
realizado ¢l pago, v se registran en el perlodo mas carcana an el que se conocen,

Castas financeros

Los costos financleros son recenocidos come un gasto en el perods an el cual son
incurridos,

Efective y squivalentes de efectiva
La cyanta efectivo y equivalentas de efectivo se halla conformada por:

Diciembre 31,
1015 2014
{en L5, ddlares)
Caja 438 5000
Eangos E,i 15 & 464

5,534 10464

18
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MILAMECUADOR 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afas terminados ol 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresadas én délares da los Estados Unidos de Amdrica - USS)

(@)  Cuentas por cobrar

Las cuenias por cobrar s& conforman seguin ¢ siguente detalie:

Diceembre 31,
2015 2014
{en 5.5, dtkares)
C ugntas por cobrar comarciales
Chertes lncales 0 15,057
0 I‘.'riﬁ'.’r?
(5) Pagos anticipadas
Los pagos anticipados s conforman por:
Diciemibre 31,
2015 2014
(en U.5. ddlaras)
ANticipos proves dores 32 986 36,209

32 986 36,203

17
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MILAMECUADOR 5.4,
Motas a los Estados Financiercs
Al y por los aitos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
{Exprasados en gdlares de los Estados Uinidos de América - LISS)

Activos por impuestos corrientes

Les activas por irmpoesto cormentes se conforman segun &l siguiente detalke;

Diciemnbre 31,
ali> 2014
{en U.5. dilares)
BA en compras Q A
Cradito Tribatario (IA) 0 2881
Retenciongs de Bia 1,245 1,245
1,245 4 B35

Prapledades y equipos

La composicion de propsedades ¥ eguipos €5 como se muestra a conlinuacion:

Diclembre 31,
2015 2014
fen U5, ddlares)
C o Irucchones en Curss 45181 7.503
Terrenos 1,400,000 1,400,000
1,449 181 1,407,303

El mowvimienta de propiedades v equipos 8s come sigle:

(Ver detalie en |a paging siguients)

18
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MILAMECUADOR S.A.
Notas a los Estados FAnanderos
Al y por los afios terminados ef 31 de didembre de 2015y 2014

{Expresados en ddilares de los Estados Unidos de América = LISS)

Dicievnbre 31,
2015 2014
en U5, ddlares)
“aldo imcal — 1,407,903 . 1,4_DEI,IJm
Adiciones 412778 7903
$aldo final 449,181 1,407,903
p—

Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar

La eomposicion de a5 <uentas por pagar y Otras cuentss por pagar es como 38
muestra a continusann:

Dicembra 31,
25 2014
fen US, ddlaresh
Cuentas comertiales por pagar
Proveedoras 17,443 10,252
Oftras cuentas por pagar
Préstamas por pagar 1.400 1.400
18,843 1,652

19
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MILAMECUADOR 5.A.
Notas a los Estados Ananderos
A&l y por los afos terminados el 21 de didembre da 2015 y 2014
{Expresados en dolares de ios Estados Unides de América — USS)

{3 Obligaciones corrdentes

Un detalle de las pbligaciones cornientes es de ka siguiente manera:

Ciclembire 31,
015 2014
{en U.5. délares)
Con la Administracion tnbutana

impuesto al valor agregadao o 1.778
Impuesto a fa renta (Nota 15) 0 g74
SRl por pagar 874 0
Retencionas en ka fuente de imp. Renta 194 118

1,068 2,771

(100  Pasivas acumulados

H rubro de pasives acumuladios se encuentra conformade por:

Dicembre 31,
&5 alld
{an U.5. ddlares)
Participacién trabajadores (Mota 75) 0 494
0 A1

20
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MILAMECUADOR S.A
Notas a los Estados Finanderos
Al y por las afos terminados & 31 de didembre de 2015 y 2014

{Expresadas en détares de los Estados Unidos de Amarica — USS}

{11} Cuentas por pagar largo plazo

135 Cuentas pof pagar g plaZo son COMo S8 MUesTra a continuadidn:

Diciernbne 31,
2015 2014
(en U.S, dblares)
Corporacidn Favorita C A, 361,493 361,493
Camelback C V. Bh7 BRS G47.150

1329378 ___1,308.643

{12} Patrimonio de los accionas
Capital

H capital suscrito v pagado de la Compafla MILAMECUADOR SA, al 31 de
diciernbre de 2014 e de USE 10,000, en el aho 2015 la Compatla decidid efectuar
un incremento én el capital de US3 120,000, por lo gue al 31 de diciernbre de 2015
tiene un capial social de USY 150,000 acciones, con un valor nominal de USY 1

cada una
Diciembra 31,
015 <014
ten .5, dares)
Capital social
Corporacidn Favonta C A 45,000 3,000
Camelback CV 105,000 7.000
150.000 10,000
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MILAMECUADOR 5.A.
Notas a los Estados Fnanciaros
Al y por los afios terminados el 31 de didembre de 2015 y 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de America - USS)

Rutarva Lagal

e conformidad <on las disposidones societarias vigentes, la Compaiia debera
traseeleric 3 reserva legal un porcentae no menar al 10% de la utilidad neta anual,
hasta iguatar por lo menos, el 50% del capral sodal de la Compania, Dicha reserva
ne @std sujeta a distribucion a los socics, excepto en el caso de lquidacdn de fa
Compania, pero puede Ser capitalizaga o utilizada para absorber pérdidas en las
OPETAtIONEs,

Resuitados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcidn a L NIF, el saldo de las garmancias de epwclios anteriores estd a
dispOsrictn de los acdonistas y puede sor uthzado para la distribucion de dividengos
y cierins pagos tales cormo re liquidacidn de impuestos, etc.

Los ajustes provenentas de |3 adopadn por pomera vez de las Mormes
Intemacionales de Informacion financiera “NIF" que se registranan én &l patrimonio
en la cuenta Resultados acumolades, subcuenta "Resultados acurnulacios
provenignleéd de la adopdon por pnmera ve? de las "MIF", que generaron un saldo
acreedod, solo podra ser capitatizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ulbmo epercicio econdmico conduido, si las hubiersn; tilizado
en absorber pérdidas; ¢ devuetto en &l caso de liqgudaodn de la compafila.

En & cass de registrar un saido devdor, &ste podid s absorbido por los resultados
acumulados y pod los del Gltimo ejercico econdmico concluida, si los hubiere.

Ingresos opearacionales

Lws ingresas operacionales se conforman de 1a siguiente manera;

Diciernbee 31,

2015 214
{en U5, dblares)

Ventas por servicks préstados 0 1482820

0 14,820
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(19

MILAMECUALDCR 5.A,
Matas a los Estasios Financiercs

Al y por kos afos terminadas el 31 de diciembre de 2013 y 2014

(Expresados en dolares de los Estadas Unidos de Amiérica - USS)

Gaxtos administrativos y de ventas

Les gastos adminestrathees ¢ de wentas son como 5@ muestran a continuacian:

Diciernbye 31,
2015 2014
ien L5, dolares)
Apcrtes al Instituto de Sequridad Social 478 g3
Honcrares profesionales 1,621 0
Comessanes 2,807 i
Marnte nimientc ¥ reparacion v 10,000
Suminstros ¥ materiales 0 21
Impuestos y contribusiones 2,196 5 RET
Participacién trabajadores (Nota 104 i 454
Citros gastos 4574 g
11,705 1 ?I'DM
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{15]

MILAMECUADOR 5.A.
Motas a los Estados Ainanderos
Al y por los afos terminados el 31 de dicdembre da 2015 y 2014

{Exprasados en d&lares de los Estadas Unidos de América — LISE)

Participacidn de trabajadores & impuesto a la renta

Para loz anos temminados &l 31 de dicembre de 2005 y 2014, 13 partidas
conciliatorias que afectarcn la utilidad contable a fin de detereminar 3 parbicipacian
de |os trabajadores, a5 come la base gravada para el calcule del impaesta 3 [a renta
de dichas anos fueron:

Owciembre 31,

2015 2014
fer LS, cddlares)

Utilidad antes de b partcipacion trabajadores

e impuesto a la rerta {11,221) 329
(<) 15% Participacitn trabajadares Miata TO) i 494
{+1 Gastos no deducibles ipcales 0 B, 108
Base imponible para impueste a ka renta {11,231 B S04
IFpdsesto 3 |3 renta causado ¥ 1,959
Retercsones an la fuente del eperdicio U 95
Crédito tibutano afos ante nores ] 78
Salde a pagar / saldo 3 favor o — u] £74
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MILAMECUADOR 5.A,
Notas & los Estados Finanderos
Al y por los afios terminados el 31 de dicembre da 2015 y 2014

(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - USH)

Codigo Organica da la Produccidn, Comardo & Inversiones

En &l Suplemente de Registro Oficial N* 351, dal 25 de diciembre de 2010, se
publico e Céddigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Irversiones (COPCH), &
cudl busca desarmollar las actwvidades productivas en el Ecuador y reforma y deroga
importantes cusrpos legales, con aplicacion desde enerp de 2011, entre lag mds
impartantes tenemos,

a)

e

q)

En el COPCI se estipula una reducaitin progresiva para todas las sociedades, de 1
fun} purts arual en la tarifa del impuesta a la Rerta fijandcse en 24% para
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afe 2013

siguientas ajercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesio a la renta gue @ relmvierian y 58
destinen 2 la adquisicidn de activos de riesgo, matensd vegetativo, plantuls ¥
todo insuma vegetal para b produccidn agricala, forestal, ganaders y de
floricultura,

Las sociedades reclén consttindas, s inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, la personas naturales y tocledades indivisas obligadas 2
llevar contabilidad, pageran el anticipo del Impueste a k2 Renta despuds del
quinto afio de operatidn efectiva.

Exonera del pago del anticipo del impuesio a la Senta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los provectos productivos
agricolas de agroforesterta y silviculura, con etapa de crecimients superior a un
afio.

Establece k2 deducaidn del 1005% adicional & |a depreciacion y amorntizacion gque
corresponda a la adquisicidn de maguinanas, equipos v tecnologias destinadas a
las implementacion de mécanismos de prodecaon més impia. o mécamsmos
de generacidn de energia renovable o a la reduccidn del impacto ambiental de
13 actividad productiva i a la reduccidn de gases del efecto invernaders. que no
hayan sido requendos por & autoridades ambientales.

Los pagos de intersses de créditos externos y lineas de crédito abwertas por
institucienes financleras del exterior, legalmente estableddas coma tales y que
$& encuentren en paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retendidn
en la feente

Exonera del pago del Impoesio 2 k@ Renta los ingresos que oblenga los
fideicomises mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
Dparen negoaos &n marncha.
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MILAMECUADOR S.A.
MNotas a o= Estados Ananderos
Al ¥ por las afos terminados ef 31 de diciembire de 2015 y 2014
(Expresados an ddlares de los Estados Unidos de Amdrica - US$)

h} Estédn excnerados del Impuesta a la Renta lod intereses pagados por
trabajadores por concepto de prestamos realizados por 1a sociedad empleadora
para que &l trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora,
mientras el empleado conserve |a propiedad de las scciones.

B Las sociedades que transfieran por lo mencs 5% de U capital accionaric a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrd difgrir los pagas ded
impuesto a la Renta y del respectned anticipe de Impuesto a la Aenta hasta los 5
afos caloulando o intergés, sismpre gue 13 acciones permanezcan en propeedad
de los trabagadores. S se transfioren las acciones fuera de kos imites minimaos, la
sociedad deberd liquidar 8l Impuesto a la Renta en el mes siguiente

Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de ehelembre de 2015 v hasta |a fecha de ermmidn del presenta informe,
no se peocfujeron eventos, que en opinion de la administiracidn de la Comparifa,
pudieran tener un efecta significative sobre 1os estados financienos que se adjuntan.

Aprobacién de los estados financierns

Los estados financieros de ta Compadila MILAMECUADOR Cla. LTDA,, al y por el
afhd terminadc & 31 de diciembre de 2015, han sid¢ aprobados por la Gerendcia en
fecha Febrero 20 de 2017, y serén presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobaciin. En opinidn de Iz Gerendia de la Compafiia, lcs estados finanderos seran
aprobados por [ Junta de Accionistas sin modificaciones



