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Aly por los anos terminadas el 31 de diciembre
de 2014 Y 2013

(Expresadnos en dédlares de ks Estados
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acoeoriiias de;
MILAMECUADOR 5.4,

Ounts DBA - Ecuados, Enerc 18 de 20017
mnfpemme sobve fog astacvs Rnanciernss

1. Hemos ayditada ks eseados inancercs que se 2companan de la Campanls MILAMECUADDR 5,4,
que commpeenden, 8l estado e situacan financiers al 21 de diciembee de 2014 y de los eslados
conexas dé resultados integrales, @stado de cambans en @l patnmonia y fujos de etective por 2 afio
terminado en eta fecha, 381 coma un resurren de 1as pollticas contables significativas y atras notas
exphtaivas. Los estados hnancienos 3 21 de divembre de 2012, na han sido auditados y ¢
DrESETaN UMCATMEnTE 00N propdaitd Comparativog

Rasporsalilided de la AdmenSiracon o b Comioada por fof estados Fnanoenos

2. L3 Admindstracidn de |3 Companla MILAMECUALOR 5.4, e responsable de la preparacidn y
préesentacdn razonable de estos estadas Tindanceros o acuerds con Mormas internacionales de
Inledrmacidn Financiera y Nefmas internacionales de Contabilidad. Esta retponsabilidad induye el
disena, 13 impiantaddn, v & mantenimiente de controles internas relevanies para la preparadion y
presenlatsn razonabie de los estados financieros de forma que estos ne estén afectados por
drtodtiones. Sorefcalives, ean dstas causadas por fraude o error. methante L3 selecodn y aplcacin
dé politicas contables apropeada v la elaboracitn de eftimacionss contable rasonables de acwerda
con L Circunstancias.

Faspansatylidad oed auditor

3. MNuestra respansabaiiodad &5 expresar una apnidn sobee estos edtades financieros basados en nuestra
puditoria. Efertuarmos nuestra auditorta de acuerdp con Nermas Internacipnales de Auditosia.
Dichas normaas reguisnen gue cumplamos con megusilos eticos v planifiguemas v realicemneos |a
auiiona para obtener Ceniezd raronable de gue log ostador BNANOEIDs NO FEWN afetiados por
dulorsiones significabvas. Unad auditorla comprende la apbcaciin de progedimeentos destinados 2 la
phtgncidn da b evdenca de puditorla sobee [3s cantichides v revelaciones presentadas en los estados
finanoeras. Los procedimienios selecrionados dependen del juicie del suditor e inciuyen |a
avalpacian def riesgo de distarssones significativas en |05 estados financieros por fraude o ermar. Al
efectuar esta evaluacidn de riesga, gl awditor toma an consideracion los contrales internos de |a
C oapanla, refevanies para la preparacian y presentacida razonatle de sus estadas financiergs, a fin
de disenar procedirmientos dr auditoria adecuados & 185 dicundtancias, pero ne gon el proeposio de
fxpresal una opinidn sobre Wy plectividad del oontrol imerna de 13 entidad. Una auditorda también
coamgwende 2 evaluacion de que los princopios de contabilidad utilizados son apropiados y de que
ki ihmacones contables hechas por b3 Adminisiracidn son raronables 30 como ina ecaluacidn
de la presentadon general de W05 estados finandergs. Consideramos que 3 evidencia de suditons
que hemos obtenido es suficiente y apropiada pars propardiona una base para expresar nuestra
apan ki de auditoria,
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4. Al 31 de dciembre de 2014 la Companla mansiens Cuentas por pagar a sus AcGonisias par LSS
1,308,643, Scbre dichas cuentas por pagar na exwsten definiciones de plazos de recuperacon ni
devengan interds. Por ko mendgnada la Compafida nd ha registrado dichas cuenias por g8 a su
valnlr n-nrlninal de atuerdo 3 lo estabbecido en la NIC 39 “Insrumentps Financieros: recongrimientns
y valoracian,”

ChoTtn

% En nuestra opensdn, excepto por lg determinado en & péralo 4, los referidos estados fmanoeros
presenian razonablemends, @0 10005 Ios apectos importantes. la posiodn Bnancera de la
Compafiia MILAMECUADOR 5.4, al 31 de dicembre de 2014, of resuliado de sun operaciones, ios
cambias en & patrimonma y sus fluyos de efectiva por &1 30 terminado &0 &53 fécha, de conformidad
con Mormas infernacianalgs de mlormackon Finangieda y Normas iniernacionabes de Contabitidad .
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MILAMECUADOR 5.4.

Estados de Siuadds Finandera

Al 39 de didembre de J014 y 2013
[En dddares de log Evtados Unidos de Américs - USE)

Activas
Altonds COmEnEs
Efactive v equivadeniags de efectnm (Mata 3)
Cuknias par cobrar (Npla &)
Pagis antidpadhas Mo 5
Aolivos par ImpuUesios corfientes (Yola &)
Tatal actnaos corrientes
ALuwla N Cofmeries
Prapsedades ¥ equipos (Nota 7)
Total @tvecs Oomentes

Total Aswvps

LI53

sk

=5

sy

Al 31 du Diclembee da
2014 20t
10,454 &, 158
15,057 0
36 209 500
4,335 2,240
66,565 13,208
1,407,303 1,400,009
1,407 903 1,400, 00

1,474 368

1,413,308
R ——— )
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MILAMECUADOR S8,
Estados da SHuacidn Financlera
Al 21 du diclembre de 2014 y 2013
{En d&lares de los Estados Unidos de América - USS)

Basives y Patriminio de 193 Acconislis
Fasiags Comientes
Cusenilas pof Dagal ¥ otras cuemidd pOT pagar Mota &
Obligaciones (armentes Mot 59
#acivos acumiglpdos (ka1
Total paswis Sorrientas
Pagiens o conmn] ot
Cuantas por pagds largo plaza fVota 1)
Tglal pasivas fnd Sorrentes
Yota Prshvos
Fatrimonic dé Iod ACConstas
Capital Looal Maes 1.2)
Reserva [egal ivore 1.2)
Aporte Futuras Capitalizaciones Not 12}
Resultados scumilados: (Mota 123
Resultados Acerailados
Resultadn del ejercicin

Total patnmenng de las Accicnistas

Total passvo y patrimansa de kot Accionistas

&131 de Diclembure da
2014 Faia k]
uss 11,652 7,640
2 1]
g4 4]
14017 T 640
1,308,543 T, 440 0O

5s 1,323,550
B e —

(133 1 10000

T4k (M)

62

235

L5 150,909
e s —

L>3 1,474,468
T TE R

1,447 640
e —

{3752}

{34,533}
{34,332

1,413 308
e s iy
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MILAMECUADOR 5.A.
Estadas de Resultadas Integrales
Far los anos terminados @ 31 de diclambre de 2014 v 2013
{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Afos terminedos el
2014 2013

Ingresas ardinanos

Ingresas ordinarios (ota 1.3/ 5% 14,820 1]
Gastos ardinarnics

Gastos Adminigtrativos y Ventas (Wefa 14) {17.024) {34,738}
Ganangias / {pérdidas)

Ganacia, neto 5,083 760

Perdiclas, neto {52} (555

fsanancia y pérdida, neto 5,002 205
Undidad antes de impuesta a la renta 2768 (34,533)

tmpuesto 2 la renta comients Mo 15) {1,959) 0

Total resultado integral del ejercicio 839 {34,533
Utilidad neta por accidn .08 {B. 76)
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MILAMECUADORA 5.A,

Estadas de Flujos de Efective

ALY de dicembre de 2044y 2013

{En délarms de led Eviades Unidos de Aedelen - UST)

Flupas de efect~o por [as activdades de operacidn;
Elechive provists de dienies
Efective pagade 4 préweedores, emplosakas v ofiod

Hectivo pagado &1 las operacione:

Elediwn piitresta ¢ { pagado) o, NeTD

Electvo neto pagado en las acividades de operadda
e Qperacidn

Flugss da afectiva por Las sithvdades de invarsidn,
Adicangs de propieded v egupa aota 7

Eleciizg neto ipagads) en s acnsdader di i siln
Flupys de efectivn por e actividades de finsncamsaio

Capital sooial
Fing@nciackim grasLamat

Efecioss netd provsio en las actividsdes de fnanciamaants
Incremento npts el efectivo y eguivaiensy o efeciha

Efectvo yaqueialeniss al inicio del aio

Efectrn ¥ Bquivabentes of final del ana MNefa 35

Concilisssdan de 13 utilided | [pedeta) neta al efectve nebe uikzado en
Lis acowidades de operalitn

Requhado del speicen

Ajuses:
bnpuectc @ @ ienga cormente otz 15)
$articipacian rabaadones ot 10
Tk Apustes

Cambits nelay 66 Glvos y patedn
Cuentas pon QOba v Giras cuentds po cibeas
Amicpd priveddons
Aciivos pod Impussions CEmentes
Dprers i
Cusnbes par pagar i olras coentas poe pegar
Cbligatianss {ormantes

Electivo nets pagads por 13t aclividades de operacidn

u5s

LI55

LSS

&1 e diciembe dy
2034 aiid

FLE | 1,240
45,528 (35,2771
45, Fa8h (34055}
S58 [FLE:]
{d, 702 (34, T4}
(7.933) 41,400, 000)
7903 [1 el 0
10,0 i
47 100 1,440,000
B0 1,440, 000
4,395 555
6,068 a2
10, 454 6,058
[ E )] 34537
1,95% i
a9 i}
3,544 1}
15,057) 0
25.5808 5,000
3E31) i}
I (1,453
a4mz B, 240
(3,737 1]
fd44, 20X {34,744)
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MILAMECLIADOR 5.A.
Notas a los Esiades Financieros
Al y por ks afics terminados el 31 de diclambre de 2014 y 2013
{En dalares de los Estados Unidos de Amdérica - USE)

Constitucién y objeto

La Compafia MILAMECUADOR 5.4, fue constitulda en la ciudad de Quite & inicia
sug actividades el 11 de marzo de 2010, La Compania tiene como objeto socia la
comercalizaciin y compraventa de toda clase de béienes y producics elaborados y
sernielaborados, para wso indusinal, comescial, domdstico, en la industia quimica y
de pinturas, tanto al por mayor como al menudeo.

Bases de presentacion y praparacikdn de estados financieros

Lina descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacitn de los Estados Financieros de la Compaiila se presentan a continuacion:

Bases de preparacidn.-

Los estacles finanderos de la Compania MILAMEC UADQR $.A., han sido preparados
de acuerdo con las Wormss Internacionales de Infarmadon Financkera y Normas
Internacionales de Contabilidad, emitida por el International Accounting $tandars
Board (ASE), vigente al 21 de diciembre de 2014 y 2013, asl como, los
requenmientss y opoones informadas por 1a Superintendencia de Companias de 1
Repoblica del Ecuatior,

La preparaciin de los estados financiergs, conforme |as Normas internacionales de
Informacidn Financiera y Notmas intemacionales de Contabilidad, requiere of yso de
cigrtas estimacicnes contables criticas.  Tambidn exige a 13 Administracidn gue
gjerza su juicko en el proceso de aplicadon de las politicas contables,

Daclaratkdn de cumplimiento.-

La Admunistracion de a3 Compafis MILAMECUADOR 3.4, declara que las Normas
ntarnacionales de informacidn hinanciera y Nommas Internadionales de Contabiidad
han sido aphcadas imegramente y sin reservas en la preparacidn de los presentes
gstados financieros,

Monada funcional y de presantacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financierss, asi como en las natas que lo
acompanian, se valpran utilzando B2 moneda del entome econdmico principal &n
que la Compadia opera

La moneda funcional y de presentacidn de la Companiz s el Dalar de o5 Estados
Unides de América.
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MILAMECUADOR S.A.
Notas a los Estados Finanderos
Al y por los afios terminados ol 31 de didembre de 2014 y 2013
(En délares de los Estados Unidos de América - USS)
Estados financieros.-

Log estados fimancieros de la Companila MILAMECUADOR 54, compeenden B3
estados de situacidn financiera al 31 de diciembse de 2014 y 2013; asl como ot
estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patimonio, y los
estados de flujos de efectivo por los afos lerminados el 31 de diciembre de 2014 v
2013

Olasificacion de saidos an corrlentes y no corrientes.-

En el estado de sitvacidn financiera, los saldos se clasifican en funddn de sus
vencimientos, como Coirientes con vendimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de derre de lot Estados Financieros; y, Como no arientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso du estimacionas y juicios.-

La preparaccn de lus estados financierss de confarmidad con NIF requiers gue |3
Compafila registre estimadiones, supuestos o icios que afectan la aplicacion de las
polilicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastas repontados. Los
resullados reales podrian diferir de ssas estimacionss. las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recumente. Las revisionss a las
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual [ estimacidn es revisada y an
cualguier periode fiurs afactado,

Perlodo scondmico.-

La Compafiia hene definido efectuar e corte de sus cuentas contables preparar y
difundi los estados financieros una vez al afo al 31 de dicembre

Efectivo y equivalentes de efuctivo.-

La Compafila para propésitos de presentacion del estado de flujos de efective ha
delinito como efectivo, # sakdo del disponible en caja y bancos.

En el estado de situacion financera. los sobeegiros, de existir, se clasifican como

obligaciones financieras, dentra del grupo de pasives corrientes.
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MILAMECUADOR S.A
Natas a los Estados Financleros
Al y por los afes terminados el 21 de diciembre da 2014 y 2013

{En dolares de los Estados Unidos de América — USSE)

Activas finanderos.-

Los acthves financieros som clasiicados en las siguientes categorias préstamos vy
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deteriors. La Companla ha
definida y valoriza sus actives financieros de la siguiente foma;

Activos finanderos a valor razonable con cambios an resultados.- Los
actn/os fingnciercs a valor razonable con cambios en resultados son acivos
financweros mantenidos para su negociacion. Un activa financlero se clasifica
#n asta categorla ¢ se adguiers pringipalmante con &l proposito de vendarse
en &l corto plazo, Los derivados también se clasifican como mantenidos para
su venta @ menos que s designen como coberturas. Los activos Rnancieros
de esta categoria se ¢lasifican como activos corrientes i se espera que se
vayan a bowdar an doce meses; caso contrario, s& dasifican como no
comentes.

Agtivos finanderos disponibles para fa venta- Los activas finanderos
disponibles para Ia venta son activas financieros qué en Un Moments
postenor @ su Mgusicidn u angan, fuercn designados para la venta, Las
diferenciaz en valor razonable, 3¢ levan al patrimonio v se debe reconoger
COMO Un componente separada.

Activos financieros mantanidos hasta al vendmilento.- Los activos
finarncieros mantenidos hasta el vencimiento son #C0s finanoerds no
derivados con pages fijos o vencmianto determinado, 58 mediran 3l costo
amortizade wlilizando el método de 1a tasa de interds efectiva y su variagién
s afectard a resultados del periodo en el que oCrra.

Cuentas por cobrar .-

Los documentos y cuentas por Cobwar son activos finanderos no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mMercado activg.

Cetpuds del reconocimients inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizande & método de 1a tasa de interés afectna, menos
cualguier detericrd,  El inpreso por intereses finduyendo |os intereses
implicitos) si ewsheren, se reconoCen <omo ingresot POr inversionss e
intersses y 52 calculan utilizando L2 tasa de interés eleciiva, excepto para les
cuentas por ¢obrar a corto plaze cuando el reconocimiento del interds
resultare inmaterial,

14
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MILAMECUADOR 5.4,
Motas a ios Estados Fnancieros
Al y por los afios terminados & 31 de diclembre de 2084 y 2013

{En ddlares da los Estados Unidos de Amiérica - USS)

Otras cuentas y documentos por gobrar.-

Coresponde principalmente a cuentas por cobear que se liquidan en su
mayarla & corte plazo, se incluye cuentas por cobrar empleades, anticipos
proveedorgs, otios anticipas, st

Propiedades y equipo.-

Medickon en ol momento del reconodmiente.- Las partidas de propeedades y
SqLEPDS 3¢ miden wnidalmente por su costo.

El costo de propiedades v equipos comprende su predo de adquiscidn mas 1odos
o5 costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su pussta en
condiciones de funcionamiento seqin o prevista por la gerencia y la estimacion
inicidl de cualguier codln de desmantelarmento y retiro del slemento o de
rehabditacion de |a ublcacion del active,

Meadicibn posterior al reconocimianto: modelo del coato.- Despuds del
eaconocimiento wviclal, dichas partidas de propledades y equipos son registradas al
coste menos |a depreciacion acumulada y e importe acumulads de las pérdidas de
detenioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimisntos se imputan a resultados en e perodo
en que s¢ producen

Mitodo d¢ depreciacidn y vidas Otiles.- El ¢osto de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el metodo de linga recta.  La vida otil estimada, valor
residual y métode de depreciacidn son revisados al final de ¢ada afwy, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registracla sabre una base prospectva
por ser congiderado un cambio en estimacidn contable,

Retiro o venta de propledadas y squipos.- La utilidad o pérdida que surja del
refro o venta de una partids de propiedades y equipos e: calculada como la
diferencia enre el preco de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resultados.

1
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MILAMECUADCR 5.A,
Notas a |os Estados Finandieros
Al y por los afios terminados el 31 de didembre de 2074 y 2013
(En cdiares de los Estados Unidos de América - USS)

Detarioro del valor de los activos.-

Al final de cada perfodo, la Compania evalla los valores en libros de s activgs a fin
de determinar si emste algun indicative de que @5tos actives han sulrido alguna
plrdidla por detenoro.  En tal 250, se calcula o importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de |a pérdida por deterioro {de haber algunal. Cuando no
es posible estimar el impoete recuperable de un a¢tivo indwidual, |a Compaiia
caleula e importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la gue
pertenedce dicho activo, Cuandy se identifica una base razonable ¥ consstente de
distribueidin, los activos comunes son también asigrados a las unidades generadoras
de efectre individuales, © distribuidas al grupe més peguefio de unidades
gertfadoras de efectivo para los cuakes s@ puede wdenbificar una base de
distribucon raponabie y consistente.

El importe recuperable g5 @ mayor entre f valor razonable menas & costo de wenla
y @l valor en wso, Al estimar el valor en use, los flujos de efective futuros estimados
son descontados del valer presenta utilizande una 1asa de descuento que refleja |5
valoragiones actuales del mercado respecto al valor temporal ded dingrd y les riesgos
especificos para el actwvg para los cuales ng ¢ han ajustado los estimados de flue
de efectivo futuros.

% @ importe recuperable de un adivo (o unidad generadora de efectivo) calculado
@5 Menor gue su valor en fibeos, el valor en ibvos del active (o unidad generadora de
electivo) se reduce 3 su importe reCuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconaoen inmediataments en resulfacdos.

Cuands una pérdida per deteriorn es revertida, el valor en libres del active {o
uridad generadora de efective) aumenta 4l valor estimado revisato de su importe
recuperable, de tal manera gue el valor en libros incrementade fo excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconacido la pérdida por
deteriono para dicho activo (o unidad generadora de efectivol en aihos amesiones, B
reversa de una pérdida pos dederione s reconoado automaticamente =n resyltados.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impuesta a la renla por
pagar comente ¥ el impuesto diferichy.

Lo mpuesios carrientes y diferidos, deberan neconocerse qoma ingreso 0 gasto, y
¢ incluidos en =i resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que sa reconace fuera del resultado, ya ssa en otro resuitado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo <aso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro inicial de una
cambinaciin de negocics.

12
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MILAMECUADDR 5.A.
Notas a los Estados Rnanceros
Al y por los afios terminados sl 31 de didembre de 2014 y 2013
(En d4lares da las Estados Unidos de Amdrica - USS)

impuesto corriente.- El iMpuesta pod pagar cornente se basa en la utilicad
gravable (mbutana) registrada durante el afio. La utiidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partadas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca $on granvables o deducbles. El pasvo de b Compatia por
concepto del impuesto cornente se caloula utiizando s tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo

Las cisposicicnes tributaras vigentes establecen que |a tasa corporativa de impuesto
4 la renta serd del 22% sobre fas utifidades gravables para el afo 2014 y 2013

Impuestos diferidos.- El impuestc diferido se reconoce sobre las diferencias
tamporarias entre &l valor en libros de los activos y pasivos inclusdos en 10 estadas
financieros v ks bases fiscales comespondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo pov impuesto difeido se reconace gensralmente para todas las
diferencias temporanas imponibles.  Se reconaderd un aciive por IMpUestos
diferidos, por causa die todas las diferencas temporanas deducibles, en la medida
Bn que resufie probable que la Compania disponga de ubllidades gravables futuras
cantry das gue se podia cargar esas diferencias temparanas deducibles,

La entidad reconocerd un impuesto diferido active para todas aguellas diferencias
temporadias deducibles que se aspera gue reduzean |a ganancia fiscal en el futung,

Los activos ¥ paswos por impuestos difersdos se muden empleando las tasas fiscales
que s& espera sean de aplicaadn en el perfodo en el que el atiivo se realice o el
pasivo 58 cancele.

El impuesto diferido, comespondiente a cambios en |a tasa de impuestos ¢ en la
normativa tributaria, la e estimacion de la recuperabilidad de los activas por
impuectos diferidos o en la forma esperaca de recuperar #1 valor en libros de un
activo, se reconsce en @ resultado del perlodo, excepto en ko madida en aue e
relacione con partidas préviamente reconocidas fuera de los resultadas del periodo.

La Compa’ta debe compensar actwos por impuestos diferidos con pasvos por
impuestos diferidos si, y sdlo si, tiene reconocido legaimente e derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los impories reconocidos en esas parhidas; y
los activos por impugstos diferidos y Jos pasivos por impusstos diferidos se derivar
del impueste a la renta y la Compaiia tene |a intencon de liguidar sus activos y
pasivas corma NETo.
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MILAMECUADOR 5.A,
Notas a los Estados Financlaros
Al y par los ahas terminades =l 31 de diciambre de 2014 y 2013
{(En délares de Jos Estados Unidos de América - USS)

Cuentas por pagar y otras CUSNt3s par pagar.-

Las cuentas por pagar y ofras cuenias por pagar son pasivos finanderos, no
detwados con pagos fyos o determenabies. gue no cotizan en un mercado acve.

Cespués del recanCimienta imcial, a valgr razonable, se meden 3l coste amortizado
utiizancle ef método de |a tasa de interés efectiva. El gasto por intereses
{incluyende los intereses jmplicltos) 51 oxisten, & rEcanOCen Como costos finandiends
¢ 32 calculan utilizando |8 tasa de interés eféctiva, excepto para las cuenias par
pagar a corto plazo cuando €l reconccimientd del interés resultare inmaterial,

Particpacién de los empleados en las utilidades.-

Al tderninn de cada ejercicio econdmico [ Compania reconace con cargo @ los
resullados del ejercicio en gue se devenga, &l 15% de partiopacidn de los
empleados en las utiidades, de conformidad ¢on lo establecids en ¢f Cddigo de
Trabajo de la Republica del Ecuadar.

Provisiones.-

Las provisiones t& réconocen cuando Iz Compafila tiene una oblgaddn presente [ya
sea legal o implicita) como resullade de un suceso pasado, &5 probable gue Iz
Compania ténda que desprenderse de recunsos que inodrporen benefiGos
ecanomicds para cancelar |a obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
imparte de la obligacion.

Bl importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesaric para cancelar la cbhgacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta Io: riesgos v Ies incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provizidn usando sl fluje de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente,
su walor en libras representa & valor presente de dicho flugo de efeciivo.

Cuando se espera la requparacidn de algunos o todes ks beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconode una cuenta por colrar Como un
active si es vittualments clerto que se reciberd @l reembalso y el valor ¢ la cuents
pof cobrar pusde se medido con fiakilidad.
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MILAMECUADOR §.A.
Notas a los Estades Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de didembre de 2014 y 2013
(En délares de 1os Fstados Unidos de América - USS)

Provision para jubilacién patronal y desahudio.-

El Cadige del Trabajo de la Replblica del Ecuadar estable ol dereche de conceder
jubilacién patronal a todos aqueltos empleados que hayan complide un tiempo de
SETVECID @ 25 afos en una misma institucién,

En adicidn, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
de indempiza 2 los empleados con & 75% de su Gitimo susldo multphcado por los
afes de servicio cuando la relacidn Taboral termina por desahuon.

Debido a la pocs antigbedad del personal de la Companla, asl como a sus niveles
salariales, la Cormpafila ha deadido omitir L provisson pard jubilacion patronal y

desahucio, par considerarla no material para la deterrninagion de sus resuliados, as
como en la revelacion de la situacidn financiera de la Compafila,

Raconocimiento de ingrasos.-
Log ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por

cobrar, teniende en cuenta & impore estimade da cualquier descuenta,
bonificacin o rebaja comercial gue la Compadla pueda atorgar.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se regisiran al costo historicn, Los costos y gastos 58 reconoien
2 medida que son incurrides, independiemernente de la fecha en que se haya
reshzade o pago, y se registran en e perfodo mds cercano en el que se conocen
Castos financieros

Lot costos financieros son reconocidos como un gasto en ¢ pericdo en el cual gon
ancurnidos.
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MILAMECUADOCA S.A.
Notas a los Estados Finanderos
Al y por los afoa terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

{En délares de los Estados Unidos de América - U5SS)

(3) Efectivo y equivalentas de efective

La cpenta efectnio y equivalentes de efective 5 halla conformada por:

Diciembre 31,
2014 2012
len .5, ddlares)
Caja 5,000 5,000
Bancos L 454 1,D§li_

e O 5,068

{3}  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman sequn el sigukente detalle:

Diciernbre 31,
204 2013
fen 15, dolares)
Luentas por cobwar coeme relakes
Cligntes locales 15057 {
15,057 0
16
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MILAMECUADOR S A
Notas a los Estados Financleros
Al ¥ par los afios teminados el 31 de diclembre ds 2014 y 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

{5}  Pagos anticipados

Los pagos anbicipados se conforma por;

Diciambre 31,
2014 2013
(on U.5. ddlanes)
Anticipos proveedores 36,209 £.000

{6}  Activos por impuestos corrlontes

Lag activos por impuesta comrientes se conforman segun el siguiente detalle:

Diciernbee 31,
2014 013
{en U5, dolares)
Wé @n compras 708 ]
Credito Tributarico (RWA) 2,281 1,440
REetenciones de IVa 1,245 )
Articpo mpuatta 3 larenta 1] 12
Crédino tributario IR afkos anteriones 1] 788
- 4835 2,240
17
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MILAMECUADOR 5.A.
Notas a los Estados Finanderos
Al y por los afios terminados el 3% de didembre de 2014 y 2013
{En ddtares de los Estados Unidos de América — USS)

()  Propiedades y equipos

La composicion de propledades v equipds 85 camo S8 muesira a continuacion:

Diciembre 31,
2014 2012
(e U.S. dolaves)
Corstrucciones en CUrso 7,803 i
Tefranos 1,400,000 1,400,000
1,407,902 1,400,000

Bl movimiento de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
fen LS. ddlares)
Saldo inkcial s 1,400, (KH3 i o
Adiciones 7,503 1,400,000
Saldo final —A07.503 s 1,400,000
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MILAMECUADOR §.A.
Notas a los Estados Finanderos
Al y por los afo0s terminados al 31 de didembre de 2014 y 2013
{En ddtares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

La composcitn de las cuentas por pagar y ords cuentas par pagar s como se
muestra 3 condnuacidn

Dicierntwe 31,

2014 2013
fen LS. ddlaregs)

Cuentas comerciales por pagar

Proveedores 10,252 6.240
Ofras cuentas por pagar
Frastamos por pagar 1,400 1,400
11,652 7,640
Dbligadones corrientes
Un detalle de las obligaciones comientes por pagar 3 el siguiente:
Dicierbra 31,
2014 2013

fen LS, dolares)

Con I3 Administracion tributaris

mpuesto 3l valor agregado 1,778 0
Impesto a la renta (Nota 15} 74 1]
Reterciones en |a fuente de imp. Renta 118 0
211 0

™Y ¥ E————rer L
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MILAMECUADOR S A
Hotas a los Estados Financieros
&l y por las afios terminados sl 31 de didembre de 2014 y 2013

(En dblares de los Fstados Unidos de América - USS)

Pasivos acumuiladas

El rubrg de pasvos acurmulagdos e encuentra conformado por;

Dicembre 31,
2014 2013
{en U.5. dilares)
Participacion trabajadores (Mota 15) &5 o
494 aQ
Cuentas por pagar largo plaze
Las cuentas par pagar largo plaze soo como s& MUBestra @ continuacion:
Diclembre 31,
2014 2013
(en 1.5, didares)
Corporacion Favoma C A 361,493 1,440,000
Camelback C.V 247,150 O

1,308,643 1,440,000

20
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MILAMECUADOR 5.A.
Notas a los Estados Finanderos
Al ¥ por log af\os terminadas ei 31 de diciembre de 2014 y 2013
{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Patrimonic de los acclonlstas
Capital

El capital suserito y pagado de la Compafia MILAMECUADOR 5.4, al 31 de
diciembre de 2074 »s de 10,000 acciones de un valor nominal de USS 1.00 cada
LE.

Reserva Legal

De conformidad con las disposioones societarias vigentes, la Compania deberd
ansferit a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utiidad neta anual,
hasta igualar por o menos, el 50% del capital sodal de ka Compaia, Dicha reserva
0 @std syjata & distribugdn a los sockos, excepto en @l caso de liguidacidn de a3
Cormpaila, pero poede ser caprtalizadas ¢ uliizada para absorber pérdidas en las
GRETACICHNES,

Resultados acumuladas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, exceplo por 10§ ajustes provementes de la
agdopcitn a las NiF, el salde de las ganancias de ejercidos anderiores esla a

disposicitin de los accionistas ¥ puede ser ytilizado para la distribucitn de dividendos
¥ Ceros pagos tales como re higuidadidn de impuesios, efc.

[ngresca ordinarios
Lot ingreésos ordinanos se confomman de fa siguiente mangra:
Dicigmbwe 31,

2014 2013
fan LI5S, ddlares)

Vientas por servicios préstados 14,820 ]

1I£HI o

a1
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MILAMECUADOR 5.A.

Motas 8 los Estados Ananderos

Al y por los anps terminados & 31 de diclembre de 2074 y 2013

{En ddlares da los Estadas Unidos e Amanica - US4}

Gastos administrativas y de vantas

Les qastas administrativos y de ventas son camo se muestran 8 continuacion.

Aportes al Instituio de Seguridad 5ol
Hamoraros profesionabas

hante nimiento y reparation
SurmEnistros y materiakes

lenpasestas y contribuciones
Farticipacion trabajadores (Nota 100
Otros gastos

Deciermbyre 31,
2014 2013
fen LIS, ddlares)
Q23 57h
1] 14,650
10,000
21 45
5,587 17,727
454
0 1,740
17424 34,738
22
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MILAMECUADCR S.A.

Motas a los Estedos Anancieros

Al y por los ahos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

{En ddlares da los Estados Unidos dé América - USE)

Participacion de trabajadores & impussto 2 la renta

Para los ahs teiminados el 31 de dicdembre de 2014 y 2013, las partidas
conciligtonias que afectaron la vohdad comable a fin de determingr (3 participacion
de g trabajadares, av como la base gravada para & calculo del impuesto a la renta

de dichos atos fueron:

Utilidad antes de la participacian trabajadenss

e impuesto a la renta

{«) 15% Participacitn trabajadores ota 7400

(+) Gaslos no deducibles locales

Base imponable para impuesto a ka renta
Impuesto & b renta Causada
Retenciones €n la fuente del ejercicio
Crédao tnbutano anos antenores

Saldo a pagar / saldo a faves

Diciembee 31,
2014 2013

ten U.S. ddlares)

3.291 {34,532)
454 L
106 i

8 504 {34,531)

1,959 0
256 0
788 788
B74 TES

23



Il'lllIllllI‘lilllllII‘Il‘lllIllllllilllllllllllllll

[16)

MILAMECUADOR 5.4,
Notas a los Estades Finantieros
&l y par fos afios lerminados el 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013
{En dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Cadigo Orgarice de la Producckdn, Comercio & Inversionas

En el Suplemento de Registro Oficial N* 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publico e Codigo Organico de la Producodn, Comertia e Inversiones (COPCI), o
cual busca desarrollar las actividades productivas en ol Bcuador y reforma y deroga
importantes cusipos legales, con aplicacidn desde enero de 2011, entre las mas
Irmportantes tenemos:

o)

e)

En el COPCI e estipula una reduccion progresiva para todas ias socedades, de 1
fun) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para |
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para ef afo 2013 ¥

siguientes ejercicios,

Establece | rebaja de 10 puntos del impuesto 2 L renta gue e rermigrian y se
destinen a la adquisicion de activos de resgo, material vegetalivo, plantula y
toda insumo vegetal para la produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura.

Las sociedades recifn constituidas, las ivwersiones nueyas reconocicas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a
llevar contabilidad, pagaran €l anticipo del Impuesio a Ia Renta después del
qQuinto ano de operaadn efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta dwante los perindos
fiscales en los que no peraban mgresos gravados, los proyecios productivos
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimienio superior a un
ang.

Establece 1a deduccidn del 100% adicional a la depreciacidn y amortizacide gue
comresponda 3 la adquisicidn de maguinanat, équipos y tecnologias destinadas a
las implementacidén de mecanismos de producatn més limpia, 0 MECaNSMGs
de generacion de energla renovable o a la reduccidn del impacio ambwental de
fa actividad productiva y a la reduccion de gases del efecto ivemadero, que no
hayan sidlo requendos por |35 autoridades ambientales.

Les pagos de intereses de oéditos eaternos y lineas de créchile ablertas por
instituciones financieras del exderior, legalmente establecidas como tales y que
e encuentren en parafso fiscales son dedudibles y gue no se sujeltan a retenddn
&n la fuente,

Exonera del pago del impuesto a la Renta ks ingresos que cblenga los
fudeicormsos mercantiles siempre gue No Se realicen actividades empresaniales o
operen negocios an marcha,
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MILAMECLIADOR S.A,

Matas 8 los Estados Financiaros
Al y por los ahos terminados el 31 de diciambre de 2014 y 213
(En dilares de los Estados Unidos de Américs - USS)

h) Estan exomerados del impuesto a la Remta los ingeretes pagados por
trabajaciores por concepto de préstamos sealizados por la sociedad empleadora
para que @ trabajador adguiera acciones & participaciones de dicha empleadora,
rmeentras ¢ empleado conserve |3 propiedad de |as acciones,

0 Lo sociedades que transfieran por [o mengs 5% de su capital accionario a
favir de al menos &l 20% de sus trabajadores, podrd diferir los pagos del
Impuesto a la Renta y del respectiva anticipo de Impueste a la Renta hasta los 5
anos caloulando @l inkerés, siempre que 18 AcCoONes pemManezcan en propiedad
de los trabajadores. Si se transfieren las acCiones fuera de los Hmates rminimaos, 1a
socedad deberd iguidar el Impuesto 3 la Rerta en o mes siguienie.

Eventos subsscuantes

Entre &l 31 de diclembre de 2014 v hasta |a fecha de emmién del presente informe,
no s proddujeron eventos, que en opingn dé [a administraoon de [a Compahila,
pudieran tener un efecto significativg sobre los estados finandieros que se adjuntan.

Aprobacién de los estados financeros

Lo estados financieros de la Companila MILAMECUADOR Cla. LTDA., al v por el
afto terminado & 31 de digembre de 2014, han side aprobados por la Gerencia en
fecha Enero 02 de 2017, y serin presentados a la Junta de Accionistas pars su
aprobacidn, En opinidn de 1a Gerenca de la Compahla, los estados fimanaierns seran
aprobados por la Junta de Acoonmstas sin modificaciones.
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