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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Acdonistas de

TRIPLEQLICK S.A.
Guayaquil, 11 de marzo de 2017
Opinidn

Hemos auditado los estados finanderos que se adjuntan de Tripleclick S.A. que comprenden el
estado de situacidn finandera separado al 31 de diciembre del 2016, y los correspendientes
estados de resultados integrales separado, de cambios &n et patrirnonio separado vy de flujos de
efecivo separado por € afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos se presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de Tripledick S.A. al 31 de diciembre del
2016, el resultade de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa
fecha, de conformidad con Normas Internadonales de Informacién Finandera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

Fundamento de |a opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se desariben mas adelante en este
informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”, Somos independientes de Tripledick S.A. de acuerdo con ef Codigo de ,Eu‘ca para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en ingiés) y ias disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demas
responsabilidades de étia de conformidad con dicho Codigo.

Consideramos que la evidencia de auditonia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporgionar ung base para nuestra opinion.
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Otra Informacitn

La Administracén es responsable por la preparaddn de informacidn adicional, la cual
comprende el Informe del Gerente General a la Junta General de Accionlstas, pera no incluye el
juego completo de estados finandieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre jos estados financieros de la Compaiita, no incluye dicha informadon y
no expresamos ninguna farma de aseguramiento ¢ condusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de las estados financieros separados, nuestra responsabilidad es
leer el Informe del Gerente General a la Junta General de Accionistas y, al hacerdo, considerar si
esta Informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
separadas o con nuestro conocimiento obtenide durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo gque hemos efectuado,
concluimos que existe un error material en esta informacian, tenemos la obligacién de reportar
dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacidn.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compaiiia por los Estados Financieros
Separados

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacién razenable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF emitidas por ef Consejo de Normas Internadionales de Contabilidad (IASB), y del control
interna determinado per la Administracidn como necesario para permitir la preparacidn de los
estados finanderos separados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En fa preparacién de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de
evaluar |a capacidad de la Compafiia para continuar como negodo en marcha, revelando, segin
corresponda, ks asuntos relacionados con negodo en marcha y el usoe de la base contable de
negocio en marcha, a menos gue {8 Administracidn tenga la intencién de tiquidar la Compaiiia o
cesar sus aperaciones, o bien, no tenga ctra alternativa realista que hacero.

La Administracidn, es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.
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Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros
Separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados finanderos
separadas en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alte grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria {N1As), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errares pueden surgir debide a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
o en su canjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las dedsiones econdmicas
que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesicnal y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para respander a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proparcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una inoorreccidn material
debido a ermor, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaddn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erdneas o vuineracicn det control interno.

Obtenemos conodimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sohre la efectividad det control inberng de la Compadia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimadones contables
vy la correspondiente informacion revelada por la Administracgién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negodio en marcha v, basados en la evidenda de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capaddad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros separadas o, si dichas reveiaciones no son adecuadas, expresar una
opinion modificada.  Nuestras conclusiones se basan en la evidenda de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden ocasionar que la Campaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros separados representan
las transacciones y eventos subvacentes de un modo que logren una presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecte a, entre otros
asuntos, el aicance y el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualguier deficienda significativa de control inkerno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

SMS del Ecuador Cia. Ltda.

No. de Registro en
La Superintendenda
de Compafiias: 696




TT0'0F6'9 ZPTHST/

£80°028 9ze’esz’t
- 8£/'5/8'S
- 8£26/8'S

6’6119 81T

191 €5T

£pLLTT'9 =

00z 6861

Ci{erd 10z

|[eJduln elOpEUOD)
eojns anbns Ageg v'd'y/

SEJON

ajuspisald
ezuanbig 9sof euely ‘Bur

9707 w“\ J i

‘SOI3jduRUY SOPEISS SO| 2p uesbajul sped uos sexaue seaedldxe sejou seq

oluowiged A caised (e30) 110069

ZPT P51 L

(ounfpe opelsa aseap) oluowiged

Sjualiiod oased 210 ++9'181°9

668'£09'9

sepeuoidejal saned A seiuedwod Jebed Jod seyusny ++9 I8T9
2]USIII0D OU OAlSBd

SuUaLLI0D onlsed (P10 £9€'85¢L

668'c099

£pT'05S

Jebed Jod ssucibusial A soyssndur 232
sepeuopefas saued A sewedwod sebed Jod seyuang o¥8’'ass
Jebed Jod soyuswnsop A sejusn) 65’1

2]U31J100 cAalsed

L (074

008‘1S
£bb'8

910g

OoAROR 2301

2IUS|LI0D OU OAQDE [E30L
g SBLRIPISONS US S3UDISISAUL
2JUBLII0D OU 0ADDY

2JUDLIICD OAQDR |B30 1
ojauU ‘s3[BRIBWoD ou Jeiqos Jod szusnd
g sepeuopelal saued A seiuedulod 1eigqos Jod sejusnd
+ oApoeje ep sajualeainba A oanoay3g

2jUDLLICD 0ANDY
SEON
OAIDY

(sesuapiunope)sa sale|op U sopesaldx3)
9T0Z Sp 24quisIp =p T€ |2 Opeulw.a] oue |3 10d
VA3IDONVYNI4 NOIDVNLIS 30 Oavydvd3s Oav.is3

V'S HOTIDITdIE L



TRIPLECLICK S.A. S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas
Participacion en subsidiaria 6
Otros ingresos
Gastos de venta y administracion 8
Otros gastos operativos 9

Utilidad operativa
Gastos financieros

Utilidad neta y resultado integral del ano

2016

490,416
13

(31,992)
(2,188)

456,249

(90)

2015

454,366

(15,621)
(13,188)

456,159

425,557

(59)

425,498

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

.

Ing. Maria'José Siguenza
Presidente

=

‘P.A. Betty Suque Sulca

Contadora General
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TRIPLECLICK S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de dividendos 144,835 573,239
Pagado a terceros (32,128) (28,868)
Otros pagos - (543,132)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 112,707 1,239
Fliigs de efactive do | fudadies de Ananciamieni:
Disminucion en cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas (105,503) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (105,503) =
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 7,204 1,239
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,239 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 8,443 1,239

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

%ﬁ_ ~ L ﬁ@tty&@

Ing. Maria José Siguenza /C.P.A. Bettly Suque Sulca
Presidente Contadora General




TRIPLECLICK S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

2016 2015
Utilidad neta y resultado integral del afio 456,159 425,498
Ajustes par:
Mas cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Ganancias por participacion en subsidiarias (490,416) .
Pérdidas por participacion en subsidiarias 2,188 13,176
Cambios en activos y pasivos:
Dividendos cobrados 144,835 (438,049)
Cuentas por cobrar no comerciales, neto - (288)
Impuestos y retenciones por pagar (8) (101)
Cuentas y documentos por pagar (51) 1,003
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 112,707 1,239

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

> S g

Ing. Marid José Siguenza /C.P.A. Betty Suque Sulca
Presidente Contadora General




TRIPLECLICK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafiia se constituyd el 18 de marzo del 2010, como una empresa de sociedad andnima
cuyo objeto sodial es la compra de acciones o participaciones de otras compaiiias nacionales o
extranjeras, con la finalidad de vincularias y ejercer su control a través de vinaulo de propiedad
accionaria, gestidn administracidén, responsabilidad crediticia o resultados v conformar asi un
grupo empresarial.

La Compaiiia es una entidad ecuatoriana que posee el control de las siguientes subsidiarias:
Diximant S.A. y Simeiglobal S.A, {(Véase Nota 6).

Debido 2 la naturaleza de su operacion (tenencia de acciones), la Compafiia no cuenta con
empieados. La Compafila desamolla sus actividades en el Km 1.5 via Samborondén Edificio Xima
Piso 4 Oficina 414 en la parroguia Samboranddn provincia del Guayas.

La Subsidiara DIXIMANT S.A. completd el 3 de febrero del 2016 un proceso de fusion por
absordién de las compafiias EXPOTALSI S.A. y UNEZCORP S.A. con el propdsito de lograr mayor
efidencia en costos y fortalecer su patrimonio. La informadion presentada en la Nota 6 supone
que dicha fusion se realizo al 1 de Enero de 2015.

Situacién econdmica del pais:

Durante el 2016 la situaddn econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de
axportacidn del petréleo, principal fuente de ingresas del Presupuesto General del Estado, asi
como también por la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de yso legal en el Ecuador, la cual tiene un impado negativo en las
exportaciones no petroleras del pais,

Adicionalmente el terremoto ocurride en abrl del 2016 o@siond importantes dafios en la
infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas,
Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situadiones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones, incemento de la
inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributados, disminucién
del gasto corrente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribudones
tributarias extraordinanas @ empresas y personas naturales, finangamiento del défigt fiscal
mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos
internacionales y goblemos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos
arancelarios con el fin de mejorar Ja balanza comercial, aspecto que se tenia previsto Ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacién de
las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del
2017 hasta junio dei 2017.

Aprobacién de los estados financieros separados: Los estados finanderos separados al
31 de diciembre de 2016 han sido emitides ton 1a autorizacién de la Administracidn de la
Compafiia, con fecha 10 de marzo de 2017, y posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.



TRIPLECLICK S.A.

NOUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Continuacién)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en {a preparacién de
estos estados finanderos separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Base de preparacién de los estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia al 31 de didembre de 2016 estan
preparados de acuerdo con la Norma Intermacional de Informaddén FAnanciera (NIIF) emitidas
por el 1A58 {Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcitn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intermacionales
y aplicadas de manera uniforme a los ejerdcios que se presentan.

Los presentes estados financieros han sido preparadas sobre la base del costo histdrico.

La preparaddn de los estados finanderos conforme a la NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidn de las politicas contabies de ia Compa#ia.

Bebido a la subjetividad inherente en este procesd contable, los resultades reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemadonales de Informacién Firandera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln na son efectivas:

Efectiva 3 partir de
inicien
NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enerc 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con dlientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacion y medicidn de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
basadns en acciones
Modificaciones a la NIIF 10 Venta 0 Aportacidn de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su gdeterminada
Asociada o Negocic Conjunte
Maodificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enerp 1, 2017
Maodificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas

(2}



TRIPLECLICK S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Continuacidn)

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requisitos pam la dasificacion y
medicin de activos finangerps. Esta norma se modificd posteriormente en octubre de 2010
para incluir los requisitos para la dasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados fAnancieros, y en noviembre de 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julic de 2014, se emitié otra versidn revisada de la NIIF
9, principaimente para induir o sigulente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al introducir una cabtegoria
de medicion a “valor razonable con cambios en otro resukado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simpies.

Todos los activos finandieros gue se clasifican dentro del alcance de ta NIC 39 - Instrumentos
Finanderos, se¢ reconoceran posteriommente a su coste amartizade ¢ valor razonable.
Espedficamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo chbjetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan fujos de
efectivo contractuales gue son dnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amertizado al final de I0s perindos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractudles del active finandiero que dan lugar en fechas
espedficas a flujos de efective que solo constituyen pagos de capital e interesas sobre el
importe del prindpal pendiente, son medidos a valor razonable can cambios en otro resuttado
integral, Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores, Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valar
razonable de una inversian de patrimonio (no mantenida para negociar ni que induya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinaddn de negocios ge
acuerdg con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periode.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, fa NiIF 9 requiere que el importe generado par cambio en el valor razonable del
pasivo finandero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivs, se
presente en otro resuftade integral, a menos que, el reconodmiento de bos efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en obro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del peripdo. Los cambios en el valor razonable atvibuible al riesgo de
aédito de un pasivo financiero no son posteriormente reciasificados al resultado del periado.
Seguin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo,

(3}



TRIPLECLICK S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion}

Respecto al deterioro de activos financieros, {a NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
confarmidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
creditidas esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconodimiento inicial, Ep olras palabras, ya no es necesario que acuma un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiens los tres tipos de mecanismos de contabilidad de oobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, espedficamente, al ampliar
fos tipos de instrumentos que se dasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura,
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacidn
econdmica®, Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir 1a efectividad de la
cobertura. También se afiadieran requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades
de gestidn de riesgo de una entidad.

La Administacidn de la Compafiia no prevé gue ia aplicacidn de la NIIF 9 en & futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.  Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de ¢ontratos con los clientes

En mayo de 2014, se emiti 1a NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registo y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con dientes. La NIIF 15 reemplazara el actual iineamiento de reconocimiento de
ingresas, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

€ principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer @ ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecides contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprastacion que Ia entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar ef ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los dientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar et precio de la transacdidn.

Paso 4: distribuir &l precio de transaccidn 2 las obligaciones de ejecucion en e contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuande (0 en fa medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun fa NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacidn de efecucidn, es dedir, cuando = “control” de los bienes vy servidos relacionados
con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos
mas lineamientos detallados en {a NIIF 15 para poder analizar situaciones espedificas. Adernds,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.
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En Abrit 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn ala Identiﬁcaclé{n de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacién para licencias.

La Adminlistraddn de 1a Compaiiia no prevé que la aplicacidn de ia NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacio sobre los importes reconocidos en los estados finanderos adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para fa identificadion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reempiaza la actudl guia de
armrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas,

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un adtivo
identificado es controlado por el diente. La diferenciadén entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en ef cual &l derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo
tlene que ser reconocida por el arrendador para todos los amendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo,

El dereche de uso del activo es imicialmente medido al costo v subsecuentemente medido al
costo {sujeto a dertas excepciones) menos depreciacién acumulada vy pérdidas por deterioro,
ajustade por cualquier remedicidn del pasivo del arrendatario. €l pasivo del arrendatanio es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagades a
esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre olros. En adicién, la dasHicadon de tos flujos de
caja de los pagos por armmendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operaddn también tendrd impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por amendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respactivamenta.

En contraste a2 la contabilidad del amrendatario, la NIIF 16 sustancialimente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad de! arrendador y continia con el requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativc o finandero. Extensas revelaciones son
requeridas con NIIF 16,

La Administracién de la Compafiia no preveé que la aplicacidn de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacte sobre los importes reconocidos en 105 estados financieros y sus revelacdiones.
Sln embarga, no s posible proporconar una estimacion razonable de ese efedo hasta gue un
examen detallado haya sido completado.
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Modificaciones a Ia NIIF 2 Clasificacién y Medicién de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificadiones darifican que:

1. En la estimacién del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en
efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento ¢ no umplimiento de (a
Irrevocabilidad de la concesidn, debe seguir ef misma enfoque que los pagos basados
en acciones liguidados en accones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una emtidad efectuar una
retencidn de un nidmero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor
monetaric de las obligadén impositiva del empleado para cumplir con la obligacidn
tributaria del empleado, lz cual es remitida a I3 autoridad fributaria, por ejemplo,
acuerdos de pagos basados en actiones que tienen una condiddn de pago neto. Dicho
atuerdo debe ser calificado como liquidacidn en acciones en su totalidad, censiderando
que &l pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidard en
patrimonio si no hubiera induido la condicion de pago neto,

3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie B transaccién de liguidadon
en efectivo a liquidacidn en acgiones debe ser registrada come sigue:

i.  El pasivo original es dade de baja;

ii. El pago liquidado en acciones es reconocide a la fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servidos
han sido prestados a la fecha de la modificadion; y,

iii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacion y
el valor reconocide en patrimonio debe ser reconcddo inmediatamente en
resultados.

La Administracidn de la Comparfila no prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en el futuro no
tendria un impado significativo sobre los impottes reconoddos en los estados finanderos
debido a que la Compafiiz no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en
efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables,

Madificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Yenta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Ascciada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a sltuaciones en las que hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y sSu asoclada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resuttantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contenga un negacio, en una transaccidn con una asociada o un
NEOCIo conjunto que se comabilicen utilizando e método de partidpaddn, se reconocen en el
resultado de 13 controladora sdlo en la proporcién de la participacdidn de los inversionistas no
refacionados en esa asociada o negocio conjunto. De iguaf forma, las ganandas y pérdidas
resultantas de la remedicidn a valor razonable de 1as inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior {gue se ha convertido en una asociada o un pegocio Conjunto que se contabilice segin
el método de participacion) se reconocen en € resultado de la anterior controladora sélo en (a
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praporcion de la participacidn de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
nagocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y Ja NIC 28 fue diferida para una fecha que
aun no ha sido determinada, sin embargo, fa aplicaddn anticipada es permitida. La
Administracidn de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto scbre los importes reconocidos en los estados finangieros,

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificadiones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios de
estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de
financiamiento.

La Administracién de la Compaflia no prevé gque la aplicacidn de estas modificaciones en el
future tenga un impacto material sabre los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones darifican lo slgulente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo an libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la hase tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los Instrumentos de deuda espera recuperar &l saldo en libros mediante la
venta ¢ por el uso, o si es probable que o emisor pagard todos los flujos de aje
contractuates.

2. Cuando una entidad evalla si existirdn utilidades gravables disponibles para ser
utfizados como diferencia temporal deducible, v las leyes impositivas restringen la
utilizaddén de las pérdidas para dedudrse de los ingresos gravables de un tipo
espedifico, una entidad evalia la diferencia temporaria dedudble en combinaddn con
otras diferencias temporarias dedudbles de ese mismo tipo, pero de forma separada de
otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimaddn de utilidades gravables futuras puede induir 13 recuperacion de algun
tipo de activo de fa entidad por un valor superior al saldo en libros sl hay suficiente
avidenda que &s prebable gue la entidad alcanzard los mismos; v,

4. En la evaluacidn de si existen utiidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferendas temporarias dedudbles con las utilidades gravables futuras
axcluyendo las deducciones impositivas que resulten de {a reversidn de dichas
diferendas temporarias deducibles.

La Administracién de la Compariia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

(7}
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Moneda funcional y moneda de presentachin

Los estados financieros separados se preparan en 13 moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafiia (moneda fundonal). Las cifras incluidas en los estados financienos
separados adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses que comresponde a la
moneda funcional v de presentaddn de la Compaiifa. A menos que se indigue lo contrario, las
cifras induidas en los estados finanderus separados adjuntos estdn expresadas en ddlares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incuyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plaze de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 Menos.

ClasHicacion de saldos comrientes y no coitientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en & estado de situacion financiera se clasifican en
funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o inferior a
12 meses, los que estdn dentro del dclo normal de 1a operacién de la Compaiiia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.,

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias son aquellas donde la Compaiiia mantiene el poder de gobernar
sus politicas financieras y operativas por ser propletaria de mas de la mitad de sus acdiones con
derecho a volo. Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en los estados financleros
separados al métnda de participacion.

En cada fecha de presentacién de informacidn financiera, 12 Administracién determina si existe
alguna evidenda objetiva de que se haya deteriorado el valor de Ia inversién en la subsidiaria.
Si este fuese el caso, la Administracidn de la Compaiifa calcula el importe de la pérdida por
deterioro del valor coma Ja diferendia entre el importe recuperable de la inversidn y su importe
en libros y reconace la pérdida en los resultados del ejerdicio.

Impuestos corrientes y diferidos

El gaste por Impuesto del periode comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resuitado integral o directamente en el patrimonic neto. En este
caso, el impuesto tambi€n se reconoce ef otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamenta.
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Im rrien

£l cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
fas utilidades gravables y se carga a 105 resuftados del afio en que se devenga con base en &l
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utifidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la propordion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios ¢ similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regirmenes de menor imposicidn.  Si dicha participacidn excede det 50%, la tanifa aplicable para
la compafifa sera del 25%. Se puede redudr 1a tarifa en 10 puntos porcentuaies sobre las
utilidades sujetas a capftalizacion.,

Impuesto diferdo

El impuesto a [a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos vy sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha det estado de situacidn
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice 0 €l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos actives s6lo se reconocen en la medida que sea probable gue
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

{os saldos de impuestos 3 la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ej
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes oon impuestos pasivos
corrientes y cuando 05 impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
rmisma autoridad tributaria.

Durante el 2016 y 2015 la Compafiia no determind anticipe minimo del Impuesto a la renta
debido a que, segin k2 normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligaddn de
determinadén y pago de anticipo de Impuesto a ia renta a aquellas sociedades cuya actividad
econdémica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en
sociedades, asi como aquellas en que la totailidad de sus ingresos sean exentos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen 3 una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {que comprende los resgos de precio, tasa de interés y tipo de cambia), riesgo de
liquidez y riesgo de crédito.

Los principales pasivos financieros de la Compafiia induyen las deudas v los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
prindpal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La
Compafiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

(9)
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£l prograra general de administracién de riesgo de la Compaiiia se concentra prindpaimente
en lo impredecibie de los mercados financleros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad finandera de la Compafila, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compaiiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuades para tales efectos y que l0s riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La Gerenda General y el area finandiera establecen las politicas de Inversiones. La
Administradon de la Compafia es la encargada de aplicar dicha politic@a y revisar
periddicamente sus procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

3.1.1 Riasgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesga de que €l valor razonable o los flujos futures de efectivo de un
instrumento finandero fluctlen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado invoiucran cuatro tpos de riesgo: el riesgo de t@sas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, & riesgo de precios de los preductos basicos v otros riesgos de precios, tales coma el
riesgo de precics de los tituios de patrimenio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financienos
derivadas.

2) Riesgo de precio

La Compafiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipc de interés de la Compaitia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debidc a que kL Compafila no mantlene
abligadiones de dewda a largo plazo con tasa de interés varfable 13 exposicidn no es
significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

E riesgo de tipo de cambic surge de transacciones comercialtes futuras y de los activos y
pasivos reconocdidos en moneda distinta al ddtar. Las transacciones efectuadas en una
maneda diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compafiia, por lo tanto, la Compafiia cansidera que es poco probable que exista una posibie
pérdida originada por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son ios flujos de efectivos provenientes de las actividades de la

Compaiiia. Para administrar fa liquidez de corto plazo, Ja Compafila se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un niimero adecuado de fuentes de financamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compaiila no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operadiones le han permitido mantenar sufidente efectivo para atender sus
obligaciones y sus fiujos proyectados demuestran la misma tendendia.

3.1.3 Riesgos de crédito

3.2

‘l

La Compafia es responsable de |a gestidon y andlisis del riesqo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de page habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
Institudones financieras, asi como por la exposicidn al crédito con dientes al por mayor y
minpristas, induyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacdones acordadas. €l
control del riesgo establece |a calidad crediticia del diente, teniendo en cuenta su posicién
financiera, experienca pasada y otros factores,

Administracién de capital

La politica de la Compaiffa es mantener una base de capital sdlida de manera de conservar la
confianza de s inversionistas, acreedores ¥ el mercado, v sustentar el desamolio futuro del
negocio. B Directorio monitorea el retorno de capital de 1as subsidiarias y el nivel de dividendos
a ser pagados a la Compaiiia y de esta a sus socios y busca mantener un equilibrio entre los
retonos mds altos que puedan obtenerse, un adecuado hivel de endeudamiento de las
subsidiarias y una posicién de capital solida. La Compafila no estd sujeta a requerimientos
externos de incremento de capital.

No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracion del capital durante el
afio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compasicion:
2016 2015

Bancos (i) 8,443 1,239

8,443 1,239

(i} Corresponde a saldos en la cuenta comente del Banco Guayaquil S.A..
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CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Compasicion;
£016 2015
LCuertas DO qobrar corriente;
Dbdmant S A, (1) 541,800 756,840
541 800 756,840

(iy Para fines de comparacion se efectud la reestructuracién en las cifras correspondientes del
ejercicio 2015, fundamentalmente relacionado con la fusidn de las subsidiarias. Véase nota
1.

2016 2015
Luentas 0or pagar cortiente;
Diximant 5.A. - 2140
Francisco Alberto Siguenza Rojas 36 -
35 2,040
Acrionistas (i) - 6,115,703
36 6,117,743
2016 2015
Cuentas por pagar nNo corriente:
Aocionistas (i) 5,875,738 -
5,875,738 -

(i) Corresponde a valores por pagar de los acconistas Ana Cordero, Luis Siguenza, Maria
Siguenza y Xavier Siguenza.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de didembre de 2016 y 2015 un resumen de las inversiones en subsidiarias es el
siguiente;

(véase pigina siguiente)
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Patrimonio de las Compafilas

Subsidiarias 2016 2015
Diximant S.A. (i} 6,593,176 6,168,217
Simeiglobal 5.A. 17,639 19,835

6,610,815 6,188,052

Yakr patrimonia| proporcional

Subsidiarias % de participacién 2016 2015
Diximant S.A. (i) 09.90% 6,586,326 6,161,883
Simeiglobai 5.A. 59 ,63% 17,573 19,761

6,603,899 6,181,644

Subsiliarias 016 2015

Diximant S.A. (i) 490,416 422,227
Simeiglobal 5.A. (2,188) 32,139
488,228 454,366

El derecho a wito en |a Compadiia en cada una de las subsidiarias es igual al porcentaje de
particdipacién que posee.

Movimiento del aifo:

2016 2015
Saldo inicial de inversiones en subsidiarias 6,181,644 6,313,693
{+) Ganandas por partidpacién en subsidiarias 450,416 454,366
(-) Pérdidas por participacion en subsidiarias {2,188) (13,176}
(-) Dividendos cobrados (57,103) {573,239)
(-} Otros ajustes fusidn (8,870) -
Saldo final de Inverslones en subsidiarias 6,603,899 6,181,644

(i) Lainformaddn de la subsidiaria DDXMANT S.A, se presenta en cifras comparativas coma si
la fusién se realizé el 1 de enero del 2015. Véase Nota 1,

(13)



10.

TRIPLECLICK S.A.

NOTAS E)g_PLICA'I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DE 2016
(Continuacion)

CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emisidn de este Informe Tripledick 5.A. mantiene un capital de US$800 que
comprenden 800 acciones ordinarias con un wvalor nominal de US$l completamente
desembolsadas, emitidas y en circuladidn,

Su principal accionista es Ana Maria Cordero Siguenza de nacionalidad ecuatoriana con un 40%
del paquete acdonario y el 60% restante se encuentra dividido de la siguiente manera: Frandsoo
Siguenza Cordera {20%), Maria Jose Siguenza Cardero (20%), vy Luis Atberto Siguenza Cordero
todos de nacionalidad ecuatoriana.

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Composicdn:
2016 2015
Honorarios y comisiones 23,425 12,743
Impuestos, contribucionas y otros 5,460 1,344
Otros gastos 3,107 1,534
31,992 15,621
OTROS GASTOS OPERATIVOS
Composicién:
2016 2013
Qtros gastos - 12
Pérdidas por participacion en subsidiarias (i) 2,188 13,176
2,188 13,188

(i) Se debe a un registro de pérdida del ejercido econdmico 2016 y 2015 de Simeiglobal S.A.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicdembre de 2016 y 1a fecha de emisidn de estos estados finanderos separados
no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en
los mismos.

(14)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directario ¥ Acdionistas de

TRIPLECLICK S.A. Y SUBSIDIARIAS
Guayaquil, 11 de marzo de 2017
Opinidn

Hemos auditado los estados financieras consolidados que se acompaiian de TRIPLECLICK S.A. y
sus subsidiarias ("El Grupo”) que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2016 vy |os correspondientes estados consolidados de resuftados integrales,
de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por €l afio erminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados finanderos que induyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estadas financieros consolidades adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, 13 situaddn financiera de TRIPLECLICK S.A. y sus subsidiarias
al 31 de dicdembre del 2016 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera — NIIF emitidas par et Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de {a opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemadonales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
secddn “ Responsabilidades del auditor en relacion con [3 auditor’a de los estados financieros
consolidades”. Somos independientes de Tripledick SA. y sus subsidiarias de conformidad con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (1IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de Independendia
de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Segurgs del Ecuador, ¥ hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditona.
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TRIPLECLICK S.A. Y SUBSIDIARIAS
Guayaquil, 11 de marzo de 2017
{Continuacian)

Otra informacidn

La Administracdn es responsable por la preparacidn de otra informacion, que comprende el
Informe Anual del Administrader {que no incluye los estados financieros ni el informe de
auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados del Grupo, no induye dicha
informacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conciusion sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros consolidadas, nuestra
responsabilidad es leer el Informe Anual del Administrador y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materales en reladdn con los estados finanderos
consclidados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, ¢ sl de otra forma
parecerta estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabaje que hemos efectuado,
cancluimos que existe un error material en esta informacidn, tenemos la obligacién de reportar
dicho asunto. Ne tenemos nada que reportar en reladdn a esta informacian.

Responsabilidades de la Administracién del Grupo por los estados financieros
consolidados

La Administracién del Grupe es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de los
estados financieros consolidadas adjuntos de acuerde con Normas Internacionales de
Informacidn Financera- NIIF emitidas por & Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control intemo determinado por la Administracidn como necesario
para permitir la preparacidon de los estadns financieros consolidados libres de errores
materiales, debido a fraude o error,

En la preparacidn de los estados financiers consolidados, 1a Administradén es responsable de
evaluar la capaddad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha vy uso de la base contable de
negodo en marcha, a menos que la Administracién tenga la intenddn de liquidar el Grupo o
cesar sus operaciones, o bien no tenga otra akternativa realista que hacerfo,

La Administracién es responsable de la supervision def proceso de reporte financdiero del Grupa.
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TRIPLECLICK S.A_ Y SUBSIDIARIAS
Guayaquil, 11 de marzo de 2017
(Continuacion)

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si i0s estados
financiercs consolidados en su conjunto estdn libres de errores materiates, debido a fraude o
error, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, perc no garantiza gue una auditora realizada de conformidad con
Normas Intemacionales de Auditoria (NIAs), detectard siempre un error material cuando exista.
Errores pueden surgir debide a fraude o error v son considerados materiales s, individuaimente
O el su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas
que ios usuarios toman basdndose en los estados finanderos consolidados.

Como parte de una auwditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionakes de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- IKdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidades, debide a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemas evidenda de auditoria suficiente y adecuada
para proporcdionar una base pard nuestra opinidn. B riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es més elevado gue en el casg de una incorrecddn material
debido a error, ya que el fraude puede implicar clusitn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas ¢ la wulneracion del control
interno.

- Obtenemos conodmiento del control interno relevante para ia auditona con el fin de
diseiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funddn de las circunstancias vy
no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno dei
Gnipo.

- Ewvaluamos s las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimadones
contables y Ia correspondiente informacian revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimeos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administradcion, de la base
contable de negodo en marcha y, basdndonos en fa evidencia de auditorfa obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para cantinuar como
negocio en marcha, St concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemes la atencitn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados finanderos consolidados o, si dichas revetaciones no son adecuadas, expresar una
opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditora obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condidonas futuros
pueden ocasionar que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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(Continuacion)

- Obtenemos evidencia sufidente y apropiada en relacién con la informacién financiera de
las entidades ¢ actividades de negocio del Grupo para expresar una opinion sobre los
estados financieros consolidados, Somos responsables de la direcddn, supervision y
realizacion de la auditoria del Grupo y, conseasentemente, por la opinidn de auditoria.

- Evaluamos la presentacion general, ia estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, induyendo las revelaciones, y si los estados finanderos consolidados
representan las transacciones y eventos subyacentes de un mado que logren una
presentacion rmzonable,

Comunicamos a os responsables de la Administracidn del Grupo respecto a, entre otros
asuntos, el alcance v el momento de reafizacion de la auditoria pianificada y los hallazgos
significativos, asi como cualguier deficiencia significativa del control intemo que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

SMS del Ecuador Cia. Lda.

Al

No. de Registro en
la Superintendencia
de Compafiias: 696 Registro # 0.17679
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TRIPLECLICK 5.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADQ DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

=
]
L

Ventas de bienes 24
Ofros Ingresos aperativos

Ganancia activo bioldgico

Pérdida en valuaclon de activo bioldgico

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracion 25
Utilidad operativa

Gastos financieros 26
Otros gastos
Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto por impuesto a la renta -
Utilidad neta y resultado integral del afio
Utilidad del afio atribuible a:

Propietarios de la controladora
Participaciones no controladas

2016 2015
9,150,311 8,541,666
9,376 2,531
314,084 157,407
- (98,077)
9,473,771 8,603,527
(7,127 474) (6,510,146)
2,346,297 2,093,381
(1,388,504) (1,321,392)
957,793 771,989
(323,576) (215,742)
(7,187) (9,305)
627,030 546,942
(170,513) (153,189)
456,517 393,753
456,007 393,238
510 515
456,517 393,753

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-

Ing. Marla Jose SIQ tienza Cordero
Representante Legal

=

s

fo

C.P.

Betty Suque Sulca
Contadora
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TRIPLECLICK S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado ef 31 de diciembyre de 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2016 2015

Juj f las actividades de operacién:
Recibida de clientes o } 9,381,352 9,585,809
Fagado a proveedores y empleados ' (8,831,299) (7,498,983}
Otros cobros (pagos) 586,891 (820,891}
Efectivo neto provisto por las actividades de aperacidn 1,136,544 1,266,435
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adgquisicion de propiedad, planta y equipe, neto (1,937,973) {890,914)
Adguislcién de activos bloldgicos, neto (935,992} (172,792)
Adguisicion de activos intangibles, neto (19,809) (10,777)
Adquisicién de inversiones a fargo plazo, neto {70,424} {830,970)
Ffectivo neto utilizado en las actividades de inversidn (2,964,288) (1,905,453)
Aumemn (dlsminudon) en obltgaclones ﬁnancleras 1,932,428 (231,716)
(Dismimcion) aumento en compafiias y partes refacionadas (63,113) 784,740
Distribucidn de dividendos - (407,872
Efectivo neto provisto por fas actividades de finantiamlento 1,869,315 145,152
Efectivo y equivalentes de efectivo;
Aumento (disminucion) de efectivo v equivalentes de efectivo 41,971 {493,866)
Efective v equivalentes de efectivo al Inlcio del afie 110,283 604,149
Ffactivo y equivalentes de efectivo al final del afio : 6 152,254 110,283

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=" ot

Ing. Maria Jose Sijiienza Cordero 7.& Betty Suque Sulca

Representante Legal Contadora



TRIPLECLICK S.A. Y SUBSIDIARIAS .
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADQ INTEGRAL

CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Utilidad neta y resultado integral del afio
Ajustes por:

Mas cargos (créditos) a resultados gue no representan
movimiento de efectivo:

Participacidn en las ganandas de subsidiarias
Pérdida por participacidn en subsidiarias
Depredaciones

Amortizaciones

Jubllaclén patronal

Desahucio

Ganancia (pérdida) de activos bioldgicos
Obros

Cambios en activos y pasivos:

Dividendos cobrados

Cuentas por cobrar v pagar compaiitas y parles relacionadas
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto
Cuentas por cobrar no comerclales, neto
Inventarios

Olros activos

Cuentas y documentos por pagar

Pasivos acumutados

Impuestos y retenciones

Jubiladién y desahucio

Ofros pasivos corrientes

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

1

21
21

2016 2015

944,889 835,015

{450,416) -
2,188 13,176
444,603 354,766
11,627 4,080
11,309 21,576
21,719 10,754
(49,296) {59,330)

204,402 -
1,101,025 1,180,037
- (438,049)
(63,571) 93,027
158,343 163,001
15,732 (8.747)
{4,058) 1,767
(153,877) 102,378
76,983 51,534
14,813 154,602
(14,522 (4,688)
6,076 (28,429)
1,136,944 1,266,435

Las notas explicativas anexas san parte integrante de los estados financleros.

P

Ing. Maria Jose Sigitenza Cordero
Representante Legal

e

C.P.

Betty Suque Sulca
Contadora



TRIPLECLICK S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

QPERACIONES Y ASUNTOS IMPORTANTES

Entidades Incluidas en los estados financieros consolidados, constitucion vy
operaciones -

Entidad

TRIPLECLICK S.A.

TRIPLECLICK (la Matriz), fue constituida en Ecuader, & 18 de marzo del 2010, como una
empresa de sociedad andnima cuyo objeto soclal es la compra de acciones o participaciones de
otras compafiias nacionales o extranjeras, con la finalidad de vinculartas v ejercer su control a
través de vinculo de propiedad accionaria, gestidn administracién, responsabilidad crediticia o
resuitados y conformar asi un grupo empresarial,

B Grupa posee el contral de las siguientes subsidiadas:

% de participaciin
Diximant S.A. 99.868%
Simeiglobal 5.4, 99.63%

Debido a ifa naturaleza de su operacidn (tenencia de acciones), el Grupo no cuenta con
empleados.

SUBSIDIARIAS

Diximant S.A, fue constituida en la dudad de Guayaquil el 4 de septiembre del 2009 e inscrita
en el Registro Mercantil en septiembre del mismo afo. Su principal actividad esta se relaciona
con el desarrolle y explotacién agricola (banano).

La Subsidiara DIXIMANT S.A. completd el 3 de febrero ded 2016 un proceso de fusidn por
absarddn de {as compafiias EXPOTALSI S.A. y UNEZCORP S.A. con &l propdsito de iograr mayor
efidencia en costos y fortalecer su patrimonic.

Simeiglobal S.A. fue consttuida en 1a dudad de Guayaquil en octubre del 2013 e inscrita en el
Registro Mercantii en noviembre 4 del mismo afio. Su actividad consiste en agricuitura,
ganaderia, silvicultura pesca y caza.

La informacion contenida en estos estados finanderos consolidados es responsabilidad de la
AdministraciGn del Grupo.

Aprobacidn de los estados financieros: Los estades financierps consclidados al 31 de
diciembre de 20156 han sido aprobades y autorizados para su emision al 10 de marzo de 2017, y
posteriormente serdn puestos a consideracién de fa Junta General de Accionistas para su
aprobaddén definitiva.
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TRIPLECLICK S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Continuacidn)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en |2 preparadédn de
estos estados finanderos consolidados. Estas politicas han sido disefiadas en fundén a las NIIF
vigentes al 31 de didembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todes los afios que se
presentan en estos estados financieros,

Base de preparacién de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo han side preparadoes sobre |a base del
costo de acuerda con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)} emitidas por el
JASB (International Accounting Standard Beard) que han sido adoptadas en Ecuador v
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los gjerdicios que se presentan.

La preparacidn de los estados finanderos consolidados conforme a las NIIF requiere ol usa de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juida en el praceso de
aplicacién de las politicas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican
un mayor grade de juida o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para ia elaboracién de los estados financieros consolidados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administradidn.

Cambio de politica contable

burante ¢l affo 2016, se adoptd la enmienda a Ia NIC 16 de propiedad, planta y eguipos y NIC
41 de agricultura, relacionada con la contabilizacion de las plantas portadoras de frutos. Estas
madificaciones han dade lugar 2 cambios en las politicas contables y ajustes en los estados
financieros.

La enmienda a iz NIC 16 de Propiedad, Planta y Equipo v la NIC 41 de Agricultura, distingue las
plantas portadoras de frutos de otros activos bioldgicos. Las plantas portadoras de frutos se
utilizan exclusivamente para cultivar productos durante su vida productiva v se chserva que son
similares a un elemento de la maquinatia. Por lo tanto, ahora se contabilizan segun la NIC 16,
sin embargo, los productos agricolas que crecen en estas plantas se mantendran dentro del
alcance de la NIC 41 y continuaran siendo medidos a su valor razonahle menos las costos de
venta.

La aplicacion de esta enmienda segiin la NIC 8 debe de realizarse de forma retrospectiva (1 de
enero de y 31 de didembre de 2015} afectando a resultados acumulados. La Administracion del
Grupo considerd realizar la aplicacién de dicha enmienda a partir del afo 2016, debido a gue
considera que los efectos de afios anteriores ne son mateariales.

Las plantas de banano y palma det Grupo califican como plantas portadoras de frutos bajo la

nueva definiddn de fa NIC 41, como consecuencia, jas plantas se reclasificaran en ¢l rubro de
propiedades, plantas y equipas al 1 enero de 2016, como se muestra a continuacién:
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Activos Biolégicos  Propiedad, planta
no corriente y Equipo

Montos registrados previamente al 1 enero de 2016 2,360,021 5,189,341
Efecto de cambio de politica contable {1,312,470) 1,312,470
Saldos al 1 de enero de 2016 1,047,551 6,501,811

Consolidacidén -

Se denominan subsidiarias todas las entidades a las que (a Matriz controla, lo que se manifiesta
COmo:

i) ¢l poder de gobemar sus politicas operativas y finanderas;
i) la exposicion o derecho a rendimientos variables procedentes de su participacion; y
jiii) la capadidad de utilizar su poder para influir en el importe de sus rendimientos.

El control es generalmente evidenciado con la tenencia de ia mayoria de los derechos a voto.

Los estados financeros adjuntos comprenden 10s estados financieros individuales de la Matriz
consolidados con los de sus subsidiarias.

Para ia preparacion de los estados finanderos consolidados de la Matriz ¥ sus subsidiarias se
han aplicado las normas vy procedimientos contenidos en la NIIF 10 - “Estados financieros
consolidados”, con base en los cuales, las transacdones, los saldos y las ganandas no
realizadas entre la Matriz v sus subsidiarias se eliminaron. Las politicas contables de las
subsidiarias son uniformes con las politicas adoptadas por la Matriz.

Moneda funcional y moneda de presentacién-

Las partidas en los estados financieros consclidados se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera el Grupo. Los estados finanderos consolidados se expresan en
ddélares estadounidenses, que es fa moneda funcional ¥ de presentacidn del Grupo. Las cifras
incluidas en los estados financieros consolidades adiuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo

£l efectivo y equivalentes de efective induyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito v otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menes y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacién

El Grupo dasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vendmiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
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Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos finanderos a valor
razonable con cambios en resuitados” y “otros pasivos financieros”. La dasificacion depende det
propdsito para et cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracidn
determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconodmiento
inicial.

Al 31 de didembre de 2016 y 2015, el Grupo mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y
“activos financieros disponibles para la venta”. De igual forma, el Grupo mantuvo pasivos
finandieros en fa categoria de “otros pasivas financieros” cuyas camcteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar no comerciales y cuentas por cobrar
compaiiias y partes refacionadas. Son activos financleros no derivados que dan derecho a pagos
fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situaddn financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligadiones financieras, cuentas y documentos por pagar y cuentas por pagar compafiias y
partes relacicnadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepta por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.6.2 Reconocimiento y mediclén inicial y posterior
a) Reconocimiento -

El Grupo reconoce un activa o pasivo finandero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negodiacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender &
activo 0 pagar el pasivo.

b) Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a Ya transacddn, si el activo o pasive financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o peérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inldal el Grupo valoriza los mismos come se describe a
continuacidn.

c) Mediidn posterior —

i Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método
de interesas efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales,

ii. Otros pasivos financlieros: 52 miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza 0 se espere recibir en el corto plazo y/o e efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor norinal.
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2.6.3 Baja de activos y pasivos finandieros

Los actives financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efedivos expiran o se transfieren a un tercero y ef Grupo ha transferido sustancialmente todo
los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de! Grupo 5 han liquidado.

2.6.4 Compensacidn de instrumentos financieros

2.7

2.8

Los activos finanderos y los pasives finanderos se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconoecidos, y el Grupo tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventarios

Los inventarios de fertitizantes, combustibles, suministros y materiales, herramientas varias e
insumas estén valuades al costo ¢ valor neto de realizacion, el que sea menor. El valor neto de
realizacidn corresponde al precio de reposicion de los bienes adquiridos. Los costos de los
inventarios comprenden todos los costos derivados de su adquisicién, asi como otros costos en
ios que se haya incurrido para dares su condicién y ubicacidn actuates.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contablliza por su costo histdrico menos la depreciacidn
acumulada y pérdidas por detericro, en caso de produdrse. El costo induye tanto ios
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn del activo, en la medida
en gue se cumplan los requisitos para su reconocimiento, El costo también puede incluir
ganandas o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en
maneda extraniera de propiedad, planta y equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn ~ Después dei
reconodmiento inicial, las plantas productoras son presentados a su valor revaluado menos ia
depreciacén acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectilan periddicamente.

Cualquier aumento en la revatuadién de la propiedad, planta y equipo se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimeonio bajo el encabezamiento de superavit de
revaluacion de propiedad, planta y equipo. Una disminucidn del vaior en libros de la revaluacion
de |a propiedad, planta y equipo es registrada en resultados.

Método de depreciacion y vidas (tiles - E! costo de propiedad, planta ¥ equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta, La vida (il estimada, velor residual y método de
depreciadién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo v Ias vidas
(tiles usadas en el cdlculo de la depredacion:

5n del bien Momero de afios
Edificios 30
Instataciones y adecuaciones 10y 15
Maquinaria y equipo agricola 10y 15
Muebles v equigns de oficina 14
Vehiculos 5
Equipo de comunicacién 10
Equipc de computacidn 3
Plantas productoras(crecimiento) 20

Retiro o venta de propiedad, planta y equipa - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada coma la diferencia entre el
predco de venta y el vator en libros del activo y reconocida en resultados

Ert caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos Bioldgicos

Estan representados por cultivos de bananos, las mismas que tomesponden a plantas que se
encuentran en proceso de produccidn (con racimo de fruta) y que estan préximas a sus
cosechas. Todos los costos incurridos para su proceso se los imputa a dicho activo,

Los actives bioldgicos son reconocidos iniclaimente af costo ¥ son medidos a cada fecha del
estado de situacion financiera a su valor razonable, menos los costos estimados en su punto de
venta. €l valor razonable se determina utilizando el valor de mercado de propledades iguales o
similares caracteristicas a través de una evaluacién de un perito.

L.as ganandas o pérdidas provenientes de los incrementos o disminudiones del valor razonable
de los activos bioldgicos a fa fecha de situadén financiera, se incluyen en los resultados del afio
en que se producen.

Los activas bioldgicos en prooeso de desarrollo para los cuales no estdn dispenibles precios o
valores de mercado y para los cuales se haya determinado gue son fiables otras estimaciones
del valor razonable, son considerados al costo menos cualquier pérdida acumulada por
detenoro.

lo5 costos reladonados con e mantenimiento, poda, fertilizacién vy otras gastos propios del
cuidado de los activos binlégicos, se reaonocen en ios resultados del afio en que se incurren,
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Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquler pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce ton base en el método de linea recta sobre su vida 0t estimada. la vida atil
estimada, valor residual y método de depreciadidn son revisados al final de cadz afio, sienda el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrade scbre una base prospectiva. Los activos

intangibles con vida dtil indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo
menos cualguier pérdida por deterioro acumulada.

Activos intangibles generados intemamente - desembolsos por investigacién y
desarrolle - Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen
como un gasta en el periodo en el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma de
los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para
su reconocimiento. Cuando no se puede recongcer un activo intangible generade intermamente,
los desembolsos por desarroilo son cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuendia de actividades de desarrollo (o
de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconacido si, vy sblo si, se cumplen las
condiciones indicadas a continuadén:

Técnicamente, es posible completar la produccidn del activo intangible de forma que pueda
estar dispanible para su utilizacidn o su venta.

-Su intencidn de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo ¢ venderio;
-5u capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

-La forma en gue el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en el
futuro;

-ta disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, finanderos o de otro tipo, para completar
el desarmollo y para utilizar o vender el active intangible; y

-Su capacidad para medir, de forma fiable, el desemboisgo atribuible al activo intangible durante
su desarrollo.

Con posterioridad a su reconpcimiento inidal, un activo intangible generado intemamente se
contabiliza por su costo menos la amortizaddén acumulada y el importe acumulado de pérdidas
por deterioro del valor, sobre la misma base que los activos intangibles que son adquindos de
forma separada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicién, o cuando no se esperan beneficios econtmicos futres de su uso o disposiddn. Las
ganandas o perdidas que surgen de |la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
diferenda entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se
reconocen en el resultada del periodo al momento en que el activo es dado de baja.
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Método de amortizacion y vidas ntiles - La amortizacion de os activos intangibles se carga
3 resultados sobre sus vidas (tiles ubilizando & métode de linea recta.  La vide GHl estimada,
valor residual y método de ameortizacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de
cualquier cambio en & estimado reglstrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Ul de un activo intangible que
sura de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el perfodo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo large del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos in@angibles de vida (M) indefinida no se amortizan, pero se evallan por
deterioro anualmente v cuando exista indiclos de que el activo intangible puede estar
deteriorada.

Se estima gue el valor residual de todos los activas intangibles ded Grupo es igqual a cero.

A continuacién, se presentan los prindpales activos intangibles y las vidas Utiles usadas en el
calculo de la amortizadién:

A e vida Gt
Software XASS 3
Software BANA-XASS 3
Licencias de software varias 1y3

2.11 Deterioro de activos

2.11.1 Determinacién de activos financieros

Bl Grupo evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia obhjetiva de que un activo
financlera o un qrupe de activos finandieros puedan haber sufrido pérdidas por deteriorg. Un
activo finandero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deteriom dei valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
Uno 0 mas eventos gue hayan ocurrido despuds del reconocimiento inicial del activo {un evento
que causa la pérdida), y ese evento (¢ eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del active finandero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado oon fiabilidad.

Los criterios que utiliza el Grupo para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:
- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacidn cancursal o en cuakquier otra situadon
de reorganizacin financiera el obligado; o,

- Cuando datos chservables indican gue existe una disminucién susceptible de valoracién
en los flujos futuros de efective estimadas, tales como cambios en las condiciones de
pago ¢ en las condidones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categona de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante ios
griterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademés de
tener como pardmetro 1o indicado bajo 1 normativa tributeria vigente, B importe en lipros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.
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Si, en un perodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucidn
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deteriaro, la reversidn de la pérdida por detericro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

El Grupe, considerando lo anteriormente mendonada, realizd los andlisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.

2.11.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo, activos intangibles

212

y activos bioldgicos).

Los activos sujetos a amortizacdén o depreciadon se someten a revisidn para pérdidas por
deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se regonoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del active excede su importe recuperable. £ importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menas los costos para 1a venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para ef gue hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras
de efectivo). La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
gue se presenta informacién financera.

Los activos intangibles con una vida (tit indefinida o todavia no disponibles para su uso deben
ser sometidos a una comprobacidn de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si
existe cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, no existi¢ deterioro de los activas tangibles e intangibles.

En el caso que e monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, & Grupo
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracidn ha realizado
los andlisis pertinentes de todos sus activas no finanderos significativos y considera que en
ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver notas 10, 11 y 12,

Valor razonable

El valor razonable es el predo que se redbiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre partidpantes de un mercado en la fecha de valoraddn,
independientemente de si ese predo es directamente observable o estimado ulilizando otra
téenica de valoradidn, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los partiipantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del active 0 pasive a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacidn en los estados financieros adjuntas, se determina sabre una base
de este tipo, a excepddn de las transacciones relacionadas a pagos basados en accionas que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor ramnable, tales como el valor neto de realizacion de ta NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionaimente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor

razonable se dasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importanda de los insumos
para la medicidn del vakar razonable en su totalidad, fos cuales se describen a continuacion:
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s Nivel 1: Son precios ootizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

« Nivel 2: Insumes distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

« Niwel 3; Insumos son datos no observables para el activo 0 pasivo

Impuestos corrientas y diferidos

Bl gasto por impuestc del periodo comprende Ios impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconoddas en el otro resultade integral o directamente en el patrimenio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente,

Impuesto comrente

£l cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
ias utilldades gravables y se carga a los resuitados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que coresponda a la participacian directa o indirecta
de socios, acdenistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha partidpacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
el Grupo serd del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales scbre las
utllidades sujetes a capitalizacion (la tarifa de impuestd a ia renta fue del 22% sobre fas
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para el
afio 2014).

Durante el 2016 y 2015 la Matriz no determind anticipo minimo del Impuesto a fa renta debido
a que, segin l3 normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligacidn de
determinacion y pago de anticipo de Impuesto a la renta a aquellas sociedades cuya actividad
econdmica consista exclusivamenta en la tenencia de acciones, participaciones 0 derechos en
sociedades, asi come aquellas en que Ia totalidad de sus ingresos sean exentos.

I to diferic

El impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢} método del pasive, sobre [as
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respedivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que

se produzcan beneficios tributaros futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

(10)
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Los saldes de impuestos a la renta diferidos actives y pasives se compensan cuando exista el
derecho Jegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
commientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

2.14.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios socales” del estado de situaddn finandera con
contrapartida en el estado de resultado integral v corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los fundonarios del Grupo: Se provisionan y/o pagan de
acuerdo a ias politicas internas establecidas por el Grupo.

i, Décimo tercero y décimo cuartn sueldo y apertes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisladon vigente en el Ecuador.

2.14.2 Beneficios de largo plazo

215

2.16

Reserva para jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos {(jubilacidn patronal y bonificacion por desahucia) es
determinado utilizando el Métndo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada pericdo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aiio en & que se
generan, as{ como el interés financiero generado por |z obligaddn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden 1as ganancias y pérdidas attuariales, se reconocen en
el estado de situacidn finandera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resuftado
integral se reflejan inmediatamente en las ganandas acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a los trabajadores

Bl 15% de la utilidad anual que &l Grupo debe reconocer en concepto de participacion a los
trabajadores registrado con cargo a ios resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Provisitn commiente

El Grupo registra provisicnes cuando: i} existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacidn v iii) el monte se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconodidos como provisién son la mejor estimacidn del grupo, a la fecha de cierre de las
estados finanderos, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligaddn.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisicnes corrientes con cargo a resultados
corresponden principalmente a lps conceptos registrados en e rubro Otros pasivos
provisiones.

{11)
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Las provisiones no cormientes corresponden principalmenta al pagoe del Impuesto a la salida de
divisas a favor del Servicio de Rentas Internas scbre obligaciones mantenidas con compafiias
relacionadas y se registran con cargo a resultados en el periodo en el gue surgen o con cargo al
attivo calificable.

Distribucién de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio v se reconacen como pasivos cornentes
en los estados financieros en el periodo en el gue los dividendos se aprueban por los aodonistas
del Grupo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.18.1 Ingresos

Los ingresos para la venta de fruta son reconocidos cuando se han transferidos todos los
rlesgos v beneficias inherentes v es probable que los banefidos econdmicos asociados a |2
transaccion fluyan at Grupo v el monto del ingreso puede ser medide confiablemente,
independientemente del momento en ef que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacién redbida, teniendo en cuenta las condiciones de cobros
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando es probabie que los beneficios econdmicos
asoclados a la transaccion fluyan al Grupo y el monto de ingreso puede ser medido
confiabtemente.

No se reconogen los ingresos si hay incertidumbre significativa con respecte a la recuperacion
de los costos incurridos o fa posible devoluddn de les bienes.

2.18.2 Gastos

31

Los gastos se reconocen a2 medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiere que ef Grupo realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan Jos montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por & Grupe se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacidn suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significatvas son definidas como aquellas que son
importantes para reflefar correctamente la situacion financiera y los resultados del Grupa y/fo
fas requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
oon los siguientes conceptos:

(12}
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) Provisidn por detenoro de cuentas por cobrar

El Grupo evai(la la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte def deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra 0 reorganizacién financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyedtanda los flujos estimadas y descontandolos.

b)  Otfigaciones por beneficios a empleados - Reserva para jubilacion patronal y desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usande un nimero de supuestos. Los
supuestas usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen upa tasa de
descuento, Cualguier cambio en estos supuestos tendra impacto en & valor en libros de la
obligaddn por planes de pensidn.

Otros supuestos daves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en fas condiciones actuales del mercade.

C)  Propredad, plama y equipo y activos intangibles.

La determinacién de las vidas dtiles de propiedad, planta y equipo v los plazos de
amortizacidn de los activos intangibles que se evaldan al derre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de rfiesgo financiero

Las actividades del Grupo lo exponen a una variedad de riesgos finanderos: riesgos de mercado
(que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacién.

Los principales pasivos financieros del Grupo induyen las deudas vy los préstamos que devengan
intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de
estos pasivas financieros es financiar las operadones del Grupo. H Grupo cuenta con
préstamos, deuderes comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones.

El programa general de administracidn de riesgo del Grupo se concentra principalmente en o
impredecible de los mercados finandieros y trata de minimizar potencales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera dei Grupn, ademds que se asegura que ias actividades con
riesgo financiero en la que se involucra a el Grupo estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdg a ellas.

La Gerencia del Grupo y la jefatura finankdiera establecen las politicas de inversiones. La
Administracién del Grupo es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente sus
procedimientos para la optima gestién en cada uno de los riesgos que a continuacién se
detallan:

(13)
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4.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o 1os flujos futuros de efectivo de un
instrumento finandero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Los predios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesge de tasas de interés, el riesgo de @sas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos v otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de las titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercada incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, 1as inversiones financieras disponibles para la venta y ios instrumentos financieros
derivados.

8} Riesgo de precio

1 Grupo no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativaments.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de {as obtigaciones con instituciones financieras.
Los préstamos a tipo de interés fijo exponen & el Grupo a riesgos de tipo de interés de valor
razonable, sin embargo, debido a que el Grupo no mantiena pbligaciones de deuda a largo
plaz con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La prindpal fuente de liquidez son los fiujos de efectivos provenientes de las actividades del
Grupo. Para administrar |2 liquidez de corto plazo, el Grupo se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El Grupo prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente en
activos financieros a ftravées de un nimero adecuado de fuentes de finandamiento
comprometidas. Los vencimientos seé manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

El Grupo no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente fos flujos de efectivos
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligadones
y sus Aujos proyectados demuestran la misma tendencia.

4.1.3 Riesgos de crédito

4.2

El Grupo es responsable de |a gestidn y andlisis del riesgo de crédito de sus dientes nuevos
antes de proceder a ofrecarles los plazos y condidones de pago habituales. E! riesgo de crédito
se origina por el efectivo vy otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicidn al crédito con dientes al por mayor y
minaristas, induyendo {as cuentas comerciales a cobrar y 125 transacciones acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién
financiera, experienca pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacién

Los objetivos del Grupo a la hora de gestionar capitat son salvaguardar la capaddad del mismo
para continuar como un negocic en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio ¥
mantener una estructura de capital dptima para redudir el costo de capital.

(14)
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La poliica del Grupo es la de finandar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
prindpalmente con reqursos de terceros (entidades financieras).

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

El Grupo utiliza un sistema de evaluacidn orediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que oonsidera 1as siguientes situaciones:

a} La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabiidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacidn finandera.
¢) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por detericro de manera individual para aguellos saldas por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicidn:
2016 2015
Caja general 4,100 2,700
Bancos (i) 148,154 107,583
152,254 110,283

(i) Comprenden saldos en cuentas comientes en bancos locales, los cuales no generan
intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composiddn:
2016 2015
Clientes (i) 128,054 61,352
Cuentas por cobrar empleados - 5,275
Qiras cuentas por cobrar 317 9,131
128,371 75 758
{-) Provisién por deterioro de cuentas por
cobrar (6,040) (6,040)
122,331 69,718

(i) Las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedic de cobro
generadlmente es de 30 dias.

(15)
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CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composigon:
2016 2015

Cuentas por cobrar no comerciales
Impuestos diversos (i) 245,947 432,496
Cuentas por cobrar empleados 16,049 5,291
Anticipos proveedores locales 58,110 48,440
Certificados bancarios 12,591 11,900
Interés de certificados bancarios 553 525

333,250 498,602
(i) Véase Nota 19.
INVENTARIOS
Composicidn:

2016 2015
Fertilizantes e insumos 19,696 30,400
Combustibles 5,000 4,890
Materiales de empaque 9,062 6,468
Material de riego 6,551 862
Suministros y herramientas 3,113 11,087
kiles de oficina 812 -
Ohres inventarios 62 6,822
Inventario en consignacién - 399
45,196 60,928

ACTIVQS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2016, las activos bioldgicos corresponden al cultivo de banano ubicadas
en los cantones Bl Triunfo y Yaguachi en la provincia del Guayas, con una extension de terreno
de 562.93 hectireas, en las cuales se encuentran plantaciones de banano de la variedad

Meristemo Wililams, Cavendish, Valery.

El valor razonable de los activos biolégicos fue determinade por un perito valuador al Gerre del

2016.

(16}
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El método de tasacidén utitizado fue el vaior de mercado de propiedades de iguales o similares
caracteristicas. De acuerdo al estudio de mercado realizado, se determind el siguiente valor
unitario por hectarea.

LSS
Cultivo de Hectareas Valor Total
Hacienda banane productivas unitaria avalio
CATAY 195,826 137.58 2,542 349,724
LA CLEMENCIA 255,377 184.62 2,726 503,346
MARIA CECILIA 149,106 103.30 2,660 274,748
SAN MIGUEL 175,513 137.43 5,700 783,351
Total 562.93 1,911,169

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Composiddn y movimiento;

(Véase pagina siguienta)
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. Mushies ) Plafias
! Instaaciones y Maquinacia y . , Equipo de Efjuipo de Consirigriones
Termeno Edificios . ] N L5005 te Vehiules ) produditns Tokal
adecuacionts 2OUDD agncold g computackin comunicackén varias {cracmoents)
Losio o vkt razonable:
A1 de ergng 2015 2181431 700,432 1,775,931 735,144 0873 147,25 13,258 a7 1,312,420 5,501,811
Adiciones 00,654 57,189 52,792 12,506 76,559 5,146 56,831 1103717
ety - - {7,029) - (514 . (7,543
Bajas . - - {33,990} {1,514 . - {35,504
Ajustes v Reclasificacion - {26,935) 1110,312) {36,677) 2,784 1,471 {853} {228) - 251,655 81,905
AL 31 de diciernbre 205 L181431 314,191 1722308 555259 1% 191 325 15,523 755 53411 1 564,125 7,543,336
Adiciones 1,018,813 179,946 742,480 59,140 1,087 . - 36 102137 2,066,945
Bajas (38,276) - . - 213 (300} {58,831} {99,730)
Ajustes y Reclasificacion 29,484 R . _ . 29484
Al 11 de gicembre 2016 3,181,452 1,454,137 2,465 288 B14.358 40,221 189,002 18,323 3,105 10219 1,564,125 9,540,089
Pegvedacion:
Al 1 de aram 2015 (24,37 {273,796) (29.424) (5,297} (19,85%) {1,953) (354,698)
Canga por depreciaciin del afio {45,755} (202,931 {55.961) (4,297} {42,533 (2.553) {28) {354,688}
@jas 26,935 116,312 36677 1,15 20,534 53 zZm 196,760
3% de dioembre 215 (199 (366,265} {48,708) L8438} (41,833) (4083 [512,626)
Cargo por depreciackén del afo (54.576) (295,838) (57,3%9) (4,099) (39,060) (5.187) (@) (78,206) (444503)
Bajs 3416 19,072 7,005 14 3.637 29 37 - 3514
A 31 de doemiee 2016 (103,358) (543,131) (99,062} (12.399) (756 {8971) {47 J3.26) {322,515)
Impgrte nem ¢n ibres:
Al 21 de didemre 2015 2181431 1,270,992 1,356,243 06 551 30,69 145 452 11,440 759 53831 1,564,125 7,130,760
A1 31 de dicembre 2016 3,191 452 L350, 778 122,157 515,337 27538 111,746 6252 3,858 102,137 1485819 871747
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ACTIVOS INTANGIBLES
Composiadn:
016 <013
Software XASS 7,575 5,160
Software BANA-XASS 2172 7,651
Licencias de soRware varias 12,323 -
272,070 12,811
(-} Amortizaciones {5,987) -
21,083 12,811
INVERSIONES A LARGO PLAZO
Composicion;
2016 2015
Dromisa S.A. 824,988 754,770
Ouos 66 -
825,054 754,770
14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Composiddn:
2016 2015
Proveedores locales (i) 486,825 640,701
Oftras cuentas por pagar - 6,184
486,825 646,885

(iy Comesponde a cuentas por pagar a compafias fumigadoras y comerciglizadoras de
qQuUimicos.

(19)
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OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicon:
2016 2015
Corriente:
LAAD Americas N.V. 453,849 360,000
Originarsa 5.4, 1,652 18,343
Banco Bolivariano C.A. 79,801 79,800
Banco dei Pacifico 5.A. 77,045 111,600
Banco Guayaguil 5.A. 154,365 -
766,756 569,743
No corriente:
Banco Bolivariano C.A. 139,651 219,451
LAAD Americas N.V. 3,414,000 £3Q,000
Banco del Pacifico S.A. 375,592 405,168
Banco Guayaquil 5.4, 309,596 -
Originarsa S.A. - 1,652
3,234,839 1,456,271
Al 31 de diciembre fos datos de las operaciones del préstamo son los sigulentes:
focha de Fecha de Tasa de
Entidades Operacién No. Monto concesibn vencimiento interés
LAAD Americas N.V. 10004017 2,000,000 10/08/2016 31/07/2023 9% + 1%
LAAD Amnexicas NN, 10002555 2,500,000 Wi 3171272018 9.44%
Originarsa 5 A. 19119 17,230 16/12/2014 25/12{2016 15.20%
Originarsa S.A. 19115 17,24 16/12/2014 25/12f2016 15.208%
Banco Bolivariano CA. 141440 319,21 24/00/2015 25/09/2019% 8.62%
Banco del Pacfico S.A, P40073954 500,000 31/10/2014 2Y10/2021 0.76%
Banco Guayaquil 5.A, 182782 500,000 26/09/2016 2B/09/2015 9.76%
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Composicion:
2016 2015
Obligaciones iocales - 9,264
Provisiones locales - 27,885
Cuentas por liquidar 8,916 2,840
8,916 39,989

{20)
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PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
2016 2013

Beneficios sociales de Ley (i) 186,343 169,946
Participacion a ios rabajadores 108,026 91,165
IESS - Aportes 65,100 56,872
Otras provisiones 96,833 27,267

456,302 345,250

() Induyen las provisiones realizadas por el Grupo para €l pago de sueldos Finca Maria José,
dédmo tercer sueldo, dédmo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de reserva, entre otros
menores, Véase Noiz 18.

PROVISIONES
Composiddn y movimiento!

Incrementos
vfo Fagas y/o

2016 Sados alinicio  bansferencias tilizaciones Saidos al final
mﬂ jsilg)ﬂ mﬁ]ﬁm .
Provisiin por deteriorg de cuentas por cobrar {6,040) - {6,040
Beneficios socigles de Lay 169,946 519,562 {503,166} 186,343
Jubilacidn patronal 150,735 136,451 {125,027} 162,199
Desahucio 36,181 41,246 (34,204 43,233

2013
Provisicn corrente:
Provision por detericro de cuentas por cobrar (6,040} - - (6,040}
Beneficias sociales de Ley 163,093 499,132 (487,279) 169,946
Jubilacion patrona! 129,159 52,966 {31,390} 150,735
Desahucio 30,123 14,734 (8,666) 36,191
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19. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de dicdembre de 2016 y 2015, el rubre de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
forma de la siguierte manera:

Compasicion:
20156 2015
Saldos por cobrar:
IVA en compras 76,234 396,817
Retenciones de VA 238 2,295
Crédito tributaric impuesto a la rena 33,384 33,363
Retenddn en la fuente 498 20
Retenciones en la fuente IR (nico 134,153 -
Anticipo impuesto renta 1,440 -
245 947 432,456
2016 2015
Saidos por pagar:
Retenciones en la fuente VA 3,366 5,154
Retenciones en la fuente IR 7,608 7428
Impuesto a la renta 36,360 -
Impuesto a la renta LNico 134,153 -
181,577 13,582

20. SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

20.1 Cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas

Composicon:
Corrientes:
2016 2015

Francisco Siguenza Rojas 319,893 436,574
Ana Maria Cordero Flores - 47,500
La Hermosaine S.A. 25,578 25,577
Dromisa S.A. - 21,017
Francisco Siguenza Cordero 29,000 13,500
tuis Siguenza Cordero - 8,000

374,471 552,168
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20.2. Cuentas por pagar companias y partes relacionadas

21.

Composicidn:
Comientes:
2016 2015
Francisco Siguenza Rojas 283 309
Maria José Siguenza Cordero 3,336 13,235
Ana Maria Cordero Flores 3,762 4,000
Accionistas (i} - 6,115,467
7,381 6,133,011
Mo cotvientes:
2016 2015
Accionistas (1) 5,875,738 -
5,875,738 -

(i) Comesponde o valores por pagar de los accionistas Ana Cordero, Luis Siglienza, Maria
Siglenza y Xavier Sigienza.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconodido en ) estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empieados, como asi también los importes
reconodidos en el estade de situaddn finandiera, para los planes respectivos:

Composicion:
2016 2015
Jubilacidn patronal 162,199 150,735
Desahuco 43,233 36,191
205,432 186,926
2016 2015
Cargo en resultados |
Jubllacidn patronal 11,309 21,576
Desahudo 21,719 10,754
33,028 32,330
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€l movimiento del pasivo reconoddo en el estado de situacidn finandera fue como sigue:

2016 2015

Jubilacién pat j

Al 1 de enero 153,735 129,159
Provisiones del aflo seguin calculo actuarial 11,309 52,966
Pagos o ajustes 155 (31,390)
Al 31 de diciembre 162,199 150,735
Decahydio

Al 1 de erero 36,191 30,123
Provisiones del aflo segin calculo achuarial 21,719 14,733
Pagos o ajustes (14,677) (B,5665)
Al 31 de diciembre 43‘233 36,19]
CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emisidn de este informe la Matriz mantiene un capital de US$BD0 que
comprenden B00 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desembolsadas, emitidas ¥ en circulaciin.

Su prindpal accionista es Ana Marla Cordero Flores de nadonalidad ecuatoriana con un 40% del
paquete acdonario y el 60% restante se encuentra dividido de la siguiente manera: Frandsco
Cordero (20%), Maria Jose Siguenza Cordero (20%), y Luis Alberto Siguenza Cordero (20%)
todos de nacionalidad ecuatoriana.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por acdon basica se calcula dividiendo 1a utilidad del afio para el promedio ponderado
de las acgones en circuladén en et affo. Al 31 de didembre del 2016 y 2015 el capital de la Matriz
es de US$B00. No exste deuda convertible en acdones ni opddn de acciones, por lo cual la
utilidad por accidn bésica v diluida es la misma.

VENTAS DE BIENES
Composicion:
2016 2015
Ventz banano exportadores 8,587,311 §,504,970
Venta banano locales 561,740 28,773
Obras ventas bienes 1,260 10,923
9 150,311 8,541,666
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GASTOS OPERATIVOS
Composicion:
2016 2015

Gasto personal administrativo 460,092 393,840
Honorarios y asesoria 154,836 86,208
Matleriales y suministros 30,953 294,321
Mantenimiento 154,945 34,720
Servicios y gastos varios 71,973 191,968
Impuestos y contribuciones 113,690 104,406
Otros gastos 226,393 78,027
Depredaciones 55,969 42,637
Amortizaciones 11,627 4,080
Participacldn a los trabajadores 108,026 91,165

1,388,504 1I321I392
GASTOS FINANCIEROS
Composicion:

2018 2015

Interés préstamo local 88,013 72,308
Interés préstamo exterior 182,444 134,867
Comisiones y gastos bancarios 53,119 8,567

323,576 215,742
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 vy la fecha de emision de estos estados financiergs
consolidados no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion del Grupo;
pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados finanderos que no se hayan

revelado en los mismos.
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