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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A tos Miembros del Directorio y Accionistas de
TRIPLECLICK S.A.

Guayaquil, 15 de febrero de 2016

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de TRIPLECLICK SA., que
comprenden el estado de situacion financiera at 31 de diciembre de 2015 y Jos correspond;entes
estados de cambios en et patrimonio y de flujos de efectivo por el aifo terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de TRIPLECLICK S.A. es responsable de la preparacidén razonable de los estados
financieros separados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Finandiera (NIIF), y
de control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados que
estén libres de distorsiones signlficativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros separados basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no
estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidenda de
auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estxios financieros. Los
procedimientos selecdonados dependen del juido del auditor e incluyen la evaluacion de riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o ermor. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideradion los controles intemos de la Compaiiia,
relevante para |2 preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuadas a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinion sobre la efectividad de control interno de fa entidad. Una auditoria también comprende
la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de gue las estimaciones
contables hechas por la administracién son razonables, y 1a presentacion de kos estados financieros
separados tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditona.



ECUADOR

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
TRIPLECLICK S.A.

Guayaquit, 15 de febrero de 2016
(Continuacion}

Opinion

En nuestra opinion los estados financieros separados mencionados en el pamrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de TRIPLECLICK S.A.,
al 31 de diciembre de 2015, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Intemacionales de Informacidn Financiera

(NIIF).

Otyos asuntos:

Sin cafificar nuestra opinion, informamos que las cifras separadas del afio 2014 no han sido
auditadas; sin embargo, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada que, los sakdos de

apertura al 1 de enero del 2015, estan libres de distorsiones significativas que pudieran afectar los
estados financieros al cierre del 2015,

SMS del Ecuador Cia. Ltda.

o

La Superintendencia
de Compaftias: 696 Registro # 0.17679
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TRIPLECLICK S5.A. S.A.
ESTADO SEPARADQ DE RESULTADOS INTEGRALFS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Noters 2015 2014
Participaciin en las ganandias de subsidiarias 6 454,366 265,758
(astos de venda y adminktracion 8 {15,621) (237
Otros gastos operativos 9 {13,188) -
Ganancia operativa 425,557 263431
Gastos bancarios y fmantieros (59}
Utitdad neta y resultado integral ded sfto — 425,498 353,431

Las notas esplicativas anexas son parte integrante de los estados finanderos.

A

Ing. Maria José Siguenza A, Betly Suque Sulca
Presidenta Cantadora General
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TRIPLECLICK S.A,

ESTADO SEPARADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por f afio terminado et 31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddiares estadounidenses)

mmmmmmmwmwmrmrehm
Blective et {ilizady en) provistt par actidaries de fandantiznks

mmmdemmmmm
Badivo v egialentes de eledin al ks &2 afin
Bedive y euivalenies de electivo & firel &gl afio

Molas .14 .
454,366 %578
(25,568} -
{4459 414070
129 679558
{ZeRN
L S ;.
170
4 1239

Las nolas expicativas aneas son parte integrante de los estados finendieros,

.

MMaiahséSiguata

g

C.P/A, Betty Sugue Sulca

Contadora General




TRIPLECLICK S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afio terminado e 31 de diciembre de 2015

{Expresados en délares estadounidensas)
Tokas ik p.ii5]
Feselad dd & 2015 15458 xm
Apistes por:
Rl s  reaitados que o fEsanian
movivicnio de efectiv:
Péncky n subsidirias Seniglobel 8 31% -
Carvbios &n advos y pashas;
Coanbas por cobrar y pagar oepais  partes rebcioedas (GRS} 416,135
Coentas por cobrar o comertizes, aeko (29 -
Brpuestos ¥ retenciones por pagar {lot} -
Cuentas ¥ documentos por peger Iﬂ‘B .
Qfros pasives comientes :
Hertivo nelp (wtitzado en) provisio por ackvidades de opesadiin L3 EE

Las nolas explicativas anoms son parte inbegrante de los estados financieras.

A e

Ing. Mark Jossé Slgl.lenza P.A. Betty Sugue Sulca
Contadora Genaral




TRIPLECLICK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafiia se constituyod el 18 de marzo del 2010, como una empresa de sociedad anénima
cuyo objeto sodal es ia compra de acciones o participaciones de otras compafiilas nacionales 0
extranjeras, con la finalidad de vincularias y ejercer su control a través de vinculo de propiedad
accionaria, gestion administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un
grupo empresanal.

La Compaiiia es una entidad ecuatoriana que posee el control de las siguientes subsidiarias:
Diximant S.A., Expotalsi S.A., Unezcorp S.A. y Simeiglobal S.A. (Véase Nota 6).

Debido a fa naturaleza de su operacion (tenencia de acciones), la Compafia no cuents con

empleados.

La Compaiiia desarrofla sus actividades en el Km 1.5 via Samborondén Edificio Xima Piso 4
Oficina 414 en la parroquia Samborondén provincia del Guayas.

Situadién financera mundial:

Desde el ditimo trimestre del 2014, la importante disminucién en el precio del petrdleo ha
afectado la situacion econdmica del pais, generando impactos en e financiamiento del
presupuesto del Estado. Las autoridades econdmicas han disefiado diferentes altemativas para
hacer frente a estas situaciones como reajustes ai presupuesto de inversiones y gasto publico,
incremento de salvaguardas y derechos arancelarios sobre importaciones, lo cual ha generado
como consecuencia disminuciones en los depositos bancarios y restriccionas en los aéditos al
sector productivo, unido al problema de la apreciaddn del ddlar que afecta la competitividad de
las exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de I2 cartera de

Las autoridades econdmicas se encuentran en la busqueda de soluciones efectivas a las
situaciones mencionadas anteriormente por lo que buscan financiamiento imtemacional, alianzas
publicas y privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las
salvaguardias por balanza de pagos, el mismo que cuiminaria en junio de 2016. No se cuenta aln
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evoludién futura de Ia situadion
antes comentada.

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros separados al 31 de
diciembre de 2015 han sido aprobados y autorizados para su emision el 15 de febrero de 2016,
y posteriormente seran puestos a consideraddn de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLTTICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en fa preparacién de
esins estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos ios afios que se
presentan en estos estados financieros.
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TRIPLECLICK S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

Base de preparacién de los estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera los estados financieras
de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una
base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legisiacion del pais de la
entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entided lo considera, se preparen estados
financieros individuales de 1a empresa conbrolante, los que se denominan estados financieros
separados.

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre fa base de! costo historico.

La preparacidon de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimados contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contabies de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y
estimaciones son significativos para 13 elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

2.1.1 Cambios en politicas contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas
normas, asi como enmierdas, mejoras e interpretaciones a la NIIF existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en 0 despusés de
NOF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con dientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adguisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2016
Modificaciones a fa NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificacién de los metodos
NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaclones a fa NIC 16 y la  Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 41

(2)



TRIPLECLICK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 201S

(Continuacion)

Modificaciones a la NIIF 10 y Vents ¢ Aportacidon de Bienes entre Enero 1, 2016

NIC 28 un Inversionista y su Asociada ©
Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIIF 10, Entidades de Inversion: Aplicacion de Enero 1, 2016

NIIF 12 y fa NIC 28 la Excepcion de Consofidacion

Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los Enero 1, 2016
estados financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero i, 2016
2012 - 2015

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Insbrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requisitos para la dasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre de 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre de 2014, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general, En julio de 2015, se emitio otra version revisada de la NIIF
9, principaimente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion at introducir una categoria
de medicion a “valor razonable con cambios en obro resultado integral”, para ciertos
instrumentos devdores simples,

Los requisitos daves de 8 NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado 0 valor razonable,
Especificarnente, 105 instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negodio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tento al recaudar los fiujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y gue tengan términos contractuales det activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constitiyen pagos de capital e intereses sobre el
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables postericres. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccion ivevocable para presentar los cambios posteriores en e valor
razonable de una inversién de patrimonic (no mantenida para negodiar} en otro resuitado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generaimente reconocido en el resultedo del

periodo.

€}



TRIPLECLICK S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacion)

En la medicion de ios pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resuftados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el vaior razonable del
pasivo financiero gue sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de ios efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado det periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo finandiero no son posteriormente reclasificados al resultado de! periodo.
Segun ia NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a vaior razonable con cambios en resultados se presenta en €l resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, ld NIIF 9 estabiece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. Ei modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocuma un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actuatidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los Hpos de transaccones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de insttumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para ia contabitidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
econdmica”, Ya no se requiere de una evaluacion rebrospectiva para medir la efectividad de fa
cobertura. También se afadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de une entidad.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impactn sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detaliado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan ailgunas guias sobre cémo aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en 0 después de 1 de enero de 2016. la Administracion de la Compaiiia considera que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tenga un impacto significativo en los estados
financieros separados consolidados.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracdién de los Métodos Aceptables de
D - -!nvl l. -

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utitizar un método de depreciacion para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la
amortizacion de un activo intangible. Esta presuncitn solo puede ser rebatida en las siguientes
dos drcunstancias:

» Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,

» Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos det
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

C))
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TRIPLECLICK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

Las modificaciones se aplican prospectivamente para pericdos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compadiia usa el método de iinea
recia para la depreciacidn y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. ta Administracion de la Compafiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios economicos inherentes a los
respectivos activos, por 1o @nto, la Administracion de fa Compaiiia no anticipa que 1a aplicacion
de estas modificaciones a fa NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en sus estados
financCieros,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2015

Las mejoras anuaies a las NIIF Ciclo 2012-2015 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacién:

Las modificaciones a Ja NIIF 5 aclaran que, cuando ia entidad reclasifica un activo {¢ grupo de
activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los propietarios (o
viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan original de la disposicion vy,
por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relacion con el
cambio de plan de venta. Las enmiendas también adlaran fas guias aplicables tuando se
interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

« Las modificadones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarer si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia
de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

= Las modificaciones de la NIC 19 adaren que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de aita calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de [a moneda {es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para 1as monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en esa moneda a la

fecha de reporte.

ta Administracion de fa Compaiifa no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ef
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros separados se preparan en l2 moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la Compaiiia (moneda funcional). tas cifras incluidas en los estados financieros
separados adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses que comesponde a la
moneda fundional y de presentacidén de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las
cifras induidas en los estados financieros separados adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos.

)
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TRIPLECLICK S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacién)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o inferior a
12 meses, los que estan dentro del ciclo normaf de la operacién de la Compafiia, y como no
coimientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subskiiarias son aquellas donde la Compafiia mantiene el poder de gobermar
sus politicas financieras y operativas por ser propietaria de mas de la mitad de sus acciones con
derecho a voto. Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en los estados financieros
separados al método de participacion.

En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la Administracion determina si existe
alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de fa inversion en ia subsidiada.
Si este fuese el caso, la Administracion de la Compafia calcula el importe de ia pérdida por
deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la inversion y su importe
en libros y reconoce la pérdida en los resultados del ejercicio.

Impuestos comrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende ios impuestos comientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en ef obo resuftado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, ef impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio

neto, respectivamente.
Im corrien

Fl cargo por impuesto a la renta corriente se calcuia mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resuitados dei afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcién de la base imponible que comesponda a fa participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compafi@ sera del 25%. Se puede reducir {a tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las
utifidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para e
afio 2014).

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que swgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mosirados en los estedos financieros. Ef impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a {a fecha del estado de situacion
fimanciera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o &l impuestn a la renta pasivo se pague,

(6)
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TRIPLECLICK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencdas
emporales.

Los saidos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
cormientes y cuando los impuestos a {8 renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributenia.

Durante el 2015 y 2014 la Compaiiia no determiné anticipo minimo del Impuesto a la renta
debido a que, segin la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligacién de
determinacidn y pago de anticipo de Impuesto a la renta a aquellas sociedades cuya actividad
econdmica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en
sociedades, asi como aquellas en que la toialidad de sus ingresos sean exentos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
lquidez y riesgo de crédito.

Los principales pasivos financieros de a Compaitia incluyen {as deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. La
Compaiiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

E! programa general de administracién de riesgo de la Compaiia se concentra principaimente
en b impredecible de los mercados financieros y bate de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en fa que se involucra lz Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y gue Jos riesgos finandieros estén identificados,
medidos y conbolados de acuerdo a ellas.

La Gerencia general de la Compafia y la jefatura financiera establecen las politicas de
inversiones, La Administracion de la Compaiiia es la encargada de aplicar dicha poiitica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la dptima gestion en cada unc de los riesgos que a
continuacion se detzllan:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonabile o los fujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero Ructien debido a los cambios en los precios de mercado. Los pretios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el nesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos bdsicos y otros riesgos de precios, tales como e
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por ef
riesgo de mercado incuyen las deudas y préstamos gue devengan interés, los depdsitos en
efectivo, ias inversiones financieras disponibies para la venta y los insttumentos financieros
derivados.

&



TRIPLECLICK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

a) Riesgo de precio

La Compafia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debido a que ia Compafila no mantiene
obligaciones de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es
significativa.

¢} Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciates futuras y de los activos y
pasivas reconocidos en moneda distinta al ddler. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en ias operaciones de la
Compaiifa, por io tanto, la Compaiiia considera que es poco probabte que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesyo de liquidez

La prindpai fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en ios flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

1a Compafiia prudente del riesgo de liquidez implice mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un namero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y

largo plazo.

1a Compariila no tiene riesgos significativos de fiquidez ya que historicamente [os flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

3.1.3 Riesgos de crédito

La Compaiiia es responsable de la gestién y analisis det riesgo de crédito de sus dlientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. E! riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones finanderas, asi como por {a exposicion al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El
control def riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otras factores.

(8)
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TRIPLECLICK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

Administracion de capital

La politica de la Compafiia es mantener una base de capital sdlida de manera de conservar la
confianza de los inversionistas, acreedores v el mercado, v sustentar el desarrollo futurg del
negocio. El Directorio monitorea el retomo de capital de las subsidiarias y el nivel de dividendos
a ser pagados a la Compaiiia y de esta a sus socios y busca mantener un equilibrio entre los
retomos mas aftos que puedan obtenerse, un adecuado nivel de endeudamiento de las
subsidiarias y una posicion de capital solida. La Compafiia no esta sujeta 2 requerimientos
extemnos de incremento de capital.

No hubo cambios en el enfoque de la Compafila para la administracion del capital durante ef
afto.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicién:
31 de didembre
2015 2014
Bancos (i) 1,239 -
1,239 -

(i} Commesponde a saldos en Ia cuenta corriente del Banco Guayaquil.

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014

Act ient
Expotzlsi S.A 41,800 -

41,800 -
Subsidiarias {i)
Expotzlsi S.A, 68,573 -
Unezcorp S.A. 146,467 -

756,840 -

(i) Corresponde a la distribucion de dividendos.

9



TRIPLECLICK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Continuacién)
31 de diciemhbre
2015 2014

Pasi rient
Didmant S.A. 2,040 -
Otras cuenlas por pagar (i) 6,115,467 5,924,145

6,117,507 5,924,145
Acocionistas 236 -

6,117,743 5,924,145

(i) Corresponde a valores por pagar de los accionistas Ana Cordero, Luis Siguenza, Maria
Siguenza y Xavier Siguenza.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un resumen de las inversiones en subsidiarias es el
siguients:

Patrimonio de las Compaiifas 2015 2014
Dixfmant S.A. 2,913,632 2,778,124
Expotalsi S.A. 1,104,593 2,273,589
Unezcorp S.A, 2,149,992 1,268,101
simeiglobal S.A. 19,835 228,275

6,188,052 6,548,089

Valor patrimoniai proporcional
Asociadas % de participacion 2015 2014

Diximant S.A. 99.88% 2,909,590 2,774,652

Bgotalsi S.A. 100.00% 1,104,589 2,270,747

Unezcorp S.A. 099.88% 2,147,305 1,268,005

Simeigichal S.A. 99,63% 19,761 199
6,181,644 6,313,603

Partic nen Bsdes

Asociadas 2015 2014

Diximant 5.A. 317,240 105,152

Expotatsi S A 03,884 111,607

Unezoorp S.A. 11,i03 47,993

Simeiglobal 5.A. 32,139 -

454,366 265,758

(10



TRIPLECLICK S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacion)

El derecho a voto en ia Compaiia en cada una de las subsidiarias es igual ai porcentaje de
participacidn que posee.

Movimiento del afio;

31 de dicembre

2015

Saildo inicial de inversiones en subsidiarias 6,313,693
{+) Participacion en las ganancias de subsidiarias (i} 454,366
{-) Pérdida por participadon Simeiglobal S.A. (i} {13,176}
(-) Dividendos cobrados {573,239)
Salde final de inversiones en subsidiarias 6,181,644

(i) Véase nota 9
CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emision de este informe Tripleclick S.A. mantiene un capital de US$800 que
comprenden 800 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 compietamente
desembolsadas, emitidas y en dirculacién.

Su principal accionista €s Ana Maria Cordero Fiores de nacionalidad ecuatoriana con un 40% del
paquete accionario v €l 60% restante se encuentra dividido de 3 siguiente manera: Frandsoo
Cordero (20%), Maria Jose Siguenza Cordero (20%), y Luis Albertp Siguenza Cordero todos de
nacionalidad ecuatoriana.

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Honorarias y comisiones 12,743 2,000
Impuestos, contribuciones y otros 1,344 50
Ofros gastos 1,534 277
15,621 2,327

(11)
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TRIPLECLICK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Continuacion)
OTROS GASTOS OPERATIVOS
Compasicion:
31 de didembre
2015 2014

Otros gastos 12 -
Pérdida en inversiones en asodadas (i) 13,176 -

13,188 -

(i) Se debe a un registro de pérdida del ejercicio econémico 2015 Simeigloba
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados
(15 de febrero de 2016) no se produjeron eventos que, en opinion de fa Administracién de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados
que no se hayan revelado en los mismos.

(12)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

TRIPLECLICK S.A.
Guayaquil, 15 de febrero de 2016

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafian de Tripleclick S.A. y
subsidiarias (El Grupo), que comprenden el estado de situacion finandera consolidado al 31 de
diciembre de 2015 y los comrespondientes estados consolidados de resultados integrales, de
cambios en &l patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn del Grupo por los estados financieros
consolidados

La Administracion de Tripleclick S.A. y subsidiarias es responsable de la preparacién razonable de
los estados financieros consofidados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion
Fnanciera (NIIF), y de coniro! inteo necesario para permitr la preparacion de estados
finanderos consolidados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabifidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre ios estados finanderos consolidados
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nommas
Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
planifiquemos y reaficemos la auditoria para obtener certera razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizacidn de procedimientos destinados a ja obtencién de la evidenda de
auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en kos estados financieros consolidados.
Los procedimientos selecrionados dependen del juicio del auditor e induyen la evaluacion de
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o error. Al
efectuar esta evaluadon de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intermos de o
Grupo, relevante para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros
consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditona adecuados a las circunstandas, pero no
con e proposito de expresar una opinion sobre la efectividad de control intesmo de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluadion de gue ias polticas contables utilizadas son
apropiadas y de gue las estimaciones contables hechas por la administradon son razonables, y kb
presentacion de ios estados financieros consolidados tomados en su conjunto.



ECUADOR
Tripledick S.A. y Subsidiarias
Guayaquil, 15 de febrero de 2016
{Continuacion)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos sighificativos, la situacion financiera de Tripleclick S.A. ¥
subsidiarias al 31 de diciembre de 2015, el desempefio de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Nommes
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinion, informamos que los estados financieros consolidados de Tripledick
S.A. ¥ subsidiarias por € afio terminado € 31 de diciembre de 2014 fueron auditados por otra
firma de auditores, auyo dictamen de auditoria, fechado el 24 de marzo de 2015, expres una
opinidn sin salvedades sobre los mismos.

SMS del Ecuador Cia. Ltda.

- /
oo
ﬁ-\ﬁ: \/) b K

No. de Registro en
la Superintendericia

de Compaiiias: 696 Registro| # 0.17679
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TRIPLEQLICK S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por & afio terminado el 31 de didembre de 2015
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas
Ventas de bienes 25
Ouos ingresas operativos
Ganancia activo biolégico 11
Pérdida en valuacién de activo biologico 11
Costo de vendas
Utilidad bruta
Gastos de administracién 26
Gananda operativa
Gastos bancarias y financieros 27
Ouos Gastqs
Resultado antes de impuesto a la renta
Gasto por impuesto a {a renia 20.1

Udlidad neta y resuitado integral def afio

Utilidad del afio atribuible a:
Propietarios de la comroladora
Particlpaciones no controladas

2015

8,664,666
2,652
157,407

(98,077)
8,726,648

(6,510,146}
2,216,502

(1,444,392)
772,110

(215,742)

{22,530)
533,838

e

(153,189)

380,649

380,184

465
380,649

1as hotes explicativas ancsas son parte integrante de los estados finanderos,

4

Ing. Marid Jose Sigtienza Cordero
Representante Lagal
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TRIPLECLICK S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLLDOS DE EFECTIVO
Por &l afio terminado & 31 de didembre de 2015
{Expresados en dblares estadounidenses)

Notes

'amﬂemiedad,mmequm.lm
Aumnentio (Tisminuidn) de activos bickdgics, nete
Adigones de intanglbles, neln
Adquisicn de Inversidn en subsidiaria, nelp
Efectivo neto ubizado en actividades de iversidn

Efectivo neto provistn por (utlizado en) actividades de fimanciamiento

Efect iraerte do efectivo;
Aumnento et de efadive ¥ equivalentss de efedivo
Becliva y equivalentes de efedivo al inikio del ano
Efectivo y equivalentes de efedivo al fmal del afio 6

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finanderos.

9,585,809

(7,498,483)
(820,851)
1,266,435

(8%0.914)
(172,792)
(10,777)
(830,970)
{1,905,453)

(@anne)
764,740
(407 872)

145,152

(493,866)
604,149
110,289

g s

ﬂa]oseﬁgmaCu'dao
Representante Legal

‘A, Betty Sugue Sulca
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TRIPLECLICK S.A Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RLUIOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL

CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por & afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2015

Utlidad neta y resultado integral del aiic 835,015

Ajustes por:

Mis cans 3 resulados que no representan

movimiento de efectivo:
Pérdide en subsidiaries Semigicbal 13,176
Depreciadfn y deterioro de PPE det afo 10 354,766
Transferenda PPE -
Aetizacion intangibles 4,080
Prowsiin para fubiflacidn patronal R 21,576
Provisién para desahucio n 10,754
Garandia (pérdida) de acivos bioidgicos 1t {53,330)
Participacidn de los trabajadores 26 91,165
Impuest a la renta 01 153,189

1,424,391
Cambis en ackivos y pashos:

Cuentas por cobrar ¥ pagar cnpafiias v partes relacionadas {438,049}
Cuentas por cobrar comerdales y oiras, neto 3027
Qaentat por cobray o aomertiales, neto 183,001
Tventarios {8,747
Chros activos L367
Cuentas y documenios por pagar w23m
Pasivos acumusados (39,601}
Impuestos y retenciones 1413
Jubilacidn y desahudo {4,686)
(ros pasivos commientes (BAX)

Electivo neto provistn por adividades de operacion 1,266,435

Las notas explicativas anexas son parte integrante de ios estadas finanderos.

‘&:L [T

Ing. MariadJose Sigilenzo Cordero 9#.#.. Betty Suque Sulca
Representante Legal Contadora
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TRIPLECLICK S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

OPERACIONES Y ASUNTOS IMPORTANTES

Entidades induidas en los estados financieros consolidadas, constitucién y
operaciones -

Entidad
TRIPLECLICK S.A.

TRIPLECLICK (la Malriz), fue constituida en Ecuador, el 18 de marzo del 2010, como una
empresa de sociedad andnima cuyo objeto social es la compra de acciones o participaciones de
otras compafiias nacionales 0 extranjeras, con I3 finalidad de vincularias y ejercer su control a
través de vinculo de propiedad actionara, gestion administracién, responsabilidad creditida o
resultados y conformar asi un grupo empresarial.

La Compafiia posee &l control de ias siguientes subsidiarias:

% de participacién
Diximant S.A. 99.88%
Expotalsi S.A. 100.00%
Unezcorp S.A 99.88%
Simeiglobal S.A, 99.63%

Debido a la naturaleza de su operacidn (tenencia de acciones), la Compaiil@ ne cuema con
empleados,

SUBSIDIARIAS

Diximant S§.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 4 de septiembre del 2009 e inscrita
en el Registro Mercantii en septiembre del mismo afo. Su principal actividad esta se relaciona
con ¢f desarrollo y explotacion agricola (bananoc).

Al 31 de didembre del 2015 el personai total de la compaiiia alcanza los 215 empleados.

Unezoorp S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil en noviembre 27 del 2007, e inscrita
en e Registro Mercantil en diciembre del mismo afio. Su actividad consiste en la siembrs,
cosecha y comerdalizacion de banano directa a exportadores.

Al 31 de diciembre del 2015 el personal total de la Compafiia alcanza los 71 empleados.
Expotalsi 5.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil en rmayo 11 del 2000 e inscrita en o
Registro Mercantil en junio 19 del mismo afo. Su actividad consiste en la siembra, cosecha v
comercializacdon de banano directa a exportadores.

At 31 de diciembre def 2015 el personal total de la compaiiia alcanza los 164 empleados.
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TRIPLECLICK S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Continuacion}

Simeiglobal S.A. fue constituida en ia cudad de Guayaquil en octubre del 2013 e inscrita en el
Registro Mercantil en noviembre 4 del mismo aflo. Su actividad consiste en agricuitura,
ganaderia, silvicultura pesca y caza.

La informacidn contenida en estws estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Administracion de la Compariia.

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros consolidados al 31 de
didembre de 2015 han sido aprobados y autorizados para su emision el 15 de febrero de 2016,
y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF
vigentes ai 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Base de preparacion de estados financieros consolidados

Los presentes estadas financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre {a base del
costo de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por e
IASB (Intemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemadonales
y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de fas politicas contables del Grupo. En ia Nota 3 se revelan las dreas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad © las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros consolidados. Debido a la
subjetividad inherente en este procesc contable, los resultados reales pueden diferir de ks
montos estimados por la Administracion.

2.2 Consolidacién -

Se denominan subsidiarias todas las entidades a las que la Matriz controla, lo que se manifiesta
como:
i) el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras;
i) la exposicion o derecho a rendimientos variables procedentes de su participadion; y
i) la capacidad de utilizar su poder para influir en el importe de sus rendimientos.

£l control es generalmente evidenciado con la tenencia de la mayoria de los derechos a voto.

Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz
consolidados con los de sus subsidiarias.

(2)
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Para la preparacion de los estados financieros consolidados de ia Matriz y su subsidiaria se han
aplicade las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 - “Estados finandcieros
consolidados”, con base en los cuales, las transacciones, los saldos y las ganancias no
reafizadas entre la Matriz y sus subsidiarias se eliminaron. Las poiiticas contables de las
subsidiarias son uniformes con las politicas adoptadas por la Matriz.

Moneda funcional y moneda de presentacion-

tas partidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera el Grupo. Los estados financieros consotidados se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion del Grupo. Las cifras
induidas en los estados financieros consolidados adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes ai efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos cormientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros medidos
al costo amortizado” y “cuentas y documentos por pagar”. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adquirleron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a ta fecha de su reconocimientn
inicial. '

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo mantuvo activos financieros en la categoria de
"préstamos y cuentas por cobrar”, De iguat forma, el Grupo mantuvo pasivos financieros en las
categorias de “Pasivos financieros medidos at costo amortizado” y “Cuentas y documentos por
pagar” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compafifas retacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos finandieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active commiente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha det estado de situacion financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado. Induye principalmente cartera propia
vendda.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: representedos en el estado de
situacion financiera por obiligaciones financieras.

(3}
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{Continuacion)

Cuentas y documentos por pagar: representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pager a compafiias relacionadas, pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de i1a negodiacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender e
activo 0 pagar el pasivo,

b) Medicién inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cudlquier costo atribuible a la transaccitn, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de vaior razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con

posterioridad al reconocimiento inicial el Grupo valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

c} Medicién posterior—

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amertizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado y Otiros pasivos financieros:
Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No obstante, los
pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y/o ef efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivas financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y el Grupo ha transferido sustancialmente todo
ks riesgos y benefidos derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando fas
obligaciones del Grupo se han liquidado.

2.4.4 Compensacién de instrumentos financieros

2.5

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, ¥ presentan por un neto en €
estado de situacién finandiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y el Grupo tiene fa intencidén de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventario

Los inventarios de fertilizantes, combustibies, suministras y materiales, herramientas varias e
insumos estan valuados al costo o valor neto de realizacion, el que sea menor. El valor neto de
realizacion cormesponde al precio de reposicion de los bienes adquiridos. Los costos de los
inventarios comprenden todos los costos derivados de su adquisicion, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacion actuales.

@
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Propiedad, planta y equipo

Medicidon en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, mobiliaric y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimadon inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a fa adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del casto — Después del reconocimiento
inicial, ias propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles - £ costo de prapiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Lla vida dtil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los activos culturales (incluidos en otros activos tangibles) no se depredian. La depredacion de
la propiedad, mobiliario y equipo es calculada fineaimente basada en fa vida atit estimada de los
bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida Utles y valores residuales de los activos fijos son
revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados financieros.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Descripcidn del bien ARNOS
Edificios 20
Instalaciones y adecuaciones 10y 15
Maquinaria y equipo agricola 16y5
Muebles y equipo de ofidna 10
Equipos de comunicacion 1G
Vehiculos 5
Equipo de computacitn ' 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precic de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuitados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saido de ka reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

&)
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Activos Bioldgicos

Estan representados por las plantaciones bananeras, las mismas que se clasifican por edades,
las que estan en crecimiento {plantas de crecimiento) y las que estan en produccion {plantas en
produccién). En crecimiento, corresponde a la plantacion bananera que no se encuentra en
proceso en produccion (sin racimo de fruta), y en produccion la plantacidn que se encuentra en
proceso de produccion (con racimo de fruta) y que estan préximas a sus cosechas. Todos fos
Cosios incurridos para su proceso se los imputa a dicho activo.

Los activos bioidgicos son reconocidos inicialmente al costo y son medidos a cada fecha del
estado de situacion financiera a su valor razonable, menos los costos estimados en su punto de
venta. El valor vazonable se determina utilizando el vaior de mercado de propiedades iguales o
similares caracteristicas a través de una evaluacion de un petito.

Las ganancias o pérdidas provenientes de los incrementos o disminuciones del valor razonable
de los activos bioldgicos a la fecha de situacidn finandiera, se incluyen en los resultados det afio
€n que se producen.

Los activos bioldgicos en proceso de desarrollo o crecimiento pare los cuales no estan
disponibiles precios o valores de mercado y para los cuales se haya determinado que son fiables
otras estimaciones det valor razonable, son considerados al costo menos cualquier pérdida
acumulada por deterioro,

Los costos relacionados con el mantenimiento, poda, fertilizacion y otros gastos propios del
cuidado de ios activos bioldgicos, se reconocen en fos resultados del afic en que se incurren.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menas la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida dtl
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos
intangibles con vida Util indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo
menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Activos intangibles generados internamente - desembolsos por investigacion y
desarrolio - Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen
como un gasto en el periodo en el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma de
los desembolsos incurridos desde et momento en que el elemento cumple ias condiciones para
su reconodmiento. Cuando no se puede reconocer un activo intengible generado
intemamente, los desembolsos por desarrolio son cargados a resultados en et periodo en que
se ncurren,

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de desarrollo (o
de la fase de desarrolio de un proyecto interno) es reconocido si, y solo si, se cumplen fas
condiciones indicadas a continuacion:

Técnicamente, es posible completar la produccion dei activo intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizacién o su venta.

(6)
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-Su intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usario o venderio;
-Su capaddad para utilizar o vender &l activo intangible;

-La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en el
futuro;

-La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar
et desarrolio y para utilizar o vender el activo intangible; y

-5u capacidad para medir, de forma fiable, et desemboiso atribuible al activo intangible durante
su desarrolio,

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado intemamente se
contabiliza por su costo menos fa amortizacion acumuiada y el importe acumulado de pérdidas
por deterioro del valor, sobre la misma base que los activos intangibles que son adquiridos de
forma separada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las
ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en fibros del activo se
reconocen en el resultado del periodo al momento en que &l activo es dado de baja.

Método de amortizacidon y vidas dtiles - La amortizacion de los activos intangibles se carga
a resultados sobre sus vidas dtites utitizando e método de linea recta. La vida atil estimada,
valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado regisirado sobre una base prospectiva.

La vida atit de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Utif de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizer el
activo. Los activos intangibles de vida (til indefinida no se amortizan, pero se evallian por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede ester
deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles del Grupo es igual a cero.

A continuacién, se presentan los principales activos intangibles y las vidas (tiles usadas en o
calculo de la amortizacion:

Software 3
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Deterioro de activos

Determinacion de activas financieros

El Grupo evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero 0 un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero 0 un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidendia objetiva del deterioro como resultado de
uno © mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial def activo {un evento
que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los fiujos de efectivo futuros estimados del active financiero ¢ del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza el Grupo para determinar si existe una pérdida por deterioro induyen:
- Dificuitad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion
de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion
en los fluios futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
page o en ias condiciones econdmicas que se correlaciona con impagaos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante las
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametre {0 indicado bajo fa normativa tributaria vigente. Ef importe en libros del
activo se reduce y €l importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurride después de que se reconocié dicho
deterioro, la reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compaiifa, considerando lo anteriormente mendonado, realizd los analisis pertinentes de
todos sus activos finandieros significativos.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipos, activos
intangibles y activos bioldgicos).

Los activos sujetos a amortizacién o depreciacién se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que e importe en libros det activo excede su imporie recuperable, El importe recuperable
es e mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y ef valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras
de efectivo). La posibie reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas fas fechas a las
que se presenta informacion financiera.
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Los activos intangibles con una vida atit indefinida o todavia no disponibles para su uso deben
ser sometidos a una comprobacion de deterioro de valor anuaimente, ¢ con mayor frecuencia si
existe cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existid deterioro de los activos tangibles e intangibles.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, el Grupo
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administracion ha realizado
los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y considera que en
ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver notas 10, 11y 12.

Valor mzonable

Bl valor razonable es el precio que se recibina por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las carecteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieros adjuntos, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas 2 pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, [as operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de {a NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiere, las mediciones efectuadas a wvalor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de fos insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

» Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que fa entidad puede acceder a la fecha de medicion.

» Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

» Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

Impuestos comrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos comrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en fa medida en que esios se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultade integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce el otro resuiado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.
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Im corrien

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante ia tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en &
impuesto por pagar exigible. Las normas fributanas vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a ia participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios 0 similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, {a tarifa aplicable para
el Grupo sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el
afio 2014).

Durante el 2015 y 2014 la Matriz no determiné anticipo minimo del Impuesto a 1a renta debido
a que, segin la normativa fributaria vigente, no se encuentran en {a obligacion de
determinacion y pago de anticipo de Impuesto a fa renta a aquellas sociedades cuya actividad
econdmica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en
sociedades, asi como aquellas en que la totalidad de sus ingresos sean exentos.

Im diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. E! impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha det estado de situadon
financiera y que se espera serdn aplicables cuando ef impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos soio se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferendas
temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista &l
derecho legal exigible a compensar impuesips activos corrientes ©on impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con fa
misma autoridad tributaria.
2.11 Beneficio a los empleados
2.11.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en ef rubro “beneficios sociales” del estado de situacién finandera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principaimente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de fa Compaifiia; Se provisionan y/fo
pagan de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compafifa.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes af Instihuto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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2.11.2 Beneficios de largo plazo

212

213

214

Reserva para jubilacion patronal y desahudio (no fondeados)

E costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utifizando e! Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al finat de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuitado del afo en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resuitado
integral se reflejan inmediatamente en fas ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que el Grupo debe reconocer en concepto de participacion laborat
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles,

Provisién corriente

El Grupo registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
omo resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursas para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son l2 mejor estimacion de ta Compaiiia, a la fecha de cierre de los
estados finanderos, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuaies se constituyen provisiones corrientes con cargo a resuitados
corresponden principaimente a los conceplos registrados en el rubro otros pasivos y
provisiones.

Las provisiones no comrientes corresponden principaimente al pago del Impuesto a ia salida de
divisas a favor del Servicio de Rentas Internas sobre obligaciones mantenidas con compafiias
relacionadas y se registran con cargo a resuitados en el periodo en el que surgen o con cargo at
activo calificable,

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes
en los estados financieros en el perfodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compaiia.
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2.15 Reconocimiento cde ingresos y gastos

2.15.1 Ingresos

Los ingresos para la venta de fruta son reconocidos cuando se han transferidos todos los
riesgos y beneficios inherentes y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan al Grupo y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por
¢l valor razonable de la contraprestacion recibida, teniendo en cuenta las condiciones de cobros
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados 2 la transaccion fluyan al Grupo y e monto de ingreso puede ser medido
confiablemente,

No se reconocen los ingresos si hay incertidumbre significativa con respecto a la recuperacion
de los costos incurridos o la posible devolucion de los bienes.

2.15.2 Gastos

31

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que el Grupo realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos inchidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por & Grupo se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacién suministrada por

fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podnan diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados del Grupo y/o
las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Estimacon cuenias incobrables

Et Grupo evalla fa posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabitidad de que el deudor entre en
quiebra 0 reorganizacion financiera, y ia falta de pago que se considera un indicador de
que {a cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

(12)
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b)) Obligaciones por beneficios a empleados — Reserva para jubilacion patronal y desahucio

E! valor presente de las obiigaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un ndmero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones induyen una tasa de
descuento. Cualkquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de ia
obligacion por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado.

¢} Propiedades, planta y equipo, Intangibies, y Active Biologico.

La determinacion de las vidas Utiles de propiedades, planta y equipo y los plazos de
amortizacion de los intangibles que se evallan al cierre de cada ario.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo o exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{que comprende ios riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de crédito,
resgo de liquidez y riesgo de capitafizacion.

Los principales pasivos financieros del Grupo incluyen las deudas y los préstamos que devengan
intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de
estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compania. El Grupo cuenta con
préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo gue provienen direceamente
de sus operaciones.

Fl programa generai de administracion de riesgo del Grupo se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trate de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra a el Grupo estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia del Grupo y la jefatura financiera establecen las politicas de inversiones. La
Administracién del Grupo es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente sus
procedimientos para fa optima gestion en cada uno de los riesgos que a conbinuacion se
detaflan:

4.1.1 Riesgo de mercado

Ef riesgo de mercado es @l riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los predios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como &l
riesgo de precios de os titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por ef
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles pare la venta y los instrumentos finanderos
derivados.
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a) Riesgo de precio

E Grupo no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de tas obligaciones con instituciones financieras.
Los préstamos 2 tipo de interés fijo exponen a el Grupo a riesgos de tipo de interés de valor
razonable, sin embargo, debido a que el Grupo no mantiene obligaciones de deuda a laigo
plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los fAlujos de efectivos provenientes de las actividades de ia
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, el Grupo se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses.,

El Grupo prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente en
activos financieros a travées de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
kargo plazo.

Ei Grupo no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivos
de sus operaciones le han permitidec mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones
y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia,

4.1.3 Riesgos de crédito

4.2

El Grupo es responsable de lka gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. Ei riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con dientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

El controt det riesgo establece la calidad crediticia del diente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacién

Los objetivos del Grupo a ia hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del mismo
para continuar como un negocio en marcha y asi poder proportionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital.

La politica del Grupo es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros {(entidades financieras).

(14)
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CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

El Grupo utiliza un siskema de evaluacidn creditida para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera Ias siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
¢) La faita de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de maner individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicion:
USs
Caja general 2,700
8ancos (i) 107,583
110,283

(i Comprenden saldos en cuentas comrientes en bancos locales, los cuales no generan
intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
USs
Clientes (i) 61,352
Cuentas por cobrar empleados 5,274
Otras cuentas por ¢obrar 9,131
75,757
{(-) Estimacion de cuentas incobrables (6,039)
69,718

Las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generaimente es de 30 dias.
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CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:
Cuentas por cobrar no comerciales

Impuestos diversas (i)

Cuentas por cobrar empleados
Anticipos proveedores locales
Certificados bancartos

Interes de certificados bancarios

() Véase nota 19.
INVENTARIO

Composicion:

Fertitizantes e insumos
Combustibles

Materiales de empaque
Material de riego
Suministros y herramientas
Otros inventarios
Inventario en consignacion

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente)

432,496
5,241
48,440
11,900
525

498,602

30,400
4,890
6,468

862

11,087

6,822
399

60,928
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(osto 0 valor razonabie;
Al 1 de energ 2015
Adiciones

Venias

Bajas

Ajustes y Retlasificacion

Al 31 de diclembre 2015

Al 1 de enero 015

Cargo por depretiacion del aflp
Bajes
£ 31 de chiembre 2015

4131 de diciembre 2015

K Imtziacionesy ~ Maquinaria y Muebies y Eauipos , Equipo de Bquipo de Construccidn Constyuedin
feTeo Adequaciones equipo De Oficira Vehilos Computcin ~ Comunicacdn Sistema e Riegd Yarios el
L84 T8, 181 2002550 424,775 R47 190,035 1454 200 - - 570,784
- 640,69 13270 252,192 12506 76,559 5,145 - 31,9 2,908 1,039,797
. : : : (2684 : (514 : : : (1%
- y . {1,559 (33,990} (1,514} . . - (36,759)
. - 43919 {3,092} . - . - . 40,827
218141 1420875 2,149,748 677,067 43,947 BLEH 17658 120 31,38 X8 6784461
- {104,120) {580,374) (114,555 (12,89} (62,649) (3,56 (1,303) . - (889, 141)
- (45,755 (202929) {35,961) (457 (42533) (501 (2%) - . (356,713)
- . . 3540 201 208 - - - 039
. {149.883) (793,303) {170,516} (13,253) (33,112 (6,218) {L532) (LU 8
2181431 1,270,992 1356445 506,551 30,64 145,432 11,440 758 31,90 2,008 9,566,534
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ACTIVOS BIOLOGICOS
Composicion:
us$
Plantas en crecimiento 1,564,125
Plantas en producddn 1,028,019
2,592,144

Al 31 de diciembre de 2015, los activos biologicos corresponden al cultivo de banano ubicadas
en e cantdn El Triunfo en la provincia del Guayas, con una extensién de temreno gue se

mencionan a continuacion:

El valor razonable de los activos biclégicos fue determinado por un perito valuador al derre del
2015, vy el método de tasacion utilizado fue el valor de mercado de propiedades de iguales o
similares caracteristicas. De acuerdo al estudio de mercado reafizado, se determind el siguiente
vaior unitario por hectarea.

us¢
Hectareas Total activo

Cultivo de banano productivas Valor unitario biolbgicos

Cavendish 54.98 5.560 305,689
williams 19.74 5,560 109,754
Williams 35.19 5,560 195,656
Williams 22.62 5,560 125,767
Williams 20.47 5,560 113,813
Meristemo Williams 184.62 5,400 956,548
williams 17.14 5,560 95,298
williams 21.26 5,560 118,206
williams 29.4 5,560 163,464
williams 11.6 5,560 64,496
Williams 239 5,560 132,884
Total 440,92 2,421,976

Un resumen de} movimiento de la cuenta de activos biologicos se muestra a continuacion:

Us$
Saldo inicial del ailo 2,360,022
Ganancia {pérdida) de activos biolégicos 59,330
Cosechas {143,019}
Adiciones por inversiones realizadas 315,811
Saldo al final del aiio 2,592,144
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ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:

Us¢
Software 24,097

24,007

(-) Amortizadion {11,286)
Activo intangible neto 12,811
INVERSIONES.
Composicion:

st
Inversiones Simeiglobal 25
Inversiones no corrientas en compadias (i) 754,770

754,795

(i) Corresponde a inversiones en subsidiarias y principalmente al Convenio de inversidn por
participacion en Utilidades de la compaiiia Dromisa S.A.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion:
US$
Proveedores locales 640,701
Otras cuentas por pagar no reladonadas 6,184
646,885
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:

{Véase pagina siguiente)
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Uss
LAAD Americas N.V. (i) 360,000
Originarsa S5.A. 18,343
Banco Bolivariano 79,800
Banco del Pacifico 111,600
569,743
No corriemnte:
Banco Bolivariano 219,451
LAAD Americas N.V. (i} 830,000
Banco del Pacifico 405,168
Originarsa S5.A. 1,652
1,456,271

(i) Corresponde a un préstamo internacional con una tasa variable del 9,44%, vencimiento al
31 de diciembre de 2018 y los pagos se realizan trimestralmente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
Uss
Obligaciones locaies 9,264
Provisiones locales 27,885
Cuentas por liquidar 2,840
39,989
PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
USs
Beneficios sociales de Ley (i) 169,946
Participacién trabajadores por pagar 91,165
IESS - Aportes 56,872
Otras provisiones 27,267
345,250

(Y Incluyen las provisiones realizadas por el Grupo para el pago de sueidos Finca Maria José,
décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de reserva, entre otros
menores, Véase Nota 18
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Continuacién)

PROVISIONES
Composicién y movimiento;

Incrementns
yio Pagos /o

25 Saldas A iniclo ~ Transferencias  utlizadones Sakdos al fimal
T
Prowision or deteriono de préstamas v cuenias pot cobrar {6,139} - - (6,039)
Benaficios saciales 163,093 44,13 (487,279 160,40
Provisi et
Jebidacicn patronal 129,159 52,566 {31,390) 150,735
Desahycio 0,13 14,734 (8,596) 3,191

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

Composicion:
Uss
Saidos por cobrar
VA en compras 396,817
Retenciones de IVA 2,256
Crédito tributario impuesto a fa rema 33,363
Retencion en la fuente 20
432,496
Uss
Saldos por pagar
Retenciones en fa fuente IVA 6,194
Retenciones en la fuente impuesto a la rema 7,428
13,582

IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a ia remta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en et estado de resultados det afio 2015 se compone de la
siguiente manera:

(vVéase pagina siguiente)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacion)

las ia ie

Impuest corrierte sobre jos beneficias del

afio (anticipo minime) 1,622
Impuestn a la renta dnioo 151,567
Total gasio por impuesto a la renta 153,189

Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principaimente afectaron la utilided contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia, para la determinacion del impuesto a la renta en e afio 2015 fue el siguiente:

Uss
ttifidad contable antes de impuesto a la renta 575,931
Ingresos {pérdida) por mediciones de activos bioldgicos al valor razonable {59,330)
Base de calculo de participacion a trabajadores 516,601
(-) Dividendos exentos (120}
{+) Gastos no deducibles locales 121,427
{+) Gastos no deducibles exterior 5,826
(+) Participacitn trabajadores atribuible ingresos exentns 24,653
{-) Deducciones por leyes especiales -
() Deducciones adicionales (14,269)
{-) Otras remas excentas e ingresos no cbjeto de impuestn a la renta {(287,285)
{+) Gastos que generan ingresas excentns no objeto de impuesto a la remta 123,048
(+) Ingresos sujetns a impuesto a la renta Unico () {8,530,742)
{+) Costos y gastos deducibles sujetos a impuesto 2 la renta Unico (i) 7,858,580
tiitidad (pérdida) (122,951)
Tasa de impuestn 22%
Impuesto a 1a renta causado -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 1,622

(i) Véase Nota 20.4

A partir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a fa renta minimo el vaior del anticipo

calculado, el cual resvita de fa suma matematica del 0.4% del activo, 0.29 del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados v (.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias,
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{Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2015, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue
COMO sigue:

uss

Impuesto a la renta causado 1,622
{-) Anticipo impuestn a Ia renta -
(-) retenciones en la fuerte en & ejercicio fiscal {30)
{-) crédito tributario de afios anteriores {34,975)
Saldo a favor de Impuesto a ia Renta {(33,383)
(+) Impuesto a la renta (nico 151,567
() Crédito tribuiario para la liquidacidn def impuesto a la renfa dnico {151,567)

Impuesto a la rerta (nico por pagar- saldo a favor -

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
dedaraciones def impuesto a la renta de la compaiiia, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de ia fecha de presentacion de fa declaracion del impueste a la
renta, siempre y cuando hayan cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Las compafiias que forman el Grupo no han sklo fiscalizadas desde la fecha de su constitucion.,
Determinacion y pago del impuesto a la renta

i impuesto a la renta se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
petiodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta

Las sociedades cuya actividad econdmica corresponde a la produccion y/o exportacion de
banano, estan sujetos al impuesto a la renta Unico, determinado scbre el dos por ciento {2%)
de los ingresos provenientes de la produccion y cultivo de banano. La base imponible para el
célaulo de este impuesto estd constituida por el total de las ventas brutas, y en ningln caso el
precio de los productos transferidos podra ser inferior a los fijados por e} Estado.

Los agentes de retencidn efectuaran a estos contribuyentes una retencion equivalente a la
tarifa antes sefialada. Para la liquidacion de este impuesto inico, exclusivamente esta retencion
constituird crédito tributario,

Adicionaimente, cuando ias sociedades tengan actividades adicionales a la produccion y aultivo
de banano, induida la exportacion de estos productos, deberan presentar su declaracion de
impuesto a la renta global sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo
fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a 1a renta.
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(Continuacién)

21. SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

£t siguiente es un resumen de las principales transaccones realizadas durante el afio 2015 con
companias y partes relacionadas.

21.1 Cuentas por cobrar corrientes.

Composicion:
Uss
Francsco Siguenza Rojas 436,574
Ana Maria Cordero Flores 47,500
la Hermosainc S.A. 25,577
Dromisa S.A. 21,067
Frandsco Siguenza Cordero 13,500
tuis Siguenza Cordero 8,000
552,218
21.2. Cuentas por pagar comientes.
Composicion:
US$
Francisco Siguenza Rajas 309
Mara José Siguenza Cordero 13,235
Ana Maria Cordero Flores 4,000
Otras 6,115,467
6,133,011

22. RESERVAS PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconodido en el estado de

resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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{(Continuacion)
USs
Jubilacién patronal 150,735
Bonificacién por desahucic 36,191
186,926
US$
Cargo en resultados
Provision jubilacién patronal 21,576
Desahyicio 10,754
32,330

El movimiento del pasivo reconocido en ef estado de situacion financiera fue como sigue:

Uss
Jubilaci i
Al 1 de enero 129,159
Provisiones del afio segun cilculo actuarial 52,966
Pagos o ajustes {31,390)
Subtotal 21,576
Al 31 de diciembre 150,735
Desahucio
Al 1 de enero 30,123
Provisiones del afio segun dilculo actuarial 14,733
Pagos o ajustes (8,665)
Subtotal 6,068
Al 31 de diciembre 36,191
CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emisidn de este informe ia Matriz mantiene un capital de US$800 que
comprenden 800 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desembolsadas, emitidas y en circulacion.

Su principal accionista es Ana Mania Cordero Flores de nacionalidad ecuatoriana con un 40% del
paquete accionario y & 60% restante se encuentra dividido de la siguiente manera: Francisco
Cordero {20%), Mania Jose Siguenza Cordero (20%), y Luis Alberto Siguenza Cordero todos de
nacionalidad ecuatoriana.
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{Continuacién)

UTILIDAD POR ACCION

La wtilidad por accién basica se calcula dividiendo 1a utitidad del afio para el promedio ponderado
de las acciones en dirculacion en el afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el capital de 3 Matriz
es de US$800. No existe deuda convertible en acciones ni opcidn de acciones, por lo cual la
utilidad por accion basica y diluida es la misma.

INGRESOS
Composicion:
Uss
Yenta banano exportadores 8,504,970
Yenta banano locales 25,773
Otras vertas bienes 133,923
8,664,666
GASTOS OPERATIVOS
Composicion:
Uss
Gasto personal administrativo 393,840
Honorarios y asesoria 86,208
Materiales y suministros 346,107
Mantenimiento 92,756
Servicios y gastos varios 191,988
Impuestos ¥y contribuciones 104,406
Otros gastos 91,205
Depreciacién 42,637
Amortizacién de intangible 4,080
Participacion a trabajadores 91,165
1,444,392
GASTOS FINANCIEROS
Composicion
Uss
Interés préstamo locat 72,308
Interés préstamo exterior 134,867
Comisiones y gastos bancarias 8,557
215,742
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{Continuacion) '

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros
consolidados (15 de febrero de 2016) no se prodifjeron eventos que, en opinidn de la

Administracion de la Compafiia; pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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