Lunes, 29 de Abril de 2013
10:57 p.m.

{

COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS Notas 31-12-2012 31-12-2011
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 331.767,57 252.606,89
Clientes 5 2.059.656,46 1.840.938,97
Estimacién Cuentas Incobrables 6 (40.110,92) (43.218,47)
Inventario 7 7.566.632,69 5.923.842,90
Impuestos Corrientes 45937 66 549839
Anticipos. 2.556 47 14.867.88
Otras Cuentas por Cobrar 43.610,03 22512,89
Cuentas por Cobrar Relacionadas 256,36
Pagos Anticipados 47.932,12 45.130.41
Total Active Corriente 10.057.982,08 8.062.436,22
Activo No Corriente
Propiedad, Planta y Equipo 8 4.398.065,55 3.956.994,27
Activo por Impuestos Diferidos 24 6.566,29 8.201.67
Total Activo No Corriente 4.404.631,84 3.965.195,94
Activos Totales 14.462.613,92 12.027.632,16
PASIVOS
Pasivo Corriente
Obligaciones Laborales Corto Plazo 9 161.516,17 166.161,96
Obligaciones Financieras Corto Plazo 10 4.888.448,42 3.806.709,46
Proveedores 1 404.044 47 T07.772,61
Impuestos Corrientes por Pagar 12 237461 51.189,04
Cuentas por Pagar Relacionadas 13 1.698.531,84 2.995.101.01
Otros Anticipos 2.005,78 8.361,56
Otras Cuentas por Pagar 16.81573 46.926 86
Total Pasivo Corriente 7.174.737,02 7.782.222,50
Pasivo No Corriente
Obligaciones Laborales Largo Plazo 14 60.036,36 47.726,91
Pasivo por impuestos Diferidos 24 20.350,25 15.280,63
Total Pasivo No Corriente 80.386,61 63.007,54
Pasivos Totales 7.255.123,63 7.845.230,04
PATRIMONIO
Capital Social 15 4.650.000,00 2.850.000,00
Reservas 16 1.371.130,16 90.108 67
Superavit por Revaluacion 17 310.577 61 31057761
Resultados Acumulados por Efectos de NIIF 18 485.802,06 485.802,086
Resultados Integrales (6.705,00)
Utilidad del Ejercicio 396.685,46 44591378
Patrimonio Total 7.207.490,29 4.182.402,12
PASIVOS Y PATRIMONIO TOTAL 14.462.613,92 12.027.632,16
Las notas que se fian, son parte integ de los di
[ a Gisneros % Nora landa
Gerente I dora General
Registro C.P.A. No. 31614
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L= CISNEROS IMP JRA KUMHO ClA. LTDA,
ESTADO DEL RESULTADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Notas MM IHz2011

Ingresos 19 13.293 565.56 12,406 433 46
Costo de Ventas 20 9.756.109.15 B.B2T 221 46
Gastos de Ventas Fal 1.700.181.57 2.023.286 54
Gastos de Administracidn 22 837 812,87 49520117
Gastos Financieros 2 370.344 91 360.032,95
Otros Ingresos 12.216.07 34 36875
Utilidad Antes de Impuestos y Reservas 641.333,13 T34.056,79
Gasto por Impuesto a la Renta 24 127.569.52 151.576,02
Gasto por Participacion Trabajadores 96.199.97 110.108,52
Agpropiacion de Reserva Legal 2087818 2352833
Efactos por Salario Digna - 1.124,41
Resultado del Ejercicio antes de Efectos Integrales 396.685.46 716,51
Otro Resultado Integral
Impuestos Diferdos Relativos del ORI 24 {6.750.00) {3.501,15)
Ganancias o Pérdidas Actuariales k] 168842
Otro Resultado Integral neto de Impuestos {6.750,00)

ia por de - -

General
Registro C.PA. No. 31614
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CiA. LTDA.

ESTADO DEL FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20112

Flujos de efectivo en actividades operativas Notas MH012 M0
Cabros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios 13.053.098,60 12.429.560 48
Otros cobros por actividades de operacién 11 540,69 109.029.89
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (14,187 426,77) (12.369.410,78)
Pages a y por cuenta de los empleados (88.538,31) (807 618 35)
Infereses pagados (346 647 59) (337.750.82)
Inlereses recibidos 931,74 34409
Impuestos a las ganancias pagados (238.374,04) [157.077 41}
Otras entradas (salidas) de efective (51.208 27} (156.310,27)
Efecto neto usado de actividades de operacion (1.826.622,35) (1.089.234,17)
de las

Utilidad del Ejercicio 396.585 48 445.913,78
Ajustes para conclllar la utiidad con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

ion d i quinaria y Equipos 82,200,09 5563472
Dep: i6n de Propi q y Equipos (Ajuste NIIF)
Provision de Incobrables 12.286,14
Pérdida por Baja de Actives 130,95
Provision Intereses por Pagar 2369692 2228213
Provision de Servicios de Transporte §2.264 69 171.304,30
Participacion Adminsstradores
Participacitn Trabajadores 127.569,52 110.108,52
Impuesto a la Renta 96.199,97 151.578.02
Provisién 2087818 2152833
Provision Jubilacidn Patronal 5.406,02 TOT6,73
Prowvisién Indeminizacion desahucio 250343 13.553.24
Ajusies por efecios de Salaric Digno 317878 112481
Ajustes en activos por impuestos Diferidos 350115
Ajusies en Pasivos por Impuestos Diferidos (1,698 42)

B67.400,16 100390791
Cambios en activos y pasivos operativos
Variaclones en Activos
{Aumento) Cuentas por Cobrar (234.111,18) 18.739,24
{Aumento) Disminucién Inventarios (1.542.785,79) (B57.476,14)
Dismi Anticipos P 1231141 (317.247 96)
Disminucién Pagos Articipados (43.240,98) (166.372,29)
{Aumento) Disminucién Activos Varios (20.840,78) 108,029 89
Variaciones en Pasivos
Aumento Cuentas por Pagar (395.992 83) (599.013,34)
(Disminucion) Provisiones Sociales (104.024,55) (104.149,21)
{C Aument Plblicas (187.534,7T) 52584
{Disminucstn) Otras Cuentas por Pagar {61.043,26) (186.298 35)
Aumento Pasives Varios (6.355 78) 4.387.78
Efecto neto usado de actividades de operacién (1.826.622,35) (1.089.234,17)
Flujo de efectivc en actividades de Inversién
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipos (523.402,32) (559.983 45)
Efectivo neto usado en actividades de Inversién (523.402,32) (599.989 45)
Flujos de Efective en Actividades de Financiamlento
Qtilig B y R . netas 1.058.042,04 1.724.849,.74
Dividendos Pagados. - (11.339,79)
Aporte an numeraric Aportes Fuluras Capitalizaciones 1.371.143. 31
Efectivo neto Provenients de actividades de Financlamiento 2.429.185,38 1.713.509.95
{Aumento) Disminucion neta en efectivo T9,160,68 2428533
Efectivo al inicio del afio 252 606 80 22832056
Efectivo al final del afic 4 331.787.57 252.606,90
p—— del
Tontadora General
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KHUMO CIA.-.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compafiia es una sociedad constituida de conformidad con las Leyes Ecuatorianas,
en la ciudad de Ambato, Provincia de Tungurahua, mediante escritura publica del 7 de
octubre de 2003, debidamente aprobada por la Superintendencia de Compafias
mediante Resolucién No. 03.A.DIC.238 del 22 de octubre de 2003 e inscrita en el
Registro Mercantil del mismo cantén el 4 de noviembre de 2003, con el nombre de
“Comercial Cisneros Importadora Kumho Cia. Ltda."

Objeto Social

Comercial Cisneros Importadora Kumho Cia. Ltda.”, tiene por objeto social la compra,
venta, importacion, y distribucion de todo tipo de ruedas y llantas ya sean nuevas,
usadas y/o renovadas, sus accesorios complementarios para todo tipo de automotores
y la prestacién del servicio integral de gomeria, vulcanizado, y reencauche. Compra,
venta, importacion y distribucion de baterias, neumaticos nuevos y reacondicionados,
repuestos, accesorios, combustibles, lubricantes y en general cualquier otro articulo
para vehiculos automotores sin restriccion ni limitacion alguna

Actualmente la compaiiia se dedica principalmente a la importacién de llantas Kumho,
cuya distribucion exclusiva le ha sido otorgada por los fabricantes internacionales de
dicha acreditada marca.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Bases de Presentacion

Los Estados Financieros se encuentran presentados en cumplimiento con la NIC 1. EI
Estado de Resultados Integral se presenta clasificado por funcion. El Estado de Flujos
de Efectivo se presenta por el método directo.

Se presentan estados financieros comparativos para los periodos 2012 y 2011.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, aunque
modificado por la medicién a valor razonable de ciertos elementos de propiedades,
planta y equipo.

La presentacion de los estados financieros conforme a la NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables y también exige a la Administracién que ejerza su juicio o
complejidad a las areas donde la hipotesis y estimaciones son significativas para los
estados financieros.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares

americanos, siendo el délar la moneda funcional de la empresa. Los valores se
encuentran redondeados, excepto cuando se indica lo contrario.

Notas sin archivar pdgina 5



COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacidn)

Base de medicién-
Los estados financieros de la Compaiiia se registran sobre la base de devengado.
Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la
- moneda funcional y de presentacion.

Uso de estimaciones y juicios

. La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la

Compafiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
- politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones debido a la subjetividad
inherente de las mismas. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados
sobre una base recurrente.

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. Los resultados reales pueden diferir
- de los montos estimados por la Companiia.

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los
- estados financieros con el objetivo de unificar la presentacién, en especial por los
efectos de la transicion de NEC a NIIF, en los afios 2009 y 2010.

Periodo econdmico

El periodo econdmico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde
a un afio terminado al 31 de diciembre.

Autorizacién para la publicacion de los Estados Financieros 2010-2011

La Junta de Accionistas aprobd s los Estados Financieros del ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2011 el 17 de mayo de 2012.

La Junta de Socios aprobd los Estados Financieros del ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2012 el 12 de abril de 2013.
NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

a. Efectivo y equivalentes de efectivo
Para proptsitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las
inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al
costo, que se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a tres

meses. Por su naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compafiia para obtener
rendimientos.

Notas sin archivar pagina 6



COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacidn)

b.

c.

d.

Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las
IFRS requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar
son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se
negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a
su valor nominal o de transaccién.

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en que
los vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre
de los estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas
como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por los productos y
servicios vendidos. La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por
cobrar comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Sin embargo, debido a que dichas cuentas
tienen plazos de cobro relativamente cortos, el costo amortizado no difiere
significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no se ha efectuado el ajuste de
las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de costo amortizado. Las
partidas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo.

Estimacién o Deterioro para cuentas comerciales

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos los montos
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera
que las presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora
en el pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El
monto de la estimacién es el valor en libros del activo. La estimacion es deducida del
valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados.
Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la provision. Las
recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son acreditadas en
el estado de resultados.

Inventarios

Estan valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de
venta, menos la proporcion de gastos de comercializacion y distribucién. (NIC 2.10).

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacién para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las
pérdidas asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y
dafiados se registran en los resultados del periodo. (NIC 2.28)

Notas sin archivar pagina 7



COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {Continuacidn)

f.

Propiedad, planta y equipo
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

* Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables gque recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio;

» Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia;

+ La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el
elemento durante un determinado periodo, con propésitos distintos del de la
produccion de inventarios durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:

» Los costos de beneficios a los empleados (segun se definen en la NIC 19
Beneficios a los Empleados), que procedan directamente de la construccion o
adquisicion de un elemento de propiedades, planta y equipo;

Los costos de preparacién del emplazamiento fisico;

Los costos de entrega inicial y los de manipulacién o transporte posterior;

Los costos de instalacion y montaje;

Los costos de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente,
después de deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos
producidos durante el proceso de instalacién y puesta a punto del activo (tales
como muestras producidas mientras se probaba el equipo);

* Los honorarios profesionales.

Medicién del costo

Los terrenos se presentan al valor razonable resultante de avalto practicado en el afio
2009 y 2010, motivo de la transicién a las NIIF. El avalio fue realizado por peritos
independientes y calificados por la Superintendencia de Compafias. Este ajuste,
aprobado por la Junta de Accionistas, fue registrado, neto de los impuestos diferidos
aplicables, como un mayor valor de los activos, con la contrapartida en la cuenta de
“Superavit de revaluacion” incluida en el patrimonio.

Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos como
un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que los beneficios
econémicos futuros asociados el bien fluirdn a la Compariia y el costo del bien puede
ser medido de manera confiable.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro, y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimientos y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.
Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y
equipo que tenga un costo significativo con relacién al costo total del elemento.

10
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacidn)

La Compaifiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida
de propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma
separada cada una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener
una vida util y un método de depreciacion que coincidan con la vida y el método
utilizados para otra parte significativa del mismo elemento. En tal caso, ambas partes
se agrupan para determinar el cargo por depreciacion.

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo,
salvo que se haya incluido en el importe en libros de otro activo.

Importe depreciable y periodo de depreciacién

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su
vida util.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si
las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacién se contabiliza incluso si el valor razonable del activo excede a su
importe en libros, siempre y cuando el valor residual del activo no supere al importe en
libros del mismo. Las operaciones de reparacion y mantenimiento de un activo no
evitan realizar la depreciacion.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual.
En la practica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto
irrelevante en el calculo del importe depreciable.

El valor residual de un activo podria aumentar hasta igualar o superar el importe en
libros del activo. Si esto sucediese, el cargo por depreciacion del activo sera nulo, a
menos que—y hasta que—ese valor residual disminuya posteriormente y se haga
menor que el importe en libros del activo.

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es,
cuando se encuentre en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaz de
operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesara en la
fecha mas temprana entre aquélla en que el activo se clasifique como mantenido para
la venta (o incluido en un grupo de activos para su disposicién que se haya clasificado
como mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5, y la fecha en que se produzca
la baja en cuentas del mismo. Por tanto, la depreciacién no cesara cuando el activo
esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado
por completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de depreciacion en funcion del uso,
el cargo por depreciacion poedria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de
produccion.

Los beneficios econdmicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por parte de
la Compaiiia, principalmente a través de su utilizacion. No obstante, otros factores,
tales como la obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural producido por la
falta de utilizacién del bien, producen a menudo una disminucién en la cuantia de los
beneficios econdmicos que cabria esperar de la utilizacién del activo.

"
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacidn)

Consecuentemente, para determinar la vida util del elemento de propiedades, planta y
equipo, se tienen en cuenta todos los factores siguientes:

« La utilizacion prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a la
capacidad o al desempefio fisico que se espere del mismo.

+ El desgaste fisico esperado, que dependera de factores operativos tales como
el numero de turnos de trabajo en los que se utilizara el activo, el programa de
reparaciones y mantenimiento, asi como el grado de cuidado y conservacion
mientras el activo no esta siendo utilizado.

+ La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la
produccién, o bien de los cambios en la demanda del mercado de los
productos o servicios que se obtienen con el activo.

« Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como
las fechas de caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo.

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a
la Compafiia. La politica de gestion de activos llevada a cabo por la Compaiiia podria
implicar la disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacién, o
tras haber consumido una cierta proporcion de los beneficios econdmicos incorporados
a los mismos. Por tanto, la vida Gtil de un activo puede ser inferior a su vida econémica.
La estimacién de la vida util de un activo, es una cuestion de criterio, basado en la
experiencia que la Compafiia tenga con activos similares.

Método de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del
afio y reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte
de la entidad, los beneficios econémicos futuros del activo.

El método de depreciacion aplicado a un activo se revisard, como minimo, al término
de cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrén
esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo, se
cambiara para reflejar el nuevo patrén. Dicho cambio se contabilizara como un cambio
en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8.

Los terrenos no son depreciados. La depreciacion de los demas activos se calcula
mediante el método de la linea recta para imputar su costo o los montos revaluados a
sus valores residuales durante la vida util estimada, tal como sigue:

Edificios 2,5% y1,67%
Maquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%

Equipo de Oficina 10%
Adecuaciones e Instalaciones 5%
Vehiculos 20%

g. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacién de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida
por deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe
recuperable; esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en
cuestion se contabilizan por su precio de adquisiciéon o costo de produccién, y como
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacidn)

disminucién de las'cuentas de superavit por revaluacion si el activo se contabiliza por -
su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor
de uso. Para la Compaiiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a
valor presente los flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacion
continuada del activo a lo largo de su vida util. El importe recuperable se puede estimar
tomando en cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo, que es el
mas pequefio grupo identificable que incluya el que se esta considerando y cuya
utilizacion continuada genere entradas de efectivo que sean en buena medida
independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de activos.

h. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce
en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las
utilidades gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de
los estados financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones
legales vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y
del 22% para el afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se
destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida
en NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como
diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto
imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia
temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce Unicamente cuando se
establece una probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras
suficientes que permitan realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la
renta diferido, reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el
beneficio de impuesto se realice.

i. Préstamos bancarios y sobregiros
La politica de la Compafiia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor
justo y posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto
recibido (neto del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el

estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el método del interés
efectivo. Sin embargo, debido al plazo relativamente corto por el cual se contratan
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+ El valor presente de la obligacién por beneficios definidos al final del periodo
sobre el que se informa;

* Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no
reconocida por causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

« Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no
reconocido como un gasto;

e Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los
activos del plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las
obligaciones.

La Compafiia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes
cantidades, salvo que otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un
activo: (NIC 19.61)

+ Elcosto de servicio del periodo corriente;

+ El costo por intereses;

« El rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier
derecho de rembolso;

* Las ganancias y pérdidas actuariales, sequn se requiera de acuerdo con la
politica contable de la Compafiia;

* Elcosto de los servicios pasados;

« El efecto de cualquier tipo de reduccién o liquidacién del plan; y

Método de valoracién actuarial

La Compariia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto
el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los
servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC
19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como
los costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su
caso, los costos de servicio pasado, la Compafiia procede a distribuir los beneficios
entre los periodos de servicio, utilizando la féormula de los beneficios del plan. No
obstante, si los servicios prestados por un empleado en afios posteriores van a originar
un nivel significativamente mas alto de beneficios que el alcanzado en los afios
anteriores, la Compafiia reparte linealmente el beneficio en el intervalo de tiempo que
medie entre: (NIC 19.67)

* La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho
al beneficio sequn el plan (con independencia de que los beneficios estén
condicionadas a los servicios futuros); y

* La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le
generen derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segun el
plan, salvo por causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Si la Compafiia adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales
en el periodo en el que ocurren, podra reconocerlas en otro resultado integral, siempre
que:

« Todos sus planes de beneficios definidos; y
+ Todas sus ganancias y pérdidas actuariales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacidn)

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compariia procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

* Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos contraidos por la entidad;

« Cualquier variacién en el valor razonable de los activos del plan;

« Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que
no hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccion o de la liquidacion en
cuestion, la Compafiia vuelve a medir el importe de la obligacién contraida (asi como el
valor de los activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales
actualizadas (incluyendo las tasas de interés y otros precios de mercado recientes).

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes y servicios, en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso
se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compaiiia y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compaifiia,
segun se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con
la venta hayan sido superadas. La Compafiia basa sus estimados en los resultados
historicos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccién y las
especificaciones de cada acuerdo comercial.

Venta de productos y servicios

La Compafiia vende bienes relacionados con llantas para todo tipo de vehiculos y sus
accesorios, ademas presta los servicios de instalacion y mantenimientos para dichos
productos y accesorios. Las ventas son reconocidas cuando la Compafiia ha entregado
los productos y servicios a los clientes. La entrega no se realiza hasta que los
productos han sido despachados al destino especifico, los riesgos de obsolescencia y
pérdidas han sido trasladados a los clientes, y los clientes han aceptado los productos
de acuerdo con los términos de las transacciones, los términos para su rechazo han
vencido, o la Compaiiia tiene evidencia objetiva de que todos los criterios de
aceptacién han sido satisfechos.

Los productos son vendidos generalmente con descuentos por volumen, los clientes
tienen derecho a la devolucion de productos defectuosos. Las ventas son reconocidas
basadas en el precio especifico pactado en las condiciones de venta, netas de los
descuentos por volumen que aplican a cada operacién y netas de las devoluciones
estimadas al momento de la venta. El descuento por volumen es establecido para cada
operacion especifica. Se considera que no existe ningun componente de financiamiento
ya que las ventas se efectian con plazos de 45 dias, los cuales son consistentes con la
practica del mercado.
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I. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que
se incurren, por el método de devengado.

m. Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia es reconocida mediante
la constitucién de un pasivo en el balance de la Compafiia en el periodo en el cual los
dividendos son aprobados por sus accionistas.

n. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales.

o. Normas Internacionales de Contabilidad recientemente emitidas
NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la
informaciéon financiera sobre activos financieros de manera que presente
informacién util y relevante para los usuarios de los estados financieros de cara a la
evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo
futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados y
la SIC 12 Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de
aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El
objetivo de esta NIIF establece los principios de consolidacion cuando una entidad
controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las
revelaciones financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades
controladas conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que
permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y

riesgos con las inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en
la posicién financiera, rendimientos y flujos de efectivo.
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- NIIF 13: Medicién del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. Esta NIIF define "valor razonable”, establece un solo marco
conceptual en las NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre
la medicién del valor razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la
medicién al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y
las revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas
cuando la entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable
para inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacién del
metodo de participacion patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y
negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para
los cuales requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones
actuariales se reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados
integrales. La nueva NIC 19 requerirda que los cambios en las mediciones se
incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios e intereses netos
se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentacion de
Otros resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
julio del 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos
especificos relacionados con la presentacion de los Otros resultados integrales.
Estos cambios requerirdan que los Otros resultados integrales se presenten
separando aquellos que no podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado
de resultados y los que podran ser reclasificados subsecuentemente al estado de
resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacién de activos subyacentes
Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacién de activos no depreciables

revaluados. Los cambios proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos
por impuestos diferidos al medir al valor razonable las propiedades de inversion.
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Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en
periodos posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva

- a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalue si un derivativo inmerso en un
instrumento financiero sea separado del contrato principal y contabilizado como un
derivativo en el momento en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se
prohiben las revaluaciones posteriores, a menos que haya un cambio en los
términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de caja que, de otra
manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacién. La Compafiia aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero
considera que no tendra efectos significativos en sus operaciones.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

Descripcién 2012 2011
Caja y Fondo Rotativo 9,334.49 9,221.10
Bancos (1) 322,433.08 243,385.79

Total US$  331,767.57 252,606.89

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden a depésitos de efectivo en
cuentas corrientes y de ahorros en Instituciones del Sistema Financiero.

NOTA 5. CLIENTES
Se refiere a:
Descripcién 2012 2011
Clientes (1) 872,691.83 926,022.38
Cheques Matriz y Sucursales 1,173,668.22 900,486.21
Cuentas de Dificil Recuperacion (2) 10,871.76 10,871.76
Tarjetas de Crédito 2,424,865 3.,558.62
Total US$ __ 2,059,656.46 1,840,938.97
(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a facturas por venta de productos con

crédito entre 30 y 180 dias, sin intereses. No hay concentracion de riesgo crediticio en
estas cuentas por cobrar debido a que la Compaiiia tiene una gran cantidad de clientes
dispersos en diversas provincias del pais.
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Las cuentas acobrar clientes presentan la siguiente concentracion:

Al 31 de diciembre de 2012:

Cliente Saldo Porcentaje
Andres Borbor S.A, 60.400 6,92%
Lopez & Puente Cia Ltda 32.839 3,76%
Lubriaccesorios 24776 2,84%
Mera Buele Alex Jose. 22,558 2,58%
Ricaurte Caicedo Genzalo 21635 2,48%
Otros 710.483 81,41%
Total uUsD$ 872.692 100,00%

Al 31 de diciembre de 2011:

Cliente Saldo Porcentaje
Moya Baca Cia. Ltda. UsDs 57.792 6,24%
Direccién Nacional de Control de Transito 55.151 5,96%
Miguel Angel Torres Villacis 53.165 5,74%
Andrés Borbor S.A. 51.284 5,54%
Luis Alberto Puente Baroja 32215 3,48%
Otros Clientes Menores al 1% 676.414 73,05%
Total UsD$ 926.022 100,00%

El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar clientes es el

siguiente:
Detalle | Al31dediciembre 2012 | Al 31 de diciembre 2011
|Saldo USD$ | Porcentaje | |[Saldo USD$ Porcentaje

Sin Vencer: UsD s 786.405,44 89,84% 791.888,71 90,47%
De 1a30dias 44 804,52 512% 83.256,04 9,51%
De 31 a60dias 494,63 0,06% 241027 0,28%
De 61 a 90 dias 7.826,97 0,89% 70,15 0,01%
De 912 180 dias 18.048,01 2,06% 301,02 0,03%
Mas de 181 dias 17.744,23 2,03% 48.086,19 5,49%
Total usD$ 8?5.323i80 100!DG% 926.022,38 100,00%

(2) Las cuentas de dificil recuperacion, corresponde a las cuentas de clientes que se
encuentran en tramite legal, con fecha al 31 de diciembre del 2012 y 2011
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NOTA 6. ESTIMACION CUENTAS INCOBRABLES

(U]

El movimiento es como sigue:

Descripcion 2012 2011
Saldo Inicial 43,218.47 58,039.02
Castigos (1) 15,393.69 14,820.55
Estimacion del Afo 12,286.14

Total US$  40,110.92 43,218.47

Segun el andlisis de cartera, la provision al 31 de diciembre de 2012 es de USD$
40.110.92 y al 31 de diciembre de 2011 era de USD$ 58.039.02, es mayor al valor por
perdida esperada en clientes por lo que se realizé el ajuste correspondiente.

La Compafiia constituye estimaciones ante la evidencia objetiva de algln deterioro de
las cuentas por cobrar. Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia
objetiva de pérdida por deterioro son:

« Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad
* Hechos concretos de deterioro, de acuerdo a la naturaleza de los mismos.

En el analisis de deterior determinado por la Compafiia se identifico la cartera cuya
capacidad de recuperacion esta seriamente afectada y que no cumple plenamente con
la definicién de activo y debe ser excluida tal como lo establece la NIIF 1.

Los castigos de cuentas por cobrar no requieren del uso de efectivo, razén por la cual
se excluye su efecto, como actividad del flujo de operaciones, en el estado de flujo de
efectivo.

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar de
baja los actives contra la estimacion constituida. La Compafiia sélo utiliza el método de
provisién y no el de castigo directo para un mejor control.

El resto de las cuentas por cobrar no contienen activos que hayan sufrido un deterioro
de valor.
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NOTA 7. INVENTARIO

Se refiere a:

Descripcion " 2012 " 2011

Aros usD$ 325.657,25 347.310,11
Defensas Importadas 413.823,83 519.562,56
Mercaderias en Transito (1) 1.969.234,55 732.482 55
Liantas Importadas 4.465.060,42 4.062.893,88
Llantas Nacionales 120.130,02 96.232,35
Pesas 5.127,65 2.474 58
Tubos Importados 161.989,37 148.097,25
Baterias 92.273,84 2.061,93
Valwlas 13.335,76 12.727,68

Total USD$ 7.566.632,69 5.923.842,90

(1) Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a importaciones referente a mercaderias
que se encuentran en transito, 36 contenedores, Al 31 de diciembre de 2011,
corresponden a importaciones referentes a mercaderias que se encuentran en
transito. En ambos casos se liquidan los primeros meses del afio siguiente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, existen inventarios pignorados por una suma
aproximada de USD$ 2.456.087, respecto de varias obligaciones con instituciones del
Sistema Financiero Nacional. El detalle es el siguiente:

Descripcion Valor USD$
Mercaderia-Llantas Kumho 1,553,034 |b)
Mercaderia-Llantas Kumho 453,049 | c)
Mercaderia-Llantas Kumho 450,004 | c)
2,456,087

b) Bienes en prenda con Unifinsa
c) Bienes en Prenda con Banco Pichincha
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO Cf4. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Centinuacion)

NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos son como sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
SALDO AL MOVIMIENTO SALDO AL

DESCRIPCION 431422010 Adiciones | Ajustes Reclasificacion 31422011}
NO DEPRECIABLES
Temenos (A) 1.595.662,01 1.595.662,01
Temenos_Nuevo_Costo 59247700 59247700 a)
Terenos _ Reavaluo 43353276 43353276  a)
Maquinarias en Curso 83.870,00 - 8387000 -
Construcciones en Curso 557.471,52 36031786 - 895.449,38 22.040,00
DEPRECIABLES
Edificios 537.690,34 895.449,38 143313972
Adecuaciones e Instalaciones 3287124 4744023 80.31147
Vehiculos 21.24890 2801,49 24.050,39
Muebles y Enseres 404232 10.382,58 14.42490
Equipo de Oficina £4.31349 3643449 - - 1528491 8546307
Equipo de Computo 433737 162714 5.964,51
Equipo Electronico 105.590,69 401786 83.870,00 193.478,55
Servicios 94.376,66 2855945 122.936,11
Maquinaria en Estaciones de Servicios 11.020,95 11.020,95
Programas de Computacion 4127341 3182122 73.094,63
Total Activos 4,179.478,66 523.402,32 < - 1528491 466759607
DEPRECIACION ACUMULADA - 22248439 - 8230551 105,42 1515396 - 28953052
NETOS 3.956.994,27 441,096,81 10542 - 13095  4398.06555

a) Los saldos iniciales que se revelan de estas cuentas tienen su origen en el reavalué de
terrenos realizados por efectos de la Implementacion de Normas Internacionales de
Informacién Financiera.
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

SALDO AL MOVIMIENTO SALDO AL
DESCRIPCION 3122010 |Adiciones | Ajustes [ Reclasificacion 31122011
NO DEPRECIABLES
Temenos (A) 1.595.761,48 254403 - 254403 150576148
Terenos_Nuevo_Costo 188.836,62 244,59 67 43343329 4
Terenos _ Reavaluo 59247700 59247700 @)
Construcciones en Curso 22.040,00 46118749 71.400,00 8541403 64104152
DEPRECIABLES
Edificios 53769034 537.690,34
Adecuaciones e Instalaciones 328124 32871124
Vehiculos 19.844,34 2142857 4127341
Muebles y Enseres 94.37666 94.376,66
Equipo de Oficina 2124890 21.248.80
Equipo de Computo 4564955 18.663,94 £4.313.49
Equipo Electrtnico 404232 404232
Senvicios 433137 433737
Maquinaria en Estaciones de Senvcios 93.295.27 96.16542 - 8387000 105.590.69
Programas de Computacion 11.020,95 1102095
Total Activos 3.263.492,54 599.989.45 3159967 . 4.179.478,66
DEPRECIACION ACUMULADA - 16684967 - S5EMT2 - <. 4639
NETOS 3.096.642,87 544,354 73 315.996 67 . 3.956.994,.27

Los saldos iniciales que se revelan de estas cuentas tienen su origen en el reavalud de
terrenos realizados por efectos de la Implementacién de Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Compafiia aplicé la exencién del valor
razonable como costo atribuido. En ese sentido, determind el valor razonable de sus terrenos,
en la que se identifico que su valor en libros segun NEC a la fecha de transicion diferia de
forma importante de su valor razonable o de mercado. (Directamente relacionado con los
terrenos de propiedad de la compariia). Para otros activos, como vehiculos, edificios, muebles
y enseres, maquinarias y herramientas, equipos de oficina y equipos de computacién, no se
consideré necesario el uso de la referida exencién, debido a que su valor en libros a la fecha de
transicion se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF
desde su reconocimiento inicial.

Adicionalmente, en concordancia con NIC 17 “Arrendamientos”, la Compafiia restablecit el
valor de los terrenos en arrendamiento cuya opcién de compra fue tomada por la Compaifiia,

acorde con NIIF 1, parrafo FC41 y parrafos siguientes, la entidad utilizé el valor razonable de
esta partida de propiedad, planta y equipo para establecer su costo atribuido.
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COMERCIAL CISNEROS [MPORTADORA KUMHO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

El valor razonable de dichos bienes se determind en funcién de tasaciones efectuadas por
Unica vez de acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la
fecha de transicion, por especialistas independientes, sobre los terrenos. Ademas, la Compaiiia
revisd y homologé la estimacion de vidas (tiles de Propiedades, planta y equipos a nivel de

componentes individuales, para el caso de los Edificios.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la compafiia mantiene prendas e hipotecas sobre bienes
inmuebles de su propiedad y de sus socios que permite garantizar ciertas obligaciones con

varias instituciones financieras.

Bienes Bienes
Deacripcion Propi Terceros
Terreno 1300 M Y Construccién (Sucursal Quito) X a)
Terreno De 287.50 Y 90 M2 Y Bodega (Matriz Ambato) X a)
Terreno Y Construccién (Huachi San Francisco) X a)
Edificio Tecnicentro (Ambato) X a)
Terreno Edificio Tecnicentro (Ambato) X a)
Terrenos (1)524 mts y (2) 365,20 mts M (Quito Norte) X a)
Maquinaria Tecnicentro X a)
Terreno y Edificio (Ciudadela. Simén Bolivar) X a)
Terreno (Paso Lateral) X a)
Vehiculo (Trailer Internacional) X a)
Maquinaria Tecnicentro (Guayaquil) X a)
Edificio Matriz y Terreno 566 mts  (Ambato) X b)
Terreno 867 mts (Ambato - Las Canchas) X b)
Terreno y Casa (Zooposopangui) X b)
Terreno Guayaquil (Hermanos Viteri) 2820 M X c)
a) Bienes en Prenda con Produbanco
b) Bienes en prenda con Unifinsa
c) Bienes en Prenda con Banco Pichincha
NOTA 9. OBLIGACIONES LABORALES CORTO PLAZO
Se refiere a:
Descripcién 2012 2011
No6mina por Pagar 34.885,53 29.620,29
15% Participacién Utilidad (1) 96.199,97 110.108,52
Liquidacion a Empleados 2.327,18
Aporte Individual LE.S.S. 3.660,40 7.299,61
Prestamos LE.S.S 964,66 1.166,92
Asociacion empleados 5.935 47 6.215,25
Provisiones Beneficios Sociales 19.870,14 9.424,18
Total US$ 161.516,17 166.161,96

(1

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compariia debe destinar el 15% de la

utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHQ CfA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

NOTA 10. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTC PLAZO

(N

)

Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Intereses por Pagar
Produbanco Interés 7.763,97 5.488,10
Pichincha Interés 6.420,92 3.036,35
Produbank Interes 748,82 8.12317
Unifinsa interés 8.763,21 5.634,51
za.mlsz 22.2851 3
P - Capital del adeudad
Produbanco Capital (1) 1.831.438,60 1.252.998,96
Produbank Capital (2) 256.739,30 974.200,00
Pichincha Capital (3) 1.297.498,16 450.808,37
Unifinsa Capital (4) 1.479.075.44 1.106.420,00
4.864.751,50 3.784.427,33
Total USS$ 4.888.448,42 3.806.709,46

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a 8 préstamos de esta institucién financiera,
que son cubiertos en pagos mensuales, devengando tasas de interés del 9,76%, a un
plazo promedio de 120 dias

Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a 9 préstamos de esta institucion financiera
que han sido concedidos entre marzo y diciembre de 2011, siendo sus vencimientos
entre enero y junio de 2012. devengando tasas de interés que oscilan entre 8.95% y
9,76%.

Se han entregado garantias de prenda e inmuebles que se detallan en la nota
explicativa a los estados financieros No. 8

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a 2 préstamos de esta institucion financiera,
por renovacién de créditos anteriores, cuyos vencimientos oscilan entre enero y
diciembre de 2012, que son cubiertos de acuerdo a los plazos de vencimientos con
tasas de interés que oscilan entre el 5,00% y 5,50%.

Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a 6 préstamos de esta institucion financiera,
concedidos entre agosto y diciembre de 2011, cuyos vencimientos oscilan entre febrero
y junio de 2012, que son cubiertos en pagos mensuales, devengando tasas de interés
del 5,00%.

Estan garantizados por inversiones y bienes de propiedad de los accionistas, estos
lltimos se describen en la nota explicativa a los estados financieros No. 8.

Estos créditos en buena medida se han ido cubriendo y los valores recuperados de las
operaciones de crédito por parte de los accionistas han considerado realizar préstamos
directos a la compaifiia.

Estan garantizados por inversiones de los accionistas en esa institucion, a medida que

se han ido cubriendo las operaciones se han recuperado los valores invertidos y esos
fondos los accionistas directamente han prestado a la compafiia.
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CIA. L TDA.

NOTAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

(4)

Al'31 de diciembre de 2012, corresponde a 6 préstamo concedido desde septiembre a
diciembre de 2012, debido al plazo promedio de 120 dias y devenga intereses de
9.74%.

Se han entregado como garantia dos prendas comerciales ordinarias rotativas, sobre
los inventarios al 31 de diciembre de 2012 de US $1.000.000. Siendo designado
depositario de esta prenda el Sr. Guido Sebastian Lopez Zurita, los bienes pueden ser
comercializados con el compromiso de ser restituidos por bienes iguales o
equivalentes.

Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a dos préstamo concedido en octubre y
diciembre de 2011, los cuales vencen entre febrero y abril de 2012, devengan
intereses del 9.74%.

Se han entregado como garantia dos prendas comerciales ordinarias rotativas, sobre
los inventarios al 31 de diciembre de 2012 y 2011, de aproximadamente US $ 451.522,
en promedio. Siendo designado depositario de esta prenda el Sr. Guido Sebastian
Lopez Zurita, los bienes pueden ser comercializados con el compromiso de ser
restituidos por bienes iguales o equivalentes. (El detalle de las prendas se presenta en
la nota explicativa a los estados financieros No. 7)

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a 11 préstamos de esta institucion financiera,
concedidos entre agosto y diciembre de 2012, que son cubiertos en pagos mensuales,
devengando tasas de interés de 8,83%.

Se ha entregado como garantias parte de los inmuebles de la compafiia, asi como
también se ha constituido prenda de bienes sobre los inventarios por un monto
aproximado de USD$ 1,553,034, de acuerdo a lo que se detalla en la nota explicativa
alos No. 8 y 7, respectivamente.

NOTA 11. PROVEEDORES
Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Proveedores de Transportes (1) 305.793,28 445.536,28
Proveedores Nacionales (2) 92.264 69 145.745,88
398.057,97 591.282,16
Proveedores Extranjeros 5.986,50 116.490,45
Total US$  404.044,47 707.772,61
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CiA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Confinuacidn)

(1) El detalle de concentracién de la cuenta por pagar proveedores nacionales en
transporte es la siguiente:

Descripcion 2012 % 2011 %
Cisneros Razo Adriana Lorena UsDs  108.09389  3568% 8981649  2837%
Carrillo Orbe Santiago Alexander 30.690,00 10,04%  73.654,61 24,09%
Cisneros Razo Silvia Carola 0,00 0.00%  65.680,00 21,48%
Razo Miranda Martha Magdalena 22,423 42 7,33%  54.353,79 17.77%
Lopez Zurita Guido Sebastian 0,00 0,00%  45.869,25 15,00%
Razo Fiallos Mary Teresa 0,00 0,00% 3855784 12,61%
Jorge Fabian Cisneros Caicedo 5432383  1776% 3299430  10,79%
Cando Parco Maria Esthela 0,00 0,00% 2.000,00 0,65%
Wilma Alexandra Caicedo Vargas 0,00 0,00% 5.940,00 1,94%
Otros Clientes Menores 89.262,14 2919%  36.670,00 11,99%
Total USDS _ 305.793,.28 T 445536,28

E 3 ETSET———

(2) El detalle de concentracion de la cuenta por pagar otros proveedores
nacionales es la siguiente:

Descripcion 2012 % 2011 %
Semayari Cia. Ltda. USD$ 1281440  13.89% 1248774 1353%
Carlos Boliva Montesdeoca 34.474 25 -

QBE Seguros Colonial S.A 977195  1059% 23.07556 2501%
Reencauchadora Europea Reneu SA. - 0,00% 13.850,41  1501%
Antonio Pino Ycaza & Cia. 5.746,78 6,23% 256863  2.78%
Ceti Vehiculos SA. - 0,00% 46.46465 50,36%
Gonzalez Viega El Motor Cia Ltda - 0,00% 19.94971  2162%

29.45?_.31 31,93% 2734918 29.64%
Total UsD$ 92.264,69 145.745,88
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CEA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacidin)

(1-y 2y La composicién de la antigiedad de las cuentas por pagar nacionales en
concepto de proveedores de transporte y otros proveedores se la puede resumir
de la forma siguiente:

Antigliedad 12 % 2011 %

Sin vencer usDs 23.760 5.97% 74.467 12,59%
De 1 a 30 dias 1273 3,20% 109.937 18,59%
De 31 a 60 dias 65.329 16,41% 32.386 5,48%
De 61 a 90 dias 56.402 14,17% 8.597 1,45%
De 91 a 180 dias 75.346 18,93% 147.402 24,93%
Mas de 181 dias 164.489 41,32% 218.492 36,95%
Total usD$ 398.058 591.282

(2) El detalle de concentracién de la cuenta por pagar proveedores extranjeros, es

el siguiente:

Despripcion 2012 % 2011 %
Kumho Tires UsSD$ 5.986,50 100,00% 116.490,45 1945,89%
Total usD$ 5.986,50 116.490,45

El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas por pagar proveedores
extranjeros nacionales es el siguiente:

Antigiiedad 2012 % 011 %
De 91 a 180 dias USDS$ 5.986,50 100,00%  90.061,58 77,31%
Mas de 181 dias - 0.00%  26.428,87 22.69%
Total uUsD$ 5.986,50 116.490,45
NOTA 12. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Impuesto a la Renta Anual - 40.143,61
Impuestos Fiscales por Pagar 2.374 61 11.045,43
Total US$  2.374,61 51.189,04
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CiA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Confinuacion)

NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Sr. Accionista Fabian Cisneros (1) 784.435,64 558.045,17
Sra. Accionista Lorena Cisneros (1) 32352928 125.556,79
Sra. Accionista Carola Cisneros (1) 92.579,87 92.579,87
Nifia Accionista Marthaliz Cisneros (1) 168.987,05 168.987,05
Fabian Cisneros (2) - 918.331,30
Lorena Cisneros (2) 330.000,00 600.000,00
Carola Cisneros (2) - 247.000,00
Marthaliz Cisneros (2) - 254.000,00
Intereses por pagar - 30.600,83
Total US$™__ 1.699.531,84 2.995.101,01

(]
(2)

O]

La variacién de estas cuentas corresponden a los dividendos correspondientes al
afio 2012.

El incremento corresponde a los valores aportados registrados en el pasivo para
que en el momento que se requiera sea considerado como aporte de capital, en
tanto se registran como cuentas por pagar que devengan intereses.

Corresponde al saldo acumulado pendiente de pago por concepto de servicios de
transporte.

Las siguientes transacciones fueron realizadas con partes relacionadas:

Descripcion 2012 2011
Servicios de Transporte

Fabian Cisneros (1) 66.852,44 32.994,30
Lorena Cisneros (1) 59.280,00 72.630,00
Carola Cisneros (1) 7.920,00 65.680,00

Marthaliz Cisneros (1)

Prestamos de Accionistas

Fabian Cisneros (2) (918.000,00) 456.331,30
Lorena Cisneros (2) (270.000,00) -
Carola Cisneros (2) (247.000,00) 197.000,00
Marthaliz Cisneros (2) (254.000,00) 204.000,00
Fabian Cisneros (2) Intereses 30.932,13

Dividendos

Fabian Cisneros (3) 226.390,47 224.809,96
Lorena Cisneros (3) 197.972,49 63.242,98
Carola Cisneros (3) - 63.242,98
Marthaliz Cisneros (3) - 63.242,98

(1) Corresponde a servicios prestados por transporte de mercaderias.

(2) Las cuentas por pagar a partes relacionadas locales devengan interés y tienen
plazos de pago de 360 dias, al 2% anual segun contratos mutuos. Como se
puede evidenciar en el estado de cambios en el patrimonio la compafiia ha
trasferido el valor de sus acreencias para el aumento de capital
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMIQ CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Adicionalmente han realizado un aporte en numerario en los aportes para
futuras capitalizaciones de USD$ 1'371.143.31, ya que se considera el
aumento de capital para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013.

(3) Corresponden a Dividendos Declarados por la compaiia a favor de los
accionistas.

NOTA 14. OBLIGACIONES LABORALES LARGO PLAZO

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Jubilacién Patronal (1) USD$ 43.579,69 34.173,67
Indeminizacion Desahucio (2) 16.456,60 13.553,24
Total usD$ 60.036,29 47.726,91

(1) Provisién Jubilacién Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que
corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que se
establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados
que por veinte y cinco (25) afios © mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, de esta provisién fueron:

Al 31 de diciembre de 2012

Concepto Saldo inicial Aumento  Liquidacion Liquidacién Saldo final
actuarial renuncia pago
311212011 3212012
De 0 a8 afios 3417367  15.03061 (5.624,59) 43,579,69
Total UsD$ 34.173,67 15.030,61 (5.624,59) - 43.579,69
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMIHO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2011

Concepto Saldo inicial Aumento  Liquidacién Liquidacion Saldo final
actuarial renuncia pago
31112/2010 31122011
De 0 a 9 afios 27.096,94  10.384,97 3.308,24 34.173 67
Total USD$  27.096,94  10.384,97 3.308,24 34.173,67
(2) Indemnizacién Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tiene una obligacion por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de esta obligacién probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de

algunos empleados.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra
derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima

remuneracién por el tiempo trabajado.

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2012 y 2011, fue

como sigue:
Al 31 de diciembre de 2012
Concepto Saldo inicial Aumento  Liquidacién  Liquidacién  Saldo final
actuarial renuncia pago
322010 311212011
De 0 a9 afios 13.553,24 415981 (1.256,38) 16.456,67
Total USD$  13.553,24 4.159,81 (1.256,38) - 16.456,67
AL 31 de diciembre de 2011
Concepto Saldoinicial Aumento  Liquidacién Liquidacién  Saldo final
actuarial renuncia pago
311122010 31122011
De 0 a9 afos 13.553 13553
Total usDs$ 13.553 - - 13.553
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMH( Ci4, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

NOTA 15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012, el capital de la compaiia es de USD$ 4'650.000, luego del
aumento de capital de USD$ 1'800.000,00, el cual fue realizado mediante escritura
publica ocurrida el 26 de marzo de 2012, y aprobado por la Superintendencia de
Compafiias mediante Resolucion NO. SC.DIC.A.2012.122 del 3 de mayo de 2012 e
inscrita mediante Registro mercantil el 18 de mayo de 2012. El capital esta dividido en
acciones de un délar cada una.

Al 31 de diciembre de 2011 el capital de la compafiia fue de US$ 2'850.000,00 dividido
en 2'850.000,00 participaciones de un valor nominal de US$ 1 por cada participacion,
acumulativas e indivisibles.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de cada accién considerando los resultados
de cada afio es el siguiente:

Descripcion 2012 2011

Utilidad neta USD § 396.685] 345.914)
No. Acciones 4.65WOO| 2.850.000)
Valor por Accion usD$ 0,09] 0,16]

La Junta de Accionistas celebrada el 30 de diciembre del 2011, aprobd el incremento
del capital en 1.800,000, mismo que se perfeccionara en el gjercicio 2012, mediante la
capitalizacion en numerario y compensacion de créditos.

NOTA 16. RESERVAS

(1)

@)

Se refiere a:

Descripcion 2011 2012
Reserva Legal (1) 110.986,85 90.108,67
Aporte para Futuras Capitalizaciones (2) 1.260.143,31 -

Total US$ _ 1.371.130,16 90.108,67

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2012, sobre la base del Acta de Junta General de Accionistas celebrada el
12 de julio de 2012, aprobo la entrega recepcion de aportes para futuras capitalizaciones, que en
el afio representaron una suma total de USD$ 1°371.143.31 los cuales fueron entregados en
numerario de tales aporte para efectos de aumento de capital se tomd una suma de USD$
111.000,00, con lo que el aporte futuras capitalizaciones al cierre del ejercicio representa un
valor acumulado de USD$ 1'260.143.31.
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MOTA 17. SUPERAVIT POR REVALUACION

Esta reserva se origind en el revallo técnico de las propiedades, planta y equipo
(terrenos), gue se describe en la Nota 8 El saldo acreedor del Superavit por
Revaluacién podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compafiia.

La cuenta de superavit por revaluacion de activos, corresponde a la diferencia entre el
valor razonable de los terrenos, maquinarias y el costo historico, mismo que al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, asciende a USD$ 310.578.

NOTA 18. RESULTADOS ACUMULADOS DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF", se registraran en el
Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados
acumulados,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es de USD$ USD$ 485.802,06.

NOTA 19. INGRESOS

Las ventas de la Compafila se originan en la comercializacién de llantas,
nacionales e importadas, aros, tubos, defensas y baterias, al 31 de diciembre de
2012 y 2011, las ventas se detallan asi:

Descripcion 2012 2011
Venta de Llantas Nacionales uUsDs 413.833,88 441.352,78
Venta de Llantas Importadas 11.831.719,23 10.830.261,51
Venta de Tubos Importados 242 655,46 230.195,48
Venta de Defensas Nacionales 2.830,15 3.310,09
Venta de Defensas Importadas 548.058,77 521.565,53
Venta de Aros 178.073,33 240.666,60
Venta de Pesas 6.033,65 5732,02
Venta de Baterias 70.870,42 133.545,58
Venta Servicio Balanceo 18.033,10 17.407,11
Venta Servicio Alineado 7.326,37 5.859,15
Venta Servicio Enllantaje 936,58 1.196,47
Descuento de Llantas, Tubos y Garantias (26.806,38) (24.658,86)
Total UsSD$ 13.293.565,56 12.406.433,46
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NOTA 20. COSTO DE VENTAS
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Se refiere a:

Descripcién 2012 2011
Llantas Nacionales UsD$ 328.152,72 355.227,23
Liantas Importadas 8.731.627 48 7.713.061,36
Tubos Importados 154.372,19 164.431,88
Defensas Nacionales 121272 2.085,87
Defensas Importadas 361.421,52 348.643,02
Aros 122.182,88 157.883,69
Pesas 4.870,90 4.884 46
Baterias 54,197 22 83.724 25
Descuento en compras (1.928,48) (2.720,29)
Total usD$ 9.756.109,15 8.827.221 47

NOTA 21. GASTOS DE VENTAS

Se refiere a:

Descripcién 2012 2011

Sueldos y Salarios UsD$ 27342546 22233229
Beneficios Sociales 129.900,02 121.975,48
Honorarios 34.42530 5513376
Mantenimientos y Reparaciones 133.974,44 115.034,54
Promocién y Publicidad 69.635,43 83.28817
Combustibles y Lubricantes 39.370,31 42 69587
Seguros 80.468,76 74.916,68
Gastos de Viaje y Transporte 45.289,39 66.900,14
Servicios Publicos 38.301,60 16.013,70
Depreciaciones y Amortizaciones 82.305,51 55.634,72
Gastos de Distribucion 553.155,17 1.007.903,17
Materiales y Suministros 20.410,53 8.260,55
Otros Gastos de Venta 199.519,65 153.200,77
Total UsD$ 1.700.181 !5'.lr 2.023.239!84
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NOTA 22. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Sueldos y Salarios UsD$ 185.547,27 188.552,46
Beneficios Sociales 72.901,28 72.012,55
Mantenimientos y Reparaciones 3.252,06 4.702,56
Promocién y Publicidad 2.088,60 -
Gastos de Viaje y Transporte 498297 8.706,05
Servicios Publicos 12.286,14 -
Impuesto a la Salida de Divisas 516.653,23 184.170,99
Otros Gastos de Administracion 40.101,32 38.056,56
Total usD$ 837.81 %B? 496.201,17

NOTA 23. GASTOS FINANCIEROS

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Gasto por Intereses UsSD § 358.060,60 305.170,60
Intereses a Terceros 1.093,48 41.665,30
Otros Gastos Financieros 11.190,83 13.197,03
Total UsD$ 370.344,91 360.032,93

NOTA 24. GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacién, la Companfia presenta su declaracion del impuesto por el periodo de
doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia calculé y registro la provisién para
impuesto a la renta a la tasa del 24%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la disposicién por la cual se exige
el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado

sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto
a la renta definitivo.
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(1

—

Durante el 2011 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado
el valor determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto

que este valor fue mayor al anticipo minimo del

correspondiente.

El impuesto sobre la renta se determina de |a siguiente manera:

Determinacién del Impuesto a la Renta:
Utilidad Contable UsD$

Menos Partidas Deducibles:

Gasto Reexpresién Depreciacion
Gasto Provision Jubilacion Patronal
Ingresos Exentos

Otras Deducciones

15% Participacion Trabajadores

Pago a Trabajadores Discapacitados
Incremento Neto Empleos

Mas Partidas Imponibles

Gasto Reexpresion Depreciacion
Gasto Provision Jubilacion Patronal
Gastos No Deducibles Locales

Gastos NO Deducibles Exterior
Gastos para generar Ingresos Exentos
Participacion Trabajadores Ingresos Exentos ~ USD$

Base Gravada de Impuesto a la Renta UsD$
Impuesto a la Renta Corriente (1) UsSD$
Impuesto a la renta Diferido (2)

Impuesto a la Renta contable UsD$

impuesto a la renta

2012 011
641.333,13 734.056,79
(24.810,02) (14.588,11)

(7.290,30) (14.731,65)
(96.199,97) (110.108,52)
(16.447,20) (11.811,44)
(26.916,08)

9.406,02 10.809,02
30.871,67 15.837,17
37.666,43 8.123,17

6.991,62 13.862,42

44,80 130,38
554.650,10 631.579,23
127.569,52 151.579,02

6.705,00 1.802,74

134.274,52 153.381,76

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacién del saldo del impuesto a la renta

por pagar fue la siguiente:

Determinacion del Impuesto a la Renta a Pagar:
Impuesto a la renta corriente usDs

Anticipos de Impuesto a la Renta
Retenciones en la fuente del afio
Remanente de anticipos no utilizados de
ejercicios anteriores (Art. 65 RLORTI)
Total Compensaciones

Saldo a favor de la compainia UsDS
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2012 2011
127.569,52 151.579,02
38.991,56 27.902,04
104.138,92 83.533,37
143.130,48 111.43541
(15.560,96) 40.143,61
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(2) Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legaimente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 sobre los activos y pasivos de impuesto sobre la renta diferido son los

siguientes:

Descripcién 2011 Variacién 2011 Variacién 2010
Activo por Impuestos Diferidos  (3)  USD$ 656629  (163538) 820167  16%40 650327
Pasivo por Impuestos Diferidos (b) usos (2035025)  (506962)  (1528083)  (350115)  (11.779.48)
Efeclo Neto (137633) (6705000  (T.07896)  (1802,75)  (5.276.21)

(a) Los activos por Impuesto Diferido , resultan por la diferencia temporal originada
por la provisién por jubilacién patronal del personal que no ha cumplido los 10 afios
de permanencia en la Comparfiia la misma que fiscalmente es no deducible.

Saldo Aumento / Saldoal  Aumento/ Saldo al

31122010 Disminucién _ 31/1212011 _Disminucion 3111212012
Provision Jubilacion Patronal 27.096,94 7.076,73 3417367 (5.624,59) 28.549,08
Diferencia Temporal 27.096,94 7016.73 17367 (5.624,50) 26.549,08
Activo por Impuesto Diferido __ 6.503,27 169842 8.20168  (1.635,39)  6.566,29

(b) Los Pasivos por Impuesto Diferido se origina por el cambio de politica contable en
la depreciacion de los edificios propiedad de la Compaiiia, el mismo se lo realizaba
con una vida Util de 20 afios, siendo ésta aplicacion un error contable y se cambio
retroactivamente de acuerdo con NIC 8. El célculo de los impuestos diferidos al
2010 fue con la base del 24%.

Saldo Aumento [ Saldo al Aumento | Saldo al

22010 [« N2 Di 22011
Depreciacion acumulada NIF ~ USDS 43.384,39 12.296,40 §5.660,79 22518,08 78.178.87
1ack fiscal 92,445 55 26.884 52 118.330,07 47.32811 166.658.18
Drferencia Temporal 45.081,16 14.588,12 63.669,28 24.810,03 B88.478,31
Pasivo por Impuesto Diferido  USD$ 11.779,48 3.501,15 15.280,63 5.069,61 20.350,24

NOTA 25. CONTINGENCIAS
Revision de autoridades tributarias
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las declaraciones del Impuesto sobre la Renta y del
Impuesto sobre el Valor Agregado IVA, sobre las ventas de los afios 2010, 2009, 2008

y 2007 estan abiertas a revision por parte de las autoridades fiscales, por lo que existe
una posible contingencia por la interpretacién que las autoridades fiscales pudieran
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hacer diferentes a come la Compafiia ha aplicado las leyes impositivas. La
administracion considera que ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones
sobre impuestos durante esos afios.

Prestaciones legales laborales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compafiia
segun el tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Codigo de Trabajo, el
cual podria ser pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pension de
los empleados equivalente a 25% del dltimo salario por cada afio de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revisién
por parte de esas entidades estatales.

Juicios en contra o a favor de la Compafiia segln criterio del asesor legal

A la fecha no se encuentran situaciones contingentes de juicios en contra de la entidad
segun el criterio legal del asesor legal:

NOTA 26. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
Marco regulatorio prudencial
Disposiciones legales

Con Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro
Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afo, la Superintendencia de Compafiias
adopté las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) como los principios
contables de aceptacién general en Ecuador y dispuso que su aplicacion sea
obligatoria por parte de las compariias sujetas a control y vigilancia de esta
Superintendencia, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a
partir del 1° de enero de 2009.

Mediante Resolucion ADM.08199 del 3 de julio de 2008, publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 378 de 10 de julio de 2008, el Superintendente de Companias,
ratificd el cumplimiento de la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto de 2006.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, entre otros se establece el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos a su contral, en la que se
establece que a partir del 1° de enero de 2011 las compafiias cuyos activos totales
sean iguales o superiores a los US$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007; las
compafias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieran
conformado grupos empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo
forma juridica de las sociedades constituya el estado y compafiias del sector publico;
las sucursales de compafiias extranjeras.

Por los motivos antes expuestos COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO
CIA. LTDA. Cumplio su periodo de transicion en el afio 2010 y a partir del afio 2011
presenta en forma comparativa el estado de posicion financiera, el resultado de las
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operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
("IASB", por sus siglas en inglés).

Con fecha de 15 de marzo de 2011, la Superintendencia emitié la resolucion
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03, que regula el tratamiento contable de las cuentas
patrimoniales segun los resultados obtenidos en la implementacion de NIIF. Siendo el
tratamiento el siguiente:

a. Utilizacion del saldo acreedor de la cuenta reserva de capital:

De existir un saldo acreedor en la cuenta "Reserva de Capital®, generado con la
aplicacién de la NEC 17, éste podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, de la compensacion contable del saldo deudor de la
cuenta Reserva por Valuacién de Inversiones; utilizado en absorber pérdidas o
el saldo deudor de la cuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, o devuelto en el caso de liquidacion de
la compafiia; no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el
capital suscrito no pagado.

b. Utilizacién del saldo acreedor de la cuenta reserva por donaciones

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva por Donaciones”, antes de
la adopcion por primera vez de las NIIF, éste podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o el saldo
deudor de la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF"; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia;
no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital
suscrito no pagado.

c. Utilizacién del saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacién o
superavit por revaluacion de inversiones

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuacién o Superavit por
Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de
transicion de aplicacion de las NIIF, también pueden ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas, o el saldo
deudor de la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF", o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia;
no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital
suscrito no pagado.

d. Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF", se registraran en el
Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIF", separada del resto de los
resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los
accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de gue
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no corresponde a resultados operacionales, motivo por el que tampoco los -
trabajadores tendran derecho a una participacion sobre éste. De existir un
saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso
de liquidacion de la compaiiia a sus accionistas o socios.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", éste podra ser
absorbido por el saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones.

e. Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberan ser conocidos y aprobados por la
junta ordinaria de accionistas o socios que apruebe los primeros estados
financieros anuales emitidos de acuerdo a NIIF.

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieros anuales, se
debera informar detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan,
provenientes de los ajustes de primera aplicacion, sefalando el alcance del
concepto de realizacion. Sera responsabilidad de la administracion, la
implementacion de las medidas necesarias para el adecuado control de los
saldos provenientes de los ajustes de primera aplicacion realizados y por
realizar.

f. Saldo de la cuenta “superavit por valuacién”

El saldo del superavit proveniente de la revaluacion de propiedades, planta y
equipo; activos intangibles; e, instrumentos financieros, categoria disponible
para la venta, puede ser transferido a ganancias acumuladas, a medida que el
activo sea utilizado por la entidad; éste se mantendra, segun corresponda, en
las cuentas “Superavit de Activos Financieros Disponibles para la Venta”,
“Superavit por Revaluacién de Propiedades, Planta y Equipo”, “Superavit por
Revaluacién de Activos Intangibles” y “Ofros Superavit por Revaluacion”,
creadas para el efecto, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacion
del activo.

9. Reconocimiento de la pérdida por deterioro

La pérdida por deterioro del valor de los activos se reconocera inmediatamente
en el resultado del periodo, a menos que, el activo se hubiere revaluado
anteriormente de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tratara
como un decremento de la revaluacién, conforme se sefiala en la Norma
Internacional de Contabilidad 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

h. Utilidades de las compaiiias holding y controladoras
Las comparfiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el
articulo 429 de la Ley de Compaiiias y las compariias controladoras conforme

a la normativa contemplada en la Norma Internacional de Contabilidad 27
“Estados Financieros Consolidados y Separados®, para fines de control y
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distribucién de utilidades a trabajadores, accionistas o socios y el pago de
impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros individuales por cada
compaiiia. Igualmente, las compafias Holding o Controladoras reconoceran
como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las Juntas Generales de Socios
o Accionistas; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan
actividades en el pais.

i. Designacion de peritos

Para determinar el valor razonable de los activos, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar
el avaluo de los mismos. La designacion, calificacion y registro de tales peritos;
y, los requisitos minimos que deben contener los informes de peritos, se
efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa materia, expedido por la
Superintendencia de Compaiiias.

J Informes de peritos

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o
accionistas, que oportunamente hubiere ordenado su elaboracién y los
aprobara de considerar adecuado el avallo.

NOTA 27. CONCILIACION CONTABLE TRANSICION A LAS NIIF

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compafiias en noviembre del 2008las compafiias como COMERCIAL CISNEROS
IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA, pertenecientes al sequndo grupo de adopcién, deben
preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados
financieros de COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA. por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros
emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), es decir
que para el presente ejercicio econdmico, 2012, le compafila cuenta con Estados
Financieros segun NIIF

NOTA 28. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el periodo financiero 2012 y 2011, la Compaiia adopté la Norma Internacional de
Informacion Financiera No.7 (NIIF 7). “Instrumentos Financieros: Revelaciones”, la cual es
efectiva para los periodos financieros que iniciaron el 1 de enero de 2011. Esta norma
establece ciertas revelaciones que permiten al usuario de los estados financieros evaluar la
importancia de los instrumentos financieros para la Compaiiia, la naturaleza y alcance de sus
riesgos y cémo maneja tales riesgos. Un resumen de las principales revelaciones relativas a
los instrumentos financieros de la Compaiiia es el siguiente:

Riesgo de Mercado
La empresa se encuentra en un mercado sumamente competitivo, sin embargo de ello ha
mostrado un crecimiento moderado en el nivel de ventas, aunque esto no significo mayor

utilidad con respecto al afio 2011, debito al incremento en el Impuesto a la salida de Divisas,
del 2% al 5%, afectando notablemente los resultados de la compaiiia.
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No obstante, las mercaderias en un 95%, dependen de nuestro Proveedor Kumho Tires de
Korea, existiendo una alta concentracién en el mismo, por lo que se ha tratado de incorporar
nuevas marcas Chinas, y ademas nuevos productos como las Baterias

Riesgo de Liquidez

La Compafia utiliza la financiacién de entidades bancarias para obtener recursos para su
capital de trabajo. Asimismo utiliza el descuento de facturas como alternativa para obtener
liquidez. Estas formas de financiamiento conllevan un riesgo asociado al riesgo de credito con
los clientes.

La compafiia es liquida y puede cubrir sus obligaciones en el corto plazo, y no necesita de
financiamiento por parte de instituciones del sistema financiero, las politicas de crédito con
clientes son adecuadas y con proveedores también.

La entidad utiliza recursos por medio de transacciones con partes relacionadas las cuales
presentan condiciones de plazo y tasas de interés de politicas corporativas.

Riesgo de Tasa de Interés

Por el tipo de negocio, la compaiiia requiere de apalancamiento con instituciones del sistema
financiero por tanto las fluctuaciones de las tasas de interés activa o pasiva referenciales, no
tienen incidencia en las operaciones de la compafiia.

Riesgo de tasa de cambio

No Existe ningun riesgo por tasa de cambio ya que las compras, las transferencias o pagos
por las importaciones se realizan en délares.

NOTA 29. HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

Hechos Relevantes:

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

* La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013.

« Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdémicos
considerados prioritarios para el Estado.

+ Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

* Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

« La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

+ Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto arfio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.
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+ Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

NOTA 30. EVENTOS SUBSECUENTES
A la fecha de presentacion de los Estados Financieros (Marzo 8, 2013) no han ocurrido

eventos subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas
revelados en los mismos.
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